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TECHNOLOGY, Karachi, pakistan, November 2009, p10.

2 Tbid.

? Ibid.

* Country Review: Islamic Republic of Pakistan, IOSCO Objectives and Principles of Securities
Regulation, Detailed Assessment of Implementation, International Organization of Securities
Commissions, 2015, p9, Copies of publications are available from: www .iosco.org , date of consultation:
16-10-2015.
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> Organogram- State Bank of Pakistan, State Bank of Pakistan, the official web site, date of
consultation : 16-10-2015, the link : http://www.sbp.org.pk/about/SBP-org.pdf
* State Bank of Pakistan, the official web site, date of consultation: 16-10-2015, the link:

http://www.sbp.org.pk/departments/ibd.htm
5 Ibad.
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2 Ibid.
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! Pakistan Investment Bond, Investor Guide, Issued by Government Of Pakistan, p01, the document
link : http://www.sbp.org.pk/dmmd/Guidelines/PIB.pdf Date of consultation: 20-10-2015.

2 Market Treasury Bills, Investor Guide, Issued by Government Of Pakistan, p01, the document
link : http://www.sbp.org.pk/dmmd/Guidelines/MTB.pdf Date of consultation: 20-10-2015

> GOP Ljara Sukuk, Investor Guide, Issued by Government Of Pakistan, pO1, the document
link : http://www.sbp.org.pk/dmmd/Guidelines/Sukuk.pdf Date of consultation: 20-10-2015

* Government of Pakistan [jara Sukuk, State Bank Of Pakistan, the official web site, date of consultation: 20-10-
2015, the link: http://www .sbp.org.pk/dmmd/2013/C5-Annex-C.pdf, p01.
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Abstract

The problem of the deficit budget is the issues and substantive issues that
aroused the interest of researchers in the various countries of the world,
whether developed or underdeveloped ones, and it expresses from those
situation where public expenditures are larger than the general revenue
deficit, and may be the cause of this deficit aimed to increase the
government's policy public spending, or be an unintended result of the

shortcomings in the state of revenue collected or not governed in expenses.

On the basis of Islamic modes of financing, it has been the development of
a financial instrument called Islamic Sukuk, in order to provide additional
alternatives to finance the budget deficit. Islamic Sukuk are considered the
most important resource mobilization tools for the time being, they cater to
the financing needs of mega-projects set up by the government institutions
in order to achieve public benefit, such as building hospitals, roads, bridges
and other public facilities, and also cater to the financing needs of private
enterprises in order to Create projects producing goods and services that
generate revenue and profits for their owners. It can employ instruments to
finance the rehabilitation and- training professions and trades such as
carpentry and maintenance of electronic devices, micro-projects and that
work on solving the unemployment plaguing Muslim societies problem

programs.

From here it highlights the importance of these instruments, and therefore
this paper mainly discussed the subject of Islamic instruments and can be
used as an alternative to traditional tools to finance development projects,
taking into account the various risks that may face these instruments and

how they are managed.

Key words: Islamic instruments, the budget deficit, public revenues, public

expenditures, the Islamic modes of financing.
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Résumé

Le probleme du déficit budgétaire est un des enjeux et des questions de
fond qui ont suscité l'intérét des chercheurs dans les différents pays du
monde, qu'ils soient développés ou sous-développés, il exprime de ceux
situation ou les dépenses publiques sont plus importantes que le déficit des
revenus, et peuvent étre la cause de ce déficit visant a accroitre la politique
du gouvernement dépenses publiques, ou étre un résultat involontaire des
lacunes dans I'état des recettes percues ou non régie des charges.

Sur la base des modes de financement islamiques, i a été le
développement d'un instrument financier appelé Sukuk islamiques, dans le
but de fournir des alternatives supplémentaires pour financer le déficit
budgétaire. Sukuk islamiques sont considérés comme les plus importants
outils de mobilisation de ressources pour le moment, ils répondent aux
besoins de financement des méga-projets.mis en place par les institutions
gouvernementales afin de parvenir a l'intérét public, comme la construction
d'hopitaux, routes, ponts et autres installations publiques, et également
répondre aux besoins de financement des entreprises privées afin de Créer
des projets qui produisent des biens et services qui génerent des revenus et
des profits pour leurs propriétaires. Il peut utiliser des instruments pour
financer les professions de la réadaptation et de formation et les métiers
comme la menuiserie et I'entretien des appareils, des micro-projets et que les
travaux sur la résolution du chomage qui sévit dans les sociétés musulmanes
programmes de problémes.

De la, il souligne I'importance de ces instruments, et donc ce document
principalement examiné la question des instruments islamiques et peut étre
utilisé comme une alternative aux outils traditionnels pour financer des
projets de développement, en tenant compte des diftérents risques que
peuvent rencontrer ces instruments et la facon dont ils sont gérés.

Mots clés: instruments islamiques, le déficit budgétaire publique, les recettes

publiques, les dépenses publiques, les modes de financement islamiques.
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