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 العلوم الاقتصادية في ل.م.د دكتوراه درجةنيل مذكرة مكملة ل
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الخدمات المصرفية دور نظام المشاركة الإسلامي في تنويع 
 الاقتصاد دراسة حالة – والمالية وتنمية الاقتصاد الحقيقي
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 شكر وعرف ان

الحمد لله رب العالمين والصلاة والسلام على أشرف الخلق والمرسلين نبينا محمد  
.صلى الله عليو وسلم وعلى آلو الطيبين الطاىرين  

  ،سبحانو وتعالى (الله)أول الشكر وآخره، أتقدم بو إلى المنعم الباري عزوجل  
والصبر والمثابرة    راةةالإ، وأليمني  ي أحاطني برعايتو ويسر لي كل عسيرالذ

؛لإتمام ىذا العمل المتواضع  
  ستايي الا اضل، عبد الناصر برانيلأ رظيم التقديالشكر وع بكاملأتوجو  ثم  

على حسن إشرافو وتشجيعو وتوجيياتو ونصائحو السديدة خلال رحلتي العلمية،  
حيث كان لو الاضل في إتمام ىذا العمل وإثرائو، وأسأل الله أن يبارك لو في  

؛و ووقتو وعمرهعلم  
 ،المناقشة  ةجنلأعضاء  الأساتذة    إلى الساةة  الشكر والعرف ان بخالصتقدم  كما أ

؛لقبوليم إثراء ىذا العمل بملاحظاتيم وتوجيياتيم القيمة  
الشكر موصول إلى كل من بسط لنا يد العون وساعدنا لإتمام ىذا العمل  و 

.المتواضع  



 إهداء

 وألبسهما ثوب الصحة والعافية  إلى الوالدين الكريمين حفظهما الله

 إلى رفيق دربي وسندي زوجي صلاح الدين وعائلته

ميار ابنتيإلى قرة عيني    

إيمان وإخوتي عبد الفتاح، عبد الغفور، أحمد    الغالية  إلى أختي  

عمتي  و إلى كل الأهل والأق ارب وأخص بالذكر عمي    

الغالية آسيا  صديقتيإلى    

  ...... أهدي ثمرة جهديإليهم جميعا

 

 

 والحمد لله الذي بنعمته تتم الصالحات
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:مقدمة  

الحمدللهحمدايبلغرضاه،كالصلاةكالسلاـعلىأشرؼمناجتباه،كعلىمنصاحبوككالاه،كسلم    
 تسليمالايدرؾمنتهاه،كبعد...

لحدكثالأزمات الأسبابالرئيسية من يعد الدالي كالقطاع الحقيقي بينالقطاع التوازف اختلاؿ إف
الدالية،كقدحققالاقتصادالعالديذلكالتوازففيظلقاعدةالذىب،حيثكافنموالعرضالنقدمموازيا

بقرار التوازف ذلك اختل ما سرعاف لكن الإجمالي، المحلي الناتج سنةلنمو الأمريكية الولاياتالدتحدة
انفصاؿ1771 كمنو الذميقضيبفصلالعلاقةبينحجمالعرضالنقدمكالاحتياطيمنالذىب، ،

القطاعالداليعنالقطاعالحقيقي،ماأدلإلىحدكثاختلالاتكبيرةبينالأصوؿالعينيةكالأصوؿالدالية،
علىنظاـالفائدةالربومكتغيرىيكلالاقتصادالعالديبالتحوؿلضوا ،كذلكمنلاقتصادالداليالذميقوـ

منقبلالبنوؾكالدؤسساتكالاقتراضكتوريقالديوفخلاؿعملياتالإقراض كالتعاملبالدشتقاتالدالية
الحقيقي كالاقتصاد الدالي الاقتصاد بين الفجوة اتسعت لذلك كنتيجة التقليدية، الدالية كالأسواؽ الدالية

مالقطاعالداليعلىحسابالقطاعالحقيقيكزادالانفصاؿبينهما،الأمرالذمالصرعنوحدكثكتضخ
حالةمناللااستقراراقتصادمككقوعالعديدمنالأزماتالدالية.

علىالديوفربومبدختلفمؤسساتوكأدكاتويساعدعلىنمواقتصادكهميقائمكعليوفنظاـالفائدةال
الربويةبعيداعنالإنتاجالحقيقي،لشايستدعيالعملعلىإيجادنظاـبديليعالجأكجوالقصورفيالنظاـ
الداليالربومكيعيدالتوازفالدطلوببينالاقتصادالحقيقيكالاقتصادالدالي،كمنىنابرزتأهميةالدكرالذم

.صادمفعاؿلتحقيقالاستقرارالداليكالاقتصادميسهمبونظاـالدشاركةالإسلاميكنظاـاقت
الحقيقية الاقتصادية بالحركية الدرتبطة الدتنوعة الإسلاميعلىمعدلاتالدشاركة الدشاركة نظاـ يعتمد

الدتمثلةفيعوائد)الابذار،الدشاركات،الإجارة،الاسترباح(،كتعتبرىذهالعوائدبدائلشرعيةلدعدؿالفائدة
علىالاستثماركالإنتاجالحقيقيالدولدلقيمةاقتصاديةمضافة،الرب اقتصادياحقيقيايقوـ وم،كتولدبناءا

الدصارؼ في أساسا الدتمثلة لو الدكونة لستلفمؤسساتو إلى الإسلامي الدشاركة نظاـ أهمية ترجع كما
سستيالزكاةكالأكقاؼ،التيتتكاملالإسلاميةكالأسواؽالداليةالإسلامية،كشركاتالتأمينالتكافلي،كمؤ

إيجاد أجل من بينها فيما عبركظيفيا كذلك منتج، حقيقي الأساليباقتصاد من لرموعة استخداـ
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كالأدكاتالتمويليةكالاستثماريةالتيتشمللستلفلرالاتالاقتصادالحقيقي)الصناعية،الزراعية،التجارية،
حقي ثركة بناء كتؤدمإلى الاقتصادمالخدمية(، للنشاط الحقيقي فيالدخل نمو فيبرقيق لدساهمتها قية

بدعدؿيفوؽنموالدديونية.
كالجزائركغيرىامنالدكؿالناميةتواجوبردياتكبيرةفيإطارتنميةاقتصادىاالحقيقيكتشجيعكترقية

قطاعالمحركقات،إذيحتلالنسبة،خاصةكأفالإنتاجالوطنييعتمدبشكلكبيرعلىبهاالاستثمارالدنتج
كجودمناخمع،ضعفالإنتاجذلكإلىصغرحجمالقطاعالخاصككيرجعالأكبرمنالناتجالمحليالخاـ،

يعالاستثماركمنأجلتشجاستثمارمكسياسيغيرملائمكلايشجعقياـالدشاريعالاستثمارية،كعليو
رفعالقيودكإزاحةبعضالعراقيلبدجموعةمنالبرامجالإصلاحيةكالإنعاشيةكحاكلتقامتالدكلةالجزائرية

كذلكلافتقادتلك،إلاأفكلتلكالإصلاحاتلمبرققالنتائجالدرجوةأماـالدبادراتالفرديةللاستثمار،
الإنتاجية.البرامجللعمقالاستراتيجيكالاستخداـالاقتصادمغيرالسليمللطاقات

الددخراتالدالية بتعبئة فيقيامها كالدالية الدصرفية الداليكمؤسساتو النظاـ تعزيز تكمنأهمية منىنا
لتمويلنشاطاتالاقتصادلتقليدمفيتعبئةتلكالدواردالنظاـالدالياكفيظلعدـجدكلكفاعلية،اللازمة

توجه العديدالحقيقي، إلىإصدار بتطويركتفعيلمنالقتالجزائرمؤخرا الخاصة وانينكالدراسيمالتنفيذية
نطاقها كتوسيع الإسلاميفيالجزائر الدشاركة مؤسساتنظاـ فياستقطاب،دكر فعلية لتحقيقمساهمة

مواردماليةمعتبرةتوجولقياـمشاريعتنمويةحقيقيةفيلستلفالمجالاتالاقتصادية.
 إشكالية الدراسة 

البركةتتجلىملامحنظاـالدشاركةالإسلاميفيالجزائرمنخلاؿمصرفينإسلاميينفقطكهمامصرفي
للتأمينات سلامة فيشركة للتأميناتمتمثلة كاحدة كشركة الجزائريين، الزكاة-كالسلاـ كصندكقي الجزائر،

،لابدمنبناءمنظومةمتكاملةمؤسسياكالأكقاؼ،كلإيجاداقتصادحقيقيداعمللتنميةالمحليةفيالجزائر
خدماتوالدصرفيةكالداليةبشكليكفلتنميةكتطويرحجمكجودةكتنويع،ككظيفيالنظاـالدشاركةالإسلامي

الاستثمارالوطنيكزيادةالطاقاتالإنتاجية.
لآتي:انطلاقامنالوضعيةسالفةالذكر،فإفإشكاليةالدراسةتتركزفيالتساؤؿالرئيسيا
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نمية وتالخدمات المصرفية والمالية في  تحقيق تنوُّع كيف يمكن لنظام المشاركة الإسلامي      
 ؟بالجزائر الاقتصاد الحقيقي

:التاليةالفرعيةالدراسةبشكلسليمارتأينابذزئتهاإلىالتساؤلاتإشكاليةكلدعالجة     
ىي-1 كما الإسلامي؟ الدشاركة بنظاـ الدقصود كبديلشرعيلنظاـما مناعتماده الدكاسبالدتوخاة

الفائدةالربوم؟
إسلامييعملعلىتنويعالخدماتالدصرفيةفيميتجلىالإطارالدؤسسياللازـ-2 نظاـمشاركة لقياـ

؟كالداليةالإسلاميةلتحقيقالتنمية
كتنويعنشاطاتالقطاعمامدلفاعليةلستلفمؤسساتكأدكاتنظاـالدشاركةالإسلاميفيتنمية-3

؟الاقتصادمالحقيقي
في-4 الجزائر الإسلاميفي الدشاركة مؤسساتنظاـ تساىم الاستثمارىل كالقطاعاتدعم الحقيقي

؟الإنتاجية
كيفيدكنتطويركبناءمنظومةمؤسسيةمتكاملةلنظاـالدشاركةالإسلاميفيالجزائرلإيجاداقتصاد-5

حقيقيمنتج؟
 دراسةفرضيات ال 

فيمايلي:يدكنصياغةلرموعةمنالفرضياتكإجابةمبدئيةللأسئلةالفرعيةالسابقة،تتمثل
الفرضية الأولى: الذميعتمد ذلكالنظاـ الإسلاميىو الدشاركة الدشاركاتفيفقطنظاـ علىصيغ

عملياتوالتمويليةكالاستثمارية.
 :الفرضية الثانية الدشاركة فينظاـيعتبرنظاـ القصور مواطن لدعالجة الدتاحة البدائل أىم الإسلاميمن

الفائدةالربومكإيجادالحلوؿالدناسبةللمشاكلالتيالصرتعنو.
تعتبرمؤسساتكأدكاتنظاـالدشاركةالإسلاميكفيلةإلىحدكبيرفيتعبئةالددخرات:الفرضية الثالثة

ي.اللازمةلتمويلمشاريعالاقتصادالحقيق
همفيتعزيزدكرهالجزائريسكةالإسلاميفيتطويرالإطارالتشريعيكالتنظيميلنظاـالدشار:الفرضية الرابعة

قيقية.يجاداقتصادللقيمةالدضافةكالثركةالإنتاجيةالحفيإ
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  الموضوع اختيارأسباب 
تقسيمهاإلىأسبابذاتيةىناؾعدةأسبابجعلتالدراسةتركزعلىىذاالدوضوعدكفغيره،كيدكن

كأخرلموضوعيةكالآتي:
 أولا: الأسباب الذاتية

مكنها،مافيفرع"ماليةكبنوؾإسلامية"يقعموضوعالدراسةضمنالتخصصالعلميللباحثة-1
كمنبياف،كلستلفمبادئوكضوابطوكآلياتعملونظاـالدشاركةالإسلاميلمنلزاكلةإعطاءتصورشامل

.دكرلستلفمؤسساتوكأدكاتوالتمويليةكالاستثماريةفيتنميةالاقتصادالحقيقيفيالجزائر
للطالب-2 الديولاتالبحثية بالإشكالاتالدعاصرةبسحور الدتعلقة الدواضيع حوؿ منهاة يعاني التي

اقترا مع أسبابها، كتوصيفأىم كذلكبتحليلها الجزائرم، تبنيالاقتصاد خلاؿ من معالجتها إمكانية ح
السبب يعتبر الذم التقليدم الدالي للنظاـ كبديل كاعتماده الجزائر في الإسلامي الدشاركة نظاـ كتطوير

الرئيسيلذذهالدشكلات.
تالتيتناكلتوتكادتكوفمنعدمة،كماالرغبةالدلحةفيالبحثبهذاالدوضوعخاصةأفالدراسا-3
.بليةللبحثفيجزئياتوأبوابامستقيفتحأنو

 ثانيا: الأسباب الموضوعية
البحثية-1 الفركع من الحقيقي الاقتصاد تنمية في كدكره الإسلامي الدشاركة نظاـ موضوع يعتبر

حيث حيثياتو، في البحثكالاجتهاد ينبغي بحثي فراغ تشكل التي الإسلامي، الاقتصاد لعلم الجديدة
 مؤسساتنظاـكحسبحدكد تكامل بين العلاقة تناكلت شاملة دراسة أم على لضصل لم اطلاعنا

.الدشاركةالإسلاميكتنميةالاقتصادالحقيقيسواءعلىالدستولالنظرمأكالتطبيقي
الحاجةالدلحةإلىأبحاثكدراساتحوؿآلياتنظاـالدشاركةالإسلاميفيمعالجةالاختلاؿبين-2

قيقيكالقطاعالداليللاقتصاد.القطاعالح
كوفالدوضوعمازاؿبحاجةإلىالدزيدمنالبحثكالتحليلفيجوانبكثيرةمنو،نظرالأنوموضوع-3

متجدد.
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تزايدالاىتماـبدوضوعاختلاؿالتوازفبينالاقتصادالحقيقيكالدالي،خاصةفيظلحالاتعدـ-4
كاقتراحالحلوؿ البحثعنأسبابها كمنولزاكلة العالديكالأزماتالتيعصفتبو، الاستقرارفيالاقتصاد

.الدناسبةلذا
كاعتمادهكبديللنظاـالتمويلالتقليدم،لاميلدطالبةبتطبيقنظاـالدشاركةالإسزيادةالأصواتا-5

  .الاقتصادالوطنيشاكللأجلإيجادالحلوؿالدناسبةلد
 أهمية الدراسة
تظهرأهميةالبحثمنأهميةالدوضوعالذميتناكلوكالآتي:
كح-1 أساسيا البحثموضوعا كقلة،ديثايتناكؿ الجزائر في الحقيقي الاستثمار ضعفمناخ ظل في

.مساهمةالنظاـالداليالتقليدمفيبسويلالدشاريعالاستثمارية
كخاصةبعدماتأكدلدل،الاقتصاديينمنطرؼالخبراءديثعننظاـالدشاركةالإسلاميتزايدالح-2

الاقتصادإلىحلوؿللمشاكلالتييعانيمنهاالدلجأالوحيدللوصوؿأفىذاالنظاـىوالعديدمنالجهات
.ضعفالإنتاجالوطنيكاعتمادهعلىقطاعالمحركقاتفيظلخاصةالجزائرم،

الأ-3 فيالآكنة الجزائرية الحكومة الإسلامياىتماـ الدشاركة نظاـ بتفعيل منخطةخيرة جزء كاعتباره
أصدرتومنقوانينكمراسيمتنفيذيةبزصالصيرفةمنخلاؿماكذلك،عملهاللنهوضبالاقتصادالوطني

الإسلا تم كلشا كالأكقاؼ، مؤسساتالزكاة بتطوير كأخرلخاصة التكافلي كالتأمين منفتحمية نوافذو
لنشاطكبالتاليتفعي،كأخرلتكافليةفيشركاتالتأمينالتجارية،للصيرفةالإسلاميةفيالبنوؾالعمومية

.الإسلاميكإمكانيةمساهمتهافيالتمويلكالاستثمارفيالدشاريعالاقتصاديةمؤسساتنظاـالدشاركة
4- خلاؿ من الإسلامي، الدشاركة نظاـ فعالية تأكيد لزاكلة حققتها التي فيمؤسساتوالنجاحات

التنمية بسويل لعملية فياستقطابالددخراتاللازمة خاصة بعض، كماليزيا الإسلامية كالسعوديةالدكؿ
 .السودافك

 أهداف الدراسة 
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ما كلعلأهمها التيأقيمتمنأجلها، الدراسةمنالغاياتكالدقاصدالعلمية لايدكنأفبزلوىذه
يلي:
منالتعرؼعلىنظاـالدشاركةالإسلاميكأىممبادئوكآلياتوكأدكاتو،ثممقارنتوبنظاـالفائدةالربوم-1

كعدـفاعليتوفيالداليالربوملإبرازسلبياتالنظاـخلاؿتوضيحأىمجوانبالاختلاؼبينهما،كذلك
ضركرةاستبدالوبنظاـالدشاركةالإسلامي.منثمك،إدارةالنشاطالاقتصادم

الدصرفي-2 ةلزاكلةكضعنموذجمؤسسيمتكامللنظاـالدشاركةالإسلامي،معتوضيحلستلفخدماتو
.كالداليةالداعمةللاقتصادالحقيقي

للاستثمارنظاـالدشاركةالإسلاميكأدكاتإبرازأهميةلستلفمؤسسات-3 كدكرىافيتوفيرالتمويلاللازـ
منخلاؿاختياربذاربعالديةرائدةفيكلمؤسسةمنمؤسساتالنظاـ،كلزاكلةبرليلكذلك،الحقيقي

.الاقتصادمالحقيقيدعمالنشاطمساهمتهافي
الاقتصادالحقيقي،ميفيالجزائركتقييمدكرهفيتنميةلزاكلةالتعرؼعلىكاقعنظاـالدشاركةالإسلا-4

.معالوقوؼعلىأىمالتحدياتالتيتواجهوكبردمنقدرتوعلىالدساهمةفيالحركيةالاقتصاديةالحقيقية
كتف-5 بتطوير بعضالدقترحاتالخاصة معتقديم الجزائر، في الإسلامي الدشاركة مؤسساتنظاـ عيل

.توضيحأهميةبناءنموذجمتكامللذذاالنظاـكانعكاساتوعلىالقطاعالحقيقيللاقتصادالوطني
 منهج الدراسة 

موض كالتطبيقي،لتناكؿ النظرم البحثبشقيو وع معالجة منالإشكاليةكبقصد كالتحقق الدطركحة
،كذلكبهدؼالتعريفبنظاـالدشاركةأساسيالفرضياتالدقترحة،تمالاعتمادعلىالدنهجالوصفيكمنهج

الربوم،كتوضيحلستلفأساليبوكأدكاتو الإسلاميكبيافأىمضوابطوكمبادئوالتيبسيزهعننظاـالفائدة
الوقوؼع إلى إضافة كالاستثمارية، الإسلاميالتمويلية الدشاركة لنظاـ اللازمة الدؤسسية الدنظومة منلى

ناحيةالتعريفبكلمؤسسةكبرديدلستلفخدماتهاالدصرفيةكالدالية.
تكميليةأخرل،حيثتماستخداـالدنهجالتاريخيبهدؼعرضالدساركمااعتمدتالدراسةمناىج

ع بصفة الإسلامي الدشاركة مؤسساتنظاـ لدؤسساتنظاـ،امةالتاريخيلأىم التاريخي الإطار كبرديد
الدشاركةالإسلاميالرائدةفيدكؿلستارةككذلكمنناحيةنشأتهافيالجزائربصفةخاصة،بالإضافةإلى
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الدنهجالتحليليالذماعتمدتوالدراسةلبيافالكفاءةالاقتصاديةلدختلفمؤسساتكأدكاتنظاـالدشاركة
،ككذلكمنأجلبرليلالجداكؿكالأشكاؿكالأرقاـالخاصةميةالاقتصادالحقيقيكدكرىافيتنالإسلامي

لستلفمؤسساتنظاـالدشاركةالإسلاميفيالدكؿلزلالدراسةكفيالجزائر،ككذاعندالحديثعنبأداء
التحديا على بناء الجزائر في الإسلامي الدشاركة مؤسساتنظاـ لتفعيل الدقترحة التطوير التيآليات ت

تواجههاكاعتماداعلىالتجاربالدكليةالرائدةفيكلمؤسسةمنمؤسساتالنظاـ،كماتماعتمادىذا
ثرىذااـالدشاركةالإسلامي،ثمإسقاطأالدنهجلتوضيحالعلاقاتالتكامليةالتيتربطلستلفمؤسساتنظ
منحيثتوضيحمدم،برقيقوفيالجزائرالتكاملالوظيفيكالدؤسسيلنظاـالدشاركةالإسلاميإذاماتم

مساهمتوفيحلالعديدمنالدشاكلالاقتصاديةكالتأثيربشكلإيجابيعلىالعديدمنمتغيراتالاقتصاد
الحقيقيفيالجزائر.

أمابالنسبةإلىأدكاتالبحثالدستخدمةفيبذميعالدعلوماتكالبيانات،فقدتمالاعتمادعلىالدسح
خلاؿالاطلاععلىلرموعةمنالدراجعالورقيةكالالكتركنيةباللغتينالعربيةكالأجنبية،حيثالدكتبي،من

كالمجلات كالدكلية الدلتقياتكالدؤبسراتالوطنية ضمن الكتبكالدقالاتالعلمية بين الدراجع تنوعتىذه
لاميالعالديةأكالخاصةبالدكؿالرائدةالعلميةالمحكمة،إضافةإلىالتقاريرالداليةالخاصةبنظاـالدشاركةالإس

بالدؤسسا تلكالدتعلقة أك الدراسة فيالجزائرلزل الإسلامية الدستطاعتقديم-تالدالية قدر حاكلنا كقد
تمالاعتمادعلىالقوانينكالدراسيمكاللوائحالتنفيذيةالدرتبطةبتطويرنظاـالدشاركةالإسلاميكما،-أحدثها

 فيالجزائر.
 لدراسات السابقةا 
وتمرصدلرموعةمنالدراساتكالأبحاثالتيلذاعلاقةبالدوضوعكعالجتمنخلاؿالإطلاعكالبحث

 أهمهافيمايلي:منكجهاتنظرلستلفة،كيدكنتلخيص
.1،2015،دارأبيالفداء،سوريا،طنظام المشاركة ومؤسساته المصرفيةعبدالحليمغربي،-1

–تضمنتىذهالدراسةأربعةفصوؿ،حيثتطرؽالفصلالأكؿإلىمدخلللتعريفبنظاـالدشاركة
رفيةالقائمةعلىنظاـالصناعةالدص ،بينمايدكرالفصلالثانيحوؿ-الصيغالتمويليةكالكفاءةالاقتصادية

،فيحينخصصالفصلالثالثلدعالجةآليةقياسكتوزيعأرباح-التطوراتالفكريةكالدؤسسية-الدشاركة



 المقدمة العامة
 

 ح
 

الفصلالرابعكالأخيرفقدتضمنتقويمالدضاربةالدصرفيةفيإطارالقراراتالمجمعيةكالد عاييرالمحاسبية،أما
قدتوصلتىذهالدراسةإلىأفبنوؾبينالأسسالنظريةكآلياتالتطبيق؛كالتجربةالدصرفيةلبنوؾالدشاركة

السري  أثبتتانتشارىا نشطتعالدشاركة أنها رغم علىخدماتها الدتزايد كالإقباؿ العالم غيرفي فيبيئة
ملائمة،كماأفبذربةىذهالبنوؾلذاإيجابياتهاالدلموسةكسلبياتهاالدتعددة،كقداقترحتالدراسةجملةمن

،بنوؾالدشاركةةفيمسير"كائنفعلاىو"ماينبغيأفيكوف"ك"ماالدفارقاتبينالتدابيرلسدالفجواتك
،أكلويةاستمراريةفي:أكلويةاستكماؿعمليةالتنظيرالدصرفي،أكلويةمضاعفةعمليةالتركيجالدصرفيتثلبس

عمليةالتأىيلالدصرفي،ثمأكلويةصياغةعمليةالتقويمالدصرفي.
صالحي-2 صالح غربي، الحليم دور المنتجات المالية الإسلامية في تحقيق الاستقرار كعبد

حوؿالاقتصادي الثاني الدكلي الدلتقى ، : كالدصرفية الدالية كالبدائل الراىنة الدالية الدصرفي"الأزمة النظاـ
الدركزالجامعيبخميسمليانة،"الإسلامينموذجا التسيير، الاقتصاديةكعلوـ يومي،معهدالعلوـ :5،6

.2007مام
الدراسة قدمتىذه فيبرقيقالاستقرارلقد كدكرىا الإسلامية كالدصرفية للمنتجاتالدالية توضيحا

الدنتجاتالدالية إطار الاقتصادمفي الاستقرار ىرـ تناكؿ خلاؿ كذلكمن ثمالإسلاميةالاقتصادم، ،
إلى فيالإشارة التقليدية الدالية الدنتجات الدراسةدكر ىذه اختتمت ثم الاقتصادية، الأزمات حدكث

كتتمثلالنتائجميةلتحقيقالاستقرارالاقتصادم؛بالحديثعناسترابذياتتطويرالدنتجاتالداليةالإسلا
ت منذ البنوؾالإسلامية فيأف الداضيالدتوصلإليها فيسبعينياتالقرف بسكنتمنتوفيربديلأسيسها

منخلاؿمنتجاتماليةلستلفةفيالعديدمنلرالاتالتمويلكالاستثمار،كماخلصتللبنوؾالتقليدية
 ضركرة إلى إتباعالدراسة ككفاءة اقتصادية جدكل ذك منمنهج البدائل تلك تطوير أجل من إنتاجية

صرفيةالإسلامية،كذلكبضركرةابتكارمنتجاتكأدكاتماليةتتفاعلمعالدستجداتالدالداليةالدنتجات
الحقيق للاقتصاد كالاحتياجاتالفعلية الضوابطالشرعية فيإطار التوازفكالدالية ىرـ يسمحبتطور بدا ي،

بدلامنالا التقليدية،إتباعقتصادمللتمويلالإسلامي، للمنتجاتالدالية الصياغة كإعادة منهجالمحاكاة
التوازفكالاستقرارالاقتصادم.الدقلوبالذميهددالذميؤدمفيالنهايةإلىذاتالذرـ
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الارتباط بين الاقتصاد العيني والاقتصاد المالي ودور الاقتصاد الإسلامي أحمدشعبافلزمدعلي،-3
،الدؤبسرالعلميالعاشر"الاقتصادياتالعربيةكتطوراتماومؤسساته المصرفية في تجنب الأزمات المالية

لبناف.-،بيركت2007ديسمبر20-17بعدالأزمةالاقتصاديةالعالدية"،
الدراسة العينيقسمتىذه الارتباطبينالاقتصاد طبيعة الأكؿ العنصر يتناكؿ عناصر، إلىخمسة

الحقيقي(الثانيإلىانفصاـالارتباطبينالاقتصادالعيني)العنصرقيقي(كالاقتصادالدالي،بينمايتطرؽالح)
أىمآثارهفيكقوعالأزماتالدالية،لشايقودناإلىالعنصرالثالثالذميتناكؿتجلىكالاقتصادالداليالذمت

العالديةكتداعياتها الدالية الاقتصادمالإسلاميللأزمة،جذكرالأزمة ثميأتيالعنصرالرابعليوضحالدفهوـ
 التطرؽ خلاؿ من الدراسة إشكالية على الإجابة يتم الأخير كفي العالدية، الاقتصادالدالية أدكات إلى

العالدية؛الإسلامي الالتجنبالأزماتالدالية أف ىي إليها الدتوصل النتائج جملة ىوكمن العيني قتصاد
لتقدم كالسبيل البشر كجودالأساسفيحياة من لابد أنو إلا فيالثركةهم، التعامل تيسر أدكاتمالية

العينية،لشايبينأهميةكجودالاقتصادالداليإلىجانبالاقتصادالعيني،كماتوصلتالدراسةإلىأفأصل
العلاقةبينالأصوؿالداليةكالأصوؿالعينيةىيعلاقةالتابعبالدتبوع،إلاأفعددامنالدتناقضاتالكامنة

العالد حدكثأزماتفيالاقتصاد الحقيقيالصرتعنو الداليكالاقتصاد بينالاقتصاد يأكجدتانفصاما
إلىأفأدكاتالاقتصادالإسلاميكمؤسساتو الأزماتتوصلتالدراسة عالدية،كلأجلبذنبىذه مالية

اىذهتعدأفضلأسلوبلذلك،كمنجملةالتوصياتالتياقترحته-متمثلةفيالبنوؾالإسلامية–الدصرفية
مع العالدية، أسبابالأزماتالدالية التيكانتمن بعضالدعاملاتالمحرمة قوانينبسنع إصدار الدراسة،

الدشاركةالإسلاميكبديللنظاـالتمويلبالفائدةالذمثبتفشلو.ضركرةتطبيقنظاـ
4- الدور التنموي لتكامل المؤسسات المالية الإسلاميةلزمدعدنافبنالضيف، أطركحةدكتوراه،

الاقتصادية،جامعةلزمدخيضر .2015/2016بسكرة،-)غيرمنشورة(فيالعلوـ
،حيثتعرضفيالفصلالأكؿإلىالصفةلقدعالجالباحثإشكاليةالدراسةمنخلاؿسبعةفصوؿ

الاستثمار العقود فيو الثانيفتناكؿ الفصل أما الإسلامية، للمؤسساتالدالية فيالإسلامية الدتعاملبها ية
الدؤسساتالداليةالإسلامية،بينماالفصلالثالثكافحوؿالدصارؼالإسلامية،كالفصلالرابعتطرؽفيو
استعرضفيالفصلينالخامسكالسادسكلمنسوؽالأكراؽ بينما الإسلامية، الاستثمار إلىصناديق
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خصصالباحثالفصلالسابعكالأخيرللحديثالداليةالإسلاميةكمؤسساتالتأمينالإسلامي،فيحين
عنالعلاقاتالتكامليةبينالدؤسساتالداليةالإسلاميةكآثارىاالتنموية؛كقدتوصلتالدراسةإلىجملةمن
النتائجكالتوصيات،يتجلىأهمهافي:أفالدؤسساتالداليةالإسلاميةتتمتعبقدراتتنمويةلستلفةمنخلاؿ

فيجذب بينلستلفتلكمساهمتها التكامل برقيق أف كما إلىاستثماراتحقيقية، كبرويلها الأمواؿ
استقطابالأمواؿكالتوسعفياستثمارىا،كماالدؤسساتسوؼيزيدمنقدراتهاالتنمويةكيعملعلىزيادة

االدراسةمنيؤثربشكلإيجابيعلىالدؤشراتالجزئيةكالكليةللاقتصاد،كمنجملةالتوصياتالتياقترحته
أجلتفعيلالتكاملبينالدؤسساتالداليةالإسلامية،ضركرةكجودبرنامجمتدرجلإحداثركابطالتكامل

الإسلامية الدالية الدؤسسات لستلف ىذه،بين لكل مشتركة شرعية رقابة ىيئة كجود على الحث مع
الدؤسسات،إضافةإلىكجوبتوجيوأىداؼذلكالتكاملإلىابتكاركاستحداثأدكاتماليةاستثمارية
علىالتطوركالاندماجفيالبيئاتالاقتصادية الدؤسساتكقدراتها ىذه تستخدـفيإبرازمكانة جديدة،

أجلإثباتقدراتهاالتنمويةكالاستثماريةمنجهةأخرل.الدختلفةمنجهة،كمن
،أطركحةدكتوراه)غيرنموذج تقييم وتمويل الاستثمار الحقيقي في اقتصاد المشاركةغداررفيق،-5

.1،2016/2017سطيف-النقودكالبنوؾ،جامعةفرحاتعباس-منشورة(،بزصص:اقتصادياتالدالية
الدراسة ىذه حيثتناكؿبستمعالجة فصوؿ، الفصلالأكؿالنموذجالاقتصادممنخلاؿخمسة

الفصلالثانيفيدكرمضمونوحوؿالدراسةالتمويليةكتقييمأماكمفاىيمأساسيةحوؿمؤشرالاستثمار،
الاستثمارالحقيقي،بينماركزالفصلالثالثعلىالتوازفالكليبينالنموذجالاقتصادمالرأسماليكاقتصاد

،فيحينخصصالفصلالرابعلتقديردكاؿالاستثمارالإنتاجكالإنتاجيةحالتيالجزائركماليزيا،شاركةالد
الجزائر حالتي في الدشاركة اقتصاد كآفاؽ كالتمويل الدالي النظاـ متضمنا كالأخير الخامس الفصل ليأتي

علأهمها:أفالاستثمارفياقتصادكماليزيا؛كقدخلصتىذهالدراسةإلىلرموعةمنالنتائجكالتوصياتل
الدرتبطبعائد فيالتمويلكالعائد بالدخاطرة معربطو كالتنمية أساسالنمو باعتباره أهميةكبيرة لو الدشاركة
الاستثمار لايرتبطبعائد الفائدة الداليالتقليدمفإفسعر النظاـ فيظل أما الحقيقي، كربحالاستثمار

كبالتاليفهو بالأرباحالحقيقي، كاستبدالو الاستثماراتككجبإزالتو كنمو فيبرقيقالاستقرار يدثلعائقا
تواجهو الصافيةكمتغيراقتصادمكلي،كماخلصتالدراسةإلىأفالدناخالاستثمارمبالجزائر الحقيقية
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انتدكفجدكل،لشاالعديدمنالبرامجلتطويرهإلاأنهاكإتباعالعديدمنالعراقيلكالإشكالاتبالرغممن
الدختلفة كمؤسساتو الدالي النظاـ إصلاح ضركرة الأمر كصيغهايستلزـ الإسلامية البنوؾ منها كخاصة

التمويليةالتشاركيةالتيبرفزالاستثمارالإنتاجيكالنموالاقتصادم،كيدكنالاستفادةفيذلكمنالتجربة
الاستثماريةالوضعيةأكالإسلامية،كمنجملةالتوصياتبرسينالداليزيةالتيتعدبذربةرائدةفيجانبالبيئة

الرأسماليعلىالدشاريعذاتالكفاءةالاقتصادية،معمشاركةالقطاعالخاصكبرسينبيئتو،الإنفاؽنوعية
التمويل تبنينظاـ إلىضركرة إضافة كالاستثمارالأجنبيالدباشر، كالانفتاحبشكلكبيرفيلراليالتجارة
الرأسمالي النموذج فاعلية عدـ ظل في خاصة الجزائرم الاقتصاد بسويل في كمؤسساتو بصيغو بالدشاركة

بدعدلاتالفائدة.
6- Mohammad O. Farooq & Mohammad Selim, Conceptualization of the real 

economy and islamic finance: Transformation beyond the asset-link 

rhetoric, Thunderbird Int. Bus. Rev. 2019; 61: 685-696. 

جاءتىذهالدراسةبرتعنواف:كضعتصورللاقتصادالحقيقيكالتمويلالإسلامي،كلدعالجةإشكالية
الدراسةتطرؽالباحثاففيالبدايةإلىالدنهجالإسلاميكالضركرياتالاقتصادية،ثمقامابتوضيحالعلاقةبين

كديناميكياتالتمويلالإس لاميكالاقتصادالحقيقيبصفةعامة،كبعدىاقدماتصوراكاضحاحوؿمفهوـ
الداؿ رأس الدؤسسات، التكنولوجيا، التجارة، الاستهلاؾ، )الإنتاج، تتألفمن: التي الحقيقي الاقتصاد

الدراسة بآلياتالتمويلالإسلامي،كفيالجانبالتطبيقيلذذه الباحثافاكؿحالبشرم(،كمدلارتباطها
ثم الحقيقي، بالاقتصاد كمدلارتباطو كماليزيا البحرين الدصرفيالإسلاميفيكلمن التمويل دكر تقييم

بتقديمبعضالدقترحاتالتيتهدؼإلىتطويرالتمويل دراستهما زدكرهفيخدمةالإسلاميكتعزياختتما
كمنأىمماخلصإليوالباحثافمننتائج،أفديناميكياتالاقتصادالحقيقيالدشارالاقتصادالحقيقي؛

أكثرضمن تنعكسبفاعلية كإنما التقليدم، آلياتالتمويل عبر الصعببذسيدىا فيالبحثمن إليها
الا قتصادآلياتالتمويلالدصرفيالإسلامي،كماتوصلاإلىأفالتحدياتكالأزماتالحادةالتييشهدىا

من،دكريا كحدكثحالة الحقيقي كالاقتصاد الدالي الاقتصاد بين العلاقة انفصاـ في سببها يكمن إنما
الحقيقيكضعفومقارنةبالاقتصادالداليالذماللاتوازفبينها،لشاشكلآثاراسلبيةعلىمستولالاقتصاد

الأصلفيالعلا بينما الحقيقي، الاقتصاد عن مضاعفة أضعافا الدالييعدزاد الاقتصاد أف ىو بينهما قة
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مبنيعلى يبينأفالاقتصاد كلىذا للاقتصادالحقيقيمنأجلبرقيقالتوازفالدطلوببينهما، خادما
آليات يتعارضمع ما كىو التيلاترتبطبأصوؿحقيقية، الوهمية الدالية الداليكالأصوؿ أساسالاقتصاد

معا التمويلالإسلاميالتيتقوـ ملاتهاعلىأساسالارتباطبالأصوؿكبرريمكلالدعاملاتالداليةالتيتقوـ
علىالديوفكلايقابلهاأصوؿعينية،كلذذاكجبالاىتماـأكثربفهمكمعرفةالتصورالصحيحلديكانيزمات

ةكاضحةإستراتيجيكضععملالاقتصادالحقيقيكعلاقةآلياتالتمويلالإسلاميبها،منأجلالتوجولضو
كفعالةلإيجادحلوؿلدشاكلالاقتصادالحقيقي،كبناءاقتصادقائمعلىقاعدةمنالأصوؿالعينيةالدنتجة.

7- Malaysia International Islamic Financial Center (MIFC), Repport on: Islamic 

finance promoting real economic development, Malaysia, 2015. 

الاقتصاد تنمية تعزيز في الإسلامي التمويل مساهمة كيفية توضيح بغرض الدراسة ىذه ألصزت
تناكلتالدراسةفيالبدايةكمنأجلالإجابةعلىىذهالإشكاليةالحقيقي، أىمالدبادئالأساسيةالتييقوـ

الحقيقي، الاقتصاد كتنمية دعم شأنها كالتيمن الإسلامي، التمويل الدكركبعدىعليها إلى التطرؽ تم ا
الحقيقي الاقتصاد كالوقففيخدمة الزكاة في الثالثالدتمثل القطاع يؤديو أف الذميدكن الاقتصادم
في الإسلامية الخدماتالدالية اعتماد فيالأخيرإلىأهمية أشارتالدراسة ثم الاقتصادم، النمو كبرقيق

أى تعزيز في الدنشود كدكرىا الإسلامية حقيقيالبلداف اقتصادم نمو كبرقيق الدالي الشموؿ كقد؛داؼ
توصلتالدراسةإلىأفنظاـالتمويلالإسلامييشكلالبديلالأمثللخدمةالاقتصادالحقيقي،كلضماف

برقيقكاستمراريةذلك،لابدمنالاىتماـبػ:
الاقتصادالحقيقي؛إبرازقيمةالتمويلالإسلاميكالتأكيدعلىمدلملائمةأدكاتولخدمة-
الدنخفض- الدخل ذات للفئات خاصة للجميع، كمتاحا شاملا الإسلامي التمويل يكوف أف

كللمشركعاتالصغيرة،بهدؼبرقيقنمومتوازفكتقليلالفوارؽفيالدخل؛
عملية- تسهيل على كالعمل الإسلامي، بالتمويل للمعلوماتكالدستجداتالخاصة الفعاؿ النشر

الإسلامية لرلسالخدماتالدالية بو يقوـ كمثاؿذلكما فيالتمويلالإسلامي، الدعاييركالدوائمة توحيد
(IFSB)بوالأك اديديةالعالديةللبحوثالشرعيةمنكضعللمعاييرالاحترازيةللتمويلالإسلامي،كماتقوـ
(ISRA)حوؿقضاياالتمويلالإسلامي.منأبحاثرائدةكتشجيعللحوارعلىالصعيدينالمحليكالدكلي
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بعداستعراضناللدراساتالسابقةالتياعتمدعليهابحثنا،لصدأفمنهاماتمالتركيزفيوعلىمعالجة
الدشاركةالإسلاميكمؤسساتوالدصرفيةكالدالية،كمنهامنتناكؿالدكركىونظاـ،متغيركاحدمندراستنا

التنمومبصفةعامةلبعضمؤسساتنظاـالدشاركةالإسلامي،كالبعضالآخرحاكؿمعالجةإشكاليةبسويل
الاقتصادالحقيقيعبرآلياتالتمويلالإسلامي،كلكنكجدناأفتلكالدراساتتطرقتفيعمومهاإلى

التمويلالإسلاميبصفةعامةأكإلىدكرالتمويلالدصرفيالإسلاميفقط،دكفالتفصيلفيدكركلدكر
مؤسساتنظاـالدشاركةالإسلاميكأدكاتهاالدصرفيةكالداليةفيتنميةالاقتصادالحقيقي.

حدكرنظاـالدشاركةىولزاكلةتوضي،إلاأفالجديدالتيبراكؿالباحثةأفتقدموفيإطارىذهالدراسة
الحقيقي الاقتصاد كتنمية كالدالية الدصرفية الخدمات تنويع في دكف،الإسلامي كمفصل شامل بشكل

على الاقتصار الإسلاميدكر الدشاركةةالدصارؼ نظاـ مؤسسات من مؤسسة كل دكر بتناكؿ كإنما ،
الاقتصا كتنويع تنمية في كالدالية الدصرفية كمنتجاتها الإسلامي الحقيقي، )الدصارؼد في: أساسا كالدتمثلة

إلى بالإضافة كالوقف(، الزكاة مؤسستي التكافلي، التأمين شركات الإسلامي، الدالي السوؽ الإسلامية،
عرضبذاربرائدةفيكلمؤسسةمنمؤسساتنظاـالدشاركةالإسلاميكتقييممدلمساهمتهافيتنمية

التطرؽإلى ثم الحقيقي، منالاقتصاد مؤسسة كل دكر كتقييم الإسلاميفيالجزائر الدشاركة نظاـ بذربة
تقديممقترحاتلتنم ثمفيالأخيرلزاكلة الحقيقيبالجزائر، الاستثمار فيتنمية لستلفتلكمؤسساتو ية

،معالإشارةإلىضركرةبرقيقالتكاملالوظيفيكالدؤسسيلنظاـالدشاركةالإسلاميكبيافمدلالدؤسسات
مساهمةذلكفيدعمالاقتصادالحقيقيالوطني.

 تحديد المفاهيم 
الفائدةمفهوم نظام المشاركة الإسلامي:  -1 لنظاـ الشرعي البديل الإسلامي الدشاركة نظاـ يشكل

الربوم،ففيظلىذاالنظاـيعتبرمعدؿالربحىوالمحرؾالأساسيللإنتاجكالتنميةكليسمعدؿالفائدة،
ا بوكيهدؼنظاـ الخاصة الإسلاميمنخلاؿلستلفآلياتالتمويلكالاستثمار إلىالرفعمن،لدشاركة

منأجلبرقيقأىداؼالتنميةالاقتصادية،مستولالاستثماركتقليلتكاليفوكضمافالتوزيعالعادؿللعائد
كالاجتماعية.
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ةجميعالأعماؿالدصرفيةكالداليةتشملالخدماتالدصرفيةكالداليمفهوم الخدمات المصرفية والمالية:  -2
كانتتلكالأعماؿ سواء حاجاتعملائها، الأخرللتلبية الدؤسساتالدالية الدصارؼأك التيتقدمها

الخدماتالدصرفيةكالداليةخدميةمقابلأجرأكعمولةأكخدماتاستثماريةمقابلفائدةأكربح،كتتنوع
كحسباستراتيجياتهاالتنافسيةكدرجةتطورىاكاعتمادىاعلىالتقنيات،حسبنوعكأىداؼكلمؤسسة

الحديثة.
الاقتصادالحقيقيىوذلكالجزءمنالاقتصادالذميتعاملمعالأصوؿمفهوم الاقتصاد الحقيقي: -3

كيتجلى استثمارية، عينية أصوؿ أك استهلاكية عينية كانتأصوؿ سواء كالخدمات، السلع من الحقيقية
كبرقيقلأىداؼ الحقيقية للثركة كخلق للدخل توليد الحقيقيمن الاقتصاد بو المحورمالذميقوـ الدكر
الدشركعات لستلف في كالاستثمار التمويل بوظيفة قيامو خلاؿ من كالاجتماعية، الاقتصادية التنمية

كانتالاقتصادية بذزراعية،صناعيةسواء ارية، عقارية، أك حيثتقو، الدشركعاتعلىخدمية، ىذه ـ
أساسالاستثمارفيأصوؿحقيقيةتساىمفيخلقكإنتاجقيمةمضافةللاقتصادالقومي،كيعتمدقياس

 عليو، الدالة علىالعديدمنالدؤشراتالاقتصادية ما الحقيقيفيدكلة :فيأهمهايتمثلحجمالاقتصاد
الحق الاقتصاد قطاعات كضعية الإجمالي، المحلي الخدمات"،)الناتج التجارة، الزراعة، "الصناعة، يقي

.الادخار،الاستهلاؾ،كالتضخم(
 هيكل الدراسة 
بغيةالإلداـبالدوضوع،كعلىضوءالإشكاليةالدطركحة،تمتقسيمىيكلالدراسةبالإضافةإلىالدقدمة

:علىالنحوالتالي فصوؿإلىأربعةكالخابسة
،يغوالتمويليةنظاـالدشاركةالإسلاميكصللتحديدالإطارالدفاىيميفقدخصص الفصل الأول، أما    

ثمالتطرؽإلىلستلفصيغو كمرتكزاتو، الإسلاميكبيافأىمخصائصو الدشاركة منخلاؿتعريفنظاـ
كأدكاتوالتمويليةكالاستثمارية،لنتمكنفيالدبحثالأخيرمنىذاالفصلمندراسةبعضأكجوالاختلاؼ

الأخيرعلىالاقتصادمعبين الربوم،ثمتوضيحأىمأضرارىذا نظاـالدشاركةالإسلاميكنظاـالفائدة
ضركرةتطبيقنظاـالدشاركةالإسلاميكبديلشرعيلو.
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كبديلشرعيكاقتصادمفعاؿلنظاـالفائدةالربوم،لإيجادكمنأجلاعتمادنظاـالدشاركةالإسلامي  
لدشكلة متكاملةحلوؿجذرية مؤسسية الحقيقي،لابدمنبناءمنظومة التمويلكالاستثمارفيالاقتصاد

الغرضخصص كلذذا الحقيقي، للاقتصاد متنوعة كمالية خدماتمصرفية لدراسةالفصل الثاني تقدـ
كذلك،لنظاـالدشاركةالإسلاميكخدماتوفيالتطبيقالدعاصركأىمالدؤسساتالداعمةلوالإطارالدؤسسي

غيرمص كمؤسساتمالية مصرفية الدؤسساتإلىمؤسساتمالية مؤسسات،رفيةبتصنيفىذه كأخيرا
.الداليةالتضامنيةذاتالصلةكمؤسساتمكملةكمساندةلنظاـالدشاركة

كخدماتو الإسلاميكالتطرؽإلىلستلفأدكاتو الدشاركة لنظاـ الدؤسسياللازـ البناء استكماؿ كبعد
منالدراسةلدعالجةكفاءةىذاالنظاـكدكرهفيتنميةكتنويعالاقتصادالفصل الثالثرفيةكالدالية،يأتيالدص

،الحقيقي بالاعتماد بكذلك الدشاركةعلى نظاـ مؤسسات من مؤسسة كل في الرائدة التجارب عض
الإسلاالإسلامي الدصرفي التمويل لأساليب التمويلية الكفاءة دراسة حيثسيتم تنويع، في كدكرىا مي

كتنميةالاقتصادالحقيقيبالاعتمادعلىحالةالسوؽالدصرفيةالسعودية،أمادراسةفاعليةأدكاتالسوؽ
الدالي السوؽ على بالاعتماد تتم سوؼ كتنويعو الحقيقي الاقتصاد تنشيط في كدكرىا الإسلامي الدالي

ليفيالسعوديةكعلىديوافالزكاةالسودانيكالأمانةالعامةالداليزم،فيحيننعتمدعلىبذربةالتأمينالتكاف
لدراسةكفاءةالقطاعالتكافليكالقطاعالثالثفيدعمالنشاطالاقتصادمالحقيقي.،للأكقاؼبالكويت

منالدراسةلتقييمدكرنظاـالدشاركةالإسلاميفيالجزائرفيتنميةالاقتصادالفصل الرابعثميأتي
الحقيقي،كذلكبتقييمبذربةالخدماتالدصرفيةالإسلاميةفيالجزائركمدلتأثيرىاعلىالاقتصادالحقيقي،

الحقيقي،كفيالأخيرالاستثمارثمعرضبذربةالقطاعالتكافليكالقطاعالثالثفيالجزائركأهميتهافيدعم
مالتركيزعلىأهميةتفعيلدكرنظاـالدشاركةالإسلاميفيالجزائرلتنميةاقتصادىاالحقيقي،منخلاؿسيت

اقتراح ثم تعترضو، التحدياتالتي أىم لستلفمؤسساتوإجراءاتالوقوؼعلى أهمية،لتفعيل بياف مع
ساتنظاـالدشاركةالإسلاميعلىالقطاعالحقيقيكانعكاساتبرقيقالتكاملالوظيفيبينلستلفمؤس

للاقتصادالوطني.
حوصلةماتمالتطرؽإليوسابقامنخلاؿلرموعةمنالنتائجأمافيخابسةىذهالدراسة،فقدتمطرح     
 التييدكنأفتكوفملائمةلدوضوعالبحث.جملةمنالتوصياتاقتراحالفرضيات،كمنثماختبارككذا
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 تمهيد
نظاـ الفائدة الربوم أصبحت ت٘ثل حجر عثرة أـ صناع القرار، كتعتبر ب مشكلة ات١ديونية ات١رتبطة إف     

مقابل ذلك ت٧د أف ىناؾ ات١سبب الرئيسي للؤزمات ات١الية كالاقتصادية ات١تكررة في الاقتصاد العات١ي، كفي 
نظاما بديلب يعرؼ بنظاـ ات١شاركة الإسلبمي، تٗضع فيو ات١ديونية ت١قتضيات النشاط اتٟقيقي، ت٦ا ت٬علو 

 يشكل البديل الأمثل لنظاـ الفائدة الربوم.
على مؤسسات كخدمات  اكبتَ   كإقبالا اسريع اف ىناؾ انتشار لبحظ خلبؿ ىذه السنوات الأختَة، أكات١     
ـ ات١شاركة الإسلبمي، ليس في البلبد الإسلبمية فحسب بل في أكركبا كأمريكا أيضا، كلد يقف الأمر عند نظا

بل لوحظ أف ىناؾ اىتماـ عات١ي غتَ مسبوؽ بهذا ات١وضوع، تْيث أصبح عنوانا للعديد من  ،ىذا اتٟد
 ات١ؤت٘رات كالندكات التي تعقد في العديد من الدكؿ الغربية كالعربية.

ص ىذا الفصل من الدراسة لتسليط الضوء على نظاـ ات١شاركة الإسلبمي، يصتم تٗكفي ىذا السياؽ،      
، كل ىذه ات١فاىيم من حيث بياف مفهومو كمرتكزاتو كأت٫يتو، بالإضافة إلذ ت٥تلف صيغو كأساليبو التمويلية

لربوم، كقد تم تقسيم ىذا الفصل ة ىذا النظاـ كضركرة تطبيقو كبديل شرعي لنظاـ الفائدة اتثبت لنا أت٫ي
 إلذ ثلبثة مباحث كفق التسلسل التالر:

 ماىية نظام المشاركة الإسلامي المبحث الأول:     
 الصيغ التمويلية في ظل نظام المشاركة الإسلامي :المبحث الثاني     
حتمية تطبيقية  – ظام الفائدة الربوينظام المشاركة الإسلامي كبديل شرعي لن المبحث الثالث:     

 -تجمع بين الكفاءة الاقتصادية والمصداقية الشرعية 
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 نظام المشاركة الإسلاميالمبحث الأول: ماىية 
ة، فهو نظاما لو يعتبر نظاـ ات١شاركة الإسلبمي نظاما يستمد قواعده كأىدافو من الشريعة الإسلبمي     

كفقا لمجموعة من  بدكر الوساطة ات١الية كت٘ويل النشاطات الاستثمارية، التي تسمح لو بالقياـ تركيبتو ات١ميزة
 ات١بادئ كالأدكات القائمة على ات١شاركة بدلا من سعر الفائدة.

 المطلب الأول: التأصيل الشرعي لعقد الشركة
لقد حظي عقد الشركة باىتماـ كبتَ في الفقو الإسلبمي، حيث خصص الفقهاء في مؤلفاتهم أبوابا      

 ، من حيث بياف مفهومها كمشركعيتها كت٥تلف أنواعها كغتَىا من ات١سائل ات٠اصة بها.اتعتٌ به
 ومشروعيتو مفهوم عقد الشركة في الإقتصاد الإسلاميالفرع الأول: 

 أولا: تعريف عقد الشركة 
 :كشىركًىةن، كشًركٍىةن: أم كاف لكل منهما نصيب منو، يقاؿ فلبنا في الأمر شًركٍان،  الشركة في اللغة

فهو شريك، كأشٍرىكىوي في أمره: أدخلو فيو، كشىارىكىوي: أم كاف شريكو، كشىرَّؾى بينهم أم جعلهم شركاء، 
  .1ياـ بعمل مشتًؾكالشَّركًىةي: عقد بتُ اثنتُ أك أكثر للق

 :تٮتلف تعريفها باختلبؼ أقسامها. والشركة في الاصطلاح الشرعي 
 الشركة ثانيا: مشروعية

 الشركة جائزة شرعا، ثبتت مشركعييتها بالكتاب كالسنة كات١عقوؿ.     
  أدلة جواز الشركة من الكتاب: -1

    :نخ نح نج  مي مى مم مخ مح مج لي لى لم لخ  تي  قاؿ الله تعالذ 

 َّ ٍّ ىٌّٰ رٰ ذٰ  يي يى يم يخ يح يج هي هى هم  هج ني نى نم

 .41الأنفاؿ:  سورة تى ّٰ ِّ ُّ
كجو الدلالة: أف الله جعل تٜس الغنائم مشتًكا بتُ أىل ات٠مس، كجعل أربعة أتٜاس الغنيمة مشتًكا بتُ 

 .2الغات٪تُ
                                                           

1
 .480ص:  ،، اتٞزء الأكؿ2004، 2إبراىيم أنيس كآخركف، ات١عجم الوسيط، ت٣مع اللغة العربية، د.ب، ط  

، القرف 2ط، تُ كالشهود، د.د.ف، الاسكندريةشمس الدين ت٤مد بن أتٛد ات١نهاجي الأسيوطي، جواىر العقود كمعتُ القضاة كات١وقع  2
 .185ص:  ،الأكؿاتٞزء التاسع ات٢جرم، 



:       مدخل نظري لتحديد الإطار المفاىيمي لنظام المشاركة الإسلامي وصيغو التمويلية الفصل الأول  
 

[4] 
 

 :حج جم جح ثم ته تم  تخ تح تج به بم بحبخ بج ئه ئم ئخ ئح  ئج   تي  كقولو تعالذ 

 .24ص: سورة  تى عج ظم  طح ضم ضخ ضح ضج صم صخ صح سم سحسخ سج  خم خج حم
 .1، كذلك بذكر ات٠لطاء كىو الشركاءكجو الدلالة: أف ىذه الآية تضمنت جواز الشركة

 أدلة جواز الشركة من السنة: -2
أىنىا ثىالًثي الشَّريًكىتًٍُ مىا لدىٍ تٮىينٍ  :إًفَّ الله يػىقيوؿي "عن أبي ىريرة قاؿ: قاؿ رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم: 

ا  .2"أىحىديت٫يىا صىاحًبىوي، فىإًذىا خىانىوي خىرىجٍتي مًنٍ بػىيٍنًهًمى
كجو الدلالة: في ىذا اتٟديث دلالة على جواز الشركة، حيث كعد الله سبحانو كتعالذ الشريكتُ تْفظ 

 أحدت٫ا صاحبو.أموات٢ما كإنزاؿ البركة فيها، شريطة أف لا تٮوف 
يػٍرى  ،كينٍتى شىريًكًي في اتٞىٍاىًلًيَّةً "صلى الله عليو كسلم: أنو قاؿ للنبي عن السائب رضي الله عنو  فىكينٍتى خى

اريًتًٍ كىلاى ت٘يىاريًتًٍ  ،كينٍتى لاى تيدى  .3"شىريًكو
الله عليو كسلم  كجو الدلالة: في اتٟديث دلالة على جواز الشركة في الإسلبـ، حيث لد ينكر الرسوؿ صلى

 .في اتٞاىلية، كإلا ت١ا سكت عنو صلى الله عليو كسلم شراكتو للسائب رضي الله عنو
 .4إف أحدا من العلماء لد تٮالف في جوازىا جواز الشركة من الإجماع: -3

 وتطبيقاتها المعاصرة أقسام الشركات في الإقتصاد الإسلاميالفرع الثاني: 
 الإقتصاد الإسلاميأنواع الشركات في أولا: 
 تنقسم الشركة في الفقو الإسلبمي إلذ ثلبثة أقساـ: الإباحة، كات١لك، كالعقد.     

ىي اشتًاؾ العامة في حق ت٘لك الأشياء ات١باحة التي ليست في الأصل ملكا لأحد  شركة الإباحة:  -1
 ،1بالإبتداء كبإذف من الشارعكات١اء، بأخذىا كاحرازىا كالعامة ىم تٚيع الناس، كيكوف ت٢م حق التصرؼ 

                                                           
 .186، ص: ات١رجع السابق  1
  ، ات١كتبة العصرية، لبناف، دط، دت ،تٖقيق: ت٤ي الدين عبد اتٟميد ،سنن أبي داكد، أبو داكد سليماف بن الأشعت الأزدم السجستاني  2

 .، ضعفو الألباني3383، رقم اتٟديث: 256، ص4كتاب البيوع، باب في الشركة، ج
أبواب  ،ـ2009، 1بن يزيد ابن ماجة، سنن ابن ماجة، تٖقيق: شعيب الأرنؤكط كآخركف، دار الرسالة العات١ية، طأبو عبد الله ت٤مد   3

 .، صححو الألباني 2287رقم اتٟديث:، 388، ص3التجارات، باب الشركة كات١ضاربة، ج
 .186شمس الدين ت٤مد بن أتٛد ات١نهاجي الأسيوطي، مرجع سبق ذكره، ص:   4
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 هم نيهج نى نم نخ نح نج  مي مممى مخ مح مج لي لى لم لخ  تي : لقولو تعالذ

 .96ات١ائدة: سورة  تى  يح  يج هي هى

ىي أف تٯلك اثناف أك أكثر عينا أك دينا بسبب من أسباب ات١لك، كىي إما اختيارية أك شركة الملك:  -2
جبرية، فالإختيارية ىي ما يكوف ات١لك فيها بشراء أك ىبة أك كصية أك خلط لأموات٢م باختيارىم، كاتٞبرية 

ختلبطا لا تٯكن معو ما يكوف ات١لك فيها بإرث أك باختلبط ات١التُ، أك الأمواؿ بلب اختيار ات١الكتُ اىي 
؛ كيشتًط في صحة 2ت٘ييزت٫ا حقيقة بأف كانا متحدل اتٞنس، أك تٯكن ت٘ييزت٫ا تٔشقة بأف كانا ت٥تلفى اتٞنس

 .3ىذا القسم أف يكوف الشيء قابلب للشركة، كما لا يقبل الشركة لا يكوف فيو شركة، كالنكاح كات١باحات
الأصل )رأس ات١اؿ( كالربح، كأجاز بعض العلماء الشركة في ىي شركة بتُ اثنتُ فأكثر في  شركة العقد: -3

كتنقسم شركة العقد إلذ ؛ 4تٖصيل ات١باحات العامة، كالاحتطاب كالاحتشاش كالاصطياد، كمنعها آخركف
 قساـ:تٜسة أ

ىي اشتًاؾ اثنتُ اك أكثر في الأصل )رأس ات١اؿ( كالربح كات٠سارة؛ كيوزع الربح : شركة الأموال: 3-1     
حسب ات١اؿ في بعض ات١ذاىب، كفي مذاىب أخرل حسب الإتفاؽ ت١راعاة التفاكت بتُ الشركاء في العمل  
كما كنوعا؛ كت٬ب أف يكوف الاشتًاؾ في الربح في صورة حصة شائعة )نسبة مئوية( كالنصف أك الثلث أك 

الربح كيقطع الشركة  الربع؛ كلا ت٬وز اشتًاط مقدار معتُ من الربح لأحد الشركاء، لأف ىذا قد يستغرؽ
كتٮل تٔبدأ العدالة بتُ الشركاء، فيختص شريك بالربح كلو كلا يكوف لغتَه شيء، كلا ت٬وز اشتًاط ربح أحد 
الألفتُ، أك أحد الثوبتُ، أك إحدل السفرتتُ، أك أحد ات١كانتُ، أك الزمانتُ )ربح شهر معتُ(؛ كتوزع 

رل ت٥تلفة؛ كيتلخص ىذا التوزيع بقاعدة: "الربح على ما ات٠سارة حسب ات١اؿ، كلا ت٬وز توزيعها بنسبة أخ
 .5اصطلحوا عليو، كالوضيعة )ات٠سارة( على رأس ات١اؿ"

 كتنقسم شركة الأمواؿ إلذ قسمتُ: شركة عناف، كشركة مفاكضة.     
                                                                                                                                                                                     

النمرم، شركة الإستثمار الإسلبمية، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، تٗصص: اقتصاد اسلبمي، كلية الشريعة كالدراسات  خلف سليماف  1
 .4، ص: 1983الإسلبمية، جامعة أـ القرل، ات١ملكة العربية السعودية، 

 .206، ص: 1936أتٛمد إبراىيم بك، ات١عاملبت الشرعية ات١الية، دار الأنصار، مصر،   2
 326، ص: 1994، 2كامل موسى، أحكاـ ات١عاملبت، مؤسسة الرسالة، بتَكت، ط   3
 .225، ص: 2005، 1رفيق يونس ات١صرم، فقو ات١عاملبت ات١الية، دار القلم، دمشق، ط  4
 .226، ص:  ات١رجع نفسو  5
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  :فهي ما شرط فيها كل كاحد من الشركاء على الآخر نفي الإستقلبؿ بالبيع كالشراء  أما شركة العنان
كالأخذ كالإعطاء كالكراء كالإكتًاء كغتَ ذلك ت٦ا ت٭تاج إليو في التجارة، فلو استبد أحدت٫ا بالتصرؼ لد 

، إذف فهي 1ينفذ تصرفو، بل يتوقف على الإذف من الآخر، فإف تصرؼ دكف إذف كضاع ات١اؿ لزمو الضماف
 .2شركةشركة قائمة على أساس الوكالة، فكل شريك ككيل عن شريكو في التصرؼ في ال

  :فهي ما جعل فيها كل كاحد منهما للآخر التصرؼ في غيبتو كحضوره بالبيع  وأما شركة المفاوضة
كالشراء، كالكراء كالإكتًاء كالأخذ كالعطاء، كغتَ ذلك من الأعماؿ التي تقتضيها التجارة، دكف توقف على 
إذف صاحبو؛ ثم إف كاف إطلبؽ التصرؼ في تٚيع الانواع كلد يقيد بنوع، تٝيت مفاكضة عامة، كإف كاف 

كت٦ا تٯيز شركة ات١فاكضة عن شركة العناف أنها تقتضي ؛ 3ةالإطلبؽ في نوع خاص فمفاكضة خاصة كىي جائز 
 .4الكفالة كالوكالة معا، كلا يكتفى فيها بالوكالة كما ىو حاؿ شركة العناف

 كتسمى ىذه الشركة بشركة الأعماؿ أك الأبداف أك الصنائع أك التقبل؛ كىي شركة الأعمال:: 3-2     
أف يتفق اثناف فأكثر على أف يتقبلب عملب من الأعماؿ على أف تكوف أجرة ىذا العمل بينهما حسب 

؛ 5الإتفاؽ، ككثتَا ما ت٭دث ىذا بتُ النجارين كاتٟدادين كاتٟمالتُ كات٠ياطتُ كالصاغة كغتَىم من المحتًفتُ
لثورم، كأصحاب الرأم، كأتٛد كقد اختلف أىل العلم فيها فأبطلها الشافعي كأبو ثور، كأجازىا سفياف ا

 .6سواء اتفقت حرفة المحتًفتُ أك اختلفت
ىي شركة بتُ اثنتُ )أك أكثر( يشتًياف السلع نسيئة، كيبيعانها نقدا كنسيئة،  شركة الوجوه:: 3-3     

كيقتسماف الربح إما تْسب حصة كل منهما في ات١اؿ ات١شتًل، أم ضمانو، أك تْسب الإتفاؽ على 

                                                           
 أصوؿ ات١سائل كعيونها، دار ات٢دل، اتٞزائر، أتٛد إدريس عبده، فقو ات١عاملبت على مذىب الإماـ مالك مع ات١قارنة بات١ذاىب الأخرل في  1

 .401-400، ص ص: 2000
علي عبد الله أبو ت٭تِ كأتٛد شحدة أبو سرحاف، الربح في شركة العناف حقيقتو كشركطو ككيفية تقسيمو في الفقو الإسلبمي، ت٣لة الشريعة   2

 .215، ص: 2010، جويلية 43كالقانوف، العدد: 
 .401جع سبق ذكره، ص: أتٛد إدريس عبده، مر   3
، 1ت٫اـ عبد الرحيم سعيد كت٤مد ت٫اـ عبد الرحيم، موسوعة أحاديث أحكاـ ات١عاملبت ات١الية، دار الكوثر، ات١ملكة العربية السعودية، ط  4

 .694، ص: 1431ت٤رـ 
 .288، د.ط، ص: 1986ت٤مد علي عثماف الفقي، فقو ات١عاملبت دراسة مقارنة، دار ات١ريخ، الرياض،   5
 .218، ص: 1، ط2003حسن أيوب، فقو ات١عاملبت ات١الية في الإسلبـ، دار السلبـ، مصر،   6
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لرأم، كذلك لئلب يكوف ربح بلب ضماف )ربح ما لد يضمن(، أك ربح بلب عمل؛ كأما ات٠سارة اختلبؼ في ا
 .1فبحسب الرأم الأكؿ، أم تْسب الضماف

تعتبر شركة الوجوه عقد من عقود ات١عاملبت، كالأصل في العقود كالشركط الصحة كاتٞواز، كبالتالر      
لنبي صلى الله عليو كسلم، كإف كل عقد من عقود ىذه فهي مشركعة باتٞملة في كتاب الله تعالذ كسنة ا

الشركات إذا لد يشتمل على ما حرمو الله تعالذ كرسولو صلى الله عليو كسلم، فلب كجو لتحرتٯو بل الواجب 
 .2حلو، لأنو عمل ت٭تاج الناس إليو كلولا حاجتهم ما فعلوه

ىي نوع من أنواع الشركة يكوف فيها رأس ات١اؿ من جانب كالعمل من  شركة المضاربة:: 3-4     
جانب آخر؛ كتسمى كذلك مقارضة أك قراضا، لأف صاحب ات١اؿ يقطع قدرا من مالو كيسلمو إلذ العامل 
كىو ات١ضارب، كقد تٝي بذلك لأنو يضرب في الأرض كيسعى فيها قصدا إلذ التجارة كتنمية ات١اؿ، كلأف  

 .3كالعامل يضرب بسهم من الربح؛ كلا خلبؼ بتُ الفقهاء في مشركعية ات١ضاربة كجوازىا كلب من ات١الك
 كفيما يلي نوجز أنواع الشركات السابقة في ىذا الشكل التخطيطي:     

 الإسلامي فقوأقسام الشركات في اليوضح (: 11) الشكل رقم
 

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .16، ص: 2، ط2010رفيق يونس ات١صرم، شركة الوجوه دراسة تٖليلية، دار ات١كتبي، سوريا،   1
رابية عرفات شحادة ذياب، شركة الوجوه كأحكامها في الفقو الإسلبمي كالقانوف ات١دني الأردني، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، جامعة   2

 .28، 27، ص ص: 2010النجاح الوطنية في نابلس، فلسطتُ، 
 .211، ص: 5، ط1998تبة التوفيقية، نصر فريد ت٤مد كاصل، فقو ات١عاملبت ات١دنية كالتجارية في الشريعة الإسلبمية، ات١ك  3

الإسلامي لفقوأنواع الشركات في ا  

 شركة الإباحة

 شركة الملك

 شركة العقد

 الشركة الإختيارية

 الشركة اتٞبرية

 شركة الأمواؿ

 

 شركة ات١ضاربة

 شركة الأعماؿ

 شركة الوجوه

 شركة ات١فاكضة

 شركة العناف
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 اعتمادا على ات١علومات السابقة. ةباحثالمن إعداد المصدر: 

لعقود المشاركة كما يجري العمل بها في مؤسسات التمويل معاصرة الاقتصادية الالتطبيقات ثانيا: 
 الإسلامي

كت٘ويلية على  التي يتم العمل بها كأساليب استثمارية ةالإسلبمي عقود ات١شاركات توجد بعض أنواع    
 1اتٟالر، كىي كالتالر:، بينما توجد أنواع أخرل لا يتم العمل بها في الوقت مستول ات١مارسات التطبيقية

 التطبيقات الإقتصادية لشركتي المضاربة والعنان -1
كىو عبارة عن التطبيق الذم يتخذ من الصورة الأصلية لشركة ات١ضاربة شركة المضاربة: : 1-1     

أساسا للتمويل الاستثمارم، كتٯارس ىذا النوع من التطبيقات في زماننا ات١عاصر غالبا ات١صرؼ الإسلبمي 
 )عاملتُ ت٦ثلتُ لوحدات العجز( بوصفو رب ات١اؿ، حيث يعطي ات١اؿ مضاربة لعملبئو بوصفهم مضاربتُ

 كالربح بينهم تْسب ما يشتًطانو، كات٠سارة يتحملها ات١صرؼ الإسلبمي كحده من مالو، كالعميل ات١ضارب
 .ما لد يكن مفرطا أك متعدمتٮسر عملو 

التطبيق الذم يتخذ من الصورة الأصلية لشركة العناف أساسا كىو عبارة عن شركة العنان: : 1-2     
للتمويل الإستثمارم، كتٯارس ىذا النوع من التطبيقات الاستثمارية لشركة العناف في ىذا الزماف غالبا 

، على ات٠برة الفنيةأك  ات١صرؼ الإسلبمي، حيث يقدـ ات١صرؼ الإسلبمي لعملبئو رأس ات١اؿ اللبزـ كالعمل
صرؼ شريكا معهم في ات١شركع ات١طلوب ات١شاركة فيو، بقدر مسات٫تو ات١الية فيو ككذلك بقدر ما أف يكوف ات١

قدمو من خبرة فنية أك عمل فعلي، كفي ات١قابل يقدـ العملبء ات١اؿ كالعمل، كالربح يقتسمونو بينهم تْسب 
 ما تم الاتفاؽ عليو بتُ ات١صرؼ كعملبئو مسبقا ككذا ات٠سارة.

 الاقتصادية المعاصرة لشركات الوجوه والأبدان والمفاوضةالتطبيقات  -2
إف شركات الوجوه كالأبداف كات١فاكضة أصبحت في ىذا الزماف من الشركات التي ينذر كجودىا في      

ركات كتطبيق عملي تٯكن الأخذ بو إف شعلى مستول أسواؽ العمل أك ات١ؤسسات كال الساحة الاقتصادية،
مر أكثر من أف تكوف علبقات اقتصادية ذات طابع كإف كجدت فلب يتعدل الأدكمة، كىي لد نقل مع

يسودىا العرؼ أكثر من أم تنظيم آخر مثل قواعد الشريعة الإسلبمية أك القانوف  ،ك شخصيأعائلي 
                                                           

سعود ت٤مد عبد الله الربيعة، التمويل الاستثمارم في الاقتصاد الإسلبمي، أطركحة دكتوراه )غتَ منشورة(، تٗصص: اقتصاد إسلبمي،   1
 .628-548،549، ص ص: 1996جامعة أـ القرل، ات١ملكة العربية السعودية، 
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الوضعي، كغالبا ما توجد في ت٣تمعات البادية كالريف بتُ شخص كأخيو أك بينو كبتُ أبناء عمومتو أك بينو 
   جتَانو كىكذا.كبتُ 

 هتعدد صور و  خصائصو ،نظام المشاركة الإسلامي مفهومالمطلب الثاني: 
نظاـ ات١شاركة الإسلبمي ىو نظاما لو تٝاتو ات٠اصة، التي ت٘يزه عن غتَه من الأنظمة الاقتصادية الأخرل      

 كالتي تٕعل الضركرة ملحة لتطبيقو كالالتزاـ بو.
 المشاركة الإسلاميتعريف نظام الفرع الاول: 

 توجد عدة تعريفات لنظاـ ات١شاركة الإسلبمي، سنركز على بعض منها:     
ىو تنظيم اقتصادم يستبعد التعامل بسعر الفائدة، فهو بذلك يلغي ات١كاسب ات١ضمونة  التعريف الأول:

 .1كات١بيعات غتَ ات١ملوكة، كيعتبر ات١خاطرة ىي أصل الاستثمار كت٤رؾ التنمية
يشكل اقتصاد ات١شاركة تنظيما اجتماعيا قائما على أسس موضوعية كأخلبقية، تتم فيو التعريف الثاني: 

ت٦ارسة النشاط الاقتصادم ضمن إطار اجتماعي اقتصادم، يضمن التخصيص الكفؤ للموارد كالتوزيع 
 .2العادؿ للثركة في آف كاحد

لذم تتوزع في إطاره نتائج العملية الاستثمارية بشكل نظاـ ات١شاركة ىو البديل التمويلي االتعريف الثالث: 
عادؿ على الأطراؼ ات١شاركة فيها، باستعماؿ صيغ كأساليب استثمارية مستمدة من مبادئ كأصوؿ ات١ذىب 

 .3الاقتصادم الاسلبمي
 يةنظاـ الفائدة الذم يشكل الوسيلة الأساسية في ربط عملنظاـ ات١شاركة ىو البديل عن التعريف الرابع: 

جم عنو سيادة القاعدة الإنتاجية في توجيو الأمواؿ دكف القاعدة ندخار بالانتاج بشكل مباشر، يالإ
 .4الاقراضية، التي ت٘ثل عامل خلل في النظاـ الاقتصادم السائد

                                                           
، 2000، 1اـ اقتصادم بديل لاقتصاد السوؽ )الطريق الثالث(، مركز الإعلبـ العربي، مصر، طتٚاؿ لعمارة، اقتصاد ات١شاركة، نظ  1

 .58ص:
 .60ات١رجع نفسو، ص:   2
 .26، ص: 2001، 1صاتٟي صالح، السياسة النقدية كات١الية في إطار نظاـ ات١شاركة في الاقتصاد الاسلبمي، دار الوفاء، ات١نصورة، ط  3
ك البركة شودار تٛزة، علبقة بنوؾ ات١شاركة بالبنوؾ ات١ركزية في ظل نظم الرقابة النقدية التقليدية "دراسة تطبيقية حوؿ علبقة بنك اتٞزائر ببن  4

، 2006/2007اتٞزائرم"، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، تٗصص: اقتصاديات ات١الية، بنوؾ كنقود، جامعة فرحات عباس "سطيف"، 
 .69ص: 
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التوازف تلقائيا بفضل تفاعل قواه  فيو يتحققىو ذلك النظاـ الذم ات١شاركة  نظاـ التعريف الخامس:
أم تدخل خارجي، كت٭دث ىذا التوازف حتُ يتعادؿ ات١عركض من ات١دخرات مع حجم  دكف الذاتية،

بشرط أف يكوف  كأف تكوف تلك ات١دخرات ىي الوسيلة لعرض الأمواؿ، ات١طلوب من الاستثمارات،
ىذا فإف كل  ىكعل فالاستثمار يعمل تٔا ىو متاح أمامو،...الاستثمار ىو الوسيلة الوحيدة للطلب عليها

كتدر في نهايتها عوائدىا فتقوـ  كتدكر أعماؿ الإنتاج دكرتها، الادخار سوؼ تستثمر عن آخرىا،أمواؿ 
 .1بتوزيعها التوزيع العادؿ على حسب مسات٫ة كل عامل من عوامل الإنتاج في تكوين الثمرة

بوم، من خلبؿ ماسبق، تٯكن القوؿ أف نظاـ ات١شاركة الإسلبمي ىو نظاـ بديل لنظاـ الفائدة الر      
 كيتسم تٔا يلي:

 كيعتبر ات١خاطرة كات١شاركة في الربح كات٠سارة ىي  ،نظام اقتصادي يستبعد التعامل بسعر الفائدة
 أساس الاستثمار؛

 يضمن تٖقيق العدالة الاجتماعية بالتخصيص الكفؤ  ،نظام اجتماعي قائم على أسس أخلاقية
 للموارد كالتوزيع العادؿ للثركة؛

  حيث يتحقق فيو الربط ات١باشر بتُ ، الإنتاجية دون القاعدة الاقراضيةنظام يشجع القاعدة
خلبؿ الأساليب الاستثمارية  عمليتي الادخار كالاستثمار من جهة، كعملية الإنتاج من جهة أخرل، من

 القائمة على أصوؿ الاقتصاد الإسلبمي؛
 ات١دخرات مع حجم حتُ يتعادؿ ات١عركض من  كت٭دث ذلك، نظام يتحقق فيو التوازن تلقائيا

 ات١طلوب من الاستثمارات.
  نظام المشاركة الإسلامي ومعاني : تعدد صورالفرع الثاني

 2كمنها: إف مفهوـ نظاـ ات١شاركة يتسع إلذ عدة معاف أخرل     

                                                           
مؤسسات التمويل، ات١لتقى الوطتٍ التاسع حوؿ: أداة سعر –أساليب التمويل –غالد عبد الله كتٛزة فيشوش، اقتصاد ات١شاركة، ات١فهوـ   1

 .01، ص: 2011مام  10ك 9أكت سكيكدة، يومي  20الفائدة كأثرىا على الأزمات الاقتصادية، جامعة 
 .62-60تٚاؿ لعمارة، مرجع سبق ذكره، ص ص:   2
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فاتٟرية الاقتصادية للؤفراد كتدخل الدكلة في النشاط الاقتصادم  اعتدال وتوسط خصائص النظام: -1
أصلبف يتوازياف، ككلبت٫ا يكمل الآخر كلكل ت٣الو، فالسوؽ يقومو كيقويو تدخل الدكلة، كات١لكية ات٠اصة 

 تتكامل مع ات١لكية العامة كتتعاكف معها لتأمتُ احتياجات المجتمع كتدعيم استقلبلو الاقتصادم.
ففي ظل اقتصاد ات١شاركة يتحقق التوزيع العادؿ للدخل كالثركة،  تضامن فئات المجتمع:تكافل و  -2

كثابتة للنظاـ ات١الر منها: الزكاة كالوقف كفق قواعد أخلبقية لا ضرر كلا ضرار فيها، كتٯر عبر قنوات ت٤ددة 
ضركرة مسات٫ة القادرين كالوصية كات١تَاث، بالإضافة إلذ أدكات أخرل تفرضها السياسة ات١الية، كتتطلبها 

 اقتصاديا كماليا من أفراد المجتمع، في تٖمل جزء من الأعباء العامة التي تثقل كاىل ات٠زينة العامة للدكلة.
في ظل اقتصاد ات١شاركة، تٖتضن اتٞماىتَ أنظمة  انسجام وتفاعل الجماىير مع منهج التنمية: -3

ستُ تعبئة ت٥تلف ات١وارد الاقتصادية للمجتمع كمؤسسات الاقتصاد كتتفاعل معها، تٔا يعمل على تٖ
بالقيم الثقافية كالاجتماعية التي كتوظيفها بكفاءة عالية، كذلك لارتباط أنظمة اقتصاد ات١شاركة كمؤسساتو 

 لاقتصادية للمتعاملتُ في المجتمع.تضبط السلوكيات كالتصرفات ا
ات١شاركة عدة أساليب كصيغ للتعاكف بتُ  يوفر اقتصاد اشتراك عناصر الإنتاج في تحقيق التنمية: -4

عنصرم الإنتاج "ات١اؿ كالعمل" من أجل تٖقيق التنمية الشاملة ت١ختلف القطاعات الاقتصادية، على أساس 
، حيث تستثمر الأمواؿ بات١ضاربة، أك ات١زارعة، أك ات١ساقاة، أك ات١راتْة أك ات١شاركة كت٨وىا.  الغنم كالغرـ

تعامل بتُ الأفراد كات١ؤسسات، يشجع نظاـ ات١شاركة ال مع العالم الخارجي:الانفتاح والتعاون  -5
كالإنفتاح على اتٟكومات كالاقتصاديات الأجنبية، من أجل الاستفادة ت٦ا لدل العالد ات٠ارجي من موارد 

 ي.في تٖستُ الاقتصاد العات١  أداء الاقتصاد الوطتٍ كات١سات٫ةتٖستُكتقنيات، كمن أجل 
، فإفكبهذا       "اقتصاد ات١شاركة" ينسجم مع البناء الفكرم كالعقدم للشعوب العربية كالإسلبمية،  ات١فهوـ

 ت٦ا يعطيو القدرة على تفعيلو كتٕنيده لصالح التنمية الوطنية الشاملة.
 نظام المشاركة الإسلاميالمطلب الثالث: مرتكزات 

ساسي ت١عاملبتو، بينما في على سعر الفائدة كمرجع أالربوم يعتمد اتٗاذ القرارات في ظل نظاـ الفائدة      
كضوابط مستمدة في  رات الاستثمار كالإدخار على مبادئظل نظاـ ات١شاركة الاسلبمي، يعتمد اتٗاذ قرا

 جوىرىا من نصوص كمقاصد الشريعة الاسلبمية.



:       مدخل نظري لتحديد الإطار المفاىيمي لنظام المشاركة الإسلامي وصيغو التمويلية الفصل الأول  
 

[12] 
 

 نظام المشاركة الإسلامي مبادئالفرع الأول: 
عليها الفكر الاقتصادم الإسلبمي، حيث اختلفت صياغتها من  لقد تعددت ات١بادئ التي يتأسس     

دراسة لأخرل، كفي دراستنا ىذه، سنحاكؿ التًكيز على أىم ات١بادئ التي يقوـ عليها النظاـ ات١الر الإسلبمي 
 بشكل عاـ كنظاـ ات١شاركة الإسلبمي بشكل خاص، حيث قمنا بتقسيمها إلذ ما يلي:

 المالي الإسلاميالمبادئ العامة للنظام أولا: 
الر حيث تعتبر ات١لكية ات١طلقة لله سبحانو كتعالذ، إلا أنو في النظاـ ات١: الملكية المزدوجةمبدأ  -1     

كأما  ،أما ملكية المجتمع فغالبا ما ت٘ثل بالدكلة ،الاسلبمي يتم الإعتًاؼ للغتَ تْق ات١لكية للفرد كالمجتمع
ات١لكية ات٠اصة فهي أمانة تقتضي بعض الإلتزامات تٕاه الآخرين، كترتبط بقيود أخلبقية من حيث الامتلبؾ 

كىي   ،كالإستعماؿ كحق التصرؼ، كىناؾ ملكية مشتًكة بتُ الأفراد كبتُ الدكلة يطلق عليها ات١لكية العامة
امية لو كليس ت٢ا حق امتلبكو كلا التصرؼ فالدكلة فيو منظمة كمراقبة كح، كل ماؿ عاـ تٞماعة ات١سلمتُ

فيو؛ كات١لكية العامة تشمل شرعا نوعتُ من الأصوؿ الإنتاجية: أحدت٫ا ىو ات١رافق العامة كالثاني ىو بعض 
 .أنواع الثركة الطبيعية

 تعتبر اتٟرية الاقتصادية ات١قيدة ىي الركن الثاني من قواعد الحرية الاقتصادية المقيدة:مبدأ  -2     
الاقتصاد الإسلبمي كىي في غاية الأت٫ية، حيث أنها تعطيو مزية خاصة ت٘يزه عن غتَه من الأنظمة 

في حتُ ت٧د أنو في الاقتصاد الرأتٝالر للفرد أف  ،الاقتصادية، فهو نظاـ كسط بتُ طرفي نقيض في ذلك
الاشتًاكي الذم تٯنع  يستثمر أموالو بالشكل الذم يريده دكف تدخل من الدكلة، كالطرؼ الآخر الاقتصاد

 .1الفرد من امتلبؾ كسائل كأدكات الإنتاج
 بقيود أخلبقية كتشريعية مقيد في تعاملبتو الاقتصادية، إت٪ا ىو المجتمع ات١سلم ليس حرا طليق العناف     

 متفقة مع الأحكاـ الشرعية، فهناؾ اتٟراـ كات١كركه كات١باح كات١ندكب )=ات١ستحب( كالواجب، كإذا تعارضت
ات٠اصة مع ات١صلحة العامة قدمت العامة على ات٠اصة، كلا ت٬وز إضاعة الوقت أك اتٞهد أك ات١اؿ ات١صلحة 

                                                           
فتح الرتٛن ناصر أتٛد عبد ات١ولذ، ضوابط الاقتصاد الإسلبمي كدكرىا في علبج الأزمات الاقتصادية، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(،   1

 .21، ص: 2009/2010تٗصص: اقتصاد إسلبمي، جامعة أـ درماف الإسلبمية، تٚهورية السوداف، 
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في أعماؿ ضارة أك عقيمة، كما لا ت٬وز تعطيل الأرض، كلا اكتناز ات١اؿ، كلا احتكار السلع، كلا الربا كلا 
 .1لآخرينالغش كلا التغرير كلا توريث ات١اؿ ت١ن يشاء كلا إتٟاؽ الضرر با

  كل كا قي قى في فى ثي ثى ثن ثم  تي  كذلك بقولو تعالذ: العدالة الاجتماعية: مبدأ -3     

  ين يم يز ير ىٰ نىني نن نم نز  نر مم ما لي لى لم كي كى كم

، يعتٍ أنو لا ت٬وز أف يكوف ات١اؿ متداكلا 7اتٟشر: سورة  تى بم بخ بح بج ئمئه ئخ ئجئح يي يى
فقد كضع الله كل ات١وارد  ؛2المجتمع فئة دكف أخرلبتُ فئة قليلة من أفراد المجتمع أك أف يستأثر تٓتَات 

الطبيعية التي خلقها في خدمة الإنسانية تٚعاء، لكن حدد لنا في الوقت نفسو بعض القواعد ات٢ادفة إلذ 
ضماف توزيع عادؿ للمداخيل مبتٍ على تعويض عادؿ لعوامل الانتاج، كإلذ تشجيع خلق فرص تشغيل 

اجتماعية بهدؼ ات١ساعدة ات١نتظمة للفقراء كالمحتاجتُ كات١سنتُ كات١عوقتُ،  جديدة، كإلذ إنشاء نظاـ تٛاية
كفي ىذا السياؽ اشتهر عن ات٠ليفة عمر )رضي الله عنو( أنو قاؿ يوما: إف لكل كاحد حقا مساكيا في ثركة 

 .3تٯكنو اتٟصوؿ على حق أكبر من حق الآخر -كلو كاف عمر نفسو-الأمة، كلا أحد 
دالة اجتماعية لا تٯكن أف تقوـ إلا على أساس نظاـ اقتصادم إسلبمي منظم كنظيف، إذف، فأم ع     

 4حتى يثرم كيرسخ العدالة الاجتماعية على الأسس التالية:
 ملكية فردية؛ 
 ملكية تٚاعية..دكلة؛ 
 حرية ت٤دكدة بالقيم الاجتماعية قوامها اتٟلبؿ كاتٟراـ طبقا للشريعة الإسلبمية؛ 
 ل للمجتمع سعادتو، قوامها التكافل كالتوازف تٔعتٌ ضماف اجتماعي ذم شقتُ:عدالة اجتماعية تكف 

أف تهيئ الدكلة من مهامها العمل للناس كالفرصة الكرتٯة للنشاطات ات١ثمرة، ليعيش الفرد على أساس  -
 عملو كجهده؛

                                                           
 .79، ص: 2010، 1، دمشق، طرفيق يونس ات١صرم، أصوؿ الاقتصاد الإسلبمي، دار القلم  1
 .14، ص: 1994، 1ت٤مد شوقي الفنجرم، الوجيز في الاقتصاد الإسلبمي، دار الشركؽ، بتَكت، ط  2
، ص 1997، 1عبد اتٟميد براىيمي، العدالة الاجتماعية كالتنمية في الاقتصاد الإسلبمي، مركز دراسات الوحدة العربية، بتَكت، ط  3

 .32،33ص: 
 .97،98، ص ص: 2012، 1فتاح العجلوني، أفكار كمفاىيم في الاقتصاد الإسلبمي، دار ات١أموف، الأردف، طت٤مد عبد ال  4
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 توفر كتنفق ت١ن تهيئ لو العمل، كيتضمن حق العيش الكرنً للعاجز عن العمل. -
  عاـ كضماف اجتماعي كرنً، حيث أف التكافل العاـ أكثر من إشباع اتٟاجات اتٟياتية كات١لحة، تكافل

أم بإشباع أكسع كمستول أرغد، كالاجتهاد في التواصل كالتعاكف كات١واساة لأىل اتٟاجة تضمنو الدكلة، فإف  
 .لإسلبـكانت إمكانياتها ضعيفة تلزـ الأغنياء بكفالة الآخرين باعتبار الكل أخوة في ا

كما كازف الإسلبـ )اجتماعيا( بتُ حقوؽ اتٞماعة كالأفراد في ملكية  التوازن الاقتصادي:مبدأ  -4     
ات١اؿ، كبتُ حقوؽ الأغنياء كالفقراء في الانتفاع بو، فإنو قد كازف )اقتصاديا( بتُ مصالح ات١نتجتُ من 

إذا كانت الرأتٝالية قد غلبت حقوؽ الرأتٝاليتُ رأتٝاليتُ كعماؿ تٖقيقا لركح التعاكف لا التشاحن بينهما؛ ف
على العماؿ، كالاشتًاكية فضلت حقوؽ العماؿ على الرأتٝاليتُ، فإف من حكمة الإسلبـ أنو ساكل بينهما 
ككازف بتُ مصلحة كل منهما، فلب ينبغي التأثر بقوؿ بعض الاقتصاديتُ ات١سلمتُ ات١عاصرين، أنو ينبغي ت٘ييز 

صر رأس ات١اؿ، كعدـ كضعهما على خط أفقي كاحد، منعا من ات١ساكاة بتُ الإنساف عنصر العمل على عن
 )مثلب في عملو( كات١ادة )مثلب في رأس ات١اؿ(.

كالعدؿ يقتضي ات١ساكاة كات١وازنة بتُ مصلحة كل منهما، كأف يبدأ ذلك من )مرحلة الإنتاج( نظرا لتأثتَىا 
م منهما فرصا إنتاجية أكثر من الآخر، لكاف ذلك سببا في على )اتٕاىات التوزيع(، إذا لو أتيح مثلب لأ

حصوؿ فئتو على دخوؿ أكبر من الأخرل، كىذا ىو ما راعاه الإسلبـ فعدؿ بينهما في )ت٣اؿ الإنتاج( تٔا 
أتاحو لكل منهما من فرص إنتاجية كتٔا منعهما منها، ككذا في )ت٣اؿ التوزيع( تٔا أجازه لكل منهما من 

 .1أك تٔا حرمهما من عوائد أخرل عوائد توزيعية
 المبادئ المستخلصة من فقو العقود والشركاتثانيا: 
يستحق الربح في الشريعة الإسلبمية بات١اؿ أك العمل أك الضماف، يعتٍ  :مبدأ استحقاق الربح -1     

قد يستحق للمالك، كقد ينشأ ىذا الربح نتيجة لزيادة  -كىو الزيادة الصافية في ات١اؿ–ذلك أف الربح 
طبيعية لد يدخل في تٖقيقها عمل مثل أف تنمو إبل فتكوف ىذه الزيادة ملكا لصاحب الإبل، ككذلك تٯكن 

الربح بسبب آخر خارج أيضا عن تصرؼ ات١الك كناشئ عن عوامل اجتماعية أك اقتصادية أك حصوؿ 

                                                           
سيوط، أالأزىر، كلية الشريعة كالقانوف، صبرل عبد العزيز إبراىيم، مبادئ الاقتصاد الإسلبمي: دراسة مقارنة بالاقتصاد الوضعي، جامعة   1

 .24، 23، ص ص: 2009
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سياسية أك غتَ ذلك، كاف ترتفع قيمة ما تٯلكو لزيادة في ات٠لق، أم تغتَ في الطلب، فتَبح ات١الك تلك 
 الزيادة دكف أف يساىم بعمل في حصوت٢ا.

 ة،العمل، مثاؿ ذلك الشريك ات١ضارب في ات١ضاربكمن جهة أخرل، تٯكن أف يستحق الربح لصاحب 
 .ميستحق رتْا إذا ظهر ربح نتيجة لعمله ة أك العامل في مساقاة، فكل منهمالشريك ات١زارع في مزارعك 

ككذلك فإف الربح يستحق بالضماف أيضا، كما ىو اتٟاؿ في شركة الوجوه كفي شركة الأعماؿ، إذ يستحق 
بنفسو في شركة الأعماؿ أك الصنائع الربح، لمجرد تقبلو للعمل أم ضمانو الطرؼ الذم قد لا يقدـ العمل 

لإت٧از ذلك العمل، ككذلك فإف الشريك في شركة الوجوه يستحق الربح بسبب ضمانو ت١ا تستلفو الشركة 
 .1من ماؿ، فالضماف الذم يستحق بو الربح ىو إذف ضماف لإت٧از عمل أك لسداد ماؿ

أنو علبقة شرعية بتُ الإنساف كشيء ما ت٘كن صاحبها يقصد بات١لك ب :الكمبدأ استمرار الم -2     
كيقتضي فقو الشركات كات١ضاربة ؛ 2من القدرة على التصرؼ كالانتفاع بو بنفسو أك بإنابتو ابتداء إلا ت١انع

 بالشريعة الإسلبمية أف ات١لك يستمر لصاحبو حتى كلو تغتَت أكصاؼ ات١ملوكات، فما يضعو الشركاء في
الشركة من ماؿ يبقى ت٦لوكا ت٢م، لذلك يستحق الشريك حصتو من الربح كلو كاف شريكا غتَ عامل، تٔعتٌ 

كلو أنها –كملكيتو ىذه تستمر  ،أنو لو كاف لا يقدـ العمل لأنو مالك ت١ا كضعو من رأس ماؿ في الشركة
ككذلك الأمر في على الرغم من شراء أمواؿ كعركض بذلك ات١اؿ؛  -أصبحت حصة شائعة من ت٣موع

ات١ضاربة، فإف ملكية رب ات١اؿ ت١اؿ ات١ضاربة تستمر رغم قياـ ات١ضارب بعمليات الشراء، ككأف يشتًم 
 .3بضاعة بذلك ات١اؿ

كمن الآثار ات٢امة لاستمرار ات١لكية أف ات٠سارة في حاؿ كقوعها يتحملها ات١الك كحده كليس على      
في ات١اؿ فلب تقع على غتَ مالكو، صحيح أف الطرؼ العامل ساىم العامل منها شيء، لأف ات٠سارة نقصاف 

في إحداث ىذه ات٠سارة بإدارتو كتصرفو، كلكنو تصرؼ تصرؼ الأمتُ، فطات١ا أنو لد تٮن أمانتو تٔخالفة 

                                                           
 .55، ص: 2014، 1أتٛد جابر بدراف، مبادئ كضوابط كمعايتَ التمويل الإسلبمي، مركز الدراسات الفقهية كالاقتصادية، مصر، ط  1
ماجد بن سعد بن عبد العزيز الدكيس، الضوابط الفقهية لزكاؿ ات١لك، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، تٗصص: الفقو ات١قارف، جامعة   2

 .28ق، ص: 1431لإسلبمية، ات١ملكة العربية السعودية، الإماـ ت٤مد بن سعود ا
، مصر، 1أتٛد جابر علي بدراف، الاستثمار الإسلبمي كأت٫يتو في ت٘ويل ات١شركعات الصغتَة، مركز الدراسات الفقهية كالاقتصادية، ط  3

 .23، ص: 2015
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شرط صاحب ات١اؿ فإنو لا يغرـ شيئا من النتائج السلبية ت٢ذا التصرؼ، لذلك تٖمل ىذه العقود معتٌ 
 .1 حالة ات٠سارة كمعتٌ ات١شاركة في ات١نتج في حالة الربحالوكالة فقط في

تٯكن توضيح قاعدة ات١شاركة في الربح كات٠سارة، من خلبؿ المشاركة في الربح والخسارة: مبدأ  -3     
 قاعدتا الغنم بالغرـ كات٠راج بالضماف:

يقصد بها أف اتٟق في اتٟصوؿ على النفع أك الكسب )العائد أك الربح( يكوف  قاعدة الغنم بالغرم:: 3-1
بقدر تٖمل ات١شقة أك التكاليف )ات١صركفات أك ات٠سائر أك ات١خاطر(، كبعبارة أخرل فإف اتٟق في الربح 

وـ على يكوف بقدر الإستعداد لتحمل ات٠سارة، كىذه القاعدة ت٘ثل أساسا فكريا قويا لكل ات١عاملبت التي تق
ات١شاركات كات١عاكضات، حيث يكوف لكل طرؼ فيها حقوقا تقابل أك تعادؿ ما عليو من التزامات، على 
أف الإلتزامات تكوف على ثلبثة أنواع ىي: إلتزاـ تٔاؿ أك إلتزاـ بعمل أك إلتزاـ بضماف، كىذه ىي الأسباب 

، كتتضح أت٫ية 2على ما اتفق عليو العلماءالثلبثة التي تسبب لصاحبها اتٟق في اتٟصوؿ على الربح أك الغنم 
ع لا يتقيد بأحكاـ ىذه القاعدة حتُ تطبيقها في كاقع اتٟياة، خصوصا في ات١عاملبت التي تتم في ت٣تم

ف ات١دخرين في النظم الغربية تٯكنهم أف يعيشوا على عائد مدخراتهم دكف أف تٮاطركا أالإسلبـ، ذلك 
م ت٣هود، كبعبارة شرعية يستطيعوف أف ينالوا مغنما دكف مغرـ أك بتعبتَ باستثمارىا كدكف أف يقوموا ببذؿ أ

 .3آخر تٯكنهم اتٟصوؿ على عائد دكف ت٥اطرة اقتصادية
يقصد بها ات١نفعة اتٟاصلة من العتُ ات١ملوكة إذا استحقت العتُ، أك  قاعدة الخراج بالضمان:: 3-2

كجب ردىا لعيب كاف فيها، ىذه ات١نفعة حق للمالك الذم عليو الضماف، لأنها لو تلفت كاف ىلبكها من 
؛ كت٢ذه القاعدة علبقة بالقاعدة السابقة، لأنها قد تدخل 4مالو، فلما كاف ضمانها عليو كاف خراجها لو

، كلا تٮفى أف ت٢ذه القاعدة أثر كبتَ في الأعماؿ ات١الية تٖته ا من حيث أف ات٠راج غنم كالضماف غرـ
 .5كات١صرفية، حيث تؤثر في عملية توزيع النتائج ات١الية في ات١صارؼ الإسلبمية

                                                           
 . 20، ص: 2004، 3ث كالتدريب، جدة،طمنذر قحف، مفهوـ التمويل في الاقتصاد الإسلبمي، ات١عهد الإسلبمي للبحو   1
 .116، ص: 1996، 1الغريب ناصر، أصوؿ ات١صرفية الإسلبمية كقضايا التشغيل، دار أبوللو، مصر، ط  2
 .34، ص: 1988ت٤مود الأنصارل كآخركف، البنوؾ الإسلبمية، دار الكتب، مصر، د.ط،   3
وابط الفقهية للمعاملبت ات١الية عند ابن تيمية، اتٞزء الثاني، دار التأصيل، مصر، عبد السلبـ بن ابراىيم بن ت٤مد اتٟصتُ، القواعد كالض  4
 .257، ص: 2002، 1ط
 .117الغريب ناصر، مرجع سبق ذكره، ص:   5
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 1إف التزاـ ات١ؤسسات ات١الية بتطبيق ىاتتُ القاعدتتُ يتًتب عليو ما يلي:     
، كيتحقق درجة أكبر من الأ - ماف كأقل من ات١خاطرة بالنسبة للمستثمر، حيث يشاركو ات١موؿ غنما بغرـ

 العدؿ كفق نتيجة الأعماؿ فلب يظلم أحدت٫ا الآخر.
المحافظة على القدرة الشرائية لرأس ماؿ ات١موؿ، حيث تقيد الأصوؿ بسعر السوؽ في النتيجة ات٠تامية،  -

لربح في صورة ارتفاع في قيمة الأصوؿ، للمموؿ حق فيها كما لو فإف كاف ىناؾ تضخم ظهر في ات١وازنة مع ا
 حق في الربح، كبهذا يستًد رأس مالو دكف أف يضره التضخم.

كبقدر ما تٖقق العدؿ للمستثمر بات١شاركة كللموؿ تْمايتو من التضخم، تتحقق الفائدة للمجتمع في  -
ـ إنتاج ات١شاريع التي تٖقق عائدا أقل منو، ماداـ شكل درجة أكبر من التنمية، حيث لا يقف الربا عائقا أما

 ليس ىناؾ تكلفة ت٤ددة على ات١ستثمر كيتقاسم مع ات١موؿ نتيجة الأعماؿ.
أف نظاـ ات١شاركة الإسلبمي لا بد لو من  يقصد بهذا ات١بدأ،المشاركة الحقيقية في الإنتاج: مبدأ  -4     

ات١ركر من خلبؿ السلع كات٠دمات، سواء في إنتاجها كما ىو اتٟاؿ في التمويل بات١شاركة كات١ضاربة، أـ في 
تداكت٢ا )السلع كات٠دمات( كما في التمويل بالإت٬ارات كالبيوع؛ كىذه القاعدة مهمة جدا في الاقتصاد 

ا لا يسمح بتداكؿ الديوف أك أية أصوؿ نقدية بتُ متعاملتُ ات١صارؼ كات١ؤسسات الإسلبمي، لأنو بناءا عليه
ات١الية، كىذا يقودنا إلذ نتيجة مفادىا أف نظاـ ات١شاركة الاسلبمي يسهم في الإنتاج اتٟقيقي في المجتمع 

القرض الربوم كزيادة القدرة الإنتاجية، كبالتالر زيادة الناتج القومي اتٟقيقي، كإف كاف البعض يعد أف 
يساىم أيضا في الناتج اتٟقيقي، كلكن ما يقصد بو ىنا أف نظاـ ات١شاركة الإسلبمي أكثر قدرة على زيادة 
الناتج، لأنو تٯوؿ أكلا ات١شاريع ذكات اتٞدكل الاقتصادية الفعالة، كثانيا يزيل الفائدة ات١ضافة على تكلفة 

، كىذا معناه زيادة الاستثمار، لأف تكلفة ات١شاريع تصبح ىذه ات١شاريع، كالتي تؤخذ في حالة القرض الربوم
 .2أقل كالربح أعلى

 كتٯكن تلخيص مبادئ نظاـ ات١شاركة الإسلبمي التي اعتمدتها ىذه الدراسة في الشكل التالر:     

                                                           
-110، ص ص: 1996، 1يوسف كماؿ ت٤مد، ات١صرفية الإسلبمية "الأساس الفكرم"، دار النشر للجامعات ات١صرية، مصر، ط  1

111. 
عبد الله أبو ات٢يجاء، تطوير آليات التمويل بات١شاركة في ات١صارؼ الإسلبمية "دراسة حالة الأردف" أطركحة دكتوراه )غتَ منشورة(، الياس   2

 .26، 25، ص ص: 2007تٗصص: الاقتصاد كات١صارؼ الإسلبمية، جامعة التَموؾ، الأردف، 
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 مبادئ نظام المشاركة الإسلامييوضح : (12الشكل رقم )

 
 اعتمادا على ات١علومات السابقة. ةلباحثمن إعداد االمصدر: 

 الضوابط الشرعية لنظام المشاركة الإسلاميالفرع الثاني: 
يتقيد نظاـ ات١شاركة الإسلبمي تٔجموعة من الضوابط، أشارت إليها نصوص القرآف الكرنً كالسنة      

انية كضوابط كجدتقسيمها إلذ ضوابط النبوية كنبو عليها منظرم الاقتصاد الإسلبمي في كتبهم، كتٯكن 
 اقتصادية، كفيما يلي توضيح ت٢ا: كأخرلأخلبقية قيمية 

 الضوابط الوجدانية )الدينية أو العقائدية(أولا: 
أم أف ات١اؿ رزؽ الإدراك بأن المال مال الله وأن ملكيتو الحقيقية لو وحده سبحانو وتعالى:  -1     

يسوقو الله للئنساف فضلب منو كنعمة، كمهما يذكر عملو كجهده فليذكر عمل القدرة الإت٢ية في الإت٬اد 
، فلب غرابة بعد ىذا 53النحل: سورة  تى  نه نم نخ نح نج مم محمخ مج له  لم لخ لح  تي كالإمداد: 

إخوانو عباد الله، قياما للواىب أف ينفق الإنساف بعض ما رزقو الله في سبيل الله كإعلبء كلمة الله كعلى 
 هم  هج ني نى نم نخ  تي  ات١نعم تْق الشكر على نعمائو، كمن أجل ىذا يقوؿ الله في كتابو:

المبادئ العامة للنظام 
 المالي الإسلامي

 مبدأ ات١لكية ات١زدكجة•
 مبدأ اتٟرية الاقتصادية ات١قيدة •
 مبدأ العدالة الاجتماعية•
 مبدأ التوازف الاقتصادم•

 
المبادئ المستخلصة 

من فقو العقود 
 والشركات

 مبدأ استحقاؽ الربح•
 مبدأ استمرار ات١لك•
 مبدأ ات١شاركة في الربح كات٠سارة•
 مبدأ ات١شاركة اتٟقيقية في الإنتاج•
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، كيقرر أف ات١اؿ ماؿ الله كالإنساف ما ىو إلا مستخلف فيو، أك موظف 3البقرة: سورة  تى  هي هى
 .1مؤت٘ن على تنميتو كإنفاقو كالانتفاع كالنفع بو

الضابط ات١قصود ىنا ىو أف يعتقد ات١ستثمر ات١سلم  أن يقصد باستثماره للمال وجو الله ورضاه: -2     
أنو حتُ يباشر نشاطاتو الاستثمارية يكوف في عبادة من أجلِّ العبادات، فما عليو إلا أف تٮلص نية ذلك لله 

إذف  ،سائل تٖقيق مرضاة اللهتعالذ، كليعلم أف ما يقوـ بو ليس غاية في حد ذاتو، كإت٪ا ىو كسيلة من ك 
 .2إت٪ا ىو كسيلة لتحقيق غاية مرضاة الله نشاط الاستثمارم على تعدد أنواعوفال

 الضوابط القيمية والأخلاقيةثانيا: 
 مانة والنصيحة:ضابط الصدق والأ -1     

تستقر يعتبر من أبرز خصائص ات١ؤمنتُ بل خصائص النبيتُ، كبغتَه لا يقوـ دين كلا الصدق: : 1-1
، كعكسو 119التوبة: سورة  تى  ئي  ئى ئن ئم ئز ئر ّٰ ِّ  تي  دنيا، لقولو تعالذ:

الكذب رأس شعب النفاؽ كخصاؿ ات١نافقتُ كآفة الأسواؽ التجارية في عات١نا، فاكثر ما يشوب التجارة: 
أـ في الكذب كالتزييف كلبس اتٟق بالباطل، سواء أكاف كذبا في بياف مزايا السلعة كتفضيلها على غتَىا، 

 .3الإخبار عن سعر شرائها، أك سعر بيعها لآخرين، أـ في كثرة الطالبتُ ت٢ا...إلخ
مقتضى الأمانة أف يرد كل حق إلذ صاحبو قل اك كثر، كلا ياخذ أكثر ت٦ا لو كلا ينقص  الأمانة:: 1-2

 خم خج حم حج  جم جح  تي من مستحقات الىخرين ما ىو ت٢م من تٙن اك أجر اك عمولة، لقولو تعالذ: 

  تى  قح  فم فخ فح فج غجغم عم عج ظم طح ضخضم ضح ضج صم  صخ صح سم سخ سح سج
تٯاف، فيقوؿ صلى الله عليو ، كلعظمة الأمانة كأت٫يتها ت٧ده صلى الله عليو كسلم يقرنها بالإ58النساء: سورة 
، كأداء الأمانات إلذ أىلها حكم عاـ بالتعامل 4"لاى إًتٯىافى لًمىنٍ لاى أىمىانىةى لىوي، كىلاى دًينى لًمىنٍ لاى عىهٍدى لىوي " كسلم:

                                                           
 .46، ص: 1995، 1، مكتبة كىبة، مصر، طيوسف القرضاكل، دكر القيم كالأخلبؽ في الاقتصاد الإسلبمي  1
عبد اتٟفيظ بن ساسي، ضوابط الاستثمار في الاقتصاد الإسلبمي، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، تٗصص: الاقتصاد الإسلبمي، جامعة   2

 .69، ص: 2007/2008باتنة،  -اتٟاج ت٠ضر
 .269يوسف القرضاكل، مرجع سبق ذكره، ص:   3
، 2001، 1آخركف، مؤسسة الرسالة، طحنبل، مسند الإماـ أتٛد بن حنبل، تٖقيق: شعيب الأرنؤكط، عادؿ مرشد ك الإماـ أتٛد بن   4

 .، صححو الألباني12382: ، رقم اتٟديث376، ص19مسند ات١كثرين من الصحابة، مسند أنس بن مالك رضي الله تعالذ عنو، ج
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عن الأمر بالوفاء بالعهود، كىو غتَ مقصور على الودائع أك الرىنن فالتعامل التجارم يقوـ كلو لا يقل أت٫ية 
 .1على الامانة كالثقة

كت٦ا يكمل قيمة الصدؽ كالأمانة كيؤكدىا ىنا: النصيحة، كيراد بها: أف ت٭ب ات٠تَ النصيحة: : 1-3
من عيوب خفية يعرفها ىو، كلكن ات١شتًم لا كات١نفعة للآخرين كما ت٭بها لنفسو، كيبتُ ت٢م ما في السلعة 

ات١سلح، أك  يستطيع أف يبصرىا لأنها لا تظهر إلا بعد مدة، مثل العيب في أساس البناء، أك في مواصفات
 .2في مادة الشيء ات١صنوع، أك في كيفية صنعو أك غتَ ذلك

لعل من أسباب ت٧اح التجارة كالاستثمار على : ضابط الوفاء والالتزام بالاتفاقيات المبرمة -2     
د صعيد الأفراد كالمجتمعات، ىو الوفاء كالالتزاـ بالاتفاقيات ات١برمة في كل جوانبها سواء التزاـ في مواعي

الاستلبـ كالتسليم، أك في مواعيد الدفع كالتسديد، أك غتَ ذلك ت٦ا يتفقوف عليو كيشتًطونو فيما بينهم. 
كمن أجل ذلك كاف الوفاء مطلبا شرعيا أكدت عليو النصوص القرآنية كالنبوية، كلعل ات١لفت للنظر أف كثتَا 

اء كات١اؿ، كبتُ الوفاء كالكيل كات١يزاف، ت٦ا من النصوص في ىذا ات١ضمار تربط بتُ الوفاء كالعقود، كبتُ الوف

 ثي ثى  تي  ، لقولو تعالذ:3يشعر بضركرة انضباط ات١سلم بهذا الضابط عند تعاملو في ات١اؿ كاستثماره لو

 تى  يز ير ىٰ  ني نى نمنن نز نر مم ما لي لى لم كي كى  كم كل كا قىقي في فى
   .1ات١ائدة:سورة 
اتٟقيقة الناصعة التي تٖرص الشريعة على إف : ضابط منع إلحاق الضرر بالآخرين أو ظلمهم -3     

المحافظة عليها دائما، ىي أف لا يصبح ات١اؿ كتٚعو كل ات٢م كمبلغ العلم مهما كانت كسائلو كمهما ترتب 
ستثمرين خصوصا الذين يتعاملوف ات١على ذلك من نتائج، كلذلك فقد أرشدت الشريعة ات١سلمتُ عموما ك 

أك ات٠سارة بأحد كأف يراعوا مبدأ العدالة كالإنصاؼ كيتجنبوا الظلم  بات١اؿ أف لا يتعمدكا إتٟاؽ الضرر
 ثر  تي تى تن تم تز تر بي  بى بن بم بز بر تي كالإجحاؼ، لقولو تعالذ: 

                                                           
لاقتصاد الإسلبمي كأثرىا على الإنتاج، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، تٗصص: ركاف أتٛد عبد الرؤكؼ أبو شريعة، الأخلبقيات في ا  1

 .44، ص: 2018/2019الاقتصاد كات١صارؼ الإسلبمية، جامعة آؿ البيت، الأردف، 
 .274، 273يوسف القرضاكل، مرجع سبق ذكره، ص ص:   2
زياد إبراىيم مقداد، الضوابط الشرعية لاستثمار الأمواؿ، ات١ؤت٘ر العلمي الأكؿ " الاستثمار كالتمويل في فلسطتُ بتُ آفاؽ التنمية   3

 .12، ص: 2005مام  9-8كالتحديات ات١عاصرة "، اتٞامعة الإسلبمية، غزة، 
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؛ كلأف ىذا الضابط من اتٟساسية كالأت٫ية تٔكاف، كاف 90النحل: سورة  تى   ثي ثى ثن ثزثم
كغتَىا من ات١ؤسسات تٔراقبة مدل التزاـ من الضركرم أف تقوـ الدكلة ت٦ثلة في مؤسسات الرقابة كات١تابعة 

على خاصة لأف من ات١ستثمرين من لا يقصد بالفعل الإضرار لعدـ اطلبعو كمعرفتو تٔا يدكر  ،ات١ستثمرين بو
الساحة، كلو علم أف فعلو أك استثماره يؤدم إلذ إضرار بالآخرين ت١ا أقدـ عليو فلزـ تنبيهو من اتٞهات 

من ات١ستثمرين من يتعمدكف إتٟاؽ الضرر تٔنافسيهم كيسعوف إلذ تدمتَىم أك الرتٝية العليا، كأف ىناؾ 
 .1ضرب السوؽ فاقتضى الأمر منعهم كت٤اسبتهم

 الضوابط الاقتصاديةثالثا: 
فقد حرـ الاقتصاد الإسلبمي الربا تٖرتٯا قطعيا، لا فرؽ بتُ القرض  الربا والغرر: ضابط تحريم -1     

 حج جم جح ثم  ته تم تخ  تي ، لقولو تعالذ: 2الإنتاجي كالاستهلبكي، كلا بتُ الفائدة البسيطة كات١ركبة

 .279البقرة: سورة  تى  ضج صم صخ صح سم  سخ سح سج خم حمخج

"رً رى غى لٍ اى  عً يٍ بػى  نٍ عى  مى لَّ سى كى  وً يٍ لى عى  ى اللهي لَّ صى  اللهً  وؿي سي ى رى هى نػى : "أما الغرر، فعن ابن عمر رضي الله عنو قاؿ     
3 ،

ما خفيت عاقبتو أك تردد بتُ : كيعتبر الغرر من الضوابط المحرمة للمعاملة، كىو في الإصطلبح الفقهي يعتٍ
ات٠طر الغرر ىو : "، كالكاساني"الغرر ما يكوف مستور العاقبة: "، كعرفو السرخسي بأنو4اتٟصوؿ كالفوات

 .5"الذم إستول فيو طرؼ الوجود كالعدـ تٔنزلة الشك
 6:كتٯكن أف يظهر الغرر في ات١عاملبت ات١الية في اتٟالات التالية

 عندما يتعلق البيع بسلعة غتَ ت٤ددة بدقة؛ 
                                                           

 .12، ص: ات١رجع السابق  1
، دائرة الشؤكف الإسلبمية كالعمل ات٠تَم، دبي، طمطلق جاسر مطلق اتٞاسر، الاقتصاد الإسلب  2 ، ص: 2015، 1مي كموقعو من العلوـ

46. 
ـ، 2001/ىػ1421، 1كآخركف، ط  شعيب الأرنؤكط، عادؿ مرشد: قيقتٖ ت٤مد بن حنبل، مسند الإماـ أتٛد،أبو عبد الله أتٛد بن   3

  .937: ، رقم اتٟديث252: ، ص2مؤسسة الرسالة، باب مسند علي بن أبي طالب رضي الله عنو،ج 
 .72: ، ص1لبناف، ط  –النشاط الإقتصادم الإسلبمي، دار الكتب العلمية، بتَكت  ،ت٤مود عبد السلبـ إرشيد  4

 .48: ، ص1995، 2الغرر كأثره في العقود في الفقو الإسلبمي، دار اتٞيل، بتَكت، ط  ،الصديق ت٤مد الأمتُ الضرير 5

6 
M.NAIT SLIMANI Mohand « Fiinance islamique et capital – risque (capital 

investissement): perspectives de financement participatif pour la creation et le developpement 

des PME », mémoire magistère, option: Economie et Finance Internationale, Faculté des 

Sciences Economiques, de gestion et des Sciences comerciales, Université Mouloud 

Mammeri de Tizi Ouzou, Algerie, 2013, P: 43.
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 عندما تنتهي ات١عاملة دكف أف يتم تٖديد سعر البضاعة بوضوح؛ 
 بائع بعداللعة معينة لا تٯلكها عندما تتعلق ات١عاملة بس. 
حرصا من الإسلبـ على إدخاؿ ات١اؿ في الدكرة الاقتصادية، فقد حرـ  ضابط تحريم الاكتناز: -2     

 ئن ئم ئز ئر ّٰ  ِّ ُّ َّ  تي  كحذر ات١ؤمنتُ من ذلك بقولو: الإسلبـ اكتناز ات١اؿ

 ثر تي تى تن تم  ترتز بي بى بن بم بز بر  ئي ئى

 لي لى لم كي كى كم كل  كا قي قى في فى ثي ثى ثن ثم  ثز

، 35 -34التوبة: سورة  تى يم يز  ير ىٰ ني نى نن نم نز ممنر  ما
ككاف صلى الله عليو كسلم في اتٞانب العملي لا يبقي شيئا من الغنائم أك الإيرادات في بيت ات١اؿ بل يوزعو 
تٚيعا حتى يكوف للماؿ دكرا في تنشيط الدكرة الاقتصادية، كحتى الفئات المحركمة في المجتمع ات١سلم أمر 

ريكا بأًىمٍوىاؿ الٍيىتىامىى، كىيٍلبى تىأٍكيلىهىا "بإدخاؿ أموات٢م في دكرة الاقتصاد فقاؿ صلى الله عليو كسلم:  اتًَّٕ
قىةي  قد قل في عصره اكتناز ات١اؿ نظرا لكثرة حثو على  –صلى الله عليو كسلم  –، ككاف الرسوؿ 1"الصَّدى

 .2التصدؽ بو
الاحتكار ىو: حبس السلعة التي ت٭تاج إليها استثمار المال عن طريق الاحتكار:  ضابط منع -3     

ت١ا ركل عن النبي  الناس عن التداكؿ فتًة معينة لتَتفع تٙنها ثم يقوـ ببيعها، كالاحتكار من الأمور المحرمة
 نح نج  تي  ، كات٠اطئ ىو الآثم، كقاؿ تعالذ:3" لاى ت٭ىٍتىكًري إًلاَّ خىاطئه "صلى الله عليو كسلم أنو قاؿ: 

 ٌّ ىٰ رٰ  ييذٰ يى يم يخ يح يج هي هى  هم هج ني نى نم نخ

                                                           
كتاب الزكاة، باب زكاة أمواؿ اليتامى ـ.1991، 1بشار عواد معركؼ، مؤسسة الرسالة، لبناف، ط: مالك بن أنس، موطأ مالك، تٖقيق  1

 .220: ، رقم اتٟديث257، ص1كالتجارة فيها، ج
، 253، ص ص: 2003، 1فؤاد عبد الله العمر، مقدمة في تاريخ الاقتصاد الإسلبمي كتطوره، البنك الإسلبمي للتنمية، جدة، ط  2

254. 
3
أبو اتٟستُ مسلم بن اتٟجاج القشتَم النيسابورم، صحيح مسلم، تٖقيق: أتٛد ين رفعت بن عثماف حلمي القره حصارم كآخركف، دار   
 .1605: ، رقم اتٟديث56، ص5كتاب البيوع، باب تٖرنً الاحتكار في الأقوات، جق،  1334ة، تركيا، دط، طباعة العامر ال
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، فإف المحتكر الذم يعمد إلذ شراء ما ت٭تاج إليو 25اتٟج: سورة  تى   ئر ّٰ ِّ ُّ َّ ٍّ
 .1الناس من الطعاـ فيحبسو عنهم كيريد اغلبءه عليهم، ىو ظالد لعموـ الناس

كدكر الدكلة ىنا يأتي في أنها تنفذ شريعة الله تعالذ، فتمنع الاحتكار بطريقة عملية، فتستولر على      
الأشياء المحتكرة كتبيعها، مع إعطاء صاحبها الثمن الذم ت٭قق العدؿ للبائع كات١شتًم كالذم يعتبر مناسبا، 

ـ لا ت٭تاج إليو كالناس في ت٥مصة، أك سلبح ، مثل من عنده طعا2أك تٕبر المحتكر على البيع بالثمن ات١ناسب
لا ت٭تاج إليو كالناس ت٭تاجوف إليو للجهاد في سبيل، أك غتَ ذلك فإف من اضطر إلذ طعاـ غتَه أخذه منو 
بغتَ اختياره بقيمة ات١ثل، كلو امتنع من بيعو إلا بأكثر من سعره فأخذه منو تٔا طلب البائع لد ت٬ب على 

 .3يمة ات١ثلات١شتًم أف يدفع إلا ق
ىذا الضابط تٯيز نظاـ التمويل  استثمار المال في السلع المحرمة أو الضارة: ضابط منع -4     

الإسلبمي عن غتَه من سائر النظم التمويلية الأخرل، كىو يعتٍ عدـ إمكانية ت٘ويل أم نشاط يدخل 
ت١ؤسسات التمويل حسب أحكاـ الشريعة الإسلبمية في المحرمات، كىو أيضا يعطي طابع أخلبقي 

الإسلبمي في نظر ات١ؤسسات ات١الية الأخرل، حيث يفرض عليها ات١زيد من اتٞهد في انتقاء كتٖرم أكجو 
التي لا تٗالف أحكاـ الشريعة الإسلبمية، كقد يتعدل ىذا التحرم  ويل استثمارية كانت أك استهلبكيةالتم

تغلبؿ العميل ت٢ذا التمويل، كصيغة الإجارة مثلب، فكوف مرحلة تقدنً التمويل إلذ ات١راقبة ات١ستمرة لكيفية اس
يفرض عليو ات١راقبة قدر الإمكاف لكيفية استغلبؿ ىذا الأصل، فمثلب الأصل ات١ؤجر لا يزاؿ في ملكية ات١موؿ 

قد يقوـ ات١ستأجر بتحويل المحل ات١ستأجر لبيع البقالة إلذ ت٤ل لبيع ات٠مور، فهذا الضابط يفرض على ات١موؿ 
 .4العقد مباشرة فور اكتشافو ذلك فسخ
إف الإسلبـ لد يقتصر على توليد عائد كاؼ للؤجياؿ : ضابط مراعاة المنافع المستقبلية -5     

اتٟاضرة فحسب، بل تٯتد إلذ الأجياؿ القادمة كمدل استفادتها منو، لذا فإنو يلزـ اىتماـ ات١سلم تٔراعاة 

                                                           
، ص 2009، 11مؤسسة اتٞريسي، الرياض، ط –أسس كمبادئ كأىداؼ  –عبد الله بن عبد المحسن الطريقي، الإقتصاد الإسلبمي   1

 .95، 94ص: 
 .92، ص: 1998، 1علي أتٛد السالوس، الإقتصاد الإسلبمي كالقضايا الفقهية ات١عاصرة، مؤسسة الرياف، قطر، د.ط، ج  2
 .95عبد الله بن عبد المحسن الطريقي، مرجع سبق ذكره، ص:   3
رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(،  موسى مبارؾ خالد، صيغ التمويل الإسلبمي كبديل للتمويل التقليدم في ظل الأزمة ات١الية العات١ية،  4

 .121، 120، ص ص: 2012/2013سكيكدة،  -1955اكت  20تٗصص: تٖليل استًاتيجي مالر، جامعة 
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لقادمة، ت١ا في ذلك من أكبر قدر ت٦كن من الزمن لإفادة الأجياؿ ااختيار ات١شركعات التي تٯتد أثرىا إلذ 
ليوي إًلاَّ مًنٍ " جر عظيم بعد موتو، كما يقوؿ الرسوؿ صلى الله عليو كسلم:أ نٍسىافي انػٍقىطىعى عىمى إًذىا مىاتى الٍإً

ثو  قىةه جىاريًىةه، كىعًلٍمه يػينٍتػىفىعي بوًً، كىكىلىده صىالًحه يىدٍعيو لىوي : ثىلبى كات١وازنة بتُ مصالح الأجياؿ اتٟاضرة  ،1"صىدى
كالأجياؿ القادمة أمر ضركرم عمل بو الصحابة رضي الله عنهم، كذلك كما فعل عمر بن ات٠طاب رضي 
الله عنو في عدـ تقسيم أرض العراؽ على الفاتٖتُ، بل فرض ات٠راج عليها ت١صلحة أجياؿ ات١سلمتُ 

 .2القادمتُ
 نظام المشاركة الإسلاميالصيغ التمويلية في ظل  الثاني:المبحث 

لقد تبتٌ الاقتصاد الإسلبمي أسلوب التمويل بات١شاركة كبديل عن التمويل بالفائدة، كىو في اتٟقيقة      
أسلوب يشمل العديد من الصيغ التمويلية كلا يقتصر فقط على صيغة التمويل بهدؼ الإشتًاؾ فيما يتحقق 

 من نتائج، كلكن لأت٫ية ىذه الصيغة تٝي النظاـ التمويلي كلو بها.
 بالمشاركاتطلب الأول: التمويل الم

يعتبر أسلوب التمويل بات١شاركات من أىم أساليب التمويل التي تنتهجها ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية،      
حيث أنها تقوـ على مبدأ ات١شاركة، فالبنك ت٭صل على الأمواؿ من الغتَ مشاركة كيقوـ بتوظيفها بنفسو أك 

 فة من مشاركة، كمضاربة، كمزارعة كمغارسة كمساقاة.بتقدتٯها للآخرين، كفق صيغ ت٥تل
 المشاركة التمويلية أو المشاركة في رأس المال :الفرع الأول

 تعريف المشاركة التمويلية وشروطها: أولا
ىي أف يشتًؾ اثناف أك أكثر في أمواؿ مشتًكة بينهم في أعماؿ زراعية أك  تعريف المشاركة التمويلية: -1

؛ كيعد عقد 3أك خدميَّة، كيكوف توزيع الأرباح بينهم حسب نسب معلومة من الربح تٕارية أك صناعية
الشراكة من أساليب استثمار الأمواؿ في البنوؾ الإسلبمية، يقوـ على أساس أف البنك يقدِّـ جزءنا من ت٘ويل 

                                                           
، 1لغرب الإسلبمي، بتَكت، طأبو عيسى ت٤مد بن عيسى التًمذم، اتٞامع الكبتَ)سنن التًمذم(، حققو: بشار عواد معركؼ، دار ا  1

، قاؿ: حديث حسن 1376، رقم اتٟديث: 53، ص3أبواب الأحكاـ عن رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم، باب في الوقف، ج، 1996
 صحيح. 

 .48أتٛد جابر بدراف، مبادئ كضوابط كمعايتَ التمويل الإسلبمي، مرجع سبق ذكره، ص:   2
، عالد الكتب اتٟديث، الأردف ػ "العوت١ة، إستًاتيجية مواجهتها مقررات تٞنة بازؿ، تٖديات"ات١صارؼ الإسلبمية  ،أتٛد سليماف خصاكنو  3

 . 84:، ص2008، 1إربد، ط 
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ء في الربح ات١توقع مشركع معتُ، بينما يقوـ العميل الشريك بتغطية اتٞزء الباقي من التمويل، كيشتًؾ الشركا
 .1حسب النِّسىب ات١تفق عليها

 2تتمثل شركط ات١شاركة التمويلية فيما يلي:شروط المشاركة التمويلية:   -2
   كإذا  س مال المشاركة من النقود المحددة والمعروفة ومن العملات المتداولة، أأن يكون ر

في تقدير كتقييم حصص الشركاء، إذ  كانت حصة بعض الشركاء عينية فيجب تقييمها بدقة مراعاة للعدؿ
 ستتخذ كأساس لتوزيع الأرباح كات٠سائر بعد ذلك؛

   ،غتَ ت٣بر على إدخاؿ ككل شريك يجوز عدم تساوي حصة الشركاء في رأس مال المشاركة
 تٚيع أموالو كنقوده في رأس ات١اؿ؛

   والثقة الفنية حصة في  –الشهرة والصورة الذىنية الطيبة  –يجوز أن تكون السمعة التجارية
 مثل شركات الوجوه كالصنائع؛الشركة، 
   ،ككل ما يؤدم إلذ أن يكون الربح نسبة شائعة ومعلومة وليس محددا بمقدار معين من المال

 اتٞهالة في الربح أك قطع الشركة فيو يفسد ات١شاركة؛
  أم أف تٖمل ات٠سارة يكوف على و رأس المال، أن تكون الخسارة بقدر حصة كل شريك أ

 أساس حصة كل شريك في رأس ات١اؿ في تٚيع الأحواؿ كليس ما شرطوه؛
   ،تٔعتٌ أف يكوف متمتعا بالأىلية التي تٯكنو من أف أن يكون كل شريك أىلا للتوكيل والتوكل

مل في مالو، كككيل باعتبار أنو يكوف أصيلب في عملو للشركة كككيلب في آف كاحد، فهو أصيل باعتبار أنو يع
 لا يعمل في مالو فحسب بل ت٥لوطا تٔاؿ غتَه؛

   فلب يضمن ما موال الشركة يد أمانة، أأن تكون يد كل شريك في كل ما يختص بأعمال و
أتلف إلا حيث قصر أك تٕاكز حدكد الأمانة، كإف لد يكن تٙة تقصتَ أك تٕاكز فما يقع على أحدىم من 

 اء عمل الشركة يلزـ بو كل الشركاء؛ضماف في أثناء أد

                                                           
 .260: ، ص2006، 2الأردف، ط  –النقود كالبنوؾ كات١ؤسسات ات١الية، مركز يزيد للنشر، الكوؾ  ،عبد الله الطاىر كموفق علي خليل  1
مية، عبد اتٟميد عبد الفتاح ات١غربي، الإدارة الإستًاتيجية في البنوؾ الإسلبمية، ات١عهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب، البنك الإسلبمي للتن  2

 .170، 169، ص ص: 2004، 1السعودية، ط



:       مدخل نظري لتحديد الإطار المفاىيمي لنظام المشاركة الإسلامي وصيغو التمويلية الفصل الأول  
 

[26] 
 

   ،بشرط أف  فلكل شريك أف يفسخ العقد متى يشاءأن عقد الشركة غير لازم في حق الطرفين
يكوف ذلك تْضور الطرؼ أك الأطراؼ الأخرل، كإف لد يتم ذلك اتٟضور فلب يتحقق الفسخ كلا تصبح لو 

ر، فإف ترتب عليو ضرر منع من الفسخ حتى يزكؿ أت٫ية، كجواز الفسخ ىنا مقيد تٔا إذا لد يتًتب عليو ضر 
 ات١انع.

 ثانيا: أنواع المشاركة التمويلية
تتمثل في نوعتُ،  ، كلعل أىم أشكات٢ا ات١طبقة من قبل البنوؾ الإسلبمية كصيغها شاركاتتتعدد أنواع ات١     

 :ات١شاركة الثابتة كات١شاركة ات١تناقصة ات١نتهية بالتمليك
   ىنا يساىم البنك في رأس ماؿ مشتًؾ للقياـ تٔشركع أك استثمار معتُ تْصة : الثابتةالمشاركة

ثابتة، لا تنتهي إلا بانتهاء عمر الشركة أك بناء على نصوص عقد مبـر مسبقا، ىذا كيوزع صافي الربح 
 .1حسب مسات٫ة كل شريك كيشتًؾ الشركاء في ات٠سائر إف كجدت

تُ، إما شكل مشاركة في رؤكس أمواؿ ات١شركعات، أك شكل مشاركة كتأخذ ات١شاركة الثابتة شكل     
 2تْسب الصفقة الواحدة:

فبالنسبة للمشاركة في رأس ماؿ ات١شركعات، فتأخذ شكل التمويل ات١باشر في ات١دل ات١توسط كالطويل،      
ت٦ا يؤىل البنوؾ الإسلبمية أف تقتًب أكثر من بنوؾ الأعماؿ، كيتم تنفيذ ىذا الشكل عن طريق إنشاء 

 مشركعات جديدة، أك ات١سات٫ة في رأس ماؿ مشركعات قدتٯة.
الثاني، كىو ات١شاركة حسب الصفقة الواحدة، فهي التي تٯوؿ فيها البنك عملية كاحدة من  أما الشكل     

، كيتم احتساب الأرباح عمليات ات١شركع ت٘ويلب كاملب أك نسبيا، ككذلك لوضعية الطرؼ الآخر ات١الية
 كات٠سائر كنصيب كل طرؼ فيها طبقا للئتفاؽ.

  س للمشاركة ات١نتهية بالتمليك صورة مذكورة في كتب ليالمنتهية بالتمليك:  المشاركة المتناقصة
تٛود في الفقو القدتٯة، كمن أكائل من أشار إلذ ىذه الصيغة من الباحثتُ ات١عاصرين ىو الدكتور سامي 

نص عليها قانوف البنك الإسلبمي الأردني للتمويل  1978، كفي عاـ 1976أطركحتو للدكتوراه عاـ 

                                                           

 .94: ، ص 1995، 2إدارة ات١ؤسسات ات١الية ات١تخصصة، دار زىراف، الأردف، ط  ،تٚيل السعودم  1
ميلود بن مسعودة، معايتَ التمويل كالاستثمار في البنوؾ الإسلبمية، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، تٗصص: اقتصاد إسلبمي، جامعة   2

 .43، ص: 2007/2008 -باتنة –اتٟاج ت٠ضر 
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صادؽ مؤت٘ر ات١صرؼ الإسلبمي بدبي على ىذه  1979كالاستثمار باسم "ات١شاركة كات١تناقصة"، كفي عاـ 
الصيغة، كاعتبرىا شكلب جديدا من شركات الأمواؿ تستخدـ في التوظيفات ات١توسطة كطويلة الأجل، كفي 

الاتٖاد الدكلر للبنوؾ  الصادرة عن –أكردتها ات١وسوعة العلمية كالعملية للبنوؾ الإسلبمية  1982عاـ 
 .1ضمن أىم صيغ الاستثمار الإسلبمية -الإسلبمية

كتعتبر ات١شاركة ات١تناقصة صيغة ت٘ويل تعتمد على اشتًاؾ ات١صرؼ مع أحد عملبئو في شراء أصل من      
 الأصوؿ ات١نتجة، كطائرة، أك عقار، أك شركة قائمة...إلخ؛ كالغرض من صيغة ات١شاركة ات١تناقصة ىو أف

كفيها ، 2تكوف بديلب عن القرض الربوم، حيث يقدـ ات١صرؼ الائتماف لعملبئو على غتَ أساس الفائدة
أف ت٭ل ت٤ل البنك في ملكية الشركة، كذلك عن طريق تٕنيب جزء من دخلو ات١تحصَّل  شريكيكوف حق ال

 .3لسداد حصة البنك حتى تنتقل ملكية الشركة كاملة إلذ الشريك
ات١شاركة ات١تناقصة ات١نتهية بالتمليك في الواقع العملي للمصارؼ الإسلبمية، حيث جاء في تتعد صور      
ف ات١شاركات ات١نتهية بالتمليك تكوف على إحدل الصور الثلبث يات مؤت٘ر ات١صرؼ الإسلبمي بدبي أتوص

 4الآتية:
ا في رأس ماؿ ات١شاركة ىي التي يتفق فيها البنك مع متعاملو على تٖديد حصة كل منهم الصورة الأولى:

كشركطها، كىي جائزة شرعا إذا تم بيع حصص البنك إلذ ات١تعامل بعد تٖقق ات١شاركة بعقد مستقل، تْيث 
للمتعامل شريكو أك لغتَه، كما يكوف للمتعامل اتٟق في بيع حصتو للبنك  يكوف للبنك حرية بيع حصصو

 قد الشركة بنحو كاضح ت٘اما.أك لغتَه، كىذه أكضح الصور حيث ينفصل عقد البيع عن ع
كىي التي يتفق فيها البنك مع متعاملو على ات١شاركة في التمويل الكلي أك اتٞزئي ت١شركع  الصورة الثانية:

ذم دخل متوقع، كذلك على أساس اتفاؽ البنك مع الشريك الآخر، لتحصيل البنك حصة نسبية من 

                                                           
قيقتها )ت٪اذج تطبيقية(، مركز ت٪اء عبد الله بن مرزكؽ القرشي، التفكتَ الفقهي في ات١عاملبت ات١عاصرة بتُ مراعاة شكل العقود ات١الية كح  1

 .177، 176، ص ص: 2013، 1للبحوث كالدراسات، لبنانن ط
 .256، ص: 2020، 1ت٤مد بن علي القرم، تْوث في التمويل الإسلبمي، دار سليماف ات١يماف، الرياض، المجلد الأكؿ، ط  2
، 1الإسكندرية، ط  –دكر الأسواؽ ات١الية في الإستثمار طويل الأجل في ات١صارؼ الإسلبمية، دار السالد، القاىرة  ،أشرؼ ت٤مد دكابة  3

   .128: ، ص2006
توفيق عمر على سيدم، توثيق ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة من منظور اقتصادم إسلبمي، أطركحة دكتوراه )غتَ منشورة(، تٗصص الاقتصاد   4

 .276، 275، ص ص: 2012سلبمية، جامعة التَموؾ، الأردف، كات١صارؼ الإ
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ات١تبقي من الإيراد أك أم قدر منو يتفق عليو، ليكوف  صافي الدخل المحقق فعلب، مع حقو بالاحتفاظ باتٞزء
ذلك اتٞزء ت٥صصا لتسديد أصل ما قدمو البنك من ت٘ويل، أم أف ىذه الصورة يتم فيها سداد بعض قيمة 

 اتٟصة من الغلة الناتٕة.
ت٭دد فيها نصيب كل من البنك كشريكو في الشركة في  أكثر الصور انتشارا، حيث كىي الصورة الثالثة:

البنك  –كت٭صل كل من الشريكتُ  -عقارا مثلب  –أسهم ت٘ثل ت٣موع قيمة الشيء موضوع ات١شاركة صورة 
على نصيبو من الإيراد ات١تحقق من العقار؛ كللشريك إذا شاء أف يقتتٍ من ىذه  –كالشريك ات١تعامل 

معينا كل سنة، تْيث تكوف الأسهم ات١وجودة في حيازة البنك متناقصة، إلذ أف  الأسهم ات١ملوكة للبنك عددا
 يتم ت٘ليك شريك البنك الأسهم بكاملها، فتصبح لو ات١لكية ات١نفردة للعقار دكف شريك آخر.

  (المضاربة)المشاركة بين المال والعمل  الفرع الثاني:
 أولا: تعريف المضاربة وشروطها

، كتقوـ على أساس تقدنً ات١اؿ من جانب 1تعتبر ات١ضاربة نوع من أنواع ات١شاركةتعريف المضاربة:  -1
، (الشريك بعملو كجهده)كتقدنً العمل من جانب ات١ضارب ( صاحب ات١اؿ أك الشريك تٔالو)رب ات١اؿ 

لله فيما أحل ا( البنك)بالاتٕار في ىذا ات١اؿ الذم حصل عليو من رب ات١اؿ ( عميل البنك)كيقوـ ات١ضارب 
من مشركعات تٕارية أك صناعية أك زراعية أك خدميَّة، كما يرزؽ الله بو من ربح، يتم اقتسامو بتُ البنك 

بالنسب الشائعة كات١علومة في الربح، أما ات٠سارة فإنها تكوف على ( ات١ضارب بعملو)كالعميل ( رب ات١اؿ)
ف قد قصر أك أت٫ل في استخداـ ات١اؿ كا(عميل البنك)ما لد يثبت أف ات١ضارب ( البنك)حساب رب ات١اؿ 

جزءا من ( أم العميل)أك خالف شرطا من شركط عقد ات١ضاربة، فإنو في ىذه اتٟالة يتحمل كيضمن 
 .2ات١ضاربة

                                                           
، ت٣د ات١ؤسسة اتٞامعية للدراسات، "نظرة تٖليلية في تٖديات التطبيق"ات١صارؼ الإسلبمية  ،ت٤مد سليم كىبو ككامل حستُ كلبكش  1

 .21: ، ص2011، 1لبناف، ط  –بتَكت 
 .195:، ص2006ط، .البنوؾ الإسلبمية، مطابع غباشي، طنطا، دالقرار الإستثمارم في  مصطفى كامل السيد طايل،  2
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يشتًط في ات١ضاربة ما يشتًط في كل عقد، من أىلية ات١تعاقدين كالإت٬اب كالقبوؿ،  شروط المضاربة: -2
أما الشركط ات٠اصة بصحتها، فهي التي تتعلق بأحواؿ رأس ات١اؿ كالعمل ؛ 1كىو شرط عاـ في سائر العقود

 كالربح على النحو التالر:
 2تتمثل شركط صحتو فيما يلي: :الشروط المتعلقة برأس المال: 2-1     
  أف يكوف رأس ات١اؿ نقدا، أم الدنانتَ كالدراىم كالفلوس الرائجة، كمنها ات١عاملبت الورقية كات١عدنية في

 ىذا العصر؛
  أف يكوف رأس ات١اؿ معلوـ ات١قدار كالصفة عند العقد، لأف جهالتو تؤدم إلذ جهالة الربح، كمعلومية

 الربح شرط لصحة ات١ضاربة، كما أف اتٞهالة تفضي إلذ ات١نازعة التي تفسد العقد؛
  يتحوؿ كيعود  لا دينا في ذمة ات١ضارب، لأف ما في الذمة لا –أم حاضرا  –أف يكوف رأس ات١اؿ عينا

 أمانة؛
  تسليم رأس ات١اؿ إلذ ات١ضارب لأنو أمانة، فلب يصح إلا بالتسليم كالوديعة، فلو شرط بقاء يد ات١الك

 شرط ت٥الف ت١قتضى العقد.على ات١اؿ فسدت ات١ضاربة، لأف ذلك 
 3كشركطو ىي:: الشروط المتعلقة بالعمل: 2-2     
  ،لكن غتَ ذلك لا يفسد العقد؛الصورة الأصلية أف تٮتص ات١ضارب بالعمل 
 الأكلذ أف يكوف ت٣اؿ العمل تٕارة؛ 
 .أف لا يضيق رب ات١اؿ على ات١ضارب في تصرفاتو التي يبتغي من خلبت٢ا الربح 

 4تتمثل فيما يلي: : الشروط المتعلقة بالربح:2-3     
 أف يكوف الربح مشتًكا بتُ العاقدين، فلب يكوف لواحد منهما فقط؛ 
 بهما، كلا يتعدات٫ا إلا برضات٫ا؛ أف يكوف ت٥تصا 

                                                           
 .344، ص: 1994، 2كامل موسى، أحكاـ ات١عاملبت، مؤسسة الرسالة، بتَكت، ط   1
 .28، 27، ص ص: 2000، 3حسن الأمتُ، ات١ضاربة الشرعية كتطبيقاتها اتٟديثة، ات١عهد الإسلبمي للتنمية، السعودية، ط  2
 .147، ص: 1999، 2ت٤مود تٛوده كمصطفى حستُ، أضواء على ات١عاملبت ات١الية في الإسلبـ، مؤسسة الوراؽ، الأردف، ط  3
 أنظر كل من:  4
 .148، ص: نفسوات١رجع  -   
 .192، ص: 1977، 1عيسى عبده، العقود الشرعية اتٟاكمة للمعاملبت ات١الية ات١عاصرة، دار الاعتصاـ، القاىرة، ط -   
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  أف يكوف نصيب كل منهما معلوما عند التعاقد، فلب ت٬وز القوؿ: لك جزء كلر جزء، كإت٪ا لك ثلث
 مثلب أك ربع كىكذا؛

  أف يكوف الربح بينهما مشاعا، لا يستحق أحدت٫ا دراىم مسماة من الربح، لأف شرط ذلك يقطع
 د الشركة.الشركة بينهما كلابد منها كما في عق

 ثانيا: أنواع المضاربة
 تٯكن تقسيم صور ات١ضاربة بصفة عامة حسب الإعتبارات التالية:     

 تقسم ات١ضاربة باعتبار الإطلبؽ كالتقييد إلذ قسمتُ، ت٫ا:أنواعها من حيث الإطلاق والتقييد:  -1
 كىي ات١ضاربة التي يىشٍتًىًط فيها رب ات١اؿ على ات١ضارب شركطا معينة كمقبولة  :المضاربة المقيدة

شرعا ييقيِّد بها ات١ضارب للعمل في إطارىا
1. 

  ىي ات١ضاربة التي يكوف فيها ات١ضارب غتَ ملزـ بإبلبغ ات١ستثمر تٔحتول  :المضاربة المطلقة
 يل ات١ضارب ات١سؤكلية عن ات٠سائر في حالةات١شركع، كمع ذلك يكوف مقيد تٔبادئ الشريعة، كتٯكن تٖم

 .2الإت٫اؿ ك التقصتَ
 3تقسم ات١ضاربة باعتبار تعدد أطرافها إلذ قسمتُ، ت٫ا: أنواعها من حيث تعدد أطرافها: -2

 :كتكوف بتُ طرفتُ فقط، صاحب ات١اؿ كصاحب العمل كلا تتعدات٫ا إلذ طرؼ  المضاربة الثنائية
ثالث، كيصح أف يكوف صاحب ات١اؿ شخصا كاحدا أك أشخاصا متعددين أك شخصية اعتبارية، ككذلك 

 .صاحب العمل يصح أف يكوف شخصا أك أشخاصا متعددين أك شخصية اعتبارية
 :كصورتها أف يأخذ صاحب العمل ات١اؿ من صاحب رأس ات١اؿ، ثم يعطيو إلذ  المضاربة المتعددة

صاحب عمل آخر مضاربة، فيكوف صاحب العمل الأكؿ صاحب ماؿ بالنسبة إلذ صاحب العمل الثاني؛ 
 كىناؾ خلبؼ في جواز ىذا النوع، كالراجح جواز ذلك على رأم اتٞمهور.

  

                                                           
 .114: ، ص2009، 1الأردف، ط  –ت٤اسبة ات١صارؼ الإسلبمية، دار ات١ستَة، عماف  ،حستُ ت٤مد تٝحاف كموسى عمر مبارؾ  1

2
 Aldo Lévy « Finance islamique », Gualino éditeur, Lextenso éditions, Paris, 2012, P  76.  

ت٤مد أتٛد حستُ، ات١ضاربة في ات١صارؼ الإسلبمية، تْث مقدـ إلذ مؤت٘ر بيت ات١قدس الإسلبمي الدكلر ات٠امس بعنواف: "التمويل   3
 .09، ص: 2014ماىيتو، صيغو، مستقبلو"، كزارة الأكقاؼ كالشؤكف الدينية، فلسطتُ،  –الإسلبمي 
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 1صور: ةرؼ الإسلبمية لو ثلبثلمصاالتطبيق العملي ل كعقد ات١ضاربة في     
رفا كاحدا كىو ات١صرؼ الأمواؿ كيكوف ات١ضارب بالعمل ط أف تتعدد فيها رؤكس الصورة الأولى:

الإسلبمي، أين يقوـ باستثمار الأمواؿ ات١ودعة لديو في اتٟسابات الاستثمارية، فيكوف ات١صرؼ ىو ات١ضارب 
ما في حاؿ حدكث أصرؼ بذلك نسبة مشاعة من الربح، بالعمل كات١ودعوف ىم أصحاب ات١اؿ، فيستحق ات١

 خسارة، فلب يتحمل ات١صرؼ شيئا إذا لد يكن ىناؾ تعد أك تقصتَ من طرفو.
كصاحب ات١اؿ يكوف طرفا كاحدا، كتتحقق ىذه الصورة ت١ا تٯنح  تعدد ات١ضاربتُ بالعمل الصورة الثانية:

قد ات١ضاربة، فيكوف ات١صرؼ في ىذه اتٟالة ىو ات١صرؼ الإسلبمي ت٘ويلبت تٞهات ت٥تلفة بناءا على ع
ما عند أق في نسبة من الربح متفق عليها، صاحب ات١اؿ كالزبائن ىم ات١ضاربوف بالعمل، فيكوف للمصرؼ ح

 حدكث خسائر كلد يكن ىناؾ تعد أك تقصتَ من ات١ضاربتُ بالعمل، فيتحمل ات١صرؼ كحده ات٠سائر.
يكوف  التي تستخدـ في البنوؾ الإسلبمية ات١ضاربة متعددة الأطراؼ،من الصور اتٞديدة  الصورة الثالثة:

ات١ودعوف ىم أصحاب ات١اؿ كالبنك ىو الوسيط كات١ضارب بالعمل ىو طالب ات١اؿ، في ىذه الصورة يقوـ 
من ات١ودعتُ على أساس أف يضارب فيها، ثم يقوـ بتمويل  ات١صرؼ تٓلط العملية، فيستلم الأمواؿ

 اس ات١ضاربة أيضا مع أصحاب العمل، كفي ىذه الصورة تٯكن أف يقوـ تٓلط أمواؿات١شركعات على أس
كيعمل في ات١التُ معا، فإذا ربح قسم ات١اؿ الناتج فيكوف للمصرؼ حصة  ات١ودعتُ تّزء من أموالو ات٠اصة

 .من الربح كمضارب كحصة أخرل كصاحب ات١اؿ
 (المزارعة، المغارسة، المساقاة)التمويل على أساس المشاركة في الإنتاج  الفرع الثالث:

 المزارعة أولا:
ىي نوع من الشركة الزراعية لاستثمار الأرض، يتعاقد مالك الأرض كالعامل أك  تعريف المزارعة: -1

ات١زارع، على أف تكوف الأرض كالبذار من ات١الك كالعمل من ات١زارع كالمحصوؿ بنسبة يتفقاف عليها، أم أنها 
 .2(معاملة على الأرض تْصة من ت٪ائها)

                                                           
جعوتي تٝتَ كفاضل عبد القادر، بعض العقبات التنظيمية كالقانونية التي تعتًض التمويل بصيغة ات١ضاربة في ات١صارؼ الإسلبمية في   1

 ،Revue des réformes economiques et intégration en economie mondiale ،Vol 14، N° 1اتٞزائر، 
 .298، ص: 2020

: ، ص2008الأردف، الطبعة العربية،  –أساسيات الصناعات ات١صرفية الإسلبمية ، دار اليازكرم العلمية، عماف  صادؽ راشد الشمرم،  2
75. 
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ت٘لك أرض زراعية بأم كسيلة من كسائل  من خلبؿ أسلوب ات١زارعة تٯكن للمصرؼ الإسلبميك      
التملك ات١شركعة، حيث تٯثل ات١صرؼ الإسلبمي الطرؼ الأكؿ مالك الأرض الزراعية كتٯثل العامل الزارع 

 .1الطرؼ الثاني، كتتم العملية كفقا للشركط الشرعية لصيغة ات١زارعة
 2يشتًط في ات١زارعة شرائط أت٫ها: شروط المزارعة: -2

  الناتج مشتًكا مشاعا بتُ العاقدين، تٖقيقا ت١عتٌ الشركة، كبياف من عليو البذر منعا أف يكوف
للمنازعة كإعلبما للمعقود عليو، كىو إما منافع الأرض إف كاف البذر من العامل، كإما منفعة العمل )عمل 

 الزارع( إف كاف البذر من صاحب الأرض؛
 جهالة ات١فضية إلذ ات١نازعة ات١فسدة للعقد، ككوف بياف نصيب كل من العاقدين من الناتج، منعا لل

 الأرض صاتٟة للزراعة؛
  ،لا يصح اشتًاط قدر معلوـ من الناتج، أك شيء مقطوع، أك مستثتٌ من الناتج لأحد العاقدين

 ت١صادرة ذلك ت١عتٌ الشركة كمثلها ات١ضاربة؛
 ة في الناتج، كليست إجارة لا يصح اشتًاط شيء من غتَ ات٠ارج لأحد الطرفتُ، لأف ات١زارعة شرك
 مطلقة.

 المغارسة ثانيا:
ىي أف يعطي الرجل أرضو لرجل، على أساس أف يغرس فيها عددا من أشجار  تعريف المغارسة: -1

الثمار معلومنا، فإذا استحق الثمر كاف للغارس جزءا من الأرض متفق عليو كيستطيع ات١صرؼ الإسلبمي أف 
؛ كما 3كغرس الأراضي بالأشجار كتٖويلها إلذ بساتتُ كحدائق مثمرة ات١وات، تٯوؿ نشاط إحياء الأرض

تٯكن للمصرؼ الإسلبمي أف يػينٍشًئى شركات ت٥تصة ت٢ذا الغرض، تدير مثل ىذه ات١شاريع كتلبي احتياجاتها 
 .4من الغراس كالأيدم العاملة كات١ياه كالفىنػِّيِّتُ كما إلذ ذلك

                                                           
 .287، ص: 2015، 1، دار السلبـ، القاىرة، ط-الأساس الفكرم كالتطبيقي–أشرؼ ت٤مد دكابو، التمويل ات١صرفي الإسلبمي   1
 .455، ص: 2006، 3سورية، ط –رة، دار الفكر، دمشق كىبة الزحيلي، ات١عاملبت ات١الية ات١عاص  2
، 1الآداء الإقتصادم للمصارؼ الإسلبمية كأثره في عملية النتمية الإقتصادية، عالد الكتب، القاىرة، ط  ،ت٤مد عبد اتٟميد الفًقي  3

 .254، 253: ، ص ص2010
يػٍرىشىوم  4 ، 1دمشق، ط  –صيغ التمويل الزراعي في التشريع الإسلبمي كإمكانيات تطبيقها، دار النوادر، سوريا  ،عبد الله ت٤مد نورم الدَّ

 .283: ، ص2010
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 1رسة بالشركط التالية:أجاز ات١الكية ات١غا: شروط المغارسة -2
 أف يغرس فيها أشجارا ثابتة الأصوؿ دكف الزرع كات١قائي كالبقوؿ؛ 
 أف تتفق الأجناس أك تتقارب في مدة إطعامها، فإف اختلفت اختلبفا متباينا لد ت٬ز؛ 
  أف لا يضرب ت٢ا أجل إلذ سنتُ كثتَة، فإف ضرب ت٢ا أجل إلذ ما فوؽ الإطعاـ لد ت٬ز، كإف كاف
 الإطعاـ جاز، كإف كاف إلذ الإطعاـ فقولاف؛دكف 
  أف يكوف للعامل حظو من الأرض كالشجر، فإف كاف لو حظو من أحدت٫ا خاصة لد ت٬ز إلا إف

 جعل لو مع الشجر مواضعها من الأرض دكف سائر الأرض؛
 .ألا تكوف ات١غارسة في أرض ت٤بة لأف ات١غارسة كالبيع 
 المساقاةثالثا: 

أف يدفع الرجل كرمو أك حائط ت٩لو أك شجر تينة أك زيتونة أك : "عرفها ات١الكية بأنها تعريف المساقاة: -1
سائر ميثٍمًرو شىجىريهي ت١ن يكفيو القياـ تٔا ت٭تاج إليو من السقي كالعمل على أف ما أطعم الله من تٙرتها فبينهما 

 .2"أك على جزء معلوـ من الثمرة
الإسلبمية نوع من أنواع ات١شاركات في القطاع الزراعي بتُ الطرفتُ، الطرؼ كتعتبر ات١ساقاة في ات١صارؼ      

الأكؿ، كىو الذم تٯثلو ات١صرؼ الإسلبمي من خلبؿ ت٘ويل مشركعات مياه الشرب أك مشركعات الرم 
كاستصلبح الأراضي من أجل زراعتها كتطويرىا، كالطرؼ الثاني، كىو الذم تٯثلو صاحب البستاف أك 

 .3ئم عليو بالسقي كالاعتناء بو حتى تنضج الثمارالشريك القا
 4من بتُ أىم شركطها ما يلي:شروط المساقاة:  -2

  أف يكوف نصيب كل من الطرفتُ ت٤ددا تْصة شائعة كالنصف كالثلث كالربع، كلا ت٬وز اشتًاط قدر
 معتُ من الثمار أك تٗصيص جانب من الكرـ أك البستاف لأحدت٫ا؛

                                                           
 .80، 79رفيق يونس ات١صرم، فقو ات١عاملبت ات١الية، مرجع سبق ذكره، ص ص:   1
، 1الأردف، ط  –اد الإسلبمي، دار جرير، عماف الاستثمار كالتمويل في الاقتص ،تٛد بن عبد الرتٛاف اتٞنيداؿ كإيهاب حستُ أبودية  2

 .184:، اتٞزء الأكؿ، ص 2009
: ، ص ص1،2014الأردف، ط  –دكر ات١صارؼ الإسلبمية في التمويل كالاستثمار، دار حامد، عماف  ،يعرب ت٤مود إبراىيم اتٞبورم  3

128 ،129. 
 .231، ص: 2005، 1حسن يوسف داكد، ات١صرؼ الإسلبمي للبستثمار الزراعي "ت٪وذج مقتًح"، دار النشر للجامعات، مصر، ط  4



:       مدخل نظري لتحديد الإطار المفاىيمي لنظام المشاركة الإسلامي وصيغو التمويلية الفصل الأول  
 

[34] 
 

  أف يشتًط على ات١ساقي أعمالا ليست من أعماؿ ات١ساقاة، كالأعماؿ لا ت٬وز لصاحب الشجر
 التي تبقى منفعتها بعد مدة العقد، كحفر بئر، أككرم نهر، أك بناء ت٥زف للثمر، اك غرس فسيل؛

  أجاز بعض العلماء للمساقي أف يساقي غتَه، كلا سيما إذا كانت ات١ساقاة على ذمتو، لا على
 ات١الك.عينو، كاشتًط البعض إذف 

 أنواع الأوراق المالية القائمة على التمويل بالمشاركة الفرع الرابع:
ىي كثائق متساكية القيمة، تصدر لاستخداـ حصيلتها في إنشاء مشركع، أك ت٘ويل : صكوك المشاركة -1

س نشاط على أساس ات١شاركة، كيصبح ات١شركع مًلٍكنا تٟىًمىلىة الصكوؾ، كتيدار صكوؾ ات١شاركة على أسا
 .1الشركة

ىي أداة استثمارية تقوـ على تٕزئة رأس ماؿ القراض بإصدار صكوؾ ملكية برأس : صكوك المضاربة -2
حصصا  كمسجلة بأتٝاء أصحابها باعتبارىم تٯلكوف كحدات متساكية القيمة، ماؿ ات١ضاربة على أساس

 .2في رأس ماؿ ات١ضاربة شائعة
كإف كجدت شركط خاصة فتبتُ في نشرة الإصدار، كتشتمل نشرة الإصدار على مقدار رأس ات١اؿ      

 .3ككيفية توزيع الأرباح، كيراعى في ذلك كلو أف يكوف كفق الأحكاـ الشرعية
ىي كثائق متساكية القيمة، تيصٍدىر لاستخداـ حصيلة الاكتتاب فيها لتمويل مشركع : صكوك المزارعة -3

 .4للمزارعة، كيصبح تٟملة الصكوؾ حصة في المحصوؿ
ىي كثائق متساكية القيمة تيصٍدىر لاستخداـ حصيلة الاكتتاب فيها لسقي أشجار : صكوك المساقاة -4

 .5مثمرة كرعايتها، كيصبح تٟملة الصكوؾ حصة من ىذه الثمار

                                                           
الأردف،  –ت٥اطر السمسرة كعلبقتها بالوساطة كتٖديد أجور السمسار في الأسواؽ، دار النفائس، عماف  ،ت٤مود عبد الكرنً أتٛد إرشيد  1

 .319: ، ص2015، 1ط 
 . 42: ، ص2011، 1صكوؾ الإجارة الإسلبمية، دار النفائس، الأردف، ط  ،مد مبارؾ البصمافت٤  2
، 1426، 2أتٛد بن ت٤مد ات٠ليل، الأسهم كالسندات كأحكامها في الفقو الإسلبمي، دار ابن اتٞوزم، ات١ملكة العربية السعودية، ط  3

 .328ص: 
، 3: ىا في ت٘ويل مشاريع البنية التحتية، ت٣لة الآفاؽ للدراسات الاقتصادية، العددالصكوؾ الإسلبمية كدكر  ،ذباح ىشاـ كحاجي تٝية  4

 .127: ، ص2017سبتمبر 
  .127: ات١رجع نفسو، ص  5
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ستخداـ حصيلتها في غرس لا ىي عبارة عن كثائق متساكية القيمة، يتم إصدارىا :صكوك المغارسة -5
أشجار كالاتفاؽ عليها كرعايتها، كيصبح تٟملة الصكوؾ حصة في الأرض كالغرس تْسب ما يتفق عليو في 

 .1العقد
ىي كثائق مشاركة، يصدرىا فرد أك شركة بقصد استثمار حصيلتها في : صكوك الوكالة بالاستثمار -6

أك بنسبة من رأس ات١اؿ ات١ستثمر، كيكتتب مشركع معتُ أك نشاط خاص بصفتو ككيلب بأجر مقطوع 
 .2ات١وكلوف في ىذه الصكوؾ بقصد استثمار الصكوؾ كاتٟصوؿ على الربح

 التمويل بالبيوعالمطلب الثاني: 
تٝي ىذا الأسلوب بالتمويل بالبيوع، لأنو يقوـ على أساس عقد البيع، فيقوـ ات١صرؼ الإسلبمي مثلب      

رؼ الذم ت٭تاجها، كيتخذ التمويل بالبيوع عدة أشكاؿ تتمثل في: ات١راتْة، بشراء سلعة ما ثم يبيعها للط
 كالبيع الآجل، كالسلم كالاستصناع.
 الفرع الأول: التمويل بالمرابحة

 التمويل بالمرابحة وأنواعهاتعريف أولا: 
، بثمنو 3ىي أحد أنواع بيوع الأمانة تعريف المرابحة: -1 الذم اشتًم ، كىي بيع ما يشتًل بثمن معلوـ

بو مع زيادة في الثمن، تٖدد بنسبة معينة تضاؼ إلذ قيمة ات١بيع، كمثاؿ ذلك: أف يقوؿ البائع للمشتًم: 
 .4بعتك ات٠مسة بستة، أك العشرة باثنتي عشرة...كىكذا

 كالآتي:تأتي ات١راتْة على نوعتُ  أنواع المرابحة:  -2
كىي ات١راتْة التي تقع من دكف كعد سابق، كىي بيع سلعة تٔثل  : المرابحة البسيطة أو العادية:2-1     

، كىذه 1بنسبة من الثمن أك تٔبلغ مقطوع ئع مع زيادة ربح معلوـ متفق عليوالثمن الذم اشتًاىا بو البا
 الصورة من ات١راتْة ليست شائعة في التعامل ات١صرفي الإسلبمي.

                                                           
مقومات تٖقيق : "الصكوؾ الإسلبمية كأداة لتمويل مشاريع التنمية الإقتصادية، ات١لتقى الدكلر حوؿ ،معطى الله ختَ الدين كشرياؽ رفيق  1

 .241: ، ص2012ديسمبر  4 – 3، جامعة قات١ة، "التنمية ات١ستدامة في الإقتصاد الإسلبمي
 .71: ، ص2015، 1الأردف، ط  –إستثمار الصكوؾ الإسلبمية، دار النفائس، عماف  ،أبوبكر توفيق فتاح  2
الأردف،  –، دار كائل للنشر، عماف "المحاسبية اتٟديثةالطرؽ " العمليات ات١صرفية الإسلبمية ،خالد أمتُ عبد الله كحستُ سعيد سعيفاف 3 

 . 120، 119: ، ص ص2011، 2ط 
 .68، ص: 1987، 1عبد اتٟفيظ فرغلى على لقرنى، البيوع في الإسلبـ، دار الصحوة، القاىرة، ط  4
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كىي ات١راتْة التي تقع بناء على كعد بالشراء من  بالشراء:: المرابحة للآمر بالشراء أو للواعد 2-2     
الراغب في اتٟصوؿ على السلعة عن طريق ات١ؤسسة، كىي عبارة عن بيع ات١ؤسسة إلذ عميلها )الآمر 
بالشراء( سلعة بزيادة ت٤ددة على تٙنها أك تكلفتها بعد تٖديد تلك الزيادة )ربح ات١راتْة( في الوعد، كتسمى 

صرفية لتمييزىا عن ات١راتْة العادية، كتقتًف ات١راتْة ات١صرفية بتأجيل الثمن، مع أف ىذا التأجيل ليس ات١راتْة ات١
  .2من لوازمها، فهناؾ مراتْة حالة أيضا، كحينئذ يقتصر البائع على الربح الأصلي دكف مقابل الأجل

أك اعتباريا إلذ البنك، طالبا منو  كتتم ات١راتْة للآمر بالشراء عن طريق تقدـ الشخص سواء كاف طبيعيا     
شراء سلعة معينة بات١واصفات التي ت٭ددىا كبالنسبة التي يتفق عليها من الربح، ككيفية دفع الثمن حسب 

 .3امكانياتو؛ كىذه ىي الصورة الغالبة في التعامل مع البنك الاسلبمي
 المرابحةب التمويل شروطثانيا: 

كينعقد بالقوؿ الداؿ يشتًط في بيع ات١راتْة مايشتًط في البيوع بصفة عامة، شروط المرابحة البسيطة:  -1
 4:على البيع كالشراء كىو الإت٬اب كالقبوؿ، بشركط ت٬ب أف تتوفر في عقد البيع

  رضا ات١تعاقدين فلب يصح بيع ات١كره بغتَ حق؛ 
  أف يكوف العاقد عاقلب ت٦يزا، جائز التصرؼ؛ 
   أف يكوف ات١بيع ت٦لوكا لو كفي حوزتو كمنتفعا بو، كلو حق الولاية عليو، فإف باع ملك غتَه بغتَ إذنو

 لد يصح؛
  كلا غائب كلا مغصوب؛ ،  أف يكوف ات١بيع مباحا متقوما، فلب ت٬وز بيع ات٠مر، نافعا، غتَ معدكـ
  أف يقدر البائع على تسليم ات١بيع منجزا لا معلقا؛ 
  يع بأشياء معلومة.تٖديد تٙن ات١ب 

                                                                                                                                                                                     
ت٤مد بن ت٤مود آؿ خضتَ، معيار ات١راتْة الصادر عن ىيئة المحاسبة كات١راجعة للمؤسسات ات١الية الإسلبمية "دراسة تأصيلية تطبيقية"،   1

 .57، ص: 2017، 1مكتبة الرشد، الرياض، ات١ملكة العربية السعودية، ط
 .58، 57ت٤مد بن ت٤مود آؿ خضتَ، ات١رجع السابق، ص ص:   2
 .78، 77ت٤مود البعلى، فقو ات١راتْة في التطبيق الاقتصادم ات١عاصر، مكتبة السلبـ العات١ية، القاىرة، د.ط، د.س، ص ص:  عبد اتٟميد  3
،  2016، 1ىناء ت٤مد ىلبؿ اتٟنيطي كسارم سليماف ت٤مد ملبحيم، تسعتَ ات١راتْة في ات١صارؼ الإسلبمية، دار النفائس، الأردف، ط  4

 .64، 63ص ص: 
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يشتًط في بيع ات١راتْة للآمر بالشراء إضافة إلذ الشركط الواجب شروط المرابحة للآمر بالشراء:  -2
 1توفرىا في أم عقد بيع ما يلي:

   أف يكوف الثمن الأكؿ للسلعة معلوما للآمر بالشراء، تٔا في ذلك ات١صركفات ات١عتبرة )ات١صركفات
 كلفة السلعة على البائع(؛التي يعتبرىا الفقهاء من ت

  أف يكوف الربح معلوما للطرفتُ، لأنو جزء من الثمن؛ 
  لأكؿ عقدا صحيحاأف يكوف العقد الأكؿ صحيحا )أف يكوف شراء البنك للسلعة من مالكها ا 

 من الناحية الشرعية(؛
   الإسلبمي أف لا يكوف الثمن في العقد الأكؿ مقابلب تّنسو من أمواؿ الربا، كأف يشتًم البنك

)ات١شتًم الأكؿ( البضاعة تّنسها )قمح مقابل قمح أك ملح مقابل ملح أك ذىب مقابل ذىب(، فلب ت٬وز 
 ه اتٟالة تكوف ربا بدكف شك.في ىذه اتٟالة بيعها تّنسها مراتْة، لاف الزيادة في ىذ

 (التقسيط)التمويل بالبيع الآجل الفرع الثاني: 
 )التقسيط(تعريف البيع الآجل أولا: 
في اصطلبح الفقهاء، ىو البيع الذم يكوف دفع الثمن فيو مؤجلب، أم أضيف دفع الثمن البيع الآجل      

، سواء كاف ذلك الزمن شهرا أـ عاما، كسواء أكاف بقبض الثمن تٚلة كاحدة 2إلذ أجل أم مدة مستقبلية
 .3أـ على دفعات

، كىو عقد على مبيع 4لفظ جديد ت١عاملة قدتٯة لأنو لوف من ألواف بيع النسيئة فهو بيع التقسيطأما      
 .5حاؿ، بثمن مؤجل، يػيؤىدَّل مفرقنا على أجزاء معلومة، في أكقات معلومة

                                                           
، 2حستُ الوادم كحستُ ت٤مد تٝحاف، ات١صارؼ الإسلبمية "الأسس النظرية كالتطبيقات العملية"، دار ات١ستَة، الأردف، طت٤مود   1

 .166، ص: 2008
 .15، ص: 1999، 1السعودية، ط –عبد الستار أبو غدة، البيع ات١ؤجل، ات١عهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب، جدة   2
لقوؿ البسيط في حكم البيع بالتقسيط "دراسة فقهية مقارنة"، دار اتٞامعة اتٞديدة، الاسكندرية، د.ط،  ت٤مد عبد ربو ت٤مد السبحي، ا  3

 .52، ص: 2008
 .175: ، ص2012، 1الوساطة ات١الية، دار النوادر، سورية، لبناف، الكويت، ط  ،ت٤مد أمتُ باركدم  4
 .34: ص ،2003 ،1بيع التقسيط كأحكامو، دار إشبيليا، الرياض، ط  ،سليماف بن تركي التًكي  5
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كبالتالر تٯكن القوؿ أنو يوجد علبقة بتُ التأجيل كالتقسيط، فكل تقسيط تأجيل )كذلك لكوف ات١اؿ      
مؤجلب(، كليس كل تأجيل تقسيط )كذلك لكوف البائع قد يشتًط دفع ات١اؿ ات١ؤجل  لد يدفع حالا بل دفع 

، إذف فيعتبر بيع التقسيط نوع من 1كلو دفعة كاحدة( على ت٨و متفق عليو عند كتابة العقد بتُ الطرفتُ
 .2البيع الآجل

جلى أت٫يتو في أنو ينطوم كبيع التقسيط ذك أت٫ية كبتَة للمصارؼ الإسلبمية ات١زاكلة ت٢ذا البيع، كتت      
، كيشتًط لصحة بيع الأجىل كوف الأجىل 3على تأجيل، كما ينطوم على زيادة في الثمن لأجٍل ىذا التأجيل

معلومنا لكل من ات١تعاقدين، تْيث يعلم كل منهما الوقت الذم يتم فيو تسليم الثمن كاستلبمو
4. 

 ثانيا: شروط البيع بالتقسيط
 5ت٣موعة من الضوابط كالشركط حتى يكوف صحيحا، كىي: يشتًط لبيع التقسيط     
  ؛بيع العينةألا يكوف بيع التقسيط ذريعة إلذ الربا، كمن أبرز الصور التي يتحقق فيها الربا 
  أف يكوف الأجل أك ات١دة معلومة، لأف اتٞهل بات١دة أك الأجل يؤدم إلذ النزاع، فلب بد من بياف عدد

 كمدة التقسيط كاملة علما منافيا للجهالة؛الأقساط، ككقت أداء كل قسط، 
  تعتبر مدة الأجل كالقسط من حتُ تسليم ات١بيع تٖصيلب للفائدة ات١رجوة منو، كىي: انتفاع ات١شتًم

بات١بيع، كالوفاء بالثمن من رتْو، كىذا إذا كاف ات١بيع لازما لا خيار فيو، كإلا تبدأ ات١دة من حتُ انتهاء 
 ات٠يار؛

                                                           
 .59ص: ت٤مد عبد ربو ت٤مد السبحي، مرجع سبق ذكره،   1
 ت٤مد تقي العثماني، فقو البيوع على ات١ذاىب الأربعة مع تطبيقاتو ات١عاصرة مقارنا بالقوانتُ الوضعية، مكتبة معارؼ القرآف، باكستاف،  2

 .539، ص: 2015، 1اتٞزء الأكؿ، ط
، 2007، 2الأردف، ط  –الشامل في معاملبت كعمليات ات١صارؼ الإسلبمية، دار النفائس، عماف  ،ت٤مود عبد الكرنً أتٛد إرشيد  3

 .88: ص
: ، ص2009، 1الرياض، ط  –أثر التحوؿ ات١صرفي في العقود الربوية، دار كنوز إشبيليا، ات١ملكة العربية السعودم  ،عمار أتٛد عبد الله  4

317. 
 أنظر كل من:  5
   - Ahmad Muqorobin ،بيع التقسيط في الفقو الإسلبمي ،Academic Journal of Islamic Studies ،Volume 

1 ،Number 1 ،2016 :108، 107، ص ص. 
خلف ابراىيم سليماف الكيكي، شركط البيع بالتقسيط "دراسة مقارنة بتُ القانوف الوضعي كالفقو الإسلبمي"، ت٣لة جامعة دىوؾ،  -   

 .197، 196، ص ص: 2018، 01، العدد: 21المجلد: 
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  مالك للسلعة، فلب ت٬وز أف يقدـ البائع على بيع سلعة ليست ت٦لوكة لو؛أف يكوف البائع 
  أف تكوف السلعة مقبوضة للبائع، فلب يكفي ت٘لك البائع للسلعة التي يرغب في بيعها بالتقسيط، فلب بد

 من قبض السلعة ات١راد بيعها بالتقسيط؛
  الكالئ أف تكوف السلعة ات١بيعة حالة لا مؤجلة، لأف البيع إذا أجل فقد تٖقق كوف ذلك من بيع

 كىو منهي عنو؛ بالكالئ
  أف يكوف الثمن معلوما للمشتًم الثاني، حيث يدخل البيع بالتقسيط في نطاؽ بيوع الأمانة، كبيع

 معلوما للمشتًم الثاني؛ات١راتْة كالتولية كالوضيعة، فإنو يشتًط أف يكوف الثمن الأكؿ 
  عدـ ات١غالاة في الثمن، أك عدـ انطواء البيع بالتقسيط على غبن فاحش، حيث ت٬ب على البائع في

البيع بالتقسيط أف يقتصر على الربح الذم جرت بو العادة، كأف لا يستغل الظركؼ اتٟرجة للمشتًم لبيعو 
 لإضرار بالناس كأكل أموات٢م بالباطل؛بأضعاؼ مضاعفة، لأف ىذا يعد من قبيل اتٞشع كالطمع كا

  إذا كاف الثمن من الأمواؿ التي يشتًط تقابضهما في ت٤ل العقد، فإنو ت٬وز أف يباع أحدت٫ا بالآخر
 تقسيطا، مثل: شراء الذىب بفضة، أك شراء الذىب بورؽ نقدم؛

 ؤجلب، كالأجل لا أف يكوف الثمن في بيع التقسيط دينا لا عينا، لاف الثمن في بيع التقسيط يكوف م
 يصح دخولو إلا على الديوف التي تقبل الثبوت في الذمة دكف الأعياف؛

  أف يكوف العوضاف أم الثمن كالسلعة ت٦ا لا ت٬رم بينهما ربا النسيئة، لأف التلبزـ بتُ البيع بالتقسيط
 كبتُ الأجل ات١وجب، لانتقاء الاشتًاؾ في علة الربا؛

 يصح عقد البيع على أداء تٚيع الأقساط، بل لا بد أف يتم البيع  ف يكوف بيع التقسيط منجزا، فلبأ
 بصورة منجزة تْيث تتًتب عليو آثاره؛

 كصورتو: أف يكوف ىناؾ كسيط بتُ البائع كات١شتًم الذم يدفع الثمن لاأ ، ، لأف ىذا من الربا المحرـ
ولوف: اذىب فخذىا يأتي شخص لآخر، أك الشركة، أك ات١ؤسسة، فيطلب بضاعة فلب تكوف عندىم، فيق

 من المحل الفلبني كت٨ن نتولذ دفع الثمن نقدا، كأنت تدفع لنا الثمن مقسطة بزيادة.
 
 
 



:       مدخل نظري لتحديد الإطار المفاىيمي لنظام المشاركة الإسلامي وصيغو التمويلية الفصل الأول  
 

[40] 
 

 التمويل بالسلمالفرع الثالث: 
 وأشكالو تعريف التمويل بالسلم أولا:

، أك بيع آجل بعاجل، كىو عكس 1بيع شيء موصوؼ في الذمة بثمن معجَّل ىو تعريف السلم: -1
إلذ البائع ( من قًبىل ات١صرؼ)البيع الآجل، أم أنو معاملة مالية يتم تٔوجبها تعجيل دفع الثمن كتقدتٯو نقدا 

، فالأجل ىو السلعة أك البضاعة ات١بيعة ( العميل) الذم يلتزـ بتسليم البضاعة المحددة في أجل معلوـ
 .2ن السلعة أك البضاعة المحدد جنسها كنوعها كصفاتها كقدرىاات١وصوفة في الذمة، كالعاجل ىو تٙ

 يوجد في ات١صارؼ الإسلبمية نوعتُ من التمويل بالسلم: أشكال السلم: -2
حيث يقدـ البنك الإسلبمي ت٘ويلب عاجلب، مقابل حصولو على السلعة في  : السلم العادي:2-1     

 كقت آجل.
السلعة التي اشتًاىا سلما للمسلم الثاني )الطرؼ  ات١سلم الأكؿ ىو أف يبيع : السلم الموازي:2-2     

بنفس ات١واصفات كالقدر كاتٞنس كإلذ نفس الأجل الذم سيتسلم فيو السلعة التي أسلم فيها،  ،الثالث(
على أنو إف لد يسلم ات١سلم إليو البضاعة للمسلم عند الأجل، فعلى ات١سلم إليو تسليم ما باعو للطرؼ 

 .3الثالث بعد تٖصيلو من الأسواؽ
 ثانيا: شروط التمويل بالسلم

 4لسلم صحيحا، ت٬ب أف تتوفر فيو الشركط التالية:لكي ينعقد بيع ا     
  أف يكوف كل بدليو مالا متقوما، فلب ت٬وز السلم في ات٠مر كات٠نزير كسائر السلع ات١منوعة؛ 
  أف يكوف بدلاء ت٥تلفتُ، حتى لا يكوف فيو ربا فضل اك نساء؛ 
   ٌأف يسلم الثمن فورا، كأجاز ات١الكية تأختَه ثلبثة أياـ فقط، لأف ما قارب الشيء يعطى حكمو، تٔعت

 أف التأختَ اليستَ مغتفر عندىم؛

                                                           
: ، ص2010، 1الأردف، ط  –نظاـ الديوف بتُ الفقو الإسلبمي كالقوانتُ الوضعية، دار النفائس، عماف  ،كفاء ت٤مد عزت الشريف  1

187. 
 . 64، 63: مرجع سبق ذكره، ص ص ،صادؽ راشد الشمرم  2
تَ منشورة(، حكمت عبد الرؤكؼ حسن مصلح، مقارنة بتُ السلم كالربا في الفقو الإسلبمي )دراسة فقهية معاصرة(، رسالة ماجستتَ )غ  3

 .84، 83، ص ص: 2007فلسطتُ،  –تٗصص: الفقو كالتشريع، جامعة النجاح الوطنية، نابلس 
 .82، 81، ص ص: 2012رفيق يونس ات١صرم، التمويل الإسلبمي، دار القلم، دمشق، د.ط،   4
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  أف يكوف ات١بيع موصوفا كصفا تٯنع النزاع، فيصح السلم في ات١ثليات دكف القيميات؛ 
  تٗتلف باختلبؼ الأزمنة؛ أف يكوف زماف التسبليم )الأجل( فيو معلوما، لأف القيمة 
  أف يكوف مكاف التسليم معلوما، لأف القيمة تٗتلف باختلبؼ الأمكنة؛ 
   على الظن كجود ات١بيع عند حلوؿ الأجل، سواء في حقل أف يكوف مقدكرا على تسليمو، تْيث يغلب

 البائع أك في السوؽ.
 التمويل بالاستصناعالفرع الرابع: 

 وأشكالو بالاستصناعأولا: تعريف التمويل 
عبارة عن دخوؿ ات١صرؼ أك ات١ؤسسة الاقتصادية بصفتها ت٦يىوِّلا بتمويل تعريف التمويل بالاستصناع:  -1

جزئي أك كلي في مشركع معتُ على أساس قياـ ات١صرؼ تٔا يلزـ للمشركع من أعماؿ تصنيع أك بناء بنفسو 
 2:إما أف يكوف مستصنعا أك صانعا كالتالر؛ كات١صرؼ 1أك بغتَه تْيث يقدـ ات١ادة كالعمل معا

  أم طالبا ت١نتجات صناعية ذات مواصفات خاصة، كقد تٯارس  :المصرف باعتباره مستصنعا
ات١صرؼ ىذه ات١همة ت٦وِّلا ت٢ا من مالو ات٠اص أك من أمواؿ ات١ودعتُ الاستثمارية، كقد تصبح ىذه 

 .تَ كغتَهات١صنوعات ملكا للمصرؼ يتصرؼ فيها بالبيع أك التأج
  أك ات١ؤسسات منتجات صناعية معينةبأف تطلب منو بعض الشركات : المصرف باعتباره صانعا 

أك من قاـ  –ذات مواصفات تٖتاجها تلك الشركات، فيقوـ ىو من خلبؿ ما تٯتلكو من شركات كمصانع 
 .بتمويل رؤكس أموات٢ا بإنتاج تلك ات١صنوعات –مقامو 

 
 
 
 
 

                                                           
 .184: ، ص2009، 1، ط الأردف –ة، عماف ات١صارؼ كات١ؤسسات الإقتصادية، دار الثقاف ،كائل ت٤مد عربيات  1
، 168: ، ص ص2008، 1الأردف، ط  -ت٥اطر الإستثمار في ات١صارؼ الإسلبمية، دار النفائس، عماف ،تٛزة عبد الكرنً ت٤مد تٛاد  2

169. 
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 1أشكاؿ منها: يتخذ بيع الاستصناع عدة أشكال الاستصناع: -2
كىو الذم يتم تٔوجبو قياـ الصانع بصنع السلعة كتوفتَ ات١ستلزمات  : الاستصناع المباشر:2-1     

 كتٖمل العمل ات١طلوب.
ىو عقد سلم يلتزـ فيو ات١سلم )ات١شتًم( في العقد الأكؿ بتسليم سلعة  : الاستصناع الموازي:2-2     

الذمة، تنطبق مواصفاتها على السلعة التي يكوف قد اشتًاىا في عقد السلم الأكؿ )الأصلي(، موصوفة في 
 ليتمكن من الوفاء بالتزامو دكف أم ربط بتُ العقدين.

 كىو يتم بدفعات حسب مراحل الإت٧از. : الاستصناع بدفعات:2-3     
 ثانيا: شروط الاستصناع

 2، أت٫ها:يشتًط تٞواز الاستصناع ت٣موعة شركط     
  كنوعو كصفتو كقدره بيانا تنتفي معو  وبياف جنسأف يكوف ات١عقود عليو )ات١ستصنع( معلوما، أم

 اتٞهالة؛
  أف يكوف ت٦ا ت٬رم التعامل فيو بتُ الناس، كات١قصود بهذا الشرط أف يبـر عقد الاستصناع على شيء

في ضوء العرؼ كالعادات السائدة، يدخل في نطاؽ كت٣اؿ تعامل الناس فيو من خلبؿ ىذا العقد، كذلك 
 كالتي تٗتلف من مكاف ت١كاف كمن زماف لزماف؛

 أف يكوف العقد خاليا من ذكر الأجل، فإف ذكر الأجل صار سلما؛ 

                                                           
 أنظر كل من:  1
، ص ص: 2011، 1خليفي عيسى، التغتَات في قيمة النقود "الآثار كالعلبج في الاقتصاد الإسلبمي"، دار النفائس، الأردف، ط -   

193 ،194. 
 .68، ص: 2019عبد الكرنً أتٛد قندكز، عقود التمويل الإسلبمي "دراسة حالة"، صندكؽ النقد العربي، الإمارات العربية ات١تحدة،  -   
 كل من:  أنظر  2
، ص: 1984، 2كاسب بن عبد الكرنً البدراف، عقد الاستصناع أك "عقد ات١قاكلة" في الفقو الإسلبمي دراسة مقارنة، د.د، د.ب، ط  -   

156. 
، مشتاؽ ت٤مود خلف السبعاكم، الدكر التمويلي للمصارؼ الإسلبمية كآفاؽ تطويره في ضوء ات١سؤكلية الاجتماعية، دار الفكر اتٞامعي -   

 .71، ص: 2018، 1الاسكندرية، ط
، 3السعودية، ط –شوقي أتٛد دنيا، اتٞعالة كالاستصناع "تٖليل فقهي كاقتصادم"، ات١عهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب، جدة  -   

 .32، ص: 2003
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  ات١بيع في الاستصناع يشتًط أف يكوف ت٦ا يصنع صنعا، كليس من ات١نتجات التي لا تدخلها الصنعة
 ىا(.)كات١واد ات٠اـ كات١نتجات الزراعية كغتَ 

 أنواع الأوراق المالية القائمة على التمويل بالبيوعالفرع الخامس: 
الصادر عن ىيئة المحاسبة كات١راجعة للمؤسسات ( 17)حسب ات١عيار الشرعي رقم : صكوك المرابحة -1

ات١راتْة، كثائق متساكية القيمة، يتم إصدارىا لتمويل شراء سلعة : "ات١الية الإسلبمية، فإف صكوؾ ات١راتْة ىي
 . 1"كتصبح سلعة ات١راتْة ت٦لوكة تٟملة الصكوؾ

ىي كثائق متساكية القيمة، يتم إصدارىا لتحصيل رأس ماؿ السَّلم، كتصبح سلعة : صكوك السَّلم -2
، كفي ات١مارسة العملية تٯكن إعتبار صكوؾ السلم كبديل متوافق مع أحكاـ 2السلم ت٦لوكة تٟملة الصكوؾ

 .3شهادات ات٠زينة اتٟكومية التقليدية التي تصدر ت١دة ثلبثة أشهرالشريعة الإسلبمية ل
ىي كثائق متساكية القيمة، يتم إصدارىا لإستخداـ حصيلة الإكتتاب فيها : صكوك الإستصناع -3

   .4لتصنيع سلعة معينة، كيصبح ات١صنوع ت٦لوكنا تٟمىلة الصكوؾ
 بالإجارةالتمويل المطلب الثالث: 

حاجات ضركرية للمجتمع ت٘ثل عنصرا تعتبر الإجارة من أىم أساليب التمويل الإسلبمية، كونو يلبي      
أساسيا في اتٟياة الاقتصادية لكافة أطرافو، كالسكن ككسائل النقل  كغتَىا من الأعياف التي تٯتلكها البعض 

لأساليب التي لقيت استخداما كاسعا من قبل في حتُ يفتقد إليها البعض الآخر، كتعد الإجارة من بتُ ا
 ات١صارؼ الإسلبمية.

 أولا: تعريف الإجارة وشروطها
إف العصور الأكلذ للئنسانية لد تعرؼ عقد الإت٬ار، على أساس أف النظاـ الاجتماعي تعريف الإجارة:  -1

السائد يوـ ذاؾ يقضي بوجود طبقتتُ من الناس لا ثالث ت٢ما، كت٫ا طبقة ات١لبؾ كطبقة العبيد، كىو نظاـ لد 

                                                           
معاتٞة العجز في ات١وازنة العامة كت٘ويل ات١شركعات التنموية بالإعتماد على الصكوؾ الإسلبمية، ت٣لة الإقتصاد الصناعي،  ،شرياؽ رفيق  1

 . 378: ، ص2017، ديسمبر 13: ، قات١ة، العدد1945مام  8جامعة 
 .318:  الأسواؽ، مرجع سبق ذكره، صت٥اطر السمسرة كعلبقتها بالوساطة كتٖديد أجور السمسار في ،ت٤مود عبد الكرنً أتٛد إرشيد  2

3 
Wilson Rodney « Innovation in the structuring of islamic sukuk securities », Institute for 

middle eastern and islamic studies, Durham University, Vol 24, No 3,2008, P 173. 

 .  114: زياد جلبؿ الدماغ، مرجع سبق ذكره، ص 4 
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من العبيد كفشل  يفرز معاملة من ىذا القبيل، لانعداـ اتٟاجة إلذ مثل ىذه ات١عاملة، كلكن مع تٖرر عدد
عدد من ات١لبؾ في المحافظة على أموات٢م نشأت اتٟاجة إلذ عقد الإت٬ار، على خلفية حاجة العبيد المحررين 
كالسادة الذين أضاعوا أموات٢م إلذ التعويض على أنفسهم كتلمس أسباب العيش، فاضطركا إلذ استغلبؿ 

ات١عاملة بالتبلور كفقا لظركؼ كمعطيات جديدة  أملبؾ غتَىم كاستثمارىا لقاء أجور معينة، ثم أخذت ىذه
  .1تْيث أصبحت من ات١عاملبت القانونية الشائعة في المجتمعات الانسانية

ت٘ليك : "أك بعبارة أخرل" عقد معاكضة على ت٘ليك منفعة بعوض: "تٯكن تعريف عقد الإجارة بأنو     
بأنها عبارة عن عقد تقوـ تٔوجبو مؤسسة  ، كما تٯكن تعريفها2"منافع شيء مباحة، مدة معلومة، بعوض

 . 3بوضع عقار ما تٖت تصرؼ العميل لأغراض الإت٬ار( ات١صرؼ الإسلبمي) ائتماف
يشتًط في الإجارة ما يشتًط في كل عقد، من أىلية ات١تعاقدين كالإت٬اب كالقبوؿ، أما  شروط الإجارة: -2

 )ات١نفعة( كالأجرة على النحو التالر: الشركط ات٠اصة بصحتها، فهي التي تتعلق بات١عقود عليو
يشتًط لصحة عقد الإجارة أف تتوفر في ات١عقود عليو : شروط المعقود عليو )المنفعة(: 2-1     

 4الصفات التالية:
   أف تكوف ات١نفعة مباحة، فلب تصح الإجارة على الزنا كالزمر كالغناء كالنياحة، كلا إجارة الدار لتجعل

 أك لبيع ات٠مر أك القمار؛كنيسة، أك بيت نار، 
 ف لد يكن ت٢ا إأف تكوف ات١نفعة متقومة كمقصودة، أم مات٢ا قيمة ت٭سن بذؿ ات١اؿ في مقابلتها، ف

تفاحة للشم  قيمة، إما تٟرمتها، أك ت٠ستها، أك قلتها، يكوف بذؿ ات١اؿ في مقابلتها سفها كتبذيرا، كاستئجار
 لأنها تافهة لا تقصد لو، فلب يصح إجارتها؛

   أف تكوف ات١نفعة ت٦لوكة للمؤجر أك مأذكنا لو فيها، فلو أجر مالا تٯلكو كلا أذف لو فيو لد يصح
كبيعو، كيصح إجارة مستأجر العتُ ات١ؤجرة ت١ثلو في استيفاء النفع أك ت١ن دكنو في الاستعماؿ، لأنو ملك 

                                                           
 .05، ص: 1998، 1لبناف، ط –السيد ت٤مد اتٟسيتٍ، فقو الإجارة في شرح العركة الوثقى، دار ات١لبؾ، بتَكت   1
 .297: ، ص2012، 1ط ، الأردف –، دار النفائس، عماف تقييم أعماؿ البنوؾ الإسلبمية الإستثمارية ،ت٤ي الدين يعقوب أبو ات٢وؿ  2

3 
Cedomir Nestorovic « Marketing en envirennement islamique », Dunod, Paris, 2009, P : 

188. 
 .379 – 377، ص ص: مرجع سبق ذكرهسعود ت٤مد عبد الله الربيعة، التمويل الاستثمارم في الاقتصاد الإسلبمي،   4
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ة إذا لد يكن أكثر ضررا منو في ات١نفعة فجاز لو أف يستوفيها بنفسو، أك تٔن ينيبو عنو في استيفاء ات١نفع
 استيفائها؛
  أف تكوف ات١نفعة معلومة علما تٯنع من ات١نازعة، كالعلم بات١نفعة يكوف إما ببياف ات١دة، كما في إجارة

الظئر، لأف ات١عقود عليو لا يصتَ معلوما بدكنو كترؾ بيانو يفضي الدكر كاتٟوانيت كالأرضتُ كفي استئجار 
بياف العمل، كما في استئجار الصناع كالعماؿ كاتٟيوانات، لأف اتٞهالة فيها تفضي إلذ إلذ ات١نازعة، كإما ب

 ات١نازعة؛
  أف تكوف ات١نافع ات١عقود عليها مقدكرا على تسليمها، فلب تصح إجارة ما لا يقدر على استيفاء

ك إجارة أعمى أ ،أك إجارة أخرس لتعليم منطوؽ ،أك ات١غصوب ،أك العبد الآبق ،منفعتو كاتٞمل الشارد
 للحراسة، لأف ات١نفعة حينئد معجوزا عن تسليمها حقيقة؛

  أف تكوف ات١نفعة ت٦ا تٯكن استيفاؤىا مع بقاء عينها، كالأرض كالدكر كالبهائم كالثياب كت٨وىا، فلو
أك عودا للتبخر بو، أك صابونا للغسل بو، أك  ،أك مشموما لشمو ،أك مشركبا لشربو ،استأجر مطعوما لأكلو

 ، كذلك لاستحالة الانتفاع بتلك ات١نافع مع بقاء عينها.شمعا للبستضاءة بو، لد تصح الإجارة
يشتًط لصحة الأجرة سواء أكانت معجلة أـ مؤجلة أف تكوف معلومة، : شروط صحة الأجرة: 2-2     

بزمن لا تتغتَ فيو، كالرؤية إما أف تكوف  –برؤية مقارنة أك متقدمة كتتحقق معلوميتها كتنتفي اتٞهالة عنها: 
تٞميعها، أك لبعضها الداؿ على بقيتها، ىذا إذا كانت حالة معينة، كيشتًط في ات١ؤجلة في الذمة أف تكوف 

 .1معلومة جنسا كقدرا كصفة
 ثانيا: أنواع الإجارة

ا على صورة إجارة تشغيلية أك إجارة منتهية كتتخذ الإجارة في ات١صارؼ الإسلبمية شكلتُ، إم     
 :بالتمليك

                                                           
عبد الوىاب ابراىيم أبو سليماف، عقد الإجارة مصدر من مصادر التمويل الإسلبمية "دراسة فقهية مقارنة"، ات١عهد الإسلبمي للبحوث   1

 .35، 34، ص ص: 2000كالتدريب، جدة، ات١ملكة العربية السعودية، 
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كىي أشبو بالشراء الاستئجارم، أك البيع الإت٬ارم القصتَ الأجل، كيشار إليها الإجارة التشغيلية:  -1
، حيث لا يتم دفع التكلفة الرأتٝالية للؤصل خلبؿ فتًة 1أيضا بأنها الإجارة على أساس الوفاء غتَ الكامل

كلذلك فإف ات١ؤجر لا يعتمد على أرباحو في دفع الإلتزامات الإت٬ارية فحسب، كلكنو يعتمد أيضا التأجتَ، 
على عمليات التأجتَ ات١ستقبلية أك بيع نفس الأصل، كمن أمثلة ىذا النوع من الإجارة: تأجتَ السيارات، 

 .2أك اتٟاسبات الإلكتًكنية، أك أجهزة تصوير ات١ستندات، أك معدات البناء
يقوـ ات١صرؼ الإسلبمي تٔوجب ىذا الأسلوب باقتناء موجودات كأصوؿ ت٥تلفة، تستجيب تٟاجيات      

تٚهور متعدد من ات١ستخدمتُ، كتتمتع بقابلية جيدة للتسويق سواء على ات١ستول المحلي أك الدكلر، كيتولذ 
خلبؿ مدة ت٤ددة يتفق البنك إجارة ىذه الأعياف لأم جهة ترغب فيها، بهدؼ تشغيلها كاستيفاء منافعها 

عليها، كبانتهاء تلك ات١دة تعود الأعياف إلذ حيازة البنك، ليبحث من جديد عن مستخدـ آخر يرغب في 
 .3استئجارىا

 4كتنقسم الإجارة التشغيلية إلذ:     
  :تٯيزىا كىي الإجارة التي يكوف ت٤لها عقارا أك عينا معينة بالإشارة غليها أك ت٨و ذلك ت٦ا إجارة معينة

 عن غتَىا.
  :كىي الإجارة الواردة على منفعة موصوفة بصفات يتفق عليها مع التزامها في إجارة موصوفة بالذمة

 الذمة، كسيارة أك سفينة غتَ معينة لكنها موصوفة كصفا دقيقا تٯنع التنازع.
عينة من الزمن، ىي ت٘ليك منفعة بعض الأعياف كالدكر كات١عدات مدة مالإجارة المنتهية بالتمليك:  -2

بأجرة معلومة تزيد عادة عن أجرة ات١ثل، على أف تٯلك ات١ؤجر العتُ ات١ؤجرة للمستأجر، بناء على كعد سابق 

                                                           
، 1سوريا، ط –الية )البورصات(، دار رسلبف، دمشق قيصر عبد الكرنً ات٢يتي، أساليب الاستثمار الإسلبمي كأثرىا على الأسواؽ ات١  1

 .175، ص: 2006
، 1996، 1ت٤مد عبد العزيز حسن زيد، الإجارة بتُ الفقو الإسلبمي كالتطبيق ات١عاصر، ات١عهد العات١ي للفكر الإسلبمي، القاىرة، ط  2

 .27ص: 
 .67، ص: 2014، 6عز الدين خوجة، أدكات الاستثمار الإسلبمي، مصرؼ الزيتونة، تونس، ط  3
 .67، ص: ات١رجع نفسو  4
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كذلك بعقد جديد،  تٚيع مستحقات الأجرة أك أقساطها بتمليكها في نهاية ات١دة أك في أثنائها، بعد سداد
 .1يع بثمن حقيقي أك رمزمكإما ب ت٘ليكها بعقد مستقل كىو إما ىبة أم أف يتم

يقوـ البنك الإسلبمي في ىذا النوع من الإجارة باقتناء الأصل ات١طلوب فقط عندما يطلبو العميل،      
ؿ تٖديد كيلتزـ بالدخوؿ مع ات١صرؼ الإسلبمي في عقد الإجارة، كبإمكاف ىذا الأختَ تٖقيق ربح من خلب

قيمة شراء الأصل على مدل فتًة الإت٬ار، كاتٟصوؿ على ستطيع معو استًداد قيمة إت٬ارية عند مستول ي
ىامش ربح يوازم ىامش الربح الذم تٖققو عمليات ات١راتْة، كما لا يهتم البنك بالأصل ات١شتًل، كينص 
العقد عموما على بيع الأصل بثمن رمزم أك منحو كهبة للمستأجر في نهاية مدة عقد الإت٬ار، كىذا ما 

اقتناء، أك إجارة ينتهي بالتمليك، حيث يتملك ات١ستأجر في نهايتو الأصل يعرؼ باسم عقد إجارة ك 
 .2ات١ؤجر
 3للئجارة ات١نتهية بالتمليك ت٣موعة صور جائزة، نذكر منها:     
 :ىو عقد إجارة تٯكن ات١ستأجر من الانتفاع بالعتُ  عقد الإجارة المنتهية بالتمليك عن طريق الهبة

اد كامل في مدة معلومة، كاقتًف بو عقد ىبة العتُ للمستأجر، معلقا على سدات١ؤجرة، مقابل أجرة معلومة 
 أك ككعد بات٢بة بعد سداد كامل الأجرة. الأجرة، كذلك بعقد مستقل

 :تشتمل عقد الإجارة المنتهية بالتمليك عن طريق البيع بعد الانتهاء من دفع الأقساط الإيجارية 
 ، كتٯكن ء مدة الإجارةعلى عقدين اثنتُ، أكت٢ما عقد إجارة كالثاني عقد بيع بعد انتها ىذه الصورة

 أف يكوف الثمن المحدد لبيع السلعة رمزيا أك حقيقيا.

                                                           
 .394كىبة الزحيلي، ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، مرجع سبق ذكره، ص:   1
كوديد سفياف كبن منصور عبد الله، ت٘ويل الإجارة ات١نتهية بالتمليك في البنوؾ الإسلبمية، ات١ؤت٘ر العلمي الثاني: ات٠دمات ات١صرفية    2

 .06اتٞزائر، ص:  –الإسلبمية بتُ النظرية كالتطبيق، جامعة تلمساف 
 انظر كل من:  3
بالتمليك من التطبيقات ات١عاصرة لعقد الإجارة في الفقو الإسلبمي، رسالة  ت٤مد يوسف عارؼ اتٟاج ت٤مد، عقد الإجارة ات١نتهية -   

 .76 – 74، ص ص: 2003فلسطتُ،  –ماجستتَ )غتَ منشورة(، جامعة النجاح الوطنية، نابلس 
 .149ص:  ،2012، 1سعد بن تركي ات٠ثلبف، فقو ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، دار الصميعي، ات١ملكة العربية السعودية، ط -   
 الطيب تٟيلح كفضيلة بارش، الإجارة ات١نتهية بالتمليك في البنوؾ الإسلبمية "دراسة حالة بنك البركة اتٞزائرم"، حوليات جامعة اتٞزائر -   
 .203، ص: 2018، اتٞزء الرابع، ديسمبر 32، العدد: 1
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 يتفق العاقداف في ىذه الصورة  هية بالتمليك عن طريق البيع التدريجي للعين المؤجرة:تالإجارة المن
ادفة للحصة التي تٯلكها ات١ؤجر من العتُ ات١ؤجرة، كذلك عند كل فتًة على إجراء عقود إجارة متتالية كمتً 

إت٬ارية، كيدفع للمستأجر مبلغا عند كل فتًة إت٬ارية يكوف لقاء منفعة ذلك اتٞزء، كيدفع مبلغا آخر لشراء 
 –في أسهم أك أجزاء من ذات العتُ ات١ؤجرة، كىذه الصورة تطبقها اتٞمعية التعاكنية الإسلبمية السكنية 

 في كندا. –تورنتو 
 :ر للمستأجر مع إعطاء حق ات٠يا ،في ىذه الصورة يتم إبراـ عقد الإجارة الإجارة المنتهية بالتخيير

ما شراء العتُ ات١ؤجرة بسعر السوؽ عند انتهاء مدة الإجارة، كإما ت٘ديد مدة الإجارة بتُ أحد أمور ثلبثة: إ
 إلذ صاحبها.لفتًة زمنية أخرل، كإما إنهاء عقد الإجارة، كذلك برد العتُ ات١ؤجرة 

"، كىو Leasing" الإت٬ار التمويليهية بالتمليك بالصورة الأختَة قريب من عقد تكعقد الإجارة ات١ن     
، كيقصد بو اتفاؽ تٕارم بتُ ات١ؤسسة ات١الية ة جديدة كمستحدثة لعقد الإجارة ات١نتهية بالتمليكحال

)ات١ؤجر( كالعميل )ات١ستأجر(، تقوـ فيو ات١ؤسسة ات١الية بشراء الأصوؿ بناء على طلب مسبق من ات١ستأجر 
كفق ما يعرؼ بات١لكية )معدات أك تٕهيزات أك أصوؿ إنتاجية(، كتٖتفظ ات١ؤسسة تٔلكية تلك الأصوؿ 

الاقتصادية للمستأجر، مع بقاء ات١لكية القانونية للمؤجر، ثم تقوـ ات١ؤسسة بتأجتَ تلك الأصوؿ للمستأجر 
مقابل بدؿ إت٬ار أك سلسلة من الأقساط، إضافة إلذ الربح ات١رتقب من تلك العملية، كفي نهاية الفتًة ات١تفق 

 1بتُ ثلبثة بدائل: عليها يكوف للمستأجر اتٟق في الاختيار
 إعادة الأصل إلذ ات١ؤجر؛ -
 استئجار الأصل لفتًة أخرل؛ -
   ستأجر مقابل تٙن يراعى في تٖديده أقساط الإت٬ار التي سبق دفعها.شراء الأصل ات١ -

 ثالثا:  الأوراق المالية القائمة على التمويل بالإجارة
، كسيتم توضيحها مستجدات عقود التمويل بالإجارةتعتبر صكوؾ الإجارة بأنواعها ات١ختلفة من أبرز      

 فيما يلي:

                                                           
1
ات١نتهية بالتمليك كعقد مطبق في ات١صارؼ الإسلبمية، تْث منشور على عبد الكرنً عبد اتٞواد عجم، ات١قاصد الشرعية من عقد الإجارة   

 .24، 23ص ص: ، https://iefpedia.com/arab?p=1723 ات١وقع الإلكتًكني ت١وسوعة الاقتصاد كالتمويل الإسلبمي:
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ىي كثائق ذات قيمة متساكية عند إصدارىا، كلا تىقبل التجزئة، كتٯكن : صكوك الإجارةتعريف  -1
تداكت٢ا بالطرؽ التجارية، تشمل حصصا شائعة في ملكية أعياف مؤجرة، أك ملكية منافع أك خدمات من 

؛ كقد تم إستخدامها من قبل ات٢يئات السيادية ككذلك الشركات، كمع 1الذمةعتُ معينة أك موصوفة في 
 . 2ذلك فقد إنتقدت من قًبىل بعض علماء الشريعة

 أنواع صكوك الإجارة:  -2
كمثات٢ا، أف تطرح مؤسسة مالية صكوكا ت٘ثل حصة شائعة : صكوك ملكية الأعيان المؤجرة: 2-1     

طائرات أك معدات كمكائن مصنع سيتم شراؤىا من اتٞهة ات١صنعة، ثم في ملكية عتُ أك أعياف، كأسطوؿ 
 .3سيتم تأجتَىا على متموؿ، تأجتَا مقتًنا بوعد بالتمليك

ت٘ثل ملكية منافع أعياف مستأجرة تٔوجب عقود إجارة، كىي كغتَىا  منافع:ملكية ال صكوك: 2-2     
، 4من صكوؾ الإجارة يقصد منها تٕميع ات١دخرات، ككضعها تٖت تصرؼ ات١شركعات الاستثمارية التنموية

 كت٢ا صور أت٫ها ما يلي:
 :5 كتنقسم إلذ: صكوك ملكية منافع الأعيان الموجودة 

   كثاؽ متساكية القيمة يصدرىا مالك عتُ موجودة، أك عن طريق كسيط مالر، بغرض إجارة
 منافعها كاستيفاء أجرتها من حصيلة الاكتتاب فيها، كتصبح منفعة العتُ ت٦لوكة تٟملة الصكوؾ. 

   كثاؽ متساكية القيمة يصدرىا مالك منفعة عتُ موجودة )مستأجر( بنفسو، أك عن طريق كسيط
بغرض إعادة إجارتها كاستيفاء أجرتها من حصيلة الاكتتاب فيها، كتصبح منفعة العتُ ت٦لوكة تٟملة مالر، 

 الصكوؾ.

                                                           
 .59: ، ص2008، 1ياض، ط ، دار ات١يماف، الر "دراسة فقهية تأصيلية تطبيقية"صكوؾ الإجارة  ،حامد بن حسن ت٤مد علي متَة   1

2
 Ali Salman Syed « Islamic Capital Markets (Products, regulation and development », Saudi 

Arabia, Islamic development bank, 2008, P 36. 
حامد بن حسن بن ت٤مد علي متَة، عقود التمويل ات١ستجدة في ات١صارؼ الإسلبمية "دراسة تأصيلية تطبيقية"، دار ات١يماف، الرياض،   3
 .236، ص: 2011، 1ط
، 2000، 2ات١ملكة العربية السعودية، ط –منذر قحف، سندات الإجارة كالأعياف ات١ؤجرة، ات١عهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب، جدة   4

 .55ص: 
"، -بنك معاملبت اندكنيسيا تّاكرتا–سالد أتٛد الكوشلي، استًاتيجية ات١صرؼ في تفعيل تداكؿ الصكوؾ الإسلبمية "دراسة ميدانية   5

 .43، ص: 2016رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، تٗصص: الاقتصاد الإسلبمي، جامعة مولانا مالك ابراىيم الإسلبمية اتٟكومية مالانج، 
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  :قود عليها في حيث ت٬وز تصكيك ات١نافع ات١عصكوك ملكية منافع الأعيان الموصوفة في الذمة
ف ات١نافع ات١علومة بطبيعتها تقبل جارة الذمة، ات١وصوفة في ذمة ات١ؤجر، الثابتة دينا فيها، كتداكت٢ا بالبيع، لأإ

بتأجتَ ات١ستأجر ات١نفعة التي استأجرىا لشخص ثالث كرابع  ،البيع )بعقد الإجارة( ككذا التداكؿ
كخامس...إلخ تٔثل البدؿ الذم استأجر بو كبأقل كبأكثر، سواء أكاف عقد الإجارة الأكؿ إجارة عتُ أـ 

كوف ات١نفعة التي ترد عليها ات١لكية بعقد الإجارة متعلقة بعتُ   إجارة ذمة، إذ لا فرؽ في النظر الفقهي بتُ
مبينة على ت٨و تتحقق معها ت٤ددة بذاتها كبتُ كونها متعلقة بذمة ات١ؤجر، طات١ا أنها ت٤ددة بالوصف، 

 .1ات١علومية ات١شتًطة لصحة بيعها كتداكت٢ا
القيمة، يتم إصدارىا لغرض تقدنً ىي عبارة عن كثائق متساكية صكوك ملكية الخدمات: : 2-3     

ات٠دمة من مصدر معتُ، كاستيفاء الأجرة من حصيلة الاكتتاب فيها، كتصبح تلك ات٠دمات ت٦لوكة تٟملة 
  3وعاف:كىي ن 2الصكوؾ،

 :يتم إصدارىا بغرض تقدنً  ،ىي كثائق متساكية القيمة صكوك ملكية الخدمات من طرف معين
الأجرة من حصيلة الاكتتاب فيها، ليم من جامعة مسماة(، كاستيفاء ات٠دمة من طرؼ معتُ )كمنفعة التع

 كتصبح تلك ات٠دمات ت٦لوكة تٟملة الصكوؾ.
 :ىي كثائق متساكية القيمة، يتم إصدارىا  صكوك ملكية الخدمات من طرف موصوف في الذمة

دكف تسميتها(، بغرض تقدنً ات٠دمة من مصدر موصوؼ )كمنفعة التعليم من جامعة يتم تٖديد مواصفاتها 
 كاستيفاء الأجرة من حصيلة الاكتتاب فيها، كتصبح تلك ات٠دمات ت٦لوكة تٟملة الصكوؾ.

 
 
 
 

                                                           
 .335، ص: 2007، 1تٛاد، في فقو ات١عاملبت ات١الية كات١صرفية ات١عاصرة، دار القلم، دمشق، ط نزيو  1
 .44سالد أتٛد الكوشلي، مرجع سبق ذكره، ص:   2
شورة(، أطركحة دكتوراه )غتَ من –دراسة فقهية قانونية  –عبد الله بكراكم، التمويلبت ات١صرفية البديلة كأثرىا في مواجهة الأزمة ات١الية   3

 .348، 347، ص ص: 2016/2017، 1باتنة  –تٗصص: الشريعة كالقانوف، جامعة اتٟاج ت٠ضر 



:       مدخل نظري لتحديد الإطار المفاىيمي لنظام المشاركة الإسلامي وصيغو التمويلية الفصل الأول  
 

[51] 
 

حتمية تطبيقية  – ظام الفائدة الربوينظام المشاركة الإسلامي كبديل شرعي لن: المبحث الثالث
 -تجمع بين الكفاءة الاقتصادية والمصداقية الشرعية 

في التمويل التي تعتبر أداة مركزية يلبحظ في أدكات التمويل الإسلبمي عدـ كجود التمويل بالفائدة،      
الوضعي، كت٦ا ىو معركفا لدل الباحثتُ أف الإسلبـ ما حرـ شيئا على الإنساف إلا كقدـ لو من ات١باحات ما 
يغنيو كل الغناء عما حرـ عليو، ىذا يعتٍ أف نظاـ ات١شاركة الإسلبمي إذا حرـ الفائدة كرفضها، فإنو تٯتلك 

 دة.من الأدكات ما تٖقق لو أفضل كأحسن ما تٖققو الفائ
 ، الربا والفائدة والربحنظام الفائدة الربويعامة حول م يىامف: الأول المطلب

من الأمراض ات٠طتَة التي أصابت البشرية في عصورىا ات١ختلفة، كمنذ عرؼ الانساف ات١اؿ  الربا يعتبر    
كتأصل في نفسو حب ات١اؿ عرؼ السبيل إلذ الربا، الذم قاـ أصلب على مبدأ استغلبؿ الإنساف تٟاجة 

ده بدكنها، على أساس الربا كلا تٯكن تصور كجو أخيو الإنساف، كيعتبر نظاـ الفائدة الربوم نظاما يقوـ 
كالنظاـ الربوم ىو حجر الزاكية في النظاـ الاقتصادم الرأتٝالر، كىو من ناحية اقتصادية يدمر أم اقتصاد 

 بصرؼ النظر عن نسبة الفائدة زادت أـ قلت.
 وموقف الديانات السماوية منوم الربا و مفهالفرع الأول: 

 تعريف الرباأولا: 
أم زاد كت٪ا كعلب، كالربًا بالكسر: العينةي، كقاؿ ، الشيءي يربيو "ريبػيوٌان كعيليوو""رىبىا"  التعريف اللغوي: -1     

: ىو الزيادة على رأس ات١اؿ، كقد ربا ات١اؿ يربيو أم زاد بالربا  .1الراغبي
يقابلها،  -عمل–على أصل ات١اؿ، من غتَ عوض  -الفضل–الزيادة التعريف الإصطلاحي:  -2    

 عقد ات١عاكضة. كيشتًؾ مع ىذا ات١عتٌ أيضا: كل بيع فاسد. ك: كل عقد فيو شرط لأحد ات١تعاقدين في
 .2فضل كالقبض فيو مفيد للملك الفاسد

كما عرفو بعض الفقهاء بأنو: " عقد على عوض ت٥صوص غتَ معلوـ التماثل في معيار الشرع، حالة      
 .1العقد أك مع تأختَ في البدلتُ أك أحدت٫ا "

                                                           
1
، 2007، 1طلبناف،  -السيد ت٤مد مرتضى بن ت٤مد اتٟسيتٍ الزَّبيدم، تاج العركس من جواىر القاموس، دار الكتب العلمية، بتَكت  

 .64، 63 ص:ص ، ثامن كالثلبثوفاتٞزء الالمجلد التاسع عشر، 
 .240ـ، ص: 1993، 1القاىرة، ط -ت٤مد عمارة، قاموس ات١صطلحات الإقتصادية في اتٟضارة الإسلبمية، دار الشركؽ، بتَكت  2
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 الديانات السماوية منوموقف  ثانيا:
عرفت البشرية الربا منذ زمن بعيد، فقد كاف ت٤ظرا على ات١صريتُ الربا في الحضارات القديمة:  -1    

القدماء كتٔوجب قانوف بوخوريوس، تقاضي فوائد تتجاكز قيمتها رأس ات١اؿ مهما طالت ات١دة، كقد حدد 
 .%12قانوف صولوف الإغريقي اتٟد الأقصى للفائدة ات١سموح بها بػ: 

أف يبيع مدينو ات١عسر ككاف للدائن  كمانية ككاف من حق الدائنككاف الربا منتشرا في الإمبراطورية الر      
على حكم بدين على مدينو أف يطلب إلذ اتٟاكم الإستيلبء على ىذا ات١دين، فإذا لد الذم حصل على 

يدفع ىذا الأختَ ما حكم عليو بو أك لد يقدـ كفيلب يضمن الوفاء تٔبلغ الدين حكم القاضي بإتٟاقو بدائنو 
 .2ختَ حبسو كبيعو بعد ستتُ يوماكخوؿ ىذا الأ

لقد حرؼ اليهود نصوص الكتاب الذم أنزؿ الله تبارؾ كتعالذ إليهم، لقولو  الربا عند اليهود: -2     
 يي يى يم يخ يح يج هي  هى هم هج ني نى نم نخ نح  تي  تعالذ:

 بي بى بن بم بز بر ئي ئى ئن  ئم ئز ئر ّٰ ِّ ُّ َّ ٌٍّّ ىٰ رٰ  ذٰ

 ٌّ ىٰ رٰ  ذٰ يي يى يم يخ  تي كقولو أيضا: ، 46النساء: سورة  تى  تم تز  تر

، 79البقرة: سورة  تى   بي بى بن بم بز بر ئي ئى ئن  ئزئم ئر ّٰ ِّ ُّ َّ ٍّ
  تي  كت٦ا حرفو اليهود حكم الربا، كجاء كتابنا يبتُ لأىل الكتاب كثتَا ت٦ا أخفوه من الكتاب، لقولو تعالذ:

 ئى ئن ئم ئز  ئر ّٰ ِّ ُّ َّ ٍّ ٌّ  ىٰ رٰ

 فقد حرؼ اليهود، 15ات١ائدة: سورة  تى تن  تم تز تر بي بى بن بزبم  بر ئي
النص المحرـ للربا حيث قصركا التحرنً فيو على التعامل بتُ اليهود، أما معاملة اليهودم لغتَ اليهودم بالربا 
فجعلوه جائزا لا بأس فيو، جاء في سفر تثنية الإشتًاع النص التالر: " لا تقرض أخاؾ بربا في فضة أك شيء 

تقرض بربا "؛ كقد اعتمد ربانيوىم كأحبارىم  آخر ت٦ا يقرض بربا، بل الأجنبي إياه تقرض بربا، كأخاؾ لا
: ىذا النص كبنوا عليو، فأكجبوا إقراض غتَ اليهودم بالربا، فقد جاء في التلموذ: "إف موسى يعلم صراحة

                                                                                                                                                                                     
 .10، ص: 1995، 1الشيخ صالح بن فوزاف الفوزاف، الفرؽ بتُ البيع كالربا في الشريعة الإسلبمية، دار الفتح، الشارقة، ط  1
 .35، 34ـ، ص ص: 2007، 2لبناف، ط -ات١صارؼ الإسلبمية، منشورات اتٟلبي اتٟقوقية، بتَكتفادم ت٤مد الرفاعي،   2
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أقرض الأجنبي بالربا "، كجاء فيو أيضا: " تٯكنك أف تغش الغريب كتدينو بالربا الفاحش، كلكن إذا بعت 
 .1هودم، فلب ت٬وز أف تراكغو كتساكمو"كاشتًيت شيئا لقريبك الي

ت٣اؿ تٖرنً الربا في الشريعة ات١سيحية أكثر شمولا كعموما منو في لقد كاف  الربا عند المسيحيين: -3     
الشريعة اليهودية، فإذا كانت ىذه تٖرـ الربا بتُ اليهودم كاليهودم كتبيحو بتُ اليهودم كغتَه، فإف 
ات١سيحية التي حرمت الربا ات١سيحيتُ كبتُ غتَىم على حد سواء...كمن يقرأ إت٧يل لوقا ت٬د الإصحاح 

)كإف أقرضتم الذين ترجوف أف تستًدكا منهم فأم فضل لكم، فإف ات٠طاة أيضا يقرضوف قوؿ: السادس ي
ات٠طاة لكي يستًدكا منهم ات١ثل، بل أحبوا أعداءكم كأحسنوا كأقرضوا كأنتم لا ترجوف شيئا فيكوف أجركم 

رجاؿ الكنائس على لقد انعقد إتٚاع عظيما، كتكونوا بتٍ العلى فإنو منعم على غتَ الشاكرين كالأشرار(، 
؛ إلا أنو 2أف ىذه التعاليم كالتوجيهات من السيد ات١سيح تعتبر تٖرتٯا صرت٭ا قاطعا للربا كنهيا عن التعامل فيو

مع مركر الوقت أباح ات١سيحية التعامل بالربا فمنهم من استغل الظركؼ كالعوامل الإقتصادية كالسياسية التي 
بأتٝاء شتى، كىي تارة تسمى مصركفات إدارية، كتارة أخرل يقاؿ أنها أدت إلذ التعامل بالربا مع تسميتها 

تعويض، كفي بعض الدكؿ يدعى بأنها تأمتُ كفي أحواؿ أخرل شرطا جزائيا إلذ أف أجيزت الفائدة تٔركر 
الزمن كبررت ت٢ا الكنيسة مبررات عدة ت٘نح حق الدائن في اقتضاء الفوائد بأنو مقابل ات٠سارة التي تلحق بو 

ن جراء خركج ات١اؿ من يده فتًة، كتعويضا عن الربح الذم فاتو من استغلبلو كاشتًطت الكنيسة في ىذه م
 .3الأمواؿ أف تكوف الفائدة معتدلة كغتَ مبالغ فيها

إف الربا كاف كقت نزكؿ القرآف الكرنً قد انتشر في ت٣تمع اتٞاىلية كأصبح الربا في الإسلام:  -4     
فكاف من الطبيعي أف ت٭ارب الإسلبـ ذلك ات١رض ات١زمن الذم يفتك في جسد الأمة يشكل آفة خطتَة، 

التي اختارىا الله سبحانو كتعالذ لتكوف ختَ أمة أخرجت للناس، لذلك جاء ذـ جرتٯة الربا كالتشنيع على 
يذركا ما بقي من آف الكرنً تٔا لد ت٬يء مثلو في حق جرتٯة أخرل، كتوعد ات١رابوف بأنهم إف لد ر مرتكبها في الق

                                                           
 .36، 35، ص ص: 1990، 3عمر سليماف الأشقر، الربا كأثره على المجتمع الإنساني، دار النفائس، الكويت، ط  1
، 1لبناف، ط –مؤسسة نوفل، بتَكت  –نوف الوضعي دراسة مقارنة مع القا –علبء الدين خركفة، عقد القرض في الشريعة الإسلبمية   2

 .198، ص: 1982
ت٣لة  –دراسة مقارنة مع الفكر الاقتصادم اليهودم كات١سيحي  –إياد ت٤مد حامد ذنوف ات١وصلي، الربا في الفكر الاقتصادم الإسلبمي   3

 .108ص:  ،2009، السنة الرابعة، 04، المجلد: 02جامعة كركوؾ للدراسات الإنسانية، العدد:
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تْرب من الله كرسولو، بالإضافة إلذ ما كرد في القرآف جاءت الأحاديث الكثتَة تنهى عن الربا الربا فليأذنوا 
 .1كعن شبهتو كانذار الفرد كالمجتمع الذم تٯارسو بأعظم العقوبات

لقد كرد تٖرنً الربا في القرآف الكرنً في تٙاف مواضع موزعة في أربعة صور،  الربا في القرآن الكريم:: 4-1
( كموضع كاحد في كل من سورة  281ك 280ك 279ك 278ك 275تٜسة منها في سورة البقرة ) الآيات 

(. كقد جاء تٖرنً الربا على 39( كسورة الركـ )الآية 159( كسورة النساء )الآية 130آؿ عمراف ) الآية 
 ، فقد نزلت أكلا الآية الكرتٯة:2أربعة مراحل متباعدة، الأكلذ مكية كالباقي مدنية

 سخ سح سج  خم خج حم حج جحجم ثم ته تم تخ تح تج به  بم بخ بح بج  تي  قاؿ الله تعالذ:

: سورة  تى صخ صح سم  .39الركـ
كلقد نزلت نلمس في ىذه الآية التلويح بأف الربا لا فائدة منو كيقارف بينو كبتُ الزكاة كيتضح فضل الزكاة، 

ىذه الآية في مكة ككاف الرسوؿ الأعظم لا يزاؿ يلقى الإعراض من قومو كالعداء الشديد كالصدكد عن 
 . ثم نزلت الآية الثانية كىي تتحدث عن اليهود:3دعوتو

 سم سخ سح سج  خم خج حم حج جم جح ثم ته تم  تخ تح تج به  تي  قاؿ تعالذ:

 .161 -160النساء: سورة  تى فج غم غج عم عج ظم ضمطح  ضخ ضح ضج صم صخ صح
فالآية تتحدث عن اليهود كتبتُ أف الربا كاف ت٤رما عليهم، كمع ذلك تعاملوا بو متعدين بذلك حدكد الله 
فعاقبهم عليو في الدنبا كتوعدىم بعذاب أليم في الآخرة. ثم بعدىا نزلت الآية الثالثة كىي عبارة عن نص 

 كاضح كصريح بالتحرنً:

آؿ سورة  تى  قم قح  فم فخ فجفح غم غج عم عج ظم  طح ضم  تي  قاؿ تعالذ:
 .130عمراف: 

إلا أنها تنص فقط ، 4كفي ىذه الآية الكرتٯة تصريح قاطع بالتحرنً، كبياف لقبح الربا كما فيو من ظلم شديد
 على تٖرنً الربا الفاحش، كت٢ذا نزلت الآية الكرتٯة الرابعة لتنص على الربا اليستَ أيضا:

                                                           
 .38فادم ت٤مد الرفاعي، مرجع سبق ذكره، ص:   1
 .43، ص:2008، 1دار ات١ستَة، عماف، ط -تطبيقاتها ات١صرفية -مبادئها -أحكامها–ت٤مد ت٤مود العجلوني، البنوؾ الإسلبمية   2
 .240، ص: 2009، 2الأردف، ط -ت٤مود ت٤مد تٛودة، الإستثمار كات١عاملبت ات١الية  في الإسلبـ، مؤسسة الوراؽ، عماف  3
 .16ت٤مد أبو زىرة، تْوث في الربا، دار الفكر العربي، القاىرة، د.ط، د.س، ص:   4



:       مدخل نظري لتحديد الإطار المفاىيمي لنظام المشاركة الإسلامي وصيغو التمويلية الفصل الأول  
 

[55] 
 

 هج ني نى نخنم نح نج مي  مى مم مخ مح مج لي لى لم لخ  تي  قاؿ تعالذ:

 ئن ئم ئز ئر ّٰ ِّ ُّ َّ  ٍّ ٌّ ىٰ ذٰرٰ يي يى يم يخ يجيح هي  هى هم

 قي قى في فى ثي ثى ثمثن ثز ثر تي  تى تن تم تز تر بىبي بن بم  بز بر ئىئي

 ير  ىٰ ني نى نن نم نز نر مم ما  لي لى لم كي كى كم كل  كا

 ثم  ته تم تخ تح تج به بم بخ بح بج ئه ئم  ئخ ئح ئج يي يى ين يم يز

 ظم طح  ضم ضخ ضح ضج صم صخ صح سم  سخ سح سج خم حمخج حج جم جح

 .280 -275البقرة: سورة  تى كح كج قم  قح فم فخ فح فج غجغم عم عج

، كما بلغت ىذه 1كفي ىذا النص تٖرنً مطلق للربا قليلو ككثتَه كتٔختلف أشكالو كأنواعو كأغراضو كأىدافو
الآية أقصى مراحل الشدة في التعبتَ عن التحرنً، لأنها جاءت مصحوبة بالتهديد كالوعيد الذم يصل إلذ 

 .2تْرب من الله كرسولوحد الإيذاف 
أدلة التحرنً في القرآف الكرنً، كىي الأدلة التي حرمت ربا اتٞاىلية الذم يسمى ربا كبهذا نكوف قد بينا      

الديوف أك ربا النسيئة، أما ربا الفضل فهو الذم تفردت السنة ببيانو كتٖرتٯو، كميدانو ىو البيع كليس الدين 
 .3كلذلك يسمى ربا البيوع

الشريفة الأحاديث التي تٖرـ الربا بشكل مطلق، لقد كردت في السنة النبوية  الربا في السنة:: 4-2
 كالبعض الآخر تناكؿ تٖرنً ربا الفضل في البيوع كات١عاملبت، كما تفردت السنة النبوية فيو.

 اختًنا منها مايلي: أحاديث تحرم الربا بشكل مطلق: -
يوبًقىاتاجٍتىنًبيوا " رضي الله عنو أف رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم قاؿ:أبي ىريرة عن 

يىا : قاليوا  !السَّبٍعى ات١
، كأكلي الرِّبىا، كأكٍلي  الشِّرٍؾي : قىاؿى رىسيوؿى الًله، كىمىا ىينَّ؟  ٌ باتٟىقِّ ، كىقػىتٍلي النػَّفٍسً الَّتي حىرَّىـ اللهي إًلاى بالًله، كالسِّحٍري

ؤٍ 
ي
حٍصىنىاتً ات١

ي
تً مىاؿً اليىتًيمً، كالتػَّوىلرِّ يػىوٍىـ الزَّحٍفً، كقىذٍؼي ات١  .1"مًنىاتً الغىافًلبى

                                                           
 .44ت٤مد ت٤مود العجلوني، مرجع سبق ذكره، ص:   1
 .85ره، ص: تٝيح اتٟسن، مرجع سبق ذك  2
 .85ص: ات١رجع نفسو،   3



:       مدخل نظري لتحديد الإطار المفاىيمي لنظام المشاركة الإسلامي وصيغو التمويلية الفصل الأول  
 

[56] 
 

أىشىدُّ  ،دًرٍىىمي ربًنا يىأكيليوي الرَّجيلي كىىيوى يػىعٍلىمي ": كعن عبد الله بن حنظلة قاؿ: قاؿ رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم
ثًتُى زىنػٍيىةن   .2"مًنٍ سًتَّةو كىثىلبى

 اختًنا منها مايلي: :أحاديث تحرم الربا في البيوع -
  الذَّىىب " رضي الله عنو قاؿ: قاؿ رسوؿ الله صلى الله عليو كسلم:عن عبادة بن الصامت

تٔثل، فىإًذا  باًلذَّىىب، كىالٍفًضَّة باًلٍفًضَّةً، كىالٍبر باًلٍبرِّ، كىالشعًتَ باًلشَّعًتًَ، كىالتَّمٍر باًلتَّمٍرً، كىالٍملح بات١لح مثلب
 .3"افى يدا بيد اخٍتلفت ىىذًه الٍأىصٍنىاؼ، فبيعوا كىيفى شًئٍتيم إًذا كى 

 :الذَّىىبي باًلذَّىىبً، " كعن أبي سعيد ات٠درم رضي الله عنو عن النبي صلى الله عليو كسلم أنو قاؿ
، كىالشَّعًتَي بالشَّعًتًَ، كىالتَّمٍري باًلتَّمٍرً، كىالٍمًلٍحي باًلٍمًلٍحً  ا بيًىدو، فىمىنٍ زىادى أىك مًثٍلبن تٔثًٍلو كىالٍفًضَّةي باًلٍفًضَّةً، كىالٍبػيرُّ باًلٍبػيرِّ يىدن

، الآخًذي كىالٍميعٍطًي فًيوً سىوىاءه  زىادى فػىقىدَّ أىرٍبَى  .4"استػٍ
الربا نوعاف، ربا الديوف كيسمى أيضا ) ربا القرآف أك ربا اتٞاىلية أك ربا النسيئة (، كالنوع  أنواع الربا: -

 الثاني ىو ربا البيوع كيسمى أيضا ) ربا النسيئة (.
، الذم 5كىو ت٤رـ بالقرآف كالسنة كالإتٚاع، كقد اشتهر باسم ربا النسيئة كىو ربا اتٞاىلية الديون:ربا  -

الإماـ ابن القيم بالربا اتٞلي، كحقيقتو: كل زيادة مشركطة على رأس ات١اؿ في القرض، سواء كانت  عبر عنو
دىم مائة رطل من القمح في فصل ، كمثاؿ ذلك كأف يشتًم أح6ثابتة ات١قدار أك متغتَة تْسب مبلغو كمدتو

، كىذا النوع من الربا ىو ات١ستعمل الآف في 7الشتاء كأف يدفعها مائة كعشرين رطلب في فصل الصيف

                                                                                                                                                                                     
،  ـ1993، 5أبو عبد الله ت٤مد بن إتٝاعيل البخارم اتٞعفي، صحيح البخارم، تٖقيق: مصطفى ديب البغا، دار ابن كثتَ، دمشق، ط  1

  ..2766، رقم اتٟديث: 515، ص 6كتاب المحاربتُ من أىل الكفر كالردة، باب رمي المحصنات، ج
، ـ2001، 1بل، مسند الإماـ أتٛد بن حنبل، تٖقيق: شعيب الأرنؤكط، عادؿ مرشد كآخركف، مؤسسة الرسالة، طالإماـ أتٛد بن حن  2

، 21957م اتٟديث: ، رق288، ص36تتمة مسند الأنصار، حديث عبد الله بن حنظلة ابن الراىب أبي عامر الغسيل غسيل ات١لبئكة، ج
 صححو الألباني.

القشتَم النيسابورم، صحيح مسلم، تٖقيق: ت٤مد فؤاد عبد الباقي، مطبعة عيسى البابي، القاىرة دط، أبو اتٟستُ مسلم بن اتٟجاج   3
 .1584، رقم اتٟديث: 1211، ص 3كتاب ات١ساقاة، باب الصرؼ كبيع الذىب بالورؽ نقدا، ج  ،ـ1955

د الباقي، مطبعة عيسى البابي، القاىرة دط، أبو اتٟستُ مسلم بن اتٟجاج القشتَم النيسابورم، صحيح مسلم، تٖقيق: ت٤مد فؤاد عب  4
 ..1587، رقم اتٟديث: 1211، ص 3ـ كتاب ات١ساقاة، باب الصرؼ كبيع الذىب بالورؽ نقدا، ج1955

 .45، 44فادم ت٤مد الرفاعي، مرجع سبق ذكره، ص ص:   5
 .21، ص: مرجع سبق ذكرهنزيو تٛاد،   6
 30، ص: 2012، 1الأردف، ط–دار البداية، عماف  -ت٨و اقتصاد اسلبمي –نعيم ت٪ر داككد، البنوؾ الإسلبمية   7
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ات١صارؼ ات١الية، فات١قتًض منها يؤدم نسبة معينة في ات١ائة عند تسديد الدين دفعة كاحدة أك على أقساط، 
سداد في الأجل، كرتٔا تضاعفت النسبة مرات حتى تزيد على أصل كقد تزداد ىذه النسبة عند عدـ الوفاء بال

 .1الدين، كىو ات١عركؼ بالربح ات١ركب
أك ربا السنة أك ربا الفضل، كىو الذم عبر عنو ابن القيم بالربا ات٠في، كىذا النوع من الربا لد ربا البيوع:  -

حتى كاف يوـ خيبر في السنة السابعة من  يكن معركفا عند العرب في اتٞاىلية، كلد يأت تٖرتٯو في الإسلبـ
، حيث ركل عبادة بن الصامت كغتَه عن النبي صلى الله عليو كسلم أنو قاؿ: "الذىب بالذىب، 2ات٢جرة

كالفضة بالفضة، كالبر بالبر، كالشعتَ بالشعتَ، كالتمر بالتمر، كات١لح بات١لح، مثلب تٔثل، سواء بسواء، يدا بيد، 
 .3ناؼ فبيعوا كيف شئتم إذا كاف يدا بيد"فإذا اختلفت ىذه الأص

في  كيدؿ ىذا اتٟديث على منع التبايع بالأصناؼ الستة ) الذىب، الفضة، اتٟنطة، الشعتَ، التمر، ات١لح (
 4حالتتُ، ت٘ثل كل حالة نوعا من الربا، أم أف ربا البيوع يشتمل على نوعتُ من الربا ت٫ا:

  :يتحقق ربا الفضل عندما يباع أم صنف من الأصناؼ الستة تّنسو، كبيع ذىب  ربا الفضل
بذىب أك قمح بقمح، مع التفاضل بينهما، كأف يكوف أحد العوضتُ أكثر مقدارا من الآخر، فيكوف ) ربا 

 عند كجوب ات١ماثلة (، كمثاؿ ذلك: أف يبيع كيلة من قمح بكيلتتُ من قمح آخر. ىو الزيادةل: الفض
  ينشأ من مبادلة متجانستُ ) ذىب بذىب ( أـ متقابلتُ ) ذىب بفضة ( مع النساء  :يئةلنسربا ا

 في أحد البدلتُ، كقد ت٬تمع النساء كالفضل في معاملة كاحدة.
كبهذا يتبتُ أنو عند اتٖاد اتٞنس في ىذه الأصناؼ تٕب ات١ماثلة في ات١قدار كت٬ب القبض في المجلس )      

أك قبل الإفتًاؽ (، أم ت٭رـ الفضل كت٭رـ النساء معا، اما إذا اختلف اتٞنس بأف كاف البيع مثلب حنطة 
في المجلس كجاز التفاكت في ات١قدار،  بشعتَ، أك ملحا تْنطة، أك ت٘را بشعتَ، أك ذىبا بفضة، كجب التقابض

                                                           
 .28عبد اتٟفيظ فرغلى على لقرنى، البيوع في الإسلبـ، دار الصحوة، القاىرة، د.ط، د.س، ص:   1
 .25، 24نزيو تٛاد، مرجع سبق ذكره، ص ص:   2
 تم تٗرت٬و.  3
 :أنظر كل من   4

الأردف، د.ط،  –دار اليازكرم، عماف  –الأسس النظرية كإشكاليات التطبيق  –نورم عبد الرسوؿ ات٠اقاني، ات١صرفية الإسلبمية  -    
 .24، 23، ص ص: 2011

 .66، ص: مرجع سبق ذكرهت٤مود عبد الكرنً إرشيد، ات١دخل الشامل إلذ معاملبت كعمليات ات١صارؼ الإسلبمية،  -    
 .28، ص: مرجع سبق ذكرهاتٟفيظ فرغلى على القرنى، عبد  -   



:       مدخل نظري لتحديد الإطار المفاىيمي لنظام المشاركة الإسلامي وصيغو التمويلية الفصل الأول  
 

[58] 
 

أما إذا كاف البيع ذىبا أك فضة مقابل أم من الأصناؼ الأربعة الأخرل، جاز الأجل كجاز التفاكت في 
 قسموا الأصناؼ الستة الواردة في اتٟديث إلذ فئتتُ أك نوعتُ رئيسيتُ ت٫ا:ات١قدار، ذلك أف الفقهاء 

 فئة ات١وزكنات أك الأتٙاف(.الفئة الأكلذ: الذىب كالفضة )كىي  -
 الفئة الثانية: اتٟنطة كالشعتَ كالتمر كات١لح ) كىي فئة ات١كيلبت أك الأطعمة(. -

 تٯكن إبراز بعض الأكجو ات٠لبفية بتُ الربا كالبيع من خلبؿ اتٞدكؿ التالر:الفرق بين الربا والبيع:  -     
 والرباأوجو الاختلاف بين البيع يوضح (: 11) الجدول رقم

 الربا البيع وجو الإختلاف

 الحكم الشرعي
البقرة: سورة  َّ يى يم يخ ُّ  قاؿ الله تعالذ:

275. 
 لي لى لم لخ  ُّ  قاؿ الله تعالذ:

 نح نج مي  مى مم مخ مح مج

 .275البقرة: سورة  َّنخ

 حالة البدلين

البيع مبادلة لشيئتُ ت٥تلفتُ، كاختلبؼ البدلتُ ىو 
الطرفتُ كأف  الذم يسمح أف تكوف ات١بادلة نافعة لكلب

تٖقق ما يسميو الإقتصاديوف "مكاسب التبادؿ"، 
كالتفاكت في ات١قدار ت٬بره كيعوضو اختلبؼ صفات 

 البدلتُ.

القرض ىو مبادلة لشيئتُ متماثلتُ كفي كجود 
التماثل لا يتحقق الكسب لأم من الطرفتُ إلا 
بتفاكت ات١قدار، كلكن أم زيادة في ات١قدار 

لضركرة نقصا في حق ت١صلحة أحدت٫ا ستكوف با
الآخر، لأف البدلتُ من جنس كاحد، فإذا كاف 

 أحدت٫ا راتْا كاف الآخر خاسرا كلابد.

 الملكية
تنتقل مؤبدا ملكية السلعة كمنفعتها للمشتًم مباشرة، 
ككذلك حرية التصرؼ فيها عبر الزمن، أم دكف 

 تٖديد مدة.

بينما تنتقل مؤقتا ملكية النقد ات١ستداف كمنفعتو 
 ية التصرؼ فيو للمدين لفتًة زمنية ت٤ددة.كحر 

تنتهي علبقة البائع بات١شتًم بانتهاء تبادؿ الثمن  العلاقة
 كالسلعة.

تستمر العلبقة حتى ت٘اـ سداد أصل القرض 
 كفوائده.

يتحدد كيؤخذ العائد )الربح( من البيع مرة كاحدة دكف  العائد
 اعتبار للزمن.

القرض حسب يتحدد العائد )الفائدة( على 
 مدتو الزمنية.

 المخاطر

البيع يتضمن نوعتُ من ات١خاطرة كىي احتماؿ عدـ 
تٖقيق الربح، كت٥اطرة تلف كىلبؾ السلع، كىذا 
الضابط الأختَ في الفرؽ بتُ الزيادتتُ اتٟلبؿ كاتٟراـ 
لا تٮتلف تْاؿ كتٯثل جوىر العملية الإقتصادية ات١ميزة 
للنظاـ الإسلبمي عن النظاـ الربوم في ت٣اؿ استثمار 

اف رأس ات١اؿ ت٤تملب للخسارة النقود، فكلما ك
كات١خاطر، كاف ما يطرأ عليو من ت٪اء كزيادة رتْا 

التعامل الربوم ت٥اطرة حقيقية لا يتضمن 
يتحملها ات١رابي، حيث إف الدين مضموف في 
الذمة ككاجب الرد تٔثلو مضافا إليو الفائدة، كىي 
جزء من أرباح ات١دين يستولر عليها الدائن دكف 
حق شرعي مقابل إقراض ما زاد عن حاجتو من 

 ماؿ.
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مشركعا، كدخلت العملية الاقتصادية في باب البيع 
كالتجارة، ككلما كاف رأس ات١اؿ دينا مضمونا في الذمة 
آمنا من ات٠سارة بعيدا عن ت٥اطر ات٢لبؾ كالتلف،  

 كانت الزيادة بغتَ عوض ككاف ربا حراما.

 المحاسبة

كوا بأموات٢م أـ ربح البيع ىو عائد ات١شركع سواء اشتً 
بعملهم أـ بهما معا، كلا يتحدد ات١شركع نهائيا إلا 
بانتهاء أعماؿ ات١شركع، كقد اصطلح على تٖديده 
دكريا لاستمرار ات١شركع على نصيبو من الربح عن كل 
مدة طويلة عادة، كت٭صل كل مساىم في ات١شركع على 
نصيبو من الربح عن كل مدة تبعا للنسب ات١تفق 

تغتَ الربح من فتًة زمنية لأخرل كبالتالر عليها، كي
 يتغتَ مقدار حصص أصحاب ات١شركع منو.

الفائدة ىي عائد ات١اؿ الذم يقتًضو ات١شركع 
ت٤ددة القيمة سواء حقق ات١شركع رتْا أـ لا، 
كتعد الفائدة من الأعباء التي يتحملها ات١شركع، 
كت٘ثل جزءا من تكاليفو كتٗصم من إيراداتو قبل 

 لربح الصافي.تٖديد ا

 الإنتاج

البيع كنشاط تٕارم يعتبر نشاطا منتجا لأنو يساعد 
إنتاجها بل أنو  على تصريف السلع ت٦ا يساعد على

حتى أف بعض الاقتصاديتُ  ،ضركرم للبقتصاد ككل
يعتبركف التسويق بداية العملية الإنتاجية كنهايتها لا 

أف تبلور الفكر الاقتصادم على أف الطلب سيما بعد 
يوجد العرض لأف ات١ستهلكتُ ت٭رضوف ات١نتجتُ على 
الإنتاج، فإذا ازداد نشاط البيع ازداد تبعا لذلك 

 الإنتاج كازدىر كفي ىذه مصلحة كبتَة للمجتمع.

 .أما الربا فلب يشابو البيع إطلبقا في ىذا المجاؿ

 بالاعتماد على: باحثةمن إعداد ال المصدر:
 .47، 46مرجع سبق ذكره، ص ص:  ،ت٤مد ت٤مود العجلوني -
 –قضايا في الإقتصاد كالتمويل الإسلبمي، دار كنوز اشبيليا، ات١ملكة العربية السعودية  ،سامي بن ابراىيم السويلم -

 .319، ص: 2009، 1الرياض، ط
ص ، 2007، 1الأردف، ط –نظرية الأرباح في ات١صارؼ الإسلبمية، دار النفائس، عماف  ،عيسى ضيف الله ات١نصور -

 .83-81ص: 
 .250ت٤مود ت٤مد تٛودة، مرجع سبق ذكره، ص:  -
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 الفرع الثاني: التمييز بين الفائدة، الربا والربح
 الفائدة المصرفية ومدى تطابقها مع الربا: أولا

 تعريف الفائدة -1     
 معنى الفائدة لغة: 1-1

السامع يعود إليو لا عليو. كقد استعملها ما استفيد من علم أك ماؿ. كقيل: الشيء ات١تجدد عند  ىي     
 .1الفقهاء تٔعناىا الأعمٌ، كعىنىوا بها مطلق الزيادة التي تٖصل للئنساف من شيء لو

 يمعنى الفائدة في الإصطلاح الفقه: 1-2
يقوؿ ات٠رشي، عرؼ ابن عرفة الفائدة بقولو: )ىي ما ملك لا عن عوض ملك لتجر(. كىذا معتٌ       

: )أك : )ىي التي تٕددت )نتجت( لا عن ماؿ(. كزاد الدسوقي -ت٥تصر خليل–ات١ختصر قوؿ صاحب 
عن ماؿ غتَ مزكى(. كيعتٍ ىذا أف الفائدة ىي ما ملك بغتَ طريق التجارة، كأضاؼ الدسوقي: ما ملك 

و كصاحب ات١ختصر ذكر قيد )لا عن ماؿ( في تعريف عن طريق التجارة في ات١اؿ الذم لد يزكى، كما يتضح.
ليخرج بذلك كل من الغلة كالربح. كالفائدة من حيث عركض التجارة ىي كل ت٪اء أك زيادة في عركض 
القنية، كأمثلة الفائدة: ات١تَاث كالعطية، كات٢بة، كمازاد عن تٙن عركض القنية إذا باعو ات١شتًم بأكثر من تٙن 

تًاة للئقتناء لا للتجارة، فهذه الأمثلة  شرائو الأكؿ، ككذلك الصوؼ كاللبن كتٙر النخل إذا كانت أصوت٢ا مش
 كىذا ات١عتٌ للفائدة كاف سائدا في عصر الفقهاء عند أغلبهم. .2كلها يطلق عليها إسم الفائدة

لكن بعض الفقهاء السابقتُ استعمل مصطلح الفائدة، كأراد بو ات١عتٌ الشائع للفائدة في الوقت      
دة في الإصطلبح ات١صرفي، كفي ذلك سئل ابن تيمية رتٛو الله تعالذ الراىن، الذم سنتطرؽ إليو في معتٌ الفائ

 .3عن "رجل اضطر إلذ قرضة دراىم، فلم ت٬د من يقرضو إلا رجل يأخذ الفائدة"
 

                                                           
 .349، ص:2008، 1نزيو تٛاد، معجم ات١صطلحات ات١الية كالإقتصادية في لغة الفقهاء، دار القلم، دمشق، ط  1
فداد العياشى، مفهوـ الربح كضوابطو في الإقتصاد الإسلبمي، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، تٗصص: اقتصاد إسلبمي، كلية الشريعة   2

 .14، 13، ص ص: 1986/1987 -مكة ات١كرمة–كالدراسات الإسلبمية، جامعة أـ القرل 
كرىا في إدارة الأزمة الإقتصادية العات١ية )الأسس النظرية كتطبيقاتها في حسن ت٤مد الرفاعي، بدائل معدؿ الفائدة في الإقتصاد الإسلبمي كد  3

ر ات١صارؼ الإسلبمية(، تْث مقدـ إلذ مؤت٘ر كلية العلوـ الإدارية الدكلر الرابع في جامعة الكويت "الأزمة الإقتصادية العات١ية من منظو 
 .16/12/2010-15الإقتصاد الإسلبمي"، 
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 معنى الفائدة في الإصطلاح المصرفي: 1-3
الذم تم تعرؼ على أنها: مبلغ من ات١اؿ يدفعو مقتًض رأس ماؿ نقدم زيادة على ات١بلغ الأصلي      

اقتًاضو، كتٖسب الفائدة سنويا كتقدر بنسبة مئوية من أصل ات١بلغ ات١قتًض، كىي التي تعرؼ بسعر الفائدة؛ 
 .1أم ىو نسبة العائد السنوم من قرض نقدم إلذ قيمة ىذا القرض

 الفرق بين الفائدة والربا -2     
(، interest( كفائدة )usuryربا )يرل بعض رجاؿ القانوف في الغرب أف ىناؾ فرقا بتُ كلمتي      

( حينما تكوف الفوائد ات١ستحقة على الديوف مرتفعة بشكل غتَ عادم، كذلك usuryفيستخدموف كلمة )
حينما تتجاكز اتٟد الأقصى للفائدة الذم يبيحو القانوف. على أف الوقائع الإقتصادية خلبؿ العقود ات١اضية 

ى نطاؽ كاسع في الأسواؽ ات١الية العات١ية، كتتجاكز بكثتَ سقوؼ كلدت معدلات فائدة ت٬رم التعامل بها عل
الفائدة في بعض تلك القوانتُ، ت٦ا أكد عمليا أف التفريق بتُ الزيادة القليلة على الدين كات١سماة: بالفائدة، 

 .2كالزيادة الكثتَة ات١سماة: بالربا، ىو تفريق مصطنع
الفائدة كالربا ككلبت٫ا حراـ ت٦نوع شرعا سواء كاف ذلك في عقد أما في ات١فهوـ الإسلبمي فلب فرؽ بتُ      
أك في عقد القرض، كقد تكوف فوائد البنوؾ ات١ركبة أسوأ من ربا اتٞاىلية  –ربا الفضل كربا النسيئة  –البيع 

 3الذم حرمو الشرع في القرآف الكرنً كالسنة تٖرتٯا قاطعا للؤسباب الآتية:
  أما البنوؾ فهي إما  –كىي الدنانتَ الذىبية كالدراىم الفضية  –نقودا فعلية كاف أىل اتٞاىلية يعرضوف

 أف تأخذ فوائد على ما لديها من كدائع كإما على نقود كت٫ية؛
  الفائدة في اتٞاىلية تتجدد بالتًاضي، أما ات١قتًض من البنوؾ فتفرض عليو الشركط فرضا كلا تٯلك

 تغيتَىا؛
  ات١دة أك على أقساط شهرية، أما البنوؾ فإنها تٖسب الفائدة ائد في نهاية كاف أىل اتٞاىلية ت٭سبوف الفو

 كتٗصمها من البداية قبل أف يأخذ ات١قتًض القرض كينتفع بو؛
                                                           

 .17، ص: 2016عزيز، الفائدة كالتضخم )بتُ النظرية كالواقع(، دار التعليم اتٞامعي، الإسكندرية، د.ط، أتٛد ت٤مد عادؿ عبد ال  1
، 2الرياض، ط –عبد الله بن ت٤مد العمراني، ات١نفعة في القرض "دراسة تأصيلية تطبيقية"، دار كنوز اشبيليا، ات١ملكة العربية السعودية   2

 .87، 86، ص ص: 2010
، 308، ص ص: 2011، 1لستار علي حسن، الأرباح التجارية من منظور الفقو الإسلبمي، دار النفائس، الأردف، طعلي عبد ا  3

309. 
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  كانت القركض في اتٞاىلية تستخدـ في الإستثمار الفعلي كالتصدير كالإستتَاد، كأما البنوؾ الربوية فهي
 ستثمر كلا تشارؾ في تنمية فعلية؛ت٣رد كسيط بتُ ات١قرض كات١قتًض كلا ت

كبهذا يتبتُ الفرؽ بتُ القرض كالفائدة كالربا، فإف القرض تبرع إذا رد مثلو فإذا زاد زيادة مشركطة      
 انقلب القرض إلذ ربا ت٤رـ كرشوة.

كمنفعة نقصدىا في الوقت اتٟاضر، كىي فائدة كماؿ كالفائدة التي عرفها الفقهاء في ات١اضي غتَ التي      
 في مقابل الأجل كىي أيضا ت٤رمة، كىي أشد ظهورا في معاملبت البنوؾ الربوية.

 التمييز بين الفائدة المصرفية والربح: نياثا
 تعريف الربح -1

(.  ربح: المعنى اللغوي للربح:: 1-1      ) رىبًحى في تٕارتو، كعىلًمى ( يىربىح رتْنا كرتْنا كرباحنا: )اسٍتىشىفَّ
كالعرب تقوؿ للرجل إذا دىخلى في التجارة: بالرَّباح كالسَّماح. )كالرِّبٍح، بالكسر، كالتحريك كالرَّباح  

 .1مٍ ما رتْو(كسىحاب(: النَّماءي في التجر. كقاؿ ابن الأعرابٌي: ىو )اسٍ 
ىو نوع من أنواع ت٪اء ات١اؿ، نتيجة تقليبو في الأنشطة  مفهوم الربح في الفقو الإسلامي:: 1-2     

التجارية، كتٮتلف مقداره حسب درجة ات١خاطرة التي يتعرض ت٢ا ات١اؿ في العمليات التجارية. كيظهر أف 
ر الأنشطة الربح في الفقو الإسلبمي لا يطلق إلا على عائد الأنشطة التجارية بصفة خاصة دكف سائ

الإقتصادية الأخرل كالصناعة، كلعل السبب في ذلك يعود إلذ أف الناس قدتٯا كانوا معتادين على تٖقيق 
 .2الربح من الإتٕار غالبا

ىو الفرؽ بتُ تٙن البيع كنفقة الإنتاج، كأف الربح الإتٚالر ىو كل  مفهوم الربح في الإقتصاد:: 1-3     
 .3عمل، كالربح الصافي إت٪ا يتحقق بعد حسم كل ات١صاريفات١كاسب التي ت٭صل عليها رب ال

                                                           
 .219اتٞزء ات٠امس، ص:  المجلد الثالث، ،مرجع سبق ذكرهبن ت٤مد اتٟسيتٍ الزَّبيدم،  السيد ت٤مد مرتضى  1
، 1دار النفائس، الأردف، ط –ضوابطو كتٖديده في ات١ؤسسات ات١الية ات١عاصرة  –شمسية نت ت٤مد إتٝاعيل، الربح في الفقو الإسلبمي   2

 .42، ص: 2000
، الكتاب السادس، 2010، 1لبناف، ط –علي ت٤ي الدين القره داغي، تْوث في فقو البنوؾ الإسلبمية، دار البشائر الإسلبمية، بتَكت   3
 .11، ص: 1ج
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كما عرؼ الإقتصاديوف الربح بأنو: عائد التنظيم من ناتج ات١شركع التجارم أك الصناعي أك الزراعي أك       
ات١شتًؾ، كىو ذلك التنظيم الذم قاـ بو الإنساف في ماؿ نفسو أك في ماؿ غتَه، كبالتالر قد يكوف الربح 

 .1أك من ماؿ غتَه ن مالوللئنساف م
كمنو فالتعريف الاقتصادم للربح ىو أكسع من التعريف الفقهي لو، لأنو يشمل العائد المحقق من      

 ت٥تلف ات١شركعات الاقتصادية كلا يقتصر فقط على التجارية منها.
الاستثمارم، إذ تٯكن الربح في التمويل ات١صرفي الإسلبمي يكوف نسبة متوقعة كغتَ ثابتة من ات١شركع ك      

كذلك  ،للمصرؼ الإسلبمي الوصوؿ إلذ مستويات الأرباح ات١توقعة عند دراسة اتٞدكل الاقتصادية للمشركع
قد يكوف الربح أفضل كأكبر من التوقعات ات١دركسة في حالة تغتَ في حالة عدـ تغتَ مؤشرات السوؽ، كما 

ل أك حتى ينعدـ في حالة تغتَ مؤشرات السوؽ مؤشرات السوؽ بشكل إت٬ابي، بينما قد يكوف الربح أق
، كمنو فهذا ات١فهوـ يضيف خاصية ات١ركنة كاللبثبات الإسلبمي العامة بشكل سلبي كفي غتَ صالح ات١صرؼ

 للربح.
 معيار التمييز بين الربح والفائدة -2

في ضوء ما سبق يتضح أف كلب من الربح كالفائدة ت٭ملبف معتٌ الزيادة، لكن شتاف بتُ الزيادة الناتٕة      
 2عن الربح كتلك ات١تحصلة من الفائدة، كتٯكن إتٚاؿ الفرؽ بينهما في الآتي:

 ٞهد الذم الزيادة في الفائدة جاءت نتيجة التأجيل، أما الزيادة نتيجة الربح فهي متحصلة من العمل كات
 بذلو الصانع في الصنعة، كالتاجر في التجارة كىكذا؛

  الزيادة في الربح نتيجة معاكضة صحيحة بتُ شيئتُ ت٥تلفي الأغراض كات١نافع، أما الفائدة فلب معاكضة
 فيها على اتٟقيقة، لأف الواجب رد ات١ثل، فأصبحت الزيادة بلب عوض.

  يستمر نفعو مدة طالت أك قصرت، كعلى العكس، تستمر الربح يؤخذ عن ات١بيع أك غبره مرة كاحدة، ك
 الفائدة على الدين لا تنقطع حتى لو استهلك ىذا الدين مرة كاحدة؛

                                                           
دار الكتب العلمية،  –دراسة تارتٮية مقارنة بتُ الشريعة الإسلبمية كالقانوف الوضعي  –ت٤مد علي ت٤مد أتٛد البنا، القرض ات١صرفي   1

 .333، ص: 2006، 1لبناف، ط –بتَكت 
  .334، 333ات١رجع نفسو، ص ص:   2
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  ناتج عن ت٥اطر كثتَة كات٩فاض السعر أك كساد السلعة، أما الفائدة فإف رأس مرف كغتَ ثابت ك الربح
 .الدائن غالبا لأم ت٥اطرة يتعرض ماؿ الدين كفائدتو مضمونتُ في الذمة، كمن ثم فلب

ة التي لا يقابلها عوض في ر على القرض متعلقة بالزيادة اتٞائمن كل ذلك ت٩لص إلذ أف الفائدة      
 الديوف، أما الربح متعلق بالزيادة العادلة التي يقابلها اتٞهد كالوقت كات١خاطرة في البيوع.

لنظام الفائدة الربوي وأىم المبررات الواىية الداعمة قتصادية النظريات الا عرضالمطلب الثاني: 
 المستندة إليها
 النظريات الإقتصادية لتبرير نظام الفائدة وانتقاداتها الفرع الأول:

ت٪يز ىنا ت٣موعتتُ من النظريات: النظريات ات٠اطئة، كالنظريات غتَ الكافية؛ تٖت النظريات ات٠اطئة      
التثمتَ، كنظرية الزمن. أما فيما يتعلق بالنظريات غتَ الكافية، فسوؼ تظهر نظريات ات١خاطر، كنظرية 

نصنفها من كجهة نظر ات١قرض ثم من كجهة نظر ات١قتًض. كنقوؿ "غتَ كافية" لأنها ت٧حت في تبرير أجر 
 .1لرأس ات١اؿ ات١قرض للئنتاج دكف أف تنجح في تبرير الفائدة كشكل معتُ من أشكاؿ الأجر

  لخاطئةأولا: النظريات ا
كتقوـ على أساس أف الفائدة لا تشكل إلا تعويضا عن ات١خاطر العديدة التي يتعرض نظرية المخاطر:  -1

 .2ت٢ا القرض "الدائن"، كإفلبس ات١دين أك عدـ قدرتو على السداد
 3كاتٞواب على ىذه النظرية من كجهتُ:     
 :إف أخذ الفائدة لا يشكل في اتٟقيقة تعويضا عن عدـ السداد، لأف ىذه الفائدة غتَ  الوجو الأول

مرتبطة بات٠طر، كلن تغطي مبلغ القرض الذم ت٭تمل عدـ سداده كلو. كثم ما ىو أفضل من ذلك ت١ن أراد 
 ضماف حقو في ات١اؿ الذم يقرضو، تْيث تٯكن تغطية ات٠طر الذم يتعرض لو ات١قرض بالضمانات التي

 يقدمها ات١قتًض من رىن ككفالة، كبهما تٯكن للمقرض أف يضمن حقو في كامل ات١اؿ ات١قرض.

                                                           
 .299، ص: 1977، 1 الربا كالفائدة كالبنك، مؤسسة الرسالة، بتَكت، طرفيق ات١صرم، مصرؼ التنمية الإسلبمي أك ت٤اكلة جديدة في  1
 .359ت٤مد علي ت٤مد أتٛد البنا، مرجع سبق ذكره، ص:   2
ىا العرابي مصطفى كت٥لوفي عبد السلبـ، سعر الفائدة "تٖقيق في أضراره الإقتصادية"، ات١لتقى الوطتٍ التاسع حوؿ: "أداء سعر الفائدة كأثر   3

 .07، 06، ص ص: 2011مام  10-09، سكيكدة، 1955أكت  20مات الإقتصادية"، جامعة على الأز 
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كما أننا ت٧د أف البنوؾ التجارية في ىذا العصر تأخذ ضمانات كبتَة على الإقراض تصل إلذ درجة       
دراسة جدكل ات١شاريع ات١مولة كمعرفة ملبئمة ات١قرضتُ، كبالتالر تنقص حدة الأخطار ات١تعلقة بعدـ القدرة 

 على التسديد.
يتعرض ت٢ا ات١قرض، أما ات٠طر الذم يتعرض لو  كما أف ىذه النظرية تقتصر على بياف ات١خاطر التي      

ات١قتًض من إمكانية خسارتو لعدة أسباب قد يكوف بعضها خارجا عن إرادتو أك تقديراتو، نتيجة للظركؼ 
تتغافل عنو ت٘اما كلا تلتفت إليو، ككأنها بهذه النظرة ات١تميزة إلذ العات١ية فإف ىذه النظرية لا تتعرض لذلك بل 

 مواؿ تريد أف تٕسد النظرية القائلة بأنو لا إقراض إلا للؤغنياء.طرؼ أصحاب الأ
لكن التجارب أثبتت عكس ذلك، فنجاح مصرؼ الفقراء في بنغلبديش ت١ؤسسة "ت٤مد يونس" ت٠تَ      

 دليل على اتٞدكل الإقتصادية للقركض اتٟسنة ات١دركسة ات١وجهة للفقراء.
 :ئا نافعا يقدمو ات١قرض إلذ ات١قتًض حتى يطالب بثمن عنو، أف ات١خاطرة بذاتها ليست شي الوجو الثاني

كإت٪ا ىي حالة شعورية يعيشها الإنساف الذم يقدـ على أمر تٮشى عواقبو، كلا يبرر اعتبارىا شيئا ت٬ب 
التعويض عنو ما يأخذه رب ات١اؿ من ربح في عقد ات١ضاربة تْجة أف أخذه لذلك مقابل ات١خاطرة، لأف ما 

اؿ في ات١ضاربة من ربح إت٪ا ىو في مقابلة مسات٫تو بذلك ات١اؿ في شركة ات١ضاربة كليس يستحقو صاحب ات١
 في مقابل ات١خاطرة.

 فائدة القرض وريع الأرض(نظرية التثمير ) -2
يرل أصحاب ىذه النظرية أف رأس ات١اؿ منتج كلو تٙرة، فصاحب الأرض ت٭صل على أجرة أرضو دخلب      

ثابتا من دكف عمل كلا ت٥اطرة، فلماذا لا ت٭صل ات١قرض على فائدة؟ إننا إذا لد نسمح لو بها، فإنو ت٭جم 
 الر ىو شبيو الريع العقارم.عن القرض كيفضل عليو شراء قطعة أرض يؤجرىا كت٭صل على ريعها، فالريع ات١

لا يصعب إنكار ىذه النظرية إذا أخذنا بالرأم الفقهي القائل تٔنع أجرة الأرض، كعندئد يستوم في      
اتٟكم الريعاف ات١الر كالعقارم؛ إف بعض الفقهاء القدامى كات١عاصرين لا ت٬يزكف للؤرض أجرا ثابتا، بل 

رعة، فتصتَ النقود كالأرض من حيث إمتناع العائد الثابت كجواز ت٬يزكف ت٢ا ات١شاركة تْصة من الناتج مزا
 ت٢ا الأجرة كتٕوز ت٢ا ات١زارعة.ات١شاركة، فالنقود لا تٕوز ت٢ا الفائدة كتٕوز ت٢ا ات١ضاربة، كالأرض لا تٕوز 
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ذه كقد يصعب إنكار ىذه النظرية إذا أخذنا بالرأم القائل تّواز أجرة الأرض، كلا سيما إذا كانت ى     
 .1الأرض طبيعية، لد تطرأ عليها تٖسينات بعنصرم العمل كرأس ات١اؿ

  ثانيا: النظريات غير الكافية
 من وجهة نظر المقرض -1

عمل ت٬ب أف  يرل أصحاب ىذه النظرية أف ادخار ات١اؿ :)أجر الادخار( نظرية العمل: 1-1     
للماؿ أجرا؛ كرتٔا يلحق بهذه النظرية نظريات يكافأ، كما يكافأ عمل العماؿ، فكما أف للعمل أجر فإف 

قريبة منها، يرل أصحابها أف الامتناع عن الاستهلبؾ أك التقتتَ فيو أك الانتظار من أجل الادخار، يعد 
 تضحية ت٬ب أف يكوف ت٢ا تعويض أك مكافأة.

عتهما ت٥تلفة، كالرد على ىذه النظرية أف العمل عنصر من عناصر الإنتاج ككذلك ات١اؿ، لكن طبي     
فالعمل ت٬وز لو الأجر كت٬وز لو الاشتًاؾ تْصة من الربح، أما ات١اؿ فيجوز لو الاشتًاؾ تْصة من الربح، كلا 

 .2ت٬وز لو الأجر، لأف حصولو على عائد يقتضي ات١خاطرة
يذىب أصحابها إلذ أف الفائدة ىي أجر الزمن، فهي زيادة في مقابل الزمن نظرية الزمن: : 1-2     

 )الأجل(، كرتٔا جرل التعبتَ عن ىذه النظرية بأتٝاء أخرل، كالانتظار.
أما البيع الآجل إف ىذه النظرية صاتٟة في البيع الآجل كغتَ صاتٟة في القرض، فالقرض لا تٯنح بفائدة      

، كإنو فيمكن فيو الزيادة لقاء الزمن، عند البيع لا بعد الاستحقاؽ لأنو بعد الاستحقاؽ يأخد حكم القرض
 .3إذا ما زيد في القرض لقاء الزمن كاف معتٌ ذلك أف النقود تكسب بدكف ت٥اطرة

كتؤسس ىذه النظرية الفائدة على أنها أجر جهد الادخار كمقابل  نظرية الصيام أو الامتناع:: 1-3     
ادخار  انتظار ات١دخر لتحقيق رغباتو كتعويضو عن حرمانو من مالو تٔاؿ يضاؼ إلذ أصل القرض، فكل

يتطلب تضحية كىذه التضحية لا تٯكن أف تٖصل ما لد يكن ىناؾ تعويضا عنها في صورة أداء فائض أك 
 زيادة.

                                                           
، ص 2010، 3سورية، ط –رفيق يونس ات١صرم كت٤مد رياض الأبرش، الربا كالفائدة " دراسة اقتصادية مقارنة "، دار الفكر، دمشق   1
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كىذه النظرية منتقدة، لأف التعويض عن اتٟرماف من ات١اؿ إت٪ا يكوف بثواب الله، كليس باتٟصوؿ على      
 .1الفائدة مقابل اتٟرماف من ات١اؿ

يعتقد أصحابها أف الفائدة ىي الفرؽ بتُ القيمة اتٟالية كالقيمة  الزمني: نظرية التفضيل: 1-4     
ات١ؤجلة، فات١اؿ لو قيمة آجلة أقل من قيمتو اتٟاضرة، إذ الناس يفضلوف العاجل على الآجل، كالقرض مبادلة 

 بتُ ماؿ حاضر كماؿ مؤجل، فيجب أف ت٭صل ات١قرض على الفرؽ بتُ القيمتتُ.
ىذه النظرية صحيحة أيضا في البيع الآجل، كغتَ صحيحة في القرض، فالقرض لا تٯنح فائدة، أما      

البيع الآجل فتجوز فيو الزيادة لأجل الأجل، كحجة الفقهاء ىنا لا تٗتلف عن حجة الاقتصاديتُ، فقد 
 .2قالوا: إف للزمن حصة من الثمن، أم في البيع

كيطلق عليها كذلك نظرية تفضيل السيولة، كصاحب ىذه النظرية ىو  نظرية جاىزية النقد:: 1-5     
أم أف سعر الإقتصادم "كينز"، كمفاد ىذه النظرية أف الفائدة تدفع تٙنا لتخلي الناس عن الإكتناز، 

ة الطبيعية للؤفراد الذين يتنازلوف عن مبدأ السيولة، كت٭تفظوف بأموات٢م في صورة قركض الفائدة ىو ات١كافأ
كإستثمارات، كإستهول ىذا التبرير كثتَا الأكساط الإقتصادية التي تقدر ت٥اطر الإكتناز كأثره السيء على 

 الإقتصاد، كت٢ذا فعلى الرغم من تسليمهم بات١ضار الكبرل للربا لد ت٬دكا عنو مناصا ت٠وفهم من الإكتناز.
إلذ الفريضة على رأس ات١اؿ لإلغاء كت٢ذا الغرض دعا "كينز" إلذ تغيتَ نطاؽ الضريبة من الدخل      

 الإكتناز ت٘هيدا لإلغاء الربا كتٗليص المجتمعات الغربية من شبحو.
تٯكن نقد ىذه النظرية بأف ات١كتنز لا ت٭ملو على التخلي عن الإكتناز إلا فائدة مغرية، فإذا بلغ سعر      

فإنو يؤدم إلذ عكس ات١طلوب، حيث تقل  الفائدة حده الأدنى كما ىو الإتٕاه العاـ الذم دعا إليو "كينز"
 الرغبة في التخلي عن السيولة.

ن الإكتناز، ففي توفتَ فرص إستثمار ملبئمة كما أنو ليس بالفائدة كحدىا ت٭مل الناس على التخلي ع      
 تقوـ على مشاركة عادلة راتْة في الغالب، ما يدفع إلذ الإستثمار كالتخلي عن الإكتناز.

تأملنا الأمر على حقيقتو لوجدنا أف الإسلبـ قد سعى إلذ ىذا ات٢دؼ دكف اللجوء ىذا ات١سلك كإنا لو      
 المحظور، كعلى نهج قونً تْكمة علي قدير، فقد إتٗذ الإسلبـ ت١عاتٞة خطر الإكتناز رادعتُ إثنتُ: 
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 :العذاب. كيتمثل في تٖرنً الإسلبـ للئكتناز كتوعد ات١كتنزين لشديد رادع معنوي 
 كيتمثل في فرض الزكاة، كىي فريضة تؤخذ من رأس ات١اؿ ت٦ا يهدد ات١اؿ ات١كتنز بالنقص عن  مادي: رادع

 .1طريق أكل الزكاة لو
 من وجهة نظر المقترض  -2

تٖت ىذه الفئة تٯكن أف ندرج نظريات الإستعماؿ كالعمل كالإنتاجية  نظريات الإنتاجية:: 2-1     
 السلعية لرأس ات١اؿ.

  كأصحابها يركف أف الفائدة ىي تٙن الإستعماؿ أك تٙن ات٠دمات ات١نتجة لرأس  الإستعمال:نظرية
ماؿ القرض أك تٙن إستعماؿ النقود، فثمن الأرض ات١ؤجرة يسمى كراء، كتٙن العمل ات١ؤجر يطلق عليو أجر، 

رض عبارة عم نن كتٙن رأس ماؿ القرض نسميو تارة فائدة كتارة إت٬ارا، إذا الفائدة أك ريع رأس ماؿ الأ
 .تعويض يدفع لقاء الإستعماؿ الإنتاجي أك الإستهلبكي لرأس ات١اؿ

كيعيب ىذه النظرية: خلطها بتُ الإت٬ار كالفائدة رغم أنهما ت٥تلفاف، فالإت٬ار تبادؿ شيئتُ ت٥تلفتُ غتَ 
س تٔعتٌ أنو غتَ مثليتُ كىذا تبادؿ منتج، في حتُ أف القرض تبادؿ شيئتُ متماثلتُ، كىذا تبادؿ عقيم، لي

 .2نافع، كلكن تٔعتٌ أف طبيعة القرض لاتٯن أف تٕر منفعة مشركطة للمقرض
 :إف ات١اؿ كفق ىذه النظرية ليس إلا عبارة عن عمل متًاكم أك عمل ت٥زكف  نظرية العمل المتراكم

 من العمل، أك عمل غتَ مباشر، فإننا نستطيع اتٟصوؿ على النتيجة نفسها أك الناتج بقليل من ات١اؿ ككثتَ
 ك بكثتَ من ات١اؿ كقليل من العمل، أم تٯكن إلذ حد معتُ إحلبؿ أحدت٫ا ت٤ل الآخر.أ

كالإعتًاض على ىذه النظرية يكمن في أف العمل ات١تًاكم )ات١اؿ( تٗتلف طبيعتو عن العمل اتٟي ات١باشر، 
من الربح، كالعمل ات١تًاكم كمن ثم تٗتلف لائحة كل منهما؛ فالعمل اتٟي ت٬وز لو الأجر ات١قطوع كاتٟصة 

 .3ت٬وز لو اتٟصة من الربح كلا ت٬وز لو الأجر ات١قطوع

                                                           
دراسة مقارنة بتُ الشريعة كالقانوف كمدل تطبيقها في البنوؾ الربوية  -ت٤مد رشيد علي بوغزالة اتٞزائرم، عقد القرض كمشكلة الفائدة  1
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 :تبرر ىذه النظرية الفائدة على أساس أف رأس ات١اؿ منتوج   نظرية الإنتاجية السلعية لرأس المال
بط معدؿ كغتَه من ات١نتوجات، كأنو لا يستمد اتٝو ىذا "رأس ات١اؿ" إلا من غرضو اللبحق، فهذه النظرية تر 

 الفائدة أساسا بزيادة الإنتاجية السلعية، ىذه الزيادة التي تنشأ نتيجة استخداـ رأس ات١اؿ.
كيعيب ىذه النظرية: أنو لا بد من التمييز بتُ الإنتاجية السلعية كالإنتاجية القيمية لرأس ات١اؿ، فقد تكوف 

 تٯكن النظر إلذ الإنتاجية السلعية على أنها زيادة أك إنتاجية سلعية دكف أف تقتًف بإنتاجية قيمية، كلاىناؾ 
تفستَ كاؼ للفائدة، لأف قيمة السلع لا تنشأ من ماضيها كإت٪ا من مستقبلها، كمن ثم لابد من الانتظار 
للوقوؼ على النتائج الفعلية للمشركع حتى تٕرل القسمة العادلة بتُ عناصر الإنتاج، كلا سيما فيما يتعلق 

 .1لناتج الفعليتْصة رأس ات١اؿ في ا
ىذه النظرة عبر عنها عدد كبتَ من رجاؿ الإقتصاد، كىم يرزف أف   نظرية ندرة رأس المال:: 2-2     

من رأس ات١اؿ لا تٯكن تصورىا، فلو كاف معدؿ الفائدة صفرا لكاف الطلب كمية لا نهائية أك غتَ ت٤دكدة 
 على رأس ات١اؿ غتَ ت٤دكد أيضا.

لرأس ات١اؿ تتوقف ىي نفسها على عدـ كفاية ات١يل إلذ الإدخار، الأمر الذم يشكل إف الندرة النسبية      
السبب الأساسي لوجود معدؿ الفائدة؛ إف عرض راس ات١اؿ ت٤دكد لأف الإدخار ت٭تاج إلذ جهد كات١قرضوف 

أس ات١اؿ يطالبوف بفائدة، لاف رأس ات١اؿ نادر بالنسبة لاحتياجات الإنتاج؛ إف رجاؿ ات١شركعات يطلبوف ر 
لأنو منتج، كىم يرضوف بدفع الفائدة لأف معدؿ الربح الذم ت٭صلوف عليو من استثماراتهم ىو أعلى من 

 الفائدة التي يدفعونها.
كىكذا فإف الإنتاجية كالإمتناع كل منهما ضركرم لتفستَ الفائدة، فإنتاجية رأس ات١اؿ ىي أساس      

 من أف يزداد الامتناع )اتٟرماف( كيرتفع تٙن عرض الإدخار. الطلب عليو، كإذا ازداد ىذا الطلب فلب بد
تبرر ىذه النظرية قيمة رأس ات١اؿ كضركرة مكافأتو، كلكنها للؤسف تقتًح الفائدة كشكل من أشكاؿ      

 .2كصلبها يبقى بدكف سند كلا منافحات١كافأة، كىذا الإقتًاح الذم ىو عقدة ات١شكلة 
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 للنظريات الغربية في تبرير الفائدةالنقد الإجمالي ثالثا: 
على الرغم من العيوب التي أصابت ىذه النظريات، كالتي كردت عقب كل نظرية، إلا أف ىناؾ عيوبا      

 1على سبيل الإتٚاؿ نود أف نذكرىا، ىذه العيوب تتمثل في الآتي:
  الأخرل على الرغم من تباين ىذه النظريات بتُ عوامل شتى نفسية كاقتصادية، كتصارع كل منهما مع

قيامها تٚيعا على تبرير ظاىرة يفتًض خطأ أنها مشركعة، كىي كإف كانت تبدك كافية لتبرير مشركعية 
دد مكافأة رأس ات١اؿ بصفة عامة، فهي غتَ صاتٟة ت٘اما لتبرير مشركعية الفائدة كدخل ثابت مستقر كمتج

 ؛كت٤دد سلفا، كىو أساس ات١شكلة
 غتَ يقيتٍ كغتَ ت٤دد، كيكوف عائد رب ات١اؿ ات١ستًيح  تُف عائد العماؿ اتٟقيقيقوؿ أف يكو ليس من ات١ع

رتْا ت٤ددا كمتيقنا، كأف يكوف ىؤلاء تٚيعا مهددين تٓطر ات٢لبؾ كات٠سراف، كيكوف رتْو ىو مضمونا مهما 
و تكن الظركؼ كالأحواؿ، كأف ينقص رتْهم كيزيد تْسب حالة السوؽ، كت٭صل رب ات١اؿ القابع في بيت

 ؛أك سنويا على مقدار ت٤دد شهريا
  إف إتاحة فرصة الإنتفاع بالقرض الإستثمارم لا ت٬عل من حق ات١قرض أف يناؿ عليو قيمة معينة متجددة

كبشرط أف يكوف  ،على مر الزمن، كإت٪ا تٕعل من حقو أف يناؿ ىذا الربح مرة كاحدة في بداية إقراضو
ذلك، بأنو بإمكاف رب رأس ات١اؿ متناسبا مع الدين كأف يكوف ات١شركع راتْا كلا يصح الإعتًاض على 

النقدم أف ت٭ولو إلذ رأس ماؿ عيتٍ، كمن ثم ت٭صل عنو على أجر لأنو حينئذ يتحمل ت٥اطره من التلف 
دم ات١ضموف، فهو كاجب كات٢لبؾ كالبلى بالإستعماؿ كظركؼ العرض كالطلب، على عكس رأس ات١اؿ النق

 ؛الرد تٔثلو
  ات١اؿ تٔفرده، بل إف العمل ىو العنصر الفعاؿ في تٖقيق الربح، إف تٖقيق الربح ليس صفة لازمة لرأس

كيتوقف ظهور الربح على عدة عوامل أخرل، كجهود العماؿ ككفاءتهم كتٕربتهم كالظركؼ المحيطة بهم، كمن 
ثم فإف رأس ات١اؿ كحده غتَ ناـ كإت٪ا باختلبطو بالعمل، كما أنو ليس من شأنو أف يولد قيمة متزايدة في كل 

 ؛زمات التي تٖدث بتُ آف كاحد كآخرحواؿ، بل ينقص رتْو إذا كظف بكثرة، بدليل الأالأ
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 يدات إف ىذه النظريات لا تعدك أف تكوف فرضيات أك انشاءات مفاىيمية مرتكزة إلذ عدد من التأك
كإف بدت صاتٟة ك الإستقرار في إطار الواقع الإنساني كالإجتماعي، كىي أات١ستنبطة عن طريق البداىة 

لتبرير مشركعية مكافأة رأس ات١اؿ ات١قدـ، لكنها تبقى كستبقى غتَ كافية لتبرير مشركعية الفائدة كدخل 
 ؛ريبيا من صحتها في عالد الإقتصادمشركط زت٤دد مسبقا، كمن ثم فهذه النظريات لا تٯكن التحقق تٕ

 أخرل، فإف حب  إذا كانت قيمة الفائدة ىي دفع الناس إلذ الإدخار، كذلك عن طريق عدة عوامل
الربح كالتعلق بالثركة كات٠وؼ من ات١ستقبل ىي عوامل تدفع الناس أيضا إلذ الإدخار كتٖرض على 

 الإستثمار، حتى في حاؿ غياب الفائدة كعدـ الإعتًاؼ بها.
 : مخاطر نظام الفائدة الربويفرع الثانيال

ا جوىر الإنسانية كملبؾ أمرىا، فكل تعتبر الأخلبؽ كالركح ت٫ :أضرار الربا النفسية والأخلاقيةأولا: 
إذا كاف يضرنا في صميم ىذا اتٞوىر، جدير بالرفض كلا يصلح لأف نأخذ بو أبدا كلو كانت فيو شيء 

منافع كثتَة من ناحية أخرل، فإذا نظرنا في الربا كجزأناه تٕزئة نفسية تبتُ لنا لأكؿ كىلة أف الربا لا يبدأ فيو 
إلا منطبعا بتأثتَ  -الإنساف في تٚع ات١اؿ إلذ ت٥تلف مراحل حياتو الإقتصادية من رغبة-العمل الذىتٍ كلو 

الأثرة كالبخل كضيق الصدر كتٖجر القلب كالعبودية للماؿ كالتكالب على ات١ادة كما إليها من الصفات 
الرذيلة الأخرل، ثم لا ينفك ت٬رم ىذا العمل تٖت مثل ىذه الصفات كيؤصلها في الإنساف على قدر ما 

ظرت إلذ الشؤكف إذا ن-بالعكس من ذلك -كلكن-يتقدـ كيقطع من مراحل النجاح من تٕاربو الربوية 
منذ أف ينوم الإنساف أداء الزكاة  -ات١الية القائمة على الزكاة كالصدقات، كجدت العمل الذىتٍ كلو

لا ت٭صل إلا منطبعا بصفات الكرـ كالسخاء كالإيثار كات١واساة كات١ناصحة  -كالصدقة إلذ أف يؤديها فعلب
ت الشريفة الأخرل، ثم لا تزاؿ تنشأ كتتأصل كسعة القلب كرحابة الصدر كعلو ات٢مة كما إليها من الصفا

أف الأكلذ ىذه الصفات في الإنساف ما سلك ىذا الطريق في حياتو؛ كىل في الدنيا رجل لا يشهد لو قلبو 
 .1من ىاتتُ المجموعتتُ شر ت٣موعة للصفات ات٠لقية كأف الأخرل ختَىا؟

بوم بزرع الأحقاد في النفوس بتُ أفراد المجتمع حيث يقوـ نظاـ الفائدة الر : أضرار الربا الإجتماعيةثانيا: 
كيقطع ما بينهم من أكاصر الأخوة كالمحبة كالتعاكف على ات٠تَ كات١اؿ شقيق النفس، كليس آلد لنفس الإنساف 
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من أف يرل مالو أكل كأخذ منو بدكف كجو حق، كلا تٯكن لمحتاج مهما بلغ من السماحة أف يعتبر الفوائد 
و شرعي، كلئن تظاىر بالرضا بهذه الفوائد فهو تظاىر ات١ضطر الذم أتٞأتو الضركرة إلذ الربوية مأخوذة بوج

يقرض بها مغضوب عليو ىذا النوع من ات١عاملة، كت٭سبنا شاىدا على ىذا أف ات١رابي مهما كانت الفائدة التي 
شاىد، كأيضا كم خرب من الناس حتى في البيئات التي لا تٖرـ الربا، كمن أنكر ذلك فقد أنكر المحسوس كات١

الإقتًاض بالربا كثتَا من بيوت ات١سلمتُ كقعد فيها أىليها ملومتُ ت٤سورين، كأصبحوا ت٦ن يتكففوف الناس 
بعد أف كانوا من أىل العزة كالثراء، ككم عقارات كضياع استولذ عليها الأجانب بسبب التعامل بالربا حتى 

 .1أيدم اليهود المحتالتُ كغتَىم من ات١رابتُ انتقل الكثتَ من ثركات ات١سلمتُ كالعرب إلذ
 2كتٯكن إت٬از أىم مضار نظاـ الفائدة الربوم على المجتمعات فيما يلي:     
  ت٭طم النظاـ الربوم نظاـ التكافل الإجتماعي بتُ ات١سلمتُ كيساعد على نشر اتٟقد كالكراىية بتُ أفراد

الإجتماعية كت٭اكؿ استغلبؿ الفرص لتحقيق أكبر فائدة ت٦كنة المجتمع، فات١رابي دائما كأبدا ينسى العلبقات 
كلو كاف ذلك على حساب ات١ركءة كالتعاكف، كت٧د أنو تٯضي الزمن تتكدس الأمواؿ لدل ات١رابتُ، كيزداد 
الغتٍ غتٌ كيزداد الفقتَ فقرا، كيؤدم ذلك إلذ تفكك المجتمع كانعداـ ات١ودة كاؿ حبة كالتكافل كالتعاكف 

 كالتآلف، كىذا ما نشاىده في أيامنا ىذه.كالأخوة 
 ،كىذا بدكره يؤدم  يؤدم النظاـ الربوم إلذ ارتفاع نفقات إنتاج مستلزمات اتٟياة من السلع كات٠دمات

إلذ ارتفاع الأسعار، لأف التجار كالصناع يضيفوف فائدة القركض إلذ الأتٙاف كبذلك يتحمل ات١ستهلك 
فعو، كىذا ما يعاني منو الناس في ىذه الأياـ، كمن ناحية أخرل تؤدم الفائدة الربوية في السعر الذم يد

الفائدة الربوية إلذ عرقلة انسياب الأمواؿ في الأسواؽ ات١الية ثم اتٕاىها ت٨و ات١شركعات الإقتصادية التي تٖقق 
كالفسوؽ عائدا أعلى من الفائدة التي غالبا لا تفيد المجتمع بل تساعد على فساده مثل مشركعات اللهو 

كالعصياف، بالإضافة إلذ ما سبق يؤدم النظاـ الربوم إلذ الإكتناز كالبطالة كالأزمات الإقتصادية كىذا 
 بشهادة علماء الإقتصاد غتَ ات١سلمتُ مثل كينز كشاخت.

                                                           
 .19، 18ىػ، ص ص: 1409، 2ت٤مد بن ت٤مد أبو شهبة، حلوؿ ت١شكلة الربا، مكتبة السنة، القاىرة، ط  1
 أنظر كل من:  2
حكمة تٖرنً الربا )كنموذج(، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، تٗصص: اقتصاد  -ني، الإعجاز الإقتصادمفردكس ىاشم عبد ات١شهدا -   

 .439، 438إسلبمي، ص ص: 
 .206، ص: 2010، 1ت٤مود عبد الكرنً إرشيد، القول البشرية في ات١صارؼ الإسلبمية بتُ الواقع كات١ثالية، دار النفائس، الأردف، ط -   
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  يشجع النظاـ الربوم على ات١قامرة كات١غامرة كالدخوؿ في مشركعات غتَ مدركسة، فالبنك الربوم يشجع
الإقتًاض بالربا كالتوسع في الإستدانة كيعينو في اتٟصوؿ على الفوائد الربوية ت٦ا يضر لى ات١غامر ع

 بات١شركعات التي يقتًض من أجلها خاصة في حالات الإقتًاض الكثيف.
يقوؿ د. ت٤مد عمر شابرا: "إف الفائدة مؤذية سواء كانت مرتفعة أك : أضرار الربا الإقتصاديةثالثا: 

معدت٢ا مرتفعا عاقبت أصحاب ات١شركعات، كأعاقت الإستثمار كالتكوين الرأتٝالر،  منخفضة، فإذا كاف
كأدل ىذا في النهاية إلذ ىبوط الإنتاجية كفرص العمل كمعدلات النمو؛ كإذا كاف معدؿ الفائدة منخفضا  
كانت عقابا للمدخرين، كلا سيما الصغار منهم، كسات٫ت في تفاكت الدخوؿ كالثركات، كما أنعشت 

قتًاض القطاعتُ العاـ كات٠اص من أجل نفقات الإستهلبؾ، ككلدت ضغوطا تضخمية، كنشطت ا
الإستثمارات غتَ ات١نتجة كعمليات ات١ضاربة، كآلت إلذ الإفراط في التكنولوجيا ات١ستغنية عن العماؿ، تٔا 

تنعش الإستهلبؾ يزيد من معدؿ البطالة؛ كىكذا فإف أسعار الفائدة ات١نخفضة بتشويهها سعر رأس ات١اؿ، 
ثمارات كتٗلق قصورا في رؤكس الأمواؿ، أما التوازف العزيز كتقلل نسبة الإدخار الإتٚالر كتٗفض نوعية الإست

 .1الذم تكوف فيو معدلات الفائدة لا مرتفعة كلا منخفضة، فما ىو إلا حلم من أحلبـ ات١نظرين"
أسباب الإضطراب الإقتصادم الراىن، سواء أخذ يقوؿ اللورد بويد أدر: "إف الفائدة سبب أصيل من ك      

ىذا شكل أزمات دكرية، أـ أخذ شكل التفاكت الظالد في توزيع الدخوؿ الأىلية، أـ أخذ شكل عقبات 
 .2في سبيل الستَ في التوظيف الكامل"

  3ار نظاـ الفائدة الربوم على إقتصاد المجتمع الذم ينتشر فيو فيما يلي:كتٯكن تلخيص أىم مض     
  إضافة الفوائد على تكلفة الأصوؿ أك تكلفة البضاعة يؤدم إلذ ارتفاع الأسعار، كىذا يقود إلذ

 التضخم، فكلما ارتفع سعر الفائدة كلما زاد معدؿ التضخم؛

                                                           
، 1990، 2:، دار البشتَ، ط"دراسة للنقود كات١صارؼ كالسياسة النقدية في ضوء الإسلبـ" ، ت٨و نظاـ نقدم عادؿت٤مد عمر شابرا  1

 .287، ص: الأردف
فضل إت٢ى بن شيخ ظهور إت٢ى، التدابتَ الوقائية من الربا في الإسلبـ، أطركحة دكتوراه )غتَ منشورة(، قسم الدعوة كالإحتساب، كلية   2

 .77ىػ، ص: 1404/1405الدعوة كالإعلبـ، جامعة الإماـ ت٤مد بن سعود الإسلبمية، 
كدكرىا في علبج الأزمات الإقتصادية، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(،  فتح الرتٛن ناصر أتٛد عبد ات١ولذ، ضوابط الإقتصاد الإسلبمي  3

، 2009/2010تٗصص: إقتصاد إسلبمي، معهد البحوث كدراسات العالد الإسلبمي، جامعة أـ درماف الإسلبمية، تٚهورية السوداف، 
 .122ص: 
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 شركات أك توقفها أك تصفيتها، كذلك في حالة تعذر رجاؿ الأعماؿنظاـ الفائدة يؤدم إلذ تعسر ال 
ة ات١ضاعفات قد تنتهي إلذ انهيار البنوؾ كإفلبس لكالأقساط، ىذا يقود لسلسات١قرضتُ عن سداد الفوائد 

 الشركات كخلل في النظاـ النقدم؛
 نظاـ الفائدة يؤدم إلذ حدكث ات٠لل في الأسواؽ ات١الية )البورصات(، كما حدث في دكؿ شرؽ آسيا 

دة لتمويل ات١ضاربات في ليس منا ببعيد، حيث تبتُ أف السبب الرئيسي ىو الإقتًاض من البنوؾ بفائ
 البورصة بنظاـ الإختيارات كات١ستقبليات كات١عاملبت الوت٫ية؛

  يؤدم نظاـ الفائدة إلذ خلل في انسياب الأمواؿ إذا كاف سعر الفائدة أعلى من العائد ات١توقع من
 الفائدة؛ ل عائدىا ات١توقع عن سعراستثمار ات١اؿ، كىذا ت٭جب التمويل عن ات١شركعات الضركرية التي يق

 لسداد، بؤدم نظاـ الفائدة إلذ الكساد كالأزمات الإقتصادية، حيث يتوقف رجاؿ الأعماؿ عن ا
 كتتوقف البنوؾ عن التمويل؛

 أتي الآخرين إليهم كلا يؤدم إلذ تكديس ات١اؿ بيد ت٣موعة ت٤دكدة من الأغنياء، يتحرؾ ات١اؿ بينهم كي
  يذىب منهم إلذ الآخرين.

إف تكتل ات١اؿ في أيدم ات١رابتُ في أم ت٣تمع يؤدم إلذ السيطرة على سياسة : السياسية أضرار الربارابعا: 
المجتمع الداخلية كات٠ارجية كالتحكم لفي كسائل الإعلبـ، من إذاعة كتلفزيوف كصحافة كدكر نشر، للتحكم 

 .1في الرأم البعاـ المحلي كالعات١ي كتظليلو كتوجيهو ت١صاتٟهم
تعتبر الولايات ات١تحدة الأمريكية من بتُ أكبر ات١رابتُ الذين يسيطركف على دكؿ العالد، كقد إستعملت      

القركض الربوية لبسط نفوذىا على العالد، كلا تٮفى على أحد ما تٗلفو ىذه القركض الأجنبية من مضار 
قدرة على إتٗاذ قرارات كفق ما خطتَة على ىذه الدكؿ، كمن أبرز ىذه الآثار الضعف السياسي كعدـ ال

تٮدـ مصلحتها؛ كفي كقتنا ات١عاصر زاد تٖكم الدكؿ ات١تقدمة في العالد كخاصة في المجاؿ الإقتصادم، كمن 

                                                           
منشورة(، تٗصص: الكتاب كالسنة، كلية الشريعة آمنة عثماف ت٤مد صالح، الربا في ضوء الكتاب كالسنة، رسالة ماجستتَ )غتَ   1

 .103-100، ص ص: 1980كالدراسات الإسلبمية، جامعة ات١لك عبد العزيز، مكة ات١كرمة، 
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أجل تسهيل ات١همة عليها، أنشأت ىذه الدكؿ مؤسسات عات١ية ربوية كصندكؽ النقد الدكلر كالبنك العات١ي 
 .1تٟهم كأف ت٭كموا قبضتهم على العالد كثركاتومصا بها أف ت٭فظوا اكغتَت٫ا، إستطاعو 

 2كذلك يؤدم الربا إلذ سقوط الدكؿ كإستعمارىا، كمن الأمثلة التي سجلها التاريخ في ذلك ت٧د:      
  بسبب إسراؼ السلطاف ـ1876، كازداد أكثر عاـ ـ1854الدكلة العثمانية: بدأت الإقتًاض عاـ ،

كقوع الدكلة في الإفلبس، ففرضت القول الأكربية الكبرل رقابتها العثماني في ذلك الوقت، ت٦ا أدل إلذ 
ات١الية الدكلية على اتٟكومة التًكية، كأصبحت تركيا بعدىا مقسمة إلذ مناطق نفوذ متشابكة، فمصرؼ 
"دكيتش بنك" قاـ بتشجيع من حكومة أت١انيا بتمويل خط القطارات من إسطنبوؿ باتٕاه بغداد ت٦ا أثار 

انيتُ، أما ات١صارؼ الفرنسية فمولت خطا للقطارات باتٕاه بتَكت؛ كظل الدائنوف فتًة من حفيظة البريط
 راضتُ عن الأكضاع، كتٖوؿ أعضاء "إدارة الديوف كإدارة الدين العاـ" إلذ حكاـ تركيا الفعليتُ.الزمن 
  النكبة، ت٦ا سهل فلسطتُ: فقد استولذ اليهود على كثتَ من أراضي العرب بسبب الإقراض بالربا ت٢م قبل

 ت٢م ما قاموا بو من حرب كغدر كتنكيل كدعاكل باطلة في ىذه البلبد ات١غتصبة.
  حيث أنشأت ـ1911ليبيا: كاف للئقراض بالربا دكر في سقوط ليبيا في قبضة الإحتلبؿ الإيطالر عاـ ،

ش ليغرقو في الديوف كينزع إيطاليا فرعا لبنك ركما في ليبيا، الذم توسع في إقراض الشعب الليبي بالربا الفاح
 ت٦تلكاتو، ت٦ا جعل للئيطاليتُ نفوذا قويا في البلبد لد تستطع الدكلة العثمانية الصمود لو.

 كآلية للنشاط الاقتصاديسلامي لسعر الفائدة  المطلب الثالث: البديل الإ
لسعر الفائدة، كإت٪ا ىو إف البديل الإسلبمي لنظاـ الفائدة الربوم لا يقتصر فقط على الربح كبديل      

 نظاـ متكامل بأدكاتو كمؤسساتو، تعتٌ الدراسة بتفاصيلو فيما تبقى من الأطركحة.
 معدل الربح بديلا عن معدل الفائدةول: الفرع الأ

 عرض مبدئي للبديل الإسلبمي في ضوء معدؿ الربح كإلغاء معدؿ نًقدحاكؿ تمن خلبؿ ىذا الفرع سن     
صعيد تفستَ العائد على رأس ات١اؿ، كعلى صعيد تٗصيص رأس ات١اؿ كات١دخرات بتُ كذلك على الفائدة، 

 الاستخدامات ات١ختلفة، كعلى صعيد الاستقرار كاتٟافز على الاستثمار.

                                                           
منتَ بورقبة، الربا كأثره على الأفراد كات١ؤسسات الإقتصادية، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، تٗصص: فقو كأصولو، كلية أصوؿ الدين   1

 .188، 187، ص ص: 2004/2005تٟضارة الإسلبمية، جامعة الأمتَ عبد القادر للعلوـ الإسلبمية، قسنطينة، كالشريعة كا
 .194، 193ات١رجع نفسو، ص ص:   2
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 أولا: إحلال معدل الربح بديلا عن معدل الفائدة في تفسير العائد على رأس المال
مل، كرأس ات١اؿ، كالتنظيم، كلكل عنصر من ىذه العناصر عناصر الإنتاج أربعة، كىي: الأرض ، كالع     

عائد أك دخل نظتَ اشتًاكو الفعلي في النشاط الاقتصادم، فدخل الأرض الريع، كدخل العمل الأجر، 
كدخل رأس ات١اؿ الفائدة، كدخل التنظيم الربح، كىذا التقسيم الرباعي لعناصر الإنتاج كعوائدىا بصفة 

كلويات النظرية الاقتصادية بعامة، كمن مسلمات الفائدة على كجو ات٠صوص، من أكسعر عامة، كرأس ات١اؿ 
ظرية رأس ات١اؿ تٓاصة؛ كيقوـ تٖليل نظرية رأس ات١اؿ على فرض غتَ كاقعي زائد في التبسيط، كمن بتُ عدد ن

ء غريبة من الفركض غتَ الواقعية الأخرل، كىو فرض التيقن التاـ كفي عالد غريب من اليقتُ، تٖدث أشيا
ت٘اما، منها أف سعر الفائدة التوازني يتطابق ت٘اما كدائما مع الإنتاجية اتٟدية لرأس ات١اؿ، أك بلغة "سامولسن" 
ك"باتنكن" يتساكل سعر الفائدة مع معدؿ الربح ات١توقع تٖقيقو بالتأكيد، كعليو تأتي منطقية النتيجة ات١نبثقة 

عر فائدة صفرم عند التوازف في عالد الواقع الذم يتسم من ىذا التحليل، كىي استحالة تصور حالة س
س ات١اؿ، لأف ىذا ليس لو إلا معتٌ كاحد كىو افتًاض أف رأس ات١اؿ متوفر بلب حدكد، أبالندرة الشديدة في ر 

أم افتًاض حالة تشبع رأتٝالر، أم يصبح رأس ات١اؿ كات٢واء، كحيث إنو ليس كذلك فلب مفر من بديل 
، كما افتًض "سامولسن" في حالة ركود قاسي الشدة، أك انتشار حالة إمكانية التوازف الصفرمقاتم، كىو 

الفوضى الاقتصادية في استخداـ رأس ات١اؿ النادر بإلغاء سعر الفائدة، ت٦ا يؤدم في رأم بعض الاقتصاديتُ 
 .1لا ت٤الة إلذ الدمار كالفناء

ن ت٥تلفتُ ت٫ا: إلغاء الفائدة مع توافر الربح كبديل كبتُ يستنتج من ذلك التحليل أنو تٮلط بتُ أمري     
التوازف الصفرم، كمن الواضح أف إلغاء الفائدة مع كجود الربح كعائد لرأس ات١اؿ أمر ت٥تلف عن التوازف 

كت٘ثل حصة كالطلب عليها غتَ ت٤دكد،  ؿ القابلة للبستثمار متاحة ت٣اناالذم تصبح عنده الأموا ،الصفرم
كيشتَ بعض الباحثتُ إلذ أف  في عائد الربح ات١نظم كرأس ات١اؿ،في الربح تكلفتو، كبالتالر يشتًؾ رأس ات١اؿ 

                                                           
 –عبد اتٟميد الغزالر، الأرباح كالفوائد ات١صرفية بتُ التحليل الاقتصادم كاتٟكم الشرعي، ات١عهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب، جدة   1

 .23، 22، ص ص: 1994، 1كة العربية السعودية، طات١مل
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سعر الفائدة الصفرم لا يعتٍ سياسة نقدية رخيصة، لأنو مرتبط بنفقة الفرصة البديلة ات١تغتَة لرأس ات١اؿ 
 .1اتٟقيقي معبرا عنو بالعائد ات١توقع للبستثمار اتٟقيقي

معدل الربح بديلا عن معدل الفائدة على صعيد تخصيص رأس المال والمدخرات بين إحلال  ثانيا:
 الاستخدامات المختلفة

ف صاحب ات١اؿ في الاقتصاد الإسلبمي تٯلك عدة بدائل لاستخداـ أموالو، فيمكنو مثلب أف يقوـ إ     
كيكوف لو  إدارة تلك الشركة سهمها، كيصبح لو اتٟق فيركة إنتاجية معينة لشراء جزء من أبالاستثمار في ش

كما أف أمامو خيارا شركة،  و في رأس ماؿ الات٫تسح السنوية ات١تحصلة بنسبة مفي مقابل ذلك نسبة من الأربا 
مارية حدل البنوؾ التجارية، كت٭صل في مقابل ذلك على شهادات استثر كىو أف يقوـ بإيداع أموالو في إآخ

ىذه الشهادات  ت٘ثل، كما تٯكن أف الأرباح ة الشركة كاتٟصوؿ علىاركة في إدار ات١ش تتيح لصاحبها اتٟق في
حق ات١شاركة في  فبعض تلك الشهادات لا ت٘نح مالكها، كسيلة مضمونة كمأمونة للبحتفاظ بالأمواؿ

موالو في مكاف مضموف كمأموف دكف أف يتلقى من كراء ذلك ىو فقط الاحتفاظ بأ تتيحو لوالأرباح كما 
عائد مالر، كذلك كما في حالة اتٟسابات اتٞارية لدل البنوؾ التجارية، لكن في ىذه اتٟالة يكوف العائد في 

 .حيث أنها تكوف معرضة للنقص بسبب الزكاة السنوية التي يدفعها عنهاىذه الأرصدة عائدا سالبا، 
ف الاحتفاظ بنقود سائلة ليس ىو بديلب جيدا للبستثمار في الاقتصاد الإسلبمي، كليس كىكذا ت٧د أ     

في الإسلبـ الذم ت٭رـ الربا بديل آخر للبستثمار سول اكتناز نقدم أك سلعي تٮضع لفريضة الزكاة على 
دية لرأس ات١اؿ، ات١اؿ، فات١ستثمر في الاقتصاد الإسلبمي إذا يستثمر في الاستثمار مهما ات٩فظت الكفاية اتٟ

ذلك اف من مصلحتو اف يستمر في الاستثمار حتى يدفع الزكاة من عائد الاستثمار أك من الأرباح الصافية 
 .2ات١توقعة كحتى لا يضطر إلذ دفع الزكاة من راتٝالو النامي غتَ العامل كيكوف العائد من أموالو سالبا

ات١وارد ات١الية، كىو الآلية التي تعادؿ الطلب على ىذه  إذف فيعتبر الربح ىو ات١عيار الذم ت٭كم تٗصيص     
ات١وارد مع العرض منها، فكلما زاد معدؿ الربح ات١توقع من استثمار جديد عن الربح المحقق في النشاط 

                                                           
عبد البارم ت٤مد مشعل، آلية التوازف الكلي في الاقتصاد الإسلبمي، أطركحة دكتوراه )غتَ منشورة(، تٗصص: اقتصاد اسلبمي، جامعة   1

 .135، 134، ص ص: 2002الإماـ ت٤مد بن سعود الإسلبمية، الرياض، 
لعاـ في الاقتصاد الإسلبمي، أطركحة دكتوراه )غتَ منشورة( في الاقتصاد، جامعة أـ درماف الإسلبمية، ىند عبد الله حسن، التوازف ا  2
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الاقتصادم الذم يزمع الاستثمار فيو، كفقا لواقع عدـ التيقن كعلى أساس الأكلويات الإت٪ائية للمجتمع كفي 
لكفاية، زاد عرض الأمواؿ القابلة للبستثمار أماـ ات١شركع ات١قتًح، كتم تنفيذه فعلب كالعكس ضوء فرض ا

ت٘اما صحيح؛ فالربح المحقق يعد عاملب حاتٝا في تٖديد مدل ت٧اح ات١شركع اتٞديد في ذات النشاط تٓاصة، 
ب ات١اؿ فطريا لا يستثمر كفي الاقتصاد بعامة، كفي قدرتو على اتٟصوؿ على ات١اؿ ات١شارؾ كات١خاطر، فصاح

حيث تكوف الفائدة أعلىن بل حيث يكوف الربح اكبر، فالربح إذف كليس الفائدة ىو الذم تٯثل الندرة 
اتٟقيقية للمعركض من رأس ات١اؿ، كيضمن الاستخداـ الكفء للموارد ات١الية ات١تاحة في كافة الأنشطة 

رم الكفاءة في استخداـ رأس ات١اؿ في ظل النظاـ تٖالإنتاجية، كلعل ىذا ما يدعو عمليا إلذ مزيد من 
 .1الإسلبمي

 إحلال معدل الربح بديلا عن معدل الفائدة على صعيد الاستقرارثالثا: 
لا توجد حركات طائشة في نسبة ات١شاركة بتُ ات١دخرين ات١مولتُ كبتُ ات١ستثمر ات١نظم، لأف ىذه النسبة      

تتحدد كفقا للعادات كاعتبارات العدالة، كتظل ثابتة خلبؿ فتًة التعاقد، كتوزيع العائد بتُ الطرفتُ تٖدده 
حلبؿ ات١شاركة لا يغتَ إن اتٞدير بالذكر أف الاعتبارات الاقتصادية كليس قوة ات١ضاربة ات١الية في السوؽ، كم

مستول الشك أك ات١خاطرة، كإت٪ا يعيد توزيع آثاره بتُ ات١دخرين كات١ستثمرين، كت٢ذا آثاره على الانضباط في 
قرارات الاستثمار، كمن ثم إطالة فتًة الالتزامات ات١الية، كإشاعة الاستقرار في معدلات التضخم كأسعار 

شار بعض الباحثتُ إلذ أف النماذج النظرية للعملية ات١صرفية أبالعوامل اتٟقيقية، كقد الصرؼ لارتباطها 
باستثناء فقد القدرة على تٖديد معدلات العائد  ،الإسلبمية لد تظهر أم خفض في فاعلية السياسة النقدية

 .2ات١الر مباشرة
 على الاستثمارإحلال معدل الربح بديلا عن معدل الفائدة على صعيد الحافز  رابعا:
تٯكن تصور حدكد للبستثمار في الاقتصاد الإسلبمي، بأخذ بديل آخر كمحدد للبستثمار كىو      

على حيث لد يعد معدؿ الفائدة تٯثل ضغطا  ، 3ات١عدؿ الصافي للؤرباح ات١توقعة كالربح ات١توقع من الاستثمار

                                                           
 .24عبد اتٟميد الغزالر، مرجع سبق ذكره، ص:   1
 .136عبد البارم ت٤مد مشعل، مرجع سبق ذكره، ص:   2
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الربح، كمن ثم ت٭جب الاستثمار في بعض ات١شركعات، كفي نفس الوقت تشكل الزكاة حافزا إضافيا، كيتوقع 
من  أف يزداد الطلب على أمواؿ الاستثمار، بسبب أف الفائدة الثابتة لرأس ات١اؿ لد تعد جزءابعض الباحثتُ 

ؿ الاستثمار في ظل الارتفاع ات١توقع مواف يرتفع العرض من أعملية حساب الأرباح، كمن ات١توقع أيضا أ
للعائد الإتٚالر من العملية الاستثمارية؛ كيرل البعض أف إلغاء الفائدة كإحلبؿ الزكاة سيدفع على الاستثمار 

كذلك حتى لو كاف معدؿ الربح ات١توقع صفرا اك سالبا، بشرط ألا يقل عن نسبة الزكاة على الأمواؿ العاطلة، 
دة الربوية كعدـ إمكانية ات٩فاضها عن معدؿ معتُ في حالة مصيدة السيولة، كىذا ت٭فز بات١قانة بوجود الفائ

 .1على توافر قدر أكبر من الاستثمارات، كيؤجل أك يستبعد حدكث الكساد في الاقتصاد الإسلبمي
ب كاسعا كنظرا للبرتباط الإت٬ابي بتُ معدؿ الربح كالاستثمار، فقد فتح نظاـ ات١شاركة الإسلبمي البا     

لاستخداـ مدخرات المجتمع في استثمارات حقيقية كمرتْة، من خلبؿ ت٣موعة من الصيغ كالأدكات 
يوع، كعقود الإجارة، بالإضافة للصيغ كالأدكات بالاستثمارية القائمة على عقود ات١شاركة، كعقود ال

ككذلك من خلبؿ مؤسسات نظاـ ؛ ، كقد تم التطرؽ إلذ كل منها في ات١بحث السابقالاستثمارية ات١ستحدثة
ات١شاركة الإسلبمي من بنك مركزم كمصارؼ كشركات تكافل كأسواؽ مالية كغتَىا، حيث تؤدم ىذه 
ات١ؤسسات دكرا فاعلب في حشد ات١دخرات كتوجيهها ت١ختلف ت٣الات الاستثمار اتٟقيقي ات١نتج، من أجل 

 خلبؿ الفصوؿ الآتية من الدراسة.تٖقيق أكلويات كأىداؼ المجتمع، كىذا ما سيتم توضيحو من 
 نظام المشاركة الإسلاميالكفاءة الاقتصادية لالفرع الثاني: 

ؤكد على أفضليتو كنظاـ بديل لنظاـ ي ما، ؤدم نظاـ ات١شاركة الإسلبمي دكرا فاعلب في الاقتصادي     
 2فيما يلي: بصفة عامة ىذا النظاـ كفاءةلفائدة الربوم، كتٯكن ابراز  ا
  ات١شاركة مظهر من مظاىر تعاكف رأس ات١اؿ كخبرة العمل في التنمية الاقتصادية؛إف 
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  إف مشاركة أكثر من طرؼ في النشاط الاقتصادم الواحد، من شأنها أف تعمل على رعاية كتٛاية
مار ات١ستثمر في الوقوع في ت٥اطر تعجز قدراتو الفردية على التنبؤ بها أك تٖملها إذا حدثت، ت٦ا يعطي الاستث

 بات١شاركة ميزة خاصة تتمثل في ارتفاع درجة ت٧احو؛
  في توزيع العوائد كالنفقات، يدعوىم إلذ عدـ تشجيع الادخار كالاستثمار على أساس من العدؿ

الاكتناز كتوجيو أموات٢م إلذ ت٣الات الاستثمار ات١ختلفة، كبذا تتزايد عمليات التكوين الرأتٝالية كالتنمية 
 ع؛الاقتصادية للمجتم

  القضاء على التناقض بتُ مصالح ات١ستثمرين كات١مولتُ، من خلبؿ تشجيع الطرفتُ بالإىتماـ بأداء
ات١شركع، كالعمل على زيادة الثركة لكل منهما، لأنو بإلغاء الفائدة تلتقي مصالح اتٞميع في تأسيس 

كالأيدم العاملة على مشركعات إنتاجية، يستفيد منها ات١ستثمركف كات١ستهلكوف كأصحاب رؤكس الأمواؿ 
 حد سواء؛

  تٖرير الفرد من النزعة السلبية التي يتسم بها عندما يودع مالو انتظارا للفائدة، دكف جهد إت٬ابي أك عمل
 من جانبو؛

  حصوؿ صاحب ات١اؿ على العائد ات١تناسب الذم يتكافأ مع ات١سات٫ة الفعلية التي أداىا مالو في العملية
 ع للبدخار كعدـ الاكتناز، كتوجيو للمدخرات إلذ ت٣الات الاستثمار ات١ختلفة؛الإنتاجية، كفي ذلك تشجي

  ،العدالة في توزيع العائدات كالأرباح بتُ ات١سات٫تُ الذين شاركوا في الاستثمار، سواء تّهدىم أك بأموات٢م
 تٟها؛كىذا يسهم في عدـ تركيز الثركة عند فئة قليلة من المجتمع تسيطر على اقتصاده كتوجهو لصا

 على رأس ات١اؿ ات١تمثل في نصيب أك حصة رأس ات١اؿ من الأرباح، لا يكوف ثابتا  يمعدؿ العائد اتٟقيق
زمنيا أك كاحدا في الأنشطة ات١ختلفة، فهو يعكس حقيقة اتٟاجة لرأس ات١اؿ كضركرة النشاط كدرجة ات١خاطرة 

يدخل في الإعتبار الفركؽ النوعية، فيو  فيو، بينما ثبات سعر الفائدة بالنسبة ت١ختلف ات١شاريع بشكل لا
تشجيع ت١شاريع الربح السريع كالكبتَ، حتى لو لد يكن المجتمع في حاجة إليها، كفي ذلك تشويو للتنمية 

 ات١توازنة في المجتمع؛
  تٕنيد مؤسسات التمويل لإمكاناتها كخبرتها الفنية في البحث عن أفضل ت٣الات الاستثمار كالبحث عن

 خلبؿ ترشيد موارده المحدكدة في سبيل تقدمو؛ منساليب، كفي ىذا فائدة للمجتمع أرشد الأ
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  يؤدم عدـ اعتماد مؤسسات التمويل على الفرؽ بتُ سعر الفائدة الدائنة كات١دينة إلذ تنشيط عمليات
 التنمية في المجتمع، عن طريق دراسة ات١شركعات على أسس اقتصادية سليمة؛

 تمرة بتُ ات١صارؼ كات١ؤسسات التمويلية الأخرل كالتغتَات ات٢يكلية في الاقتصاد، تكييف كات١واءمة ات١سال
كزيادة في قدرة ىذه ات١ؤسسات كات١ستثمرين على مواجهة الأزمات كاتٟد من آثارىا، فقرب ات١مولتُ 

 ؛كات١نتجتُ يقصر من الفتًة بتُ اتٟصوؿ على ات١علومات كاتٗاذ القرارات
 ٍلعدـ ارتباط قرار الاستثمار كالادخار بتقلبات سعر الفائدة، فمؤسسات  النهوض بالاقتصاد الوطت

التمويل لا تعتمد على سعر الفائدة كمقياس لتحديد الكفاءة اتٟدية لرأس ات١اؿ كلتوجيو الاستثمارات، كإت٪ا 
العمالة، يكوف ات١ؤشر الأساس ىو الربح العادؿ كالعائد الاجتماعي ات١رتبط بالاعتبارات الاجتماعية، مثل: 

 كاحتياجات المجتمع كرفاىيتو؛
  إف تطبيق أساليب الاستثمار بات١شاركة في مؤسسات نظاـ ات١شاركة، من شأنها أف تسهم في تٕنيد

 التعاكف ات١تبادؿ كالانسجاـ التاـ كالتفاعل ات١ستمر لعناصر الإنتاج تٖقيقا للتنمية الشاملة؛
 لاقتصاد الإسلبمي إلذ إلغاء أم مكافأة ت٦كنة لرأس ات١اؿ تؤدم قاعدة إلغاء الفائدة على رأس ات١اؿ في ا

ات١دخر غتَ ات١ستثمر، إلغاء الفائدة كفرض الزكاة يعملبف معا على زيادة حجم الاستثمار في اقتصاد ات١شاركة 
 عنو في الاقتصاد الوضعي، كما أف قرار الادخار في اقتصاد ات١شاركة مرتبط بقرار الاستثمار؛

 ت٘ويل دكلة على أساس ات١شاركة في الربح كات٠سارة، قد يكوف ات١خرج ات١تاح ت١ا  إف تأسيس علبقات
يسمى بأزمة الديوف الدكلية، بكل ما ت٢ا من تراكمات كآثار داخلية كخارجية على الدكؿ النامية كات١تقدمة  

 كلها على السواء؛
 إلذ علبقة متداخلة مع الطرؼ  كمن ناحية فنية تنشأ تٖولات في اىتماـ نظاـ ات١شاركة من علبقة ىامشية

الثاني، كمن التًكيز على الضماف إلذ التًكيز على اتٞدكل الاقتصادية، كمن الإعتماد على ملبءة العميل إلذ 
الإعتماد على كفاءة ات١شركع، كمن الربا إلذ الربح، كمن إدارة القركض إلذ إدارة الاستثمار، كمن دكر ات١رابي 

 م.إلذ دكر ات١ستشار الاقتصاد
 بنظاـ ات١شاركة الربوم يبتُ التغتَات الإت٬ابية ات١مكنة عند استبداؿ نظاـ الفائدة كالشكل ات١والر     

 الإسلبمي:
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 التغيرات الإيجابية الممكنة عند استبدال نظام الفائدة الربوي بنظام المشاركة الإسلامييوضح  (:13الشكل رقم )  

 مؤسسات ات١شاركة                                                    مؤسسات الإقراض                                      
 عائد متغتَ                                                                 عائد ثابت                                                 
 الاجتماعي ات١ؤشر الأساس = الربح العادؿ + العائد                                   ات١ؤشر الأساس = سعر الفائدة                                 

 التمويل بات١شاركة )إلغاء الفائدة(                                                        القرض بفائدة                                         
 قرار التمويل مرتبط بدراسة السوؽ                                             قرار الاقراض مرتبط تٔلبءة العميل                                

 )جدكل ات١شركع(                                                                  )الضمانات(                                              
 أطراؼ العلبقة     علبقة متداخلة                                             أطراؼ العلبقة     علبقة ىامشية                                      

 + مستمرة                                                                       + مؤقتة                                            
 رأس ات١اؿعنصر الانتاج الأساسي=العمل+                                       عنصر الانتاج الأساسي = رأس ات١اؿ                                    

(                                              مبدأ الاستغلبؿ + الظلم                                       مبدأ العدالة في توزيع العائد )الغنم بالغرـ
 النشاط الإنتاجي< النشاط ات١الر                                           النشاط ات١الر < النشاط الإنتاجي                                  

 ات١صلحة العامة < ات١صلحة ات٠اصة                                           < ات١صلحة العامةات١صلحة ات٠اصة                                      

 
 .37، مرجع سبق ذكره، ص: نظاـ ات١شاركة كمؤسساتو ات١صرفية ،عبد اتٟليم غربيالمصدر: 
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 :خلاصة الفصل
لقد اتضح لنا أف نظاـ ات١شاركة الإسلبمي ىو نظاـ اقتصادم يقوـ على ت٣موعة من ات١بادئ كالضوابط      

أىداؼ التنمية الاقتصادية كالاجتماعية، كذلك من خلبؿ ت٥تلف صيغو التي توجهو ت٨و خدمة  ،الشرعية
يقوـ كة، عقود البيوع، كعقود الإجارة، ك كأدكاتو التمويلية كالاستثمارية القائمة على كل من عقود ات١شار 

النشاط الاستثمارم في ظل أدكات نظاـ ات١شاركة الإسلبمي على معدؿ الربح الذم يرتبط أساسا 
ت اتٟقيقية ات١نتجة، بدلا من معدؿ الفائدة الذم يرتبط بالاستثمارات ات١الية كعمليات ات١ضاربة، بالاستثمارا

حيث تعتبر الفائدة أداة مركزية في ظل التمويل التقليدم، كقد كضحت الدراسة أىم مضار نظاـ الفائدة 
 الربوم الاقتصادية كالاجتماعية كالسياسية.

من شأنو معاتٞة الآثار  ،اركة الإسلبمي كبديل شرعي لنظاـ الفائدة الربومكمنو، فإف اعتماد نظاـ ات١ش     
السلبية كات٠طتَة لنظاـ الفائدة الربوم كتٖقيق العديد من ات١كاسب الاقتصادية، كذلك من خلبؿ ت٥تلف 

لفصل بشئ من التفصيل من خلبؿ ا اسيتم التطرؽ إليه التيك مؤسساتو ات١صرفية كات١الية كخدماتها ات١تنوعة، 
 .ات١والر

 



 

 الفصل الثاني:
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 تمهيد:

يهػػ ؼظامػػلمـظربؼةػػلمرلامظرإلىػػقيقظالأظبرافػػلاظرصاػػ رؼظرجتماػػلمديمظكرجعمالمسفػػمظ  ا ماػػ ظرإلىػػقيق ظ     
جظبػ ظظرصاػ رؼ فػ م ظكيػأظلعػقظبرافػلاظاػ  ظر ػ ظيورعههػلمظر امػلمـظربؼػلمتظر ماظكالأظابهلمدظح وؿظ  اةػلاق 

 عاػػقظامػػلمـظربؼةػػلمرلامظرإلىػػقيق ظبهاػػ ظبػػلظربؼاػػ رتفمظر ةػػ سفمظكر لا ػػلم  ظظدظاطػػلمرظيسلى ػػقظيملالميػػقيػػأظكعػػوظ
 .رجتمالمديمظفيظلدر ظدكرظر ولىلمطمظربؼلم فمظيالمرامظبامير ظر ما ف مظ فلاوفظب يقظيالملىبلمظ ه

ظكظظظظظظ ظبهلم ظ  وظلمئفظر  ظتاوـ ظتبعلم ربؼا يمظيأظظربؼا ففمظكربؼلم فمظربػ يلم تماوعظربؼسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفم
ظفيظ ظتورع الم ظر  ظبيلاأ ظلاورعظربؼسلى لم ظربؼلم فم ظبصف  ظكبغا  ظتب هلم  ظيةلمرلام ظاملمـ الىقيقظيأظبصف ظظق

ر اورحق ظجب ظيأظتالمكؿظربؼسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظبدخم فظلاورسهلمظبم افقظللاث  ظحفثظتاالمظبمااف هلمظ
ظ ظيا ففم  ظيلم فم ظيسلى لم  ظيا ففمالأ ظغير ظيلم فم ظر ا مظكيسلى لم  ظذر  ظر مضلميافم ظربؼلم فم ظكيسلى لم   

ظ ظكذ كظيأظخقؿظربؼبلمحثظر ملم فم:  كيسلى لم ظيلاا مظكي لما
ظالأول: المؤسسات المالية المصرفية بحثالم     

 الثاني: المؤسسات المالية غير المصرفية بحثالم     
مؤسسات المالية التضامنية ذات الصلة ومؤسسات مكملة ومساندة لنظام الثالث:  بحثالم     

 المشاركة 
ظ
ظ
ظ
ظ
ظ
ظ
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 الأول: المؤسسات المالية المصرفية بحثالم
ظس فهلمظاملمـظربؼةلمرلامظرإلىقيق ظكت ظتمظظظظظظ تعمبرظربؼسلى لم ظربؼلم فمظربؼا ففمظيأظلامظربؼسلى لم ظر  ظياوـ

 تا فاهلمظالأظيسلى لم ظيا ففمظللىلملىفمظكلخ لظيلاا مظكي لمس  .
 المؤسسات المصرفية الأساسيةالمطلب الأول: 

يا ففمظللىلملىفمظجظبيلاأظتفلميهظب كنهلم ظيأظلعقظتفلمـظاملمـظيةلمرلامظالىقيق ظجب ظيأظكعودظيسلى لم ظ     
ظ:كر  ظبيلاأظتالمكبؽلمظيأظخقؿظر   كعظرلآتفم

 المصرف المركزي الإسلاميالفرع الأول: 
 خصائصهتعريف المصرف المركزي الإسلامي و  :أولا
فيظتع يػػػفظربؼاػػػػ ؼظ تماػػػػلمديوفظربؼعلم ػػػ كفخم ػػػفظرجر: المصفففرف المركففففزي الإسفففلامي تعريفففف -1     

سػػػأظبرافػػػلاظرصاػػػ رؼظظو مي ػػػ يسلى ػػػمظحلاويفػػػمظي ػػػما مظ:ظ"رإلىػػػقيق ظفاػػػاهمظيػػػأظس فػػػهظس ػػػ ظلاػػػهربؼ لاػػػ مظ
 .ظظ1"تمالمدظرإلىقيقظفيظربغاقظر اا مظكربؼا فيعمالمسفمظ قتمالمديمظكرجرج

بأاػػه:ظ"يسلى ػػمظياػػ ففمظتػػأةظس ػػ ظتاػػمظربعهػػلمزظربؼاػػ في ظتمػػولأظسا فػػمظادرر ظر  فلملىػػمظبفااػػلمظس فػػهظنخػػ كفظ     
ظربؼاػػػ ؼظربؼ لاػػػ مظر اا يػػػمظ   ب ػػػ  ظكرإفػػػ رؼظكر  تلمبػػػمظس ػػػ ظبػػػلمتقظربؼاػػػلمرؼ ظكا ػػػ ررظر بالااػػػو  ظلااػػػلمظياػػػوـ

ظ  الاويػػػمظكبـم ػػػفظربؼاػػػلمرؼظرصخػػػ لظبػػػ كفظفورئػػػ ظككفػػػلاظحػػػ كدظيعاو ػػػم ظ رإلىػػػقيقظبمػػػوفيرظر ماويػػػقظر ػػػقزـ
ظ.2 ضالمفظرجلىما ررظر اا م"

ظكيامهجظربؼا ؼظرجظظظظظ ظت ع ظالأظتمالمدمظرإلىقيقظدلىلمتيرظالىقيفم ظرفف    ظكلىفلملىلم ظربحفم خلم ام
ظكذ كظبع ظللى اتظر باوؾظر ما ف  ظرإلىقيفم  ظبلم بقد ظكر ب رئقظرإلىقيفمظيم ظر  تفام ظربؼعلمييرظرلمحلملىبفم كض 

  .3ربؼم لاظس فهلمظيأظتبقظرلمجلمي ظر  اهفمظربؼع كفم ظس  ظلفظبيثقظربؼ ع ظرصلىلمسظ  االمرؼظرإلىقيفمظربغلم فم
ظفيظظظظظظ اذف ظفلمبؼا ؼظربؼ لا مظرإلىقيقظبيثقظيسلى مظحلاويفمظي ما مظتأةظس  ظتامظربعهلمزظربؼا فيظكت م ـ

ظرإف رؼ ظسا فم ظربؼسلى م ظا   ظتمولأ ظرإلىقيفم  ظر ة يعم ظبأحلالمـ ظككظلمئ هلم ظلاةطمهلم س  ظظكر  تلمبمظبصف 
                                                 

ظبؿاودظسف  ظر وردمظ1ظ ظ .ظظ87 ظ86:ظ ظصظص2010 ظ1لا لم  ظر  فلملىمظر اا يمظفيظرإلىقـ ظسلملمظر لامبظربغ يث ظارب  ظطظظ حلمزـ
2
 Ziauddin Ahmed and others, Fiscal policy and resource allocation in islam, Institute of 

policy studies, Islamabad, Pakistan, 1983, p: 15. 
ظ.ظ98 ظ97:ظ ظصظص2009 ظ1ر املمـظر علمبؼقظ   لالم  ظيلامبمظربؼ كظفه ظر وطافم ظر  يلمض ظطظظ بؿا ظ لملحظاودظسةافلاظ3
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لا رؼظر  فلملىمظر اا يم ظلاالمظت ع ظر باوؾظكربؼسلى لم ظربؼلم فمظرصخ ل ظكت ع ظالأظتامفمظرجئمالمفظكبرافلاظ
ظ.ر  تفامظكربؼعلمييرظرلمحلملىبفمربؼ ركلىمظالأظبرويقظر باوؾظر ما ف يمظالأظباوؾظالىقيفمظكفلاظبؾاوسمظيأظرإع ر ر ظ

بيلاأظاب رزظلامظخالمئصظر باكظربؼ لا مظرإلىقيقظففالمظ: خصائص المصرف المركزي الإسلامي -2     
ظ1ي ق:
 ولاػػمظ   ك ػػم ظكاػػ  ظربػلم ػػفمظبس فهػػلمظتفػػلمـظر باػػكظربؼ لاػػ مظبوظف ػػمظالميػػمظاػػقظلفظيلاػػوفظيسلى ػػمظسلميػػمظلمظبف 

ا  ررظر ااودظر الماوافم ظكر  ظبها ظر  اهلم ظس  ظض كر ظرحملالمرظر  ك مظبؽلمظبػطورتهلم ظاضلمفمظالأظيلمظي تبطظبهػلمظ
   ؛يأظر افلمـظبأسبلم ظر  فلملىمظر اا يم ظر  ظتعمبرظاح لظرلالمئ ظر  فلملىمظرجتمالمديمظر علميمظ  ب

 لفظيمامػػػ ظبدبػػػ لظر وحػػػ   ظفػػػقظيماػػػورظتعػػػ دظيسلى ػػػلم ظرإ ػػػ ررظكبلم مػػػلمتظتعػػػ دظعهػػػلم ظرإفػػػ رؼظس ػػػ ظ
لىػػػقيق ظ لاػػػأظتػػػ ظي ػػػايظ  باػػػكظربؼ لاػػػ مظب اةػػػلم ظفػػػ كعظفيظبـم ػػػفظرإاػػػ فيظربؼامػػػلمـظر ر  فلملىػػػمظر اا يػػػمظفيظ

ر ةػػػأفظفيظر امػػػلمـظربعهػػػلم ظكربؼاػػػلمطلا ظكذ ػػػكظيػػػأظبػػػلموظت ػػػهفقظربؼهػػػلمـظلكظتا ػػػفمظر عاػػػقظ ػػػف ظاج ظلااػػػلمظاػػػوظ
 ر ما ف م؛

 لفظيمام ظبدب لظرجلىماق فم ظكاوظف طظض كرمظصدر ظيهلميهظس  ظر وعهظربؼط وو ظكبهػبظتػوف ظللاػبرظتػ رظ
 يأظا  ظربػلم فمظ قبمعلمدظبه  ظربؼسلى مظسأظلاقظلفلالمؿظر م خقظلكظر ضغط؛

 ظبػػػلمتقظفػػػ رؼظس ػػػ اػػػ رظربؼاػػػ ؼظس ػػػ ظتاػػػمظربعهػػػلمزظربؼاػػػ في ظكلفظبيثػػػقظر  ػػػ طمظر ع فػػػلمظفيظرإظلفظيلاػػػوف
 ربؼالمرؼ؛

 لفظتاما ظلا رفهظس ػ ظبرافػلاظربؼاػ امظر علميػم ظجظلفظيلاػوفظلالمبؼةػ كسلم ظربػلم ػمظر ػ ظتهػ ؼظالأظبرافػلاظ
ظر باكظربؼ لا مظباا ظاةلمطهظس  ظرصاةطمظر لا فمظربؼماث ػمظفيظرإ ػ ررظكرإفػ رؼظ للابرظربيظبفلاأ ظلاالمظي م ـ

 ـظبلم عا فلم ظر علمديمظ  االمرؼ.س  ظفسكفظر اا ظكرجئمالمف ظكرجبمعلمدظسأظر افلم
ظ
ظ
 

                                                 
سقتمظر باوؾظرإلىقيفمظبلم باوؾظربؼ لا يمظفيظظقظربؼمغيرر ظر  ك فمظربغ يثمظ"ي ظدررلىمظتطبفافمظحوؿظسقتمظباكظر برلامظربع رئ مظظ لى فالمفظالم  ظ1

ظ.356ظ–ظ354 ظصظص:ظ2006 ظ1بباكظربع رئ " ظيلامبمظر  يلمـ ظربع رئ  ظط
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 وظائف المصرف المركزي الإسلامي :ثانيا
ظبهػلمظاػ  ظرصخػير  ظظربؼا ؼظربؼ لا مظرإلىقيقظلا لمئ ظربؼالمرؼظربؼ لا يم       ظبلم وظلمئفظا  هلمظر  ظتاوـ ياوـ

 لاأظي ظي رسلم ظخاو فمظا رظر املمـظيأظحفثظتلافففظا  ظر وظلمئفظكفلاظن فلم ظر معلميقظرإلىقيق ظكيأظ
 ظلامظكظلمئ هظيلمظي ق:

 :ر ااودظر الماوافمظ)ر بالااو (ظر عا مظظب   ررجخمالم هظكح  ظظرإ  ررفهوظباكظظوظيفة إصدار العملة
ظ باػػلم ظس ػ ظلكريػ ظر  ػػ طمظر اا يػمظربؼ ػػما  ظيػأظتورسػػ ظظبلمإ ػ ررربؼع افػمظربؼ ػلمس  ظفيظبعػػحظرصحفػلمف ظكياػػوـ

باوسفػػػمظكا ػػػبمظر غطػػػلم ظر ػػػ مظيافػػػ ظلىػػػ طمظر باػػػكظربؼ لاػػػ مظفيظظرإ ػػػ رررجتماػػػلمدظرإلىػػػقيق ظكتماػػػ دظلاافػػػمظ
ظ.1ر اويقظبلاافمظر ااودظربؼا ر ظالأظعلمابظربطظبموظر المتجظ رإ  رر

 :ظبهػػ  ظر وظف ػػمظظظوظيفففة تفف فير التففدمات الأساسففية للحك مففة ك ػػ  كظيط ػػلاظس فػػهظباػػكظربغلاويػػم ظكياػػوـ
 2لاالمظي ق:

 لاهظبوم ظظ  الاويمظبأر  تهلمظر اا يمظككدرئعهلم؛ظ-     
ظس  ظللىلمسظر افغظرإلىقيفم؛ظ بسويقيا ـظ   ك مظيلمظبرملمعهظيأظظ-     
ظتا نًظرجلىمةلمرر ظرجتمالمديمظ   ك م؛ظ-     
ياووظسأظر  ك مظفيظرلىمف لم ظربغاوؽظكر وفلم ظبلمج م ريلم ظر المبذمظسأظر عا فلم ظر م لمريػمظس ػ ظر اػعف ظظ-     

ظر  رخ قظكر  كت؛
ظتا ف ظر  فلملىلم ظر اا يمظكربؼلم فمظ   ك مظكفالمظ  ضوربطظرإلىقيفم؛ظ-     
لاهظربؼلم كظصدكر ظاح رثظرجئمالمفظكربؼوعهظبؽلم ظحفثظت يرظح بظظر مالامظفيظرجئمالمفظيأظحفثظ-ظظظظظ

 ر موعفهلم ظكر  فلملىلم ظر  ظيوعههلم.
ظ

                                                 
ظ)غيرظياةور ( ظبزاص:ظرجتمالمدظرإلىقيق ظعلميعمظلـظر باكظرإلىقيقظكبؾلمج ظسا ه ظرلىلم مظيلمع ميرظ بؿا ظرضورفظيايرظربؼلماورمظ 1

 .270 ظص:ظ1985/1986ر ا ل ظربؼا لامظر ع بفمظر  عوديم ظ
ظ.271 ظص:ظا  هربؼ ع ظظ 2
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 : فهػػوظباػػػكظر باػػوؾظكيػػػسدمظاػػ  ظر وظف ػػػمظيػػػأظظوظيفففة تففف فير التفففدمات الأساسففية للمصفففارف الأخفففر
ظ1ر اورحقظر ملم فم:

كتػوفيرظروكسظظ لكعهظاةلمطهلمظر ماػوي قظكبـم فظرإف رؼظربؼبلمف ظس  ظباوؾظر ودرئ ظلكظباوؾظرجئمالمفظ-ظظظظظ
 رصيورؿظبؽلمظكبر ي ظلىفلملىلمتهلم؛

ظ؛كي رتبمهظهلمزظربؼا فيرؼظس  ظربعرإف ظظ-ظظظظظ
  باػػوؾظرجئمالمافػػمظفاػػطظبلمحمفلمطفلمتهػػلم ظكيع ػػلاظس ػػ ظاػػ  ظر ااطػػمظبأاػػهظ ػػف ظااػػلمؾظيػػأظدرسػػقظظرجحم ػػلمظظ-ظظظظظ

بوعودظيلمظي ا ظبلمجحمفلمطظر اا مظر الماونيظر  مظيابغقظس  ظر باوؾظر م لمريمظرجحم لمظظبه ظصنهلمظجظي ػايظ
ظر ااودظر لاملمبفم؛ظب ح رثبؽلمظفيظظقظر املمـظرجتمالمدمظرإلىقيقظربؼاترحظ

بدػػلمظبرملمعػػهظيػػأظظفيظاطػػلمرظلدر  ظ ػػ كرظربؼ  ػػأظرصخػػيرظ سلى ػػلم ظر ماوي فػػمظبدخم ػػفظلفػػلالمبؽلماتػػ رضظربؼظ-ظظظظظ
كياطػلاظر عاػقظربؼاػ في ظذ ػكظصفظظتػمق ـت كضظب كفظفلمئ   ظكيع لاظس  ظا  ظر ااطػمظبػأفظاػ  ظر وظف ػمظجظ

ظر باػػكظظ رئػػ ظبؾ يػػمر باػػوؾظربؼاترضػػمظلىم ػػمثا ظاػػ  ظرصيػػورؿظفيظيةػػلمري ظرلىػػمثالمريمظتػػ رظس فهػػلمظسوظ فيظحػػلظياػػوـ
بقظسورئ  ظفقظيماورظذ كظبأفظر باكظربؼ لا مظاوظاف مظي رتبمظ   هلمزظربؼا فيظفاػطظك ػف ظظبلمإت رضربؼ لا مظ

 ظفػػ ذرظتاػورالمظلاػهظياػ ضظر امػلمـظربؼاػػ فيظفهػ رظلىػفسدمظباػلمظالأظر عاػقظبلم  ػػا ر ظرإتػ رضاف ػمظبذلمريػمظبسػلمرسظ
ظد ظربػام؛س  ظربػ رامظكليضلمظباملمـظلىع ظاسلم

ظبر ي ظر عقتلم ظر اا يمظكت ويمهلمظبلظبؾاقظر باوؾظسأظط يلاظغ فمظربؼالم م.ظ-ظظظظظ
 :رإف رؼظكر م مفشظربؼا فيظاػوظللاثػ ظلبنفػمظفيظر امػلمـظرإلىػقيق ظظوظيفة الإشراف والتفتيش المصرفي

ما ف يػػم ظتػػ ظب ػػببظزيػػلمد ظربؼخػػلمط ظر ػػ ظتماا هػػلمظربؼاػػلمرؼظفيظلسالمبؽػػلم ظكس ػػ ظخػػقؼظت مػػفشظربؼاػػلمرؼظر 
يلاػوفظيػأظر ضػػ كرمظر مألاػ ظبلمإضػلمفمظالأظر مأيفػػ ظبلمبؼ ػما ر ظر اػافامظيػػأظلفظربؼةػ كسلم ظربؼاو ػمظلىػػ فام ظ
كا  ظربؼهامظبلم طب ظيهامظ عبم ظ لاأظيأظربؼالاأظفاصظسفامظسةورئفمظيػأظربؼةػ كسلم ظربؼاو ػمظ  مألاػ ظيػأظ

ظ.2س ـظتورطظربؼالمرؼظفيظبسويقظيضلمربلم ظلكظبـلمط ر ظغيرظيقئام

                                                 
ظ.272 ظ271ظصظص:ربؼ ع ظر  لمبلا ظظ 1
ظ.202 ظ201ظ ظصظص: ظي ع ظلىبلاظذلا  بؿا ظسا ظفلمب رظ 2
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 حفػػثظيموعػبظلفظيلاػػوفظ  ااػػ ؼظربؼ لاػ مظلىػػ طمظتوعفػػهظكتامػػفمظظ:والتم يففل وظيففة تتصففيص الائتمففان
سا فػػلم ظرلىػػمثالمرظربؼسلى ػػلم ظربؼلم فػػم ظبهػػ ؼظبزاػػفصظرجئماػػلمفظبدػػلمظيمورفػػلاظكرصاػػ رؼظرإلىػػقيفم ظكتػػ ظرللظ

ظا  ررلا مظلى طمظبؿلمفموظربؼالمرؼظربؼ لا يمظكر   طلم ظر اا يمظفيظر ب  رفظرإلىقيفم ظلفظيلاوفظ  اا ؼظربؼ ظ
ر موعفهلم ظبةأفظرصغ رضظر  ظبيايظر ماويقظففهػلمظلكظجظبيػاي ظكلىػاوؼظاػ رظر ماويػقظكربؽػوريشظر اا يػمظر ػ ظ

 .1يمعلظرجحم لمظظبهلم ظكا بمظر ضالمفظر  ظبهبظربغاوؿظس فهلمظفيظا رظر ماويق
 :ظبهػلمظربؼاػلمرؼظتعمبرظا  ظر وظف مظيأظلح ثظر وظلمئفظر ظوظيفة دعم جه د التنمية الاقتصادية  ظتاػوـ

ظر ماافػػػمظربؼخططػػػمظ)كخلم ػػػمظفيظر ػػػ كؿظ ربؼ لا يػػم ظكتػػػ ظاةػػػأ ظربغلمعػػػمظا فهػػػلمظساػػػ ظتبػػػ ظلاثػػيرظيػػػأظر ػػػ كؿظبؼ هػػػوـ
ر الميفم( ظكيأظثمظلالمفظيأظرصبنفمظلفظا خ ظايلالمالم ظكت رر ظربؼالمرؼظربؼ لا يمظفيظربذلم ظي سمظربعه ظرإبملمئقظ

يػ ظرصعهػ  ظربؼعافػمظفيظلساػلمؿظر مخطػفطظرجتماػلمدم ظظفػتررؾرج  ا ما  ظكذ كظبلم افلمـظبػبعحظربؼهػلمـظيثػق:ظ
كر افلمـظب كرظفيظيملمبعمظبػ ريجظخطػمظر ماافػمظرجتماػلمديم ظكلاػ رظتا فػ ظر  فلملىػلم ظر اا يػمظكرجئمالمافػمظكربؼاػ ففمظ

 .2ر  ظيممظات ررالمظ ماافلاظلا رؼظر ماافم
 :ظرحفثظيظوظيفة الاطمئنان إلى السلامة الشرعية لممارسات المصارف بؼ لا مظرإلىقيقظبؼا ؼظراوـ
ظبػػأدر ظاػػ  ظر وظف ػػمفةػلابم فيظاطػػلمرظيا ػػلاظكيم ػػلاظس فػػهظيػػ ظاف ػػلم ظر  تلمبػػمظظ قظاف ػػمظرتلمبػػمظفػػ سفمظي لا يػػمظتاػػوـ

كسػ ـظربمػ رعظظ كذ كظ ضالمفظس ـظخ كجظربؼالمرؼظس  ظرلآرر ظر ة سفمظربؼعمػبر ظ ر ة سفمظبلمبؼالمرؼظرصسضلم 
 .3ظ فغظلكظيعلميق ظدكفظلىا ظف سق ظكس ـظر مالميقظس  ظر افغظر ة سفمظسا ظر مطبفلا

  :حفػػثظبهػػبظس ػػ ظربؼاػػ ؼظربؼ لاػػ مظفيظر امػػلمـظربؼاػػ فيظرإلىػػقيق ظلفظوظيفففة تكفف يس الأسفف ال الماليففة
ورؽظرلسظربؼػػلمؿظيػػسدمظدكررظللىلملىػػفلمظفيظتلاػػويأظللىػػورؽظيلم فػػمظلك فػػمظكيلماويػػم ظكتطػػوي ظلدكر ظيلم فػػمظع يػػ  ظصلىػػ

 .4كرصلىورؽظر اا يم

                                                 
ظ.203 ظ202ظ ظصظص:ربؼ ع ظر  لمبلاظ 1
ظ.372ر غ يبظالم   ظي ع ظلىبلاظذلا   ظص:ظظ 2
ظ.375ربؼ ع ظا  ه ظص:ظظ 3
ظ.ظ295 ظ294:ظ ظصظصي ع ظلىبلاظذلا  ظ اورمظسب ظر  لىوؿظربػلمتلمنيظ4
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ظربؼاػػ ؼظربؼ لاػػ مظرإلىػػقيقظبهػػ  ظر وظػػلمئف ظجبػػ ظ ػػهظيػػأظادرر ظظظظظظظ يػػأظعهػػم ظكرلىػػماق فمظظلا  ػػمكحػػيظياػػوـ
 اةلمطهظيأظعهمظلخػ ل ظك ماافػلاظاػ  ظرجلىػماق فمظجظبػ ظ ػهظيػأظدخػقظيغطػقظا المتػه ظيمااػلاظيػأظلاةػطمهظ

وؾظك  الاويػم...ظبحفػثظي ػ ضظرلىػويلمظ اػلم ظتفلميػهظبهػ  ظربػػ يلم  ظظربػلم مظكخ يلمتهظربؼماوسمظر  ظيا يهلمظ  با
لاالمظي ػمطف ظلفظيػوف ظدخػقظسػأظط يػلاظرلىػمثالمرظا ػبمظيعفاػمظيػأظرجحمفلمطػلم ظر الماوافػمظ  باػوؾظر م لمريػم ظفيظ

رجئمالمافػػمظلالاػػق ظفضػقظسػػأظر عورئػػ ظر ػػ ظبوااهػػلمظيػػأظسا فػػلم ظاسػػلمد ظكظظر ماوي فػػمظحػ كدظتملالميػػقظيػػ ظر  فلملىػػم
 .1ط يلاظا بظربؼةلمرلامظر  ظت رظس فهظربحلمظفيظيعممظربغلمج ر ماويقظسأظ

 لمصرف المركزي الإسلاميثالثا: أهداف ا
ي ع ظربؼا ؼظربؼ لا مظرإلىقيقظالأظبرافلاظبص مظيأظرصا رؼظرجتمالمديمظكرجعمالمسفم ظيماثقظلبنهلمظظظظظظ

ظ2ففالمظي ق:
 ربؽ ؼظيأظبلظلا رؼظر  فلملىمظرجتمالمديمظيعمبرظا رظ ظحفثظبرافلاظتاافمظرتمالمديمظكرعمالمسفمظيمورزام

 ر علميمظ   ك مظر  ظي لمس ظربؼا ؼظربؼ لا مظرإلىقيقظفيظتا ف الم؛
  ظف ظذ كظيأظخقؿظليورؿ ظحفثظبيلاأظ  اا ؼظربؼ لا مظرإلىقيقظبذ ر ع ر مظفيظتوزي ظر  خقظكر ث ك

ظ ظربؼلم فمر  لالم  ظكزرر  ظيأ ظلك ظر علميم ظربػ يام ظيأ ظا فه ظبروؿ ظبلمر   ظكذ ك ظس  ظ  ظياهلم ظع   ظتوزي  ظس    عاق
 ي ماافهلمظكرلىمغقؿظربع  ظرلآخ ظإتلميمظيةلمري ظرتمالمديمظبز لاظف صظتوظففظ  علمط لظسأظر عاق؛

 قلىمثالمرظفيظظرصخ لظر باوؾيأظخقؿظتوعفهظ ظر مخافصظر  علمؿظكرجلىمخ رـظرصيثقظ  اورردظربؼملمحم 
 ربؼةلمري ظر  ظبرالاظا رظر غ ض ظ

 يعمبرظا رظربؽ ؼظيأظبلظلامظلا رؼظربؼا ؼظظ ظاذتفامظر عا مظكربغ ظيأظر مضخمبرافلاظرجلىما ررظفيظ
ظ فيظي مولظر  فو مظب  كظر مأييربيلااهظف اهظسأظا  ررظر ااودظظربؼ  وؿظر وحف با مهظف ظربؼ لا مظرإلىقيق

 رصلىعلمر؛ظلاقظيأظتفامظر عا مظكيسف كبلم ملمتظبرافلاظرجلىما ررظفيظظ
 ظربؼا ؼظربؼ لا مظرإلىقيقظجلىمثالمرر ظر باوؾظبكوظففبرافلاظلس  ظي مولظيأظر موظ ظكذ كظبموعفه  

ظر بطلم م.ظأنهلمظتوفيرظيالم بظفغقظكبز فحظي مولربؼةلمري ظر  ظيأظف
                                                 

ظ.75 ظي ع ظلىبلاظذلا   ظص:ظرإلىقيقر  فلملىمظر اا يمظكربؼلم فمظفيظاطلمرظاملمـظربؼةلمرلامظفيظرجتمالمدظظ  لمبغقظ لملحظ 1
2
 Mohammed Bassam Hashim Al Sayed, The role of the central bank in an islamic banking 

system, Doctoral dissertation of philosophy, University of Wales, Lampeter, 2005, pp: 60-62. 
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 المصارف الإسلاميةالفرع الثاني: 
 أولا: لمحة تاريتية عس المصارف الإسلامية

بلملىػمالم مظلفظيلاػوفظففهػلمظح يػمظرحظلىػبالماهظ ظكابيلماػلمظ"ر ػ بيظربغػقؿ"بعفػ رظسػأظظتألىف لمظس  ظح يػمظر  بػلم     
ظربغفػػلم ظر بةػػ يمظكجظتماػػ ـظب كاػػه ظتلميػػتظ"ر بالافػػمظرإلىػػقيفم" ظكبسث ػػتظر ب ريػػمظفيظر ػػ سو ظالأظ فػػق ظجظتاػػوـ

كتطبفػلاظفػػ عظرحظكرج مػ رـظبأحلالميػػهظفيظظاقؿظر  فلملىػػقظبػلم عود ظالأظربؽويػػمر ماػ رظرجتماػلمدم ظتػػ سفالمظ قلىػم
ظ.1لاملمبلم ر ع ي ظيأظر ظ  ظكظه  ظا  ظر  سو ظباو ظفييقلمبؾلمؿظربؼلمؿظكربؼع

كبدامضػػػ ظلدبفػػػلم ظر لاملمبػػػمظفيظاػػػ رظر ةػػػأف ظبقػػػ ظلفظربؼ رحػػػقظر ػػػ ظيػػػ  ظبهػػػلمظبذ بػػػمظاػػػ  ظربؼاػػػلمرؼظتعػػػودظظظظظظ
ظ2 لآة:
 فيظباػػػػوؾظرجدخػػػػلمر ظثمظتاػػػػ رظتػػػػ ري ظيػػػػلمد ظظ1963لالماػػػػتظرلمحلمك ػػػػمظرصكلأظبذ بػػػػمظيفػػػػتظغاػػػػ ظبداػػػػ ظلىػػػػامظ

ظبلم  ػػودرفظسػػلمـظ  ظثمظظهػػ ظياػػ ؼظالم ػػ ظرجعماػػلمسقظ1963رجتماػػلمدظرإلىػػقيقظةلميعػػمظلـظدريػػلمفظبػػلمبػ طوـ
 .1971بدا ظلىامظ

 لمف:ظرصكؿظاػػػوظربؼاػػػ ؼظرإلىػػػقيقظ  ماافػػػمظةػػػ   ظكاػػػوظتػػػلمـظصكؿظيػػػ  ظياػػػ فلمفظالىػػػقيفظ1975فيظسػػػلمـظ
تاافػػمظر م ػػلمر ظربػلمرعفػػم ظكتمظتألىػػف ظاػػ رظربؼاػػ ؼظباػػلم ظس ػػ ظتو ػػفمظيػػسبس ظيسلى ػػمظدك فػػمظ  ماويػػقظرإبمػػلمئقظكظ

إاةلم ظياػ ؼظس ػ ظللىػلمسظالىػقيق؛ظظكر ثػلمنيظاػوظظ1972كزرر ظخلمرعفمظر  كؿظرإلىقيفمظربؼاعا ظة  ظسلمـظ
ظيأظحلاويمظدبيظب لسظيلمؿظت ر ظبط وفظي فوفظدراػم ظس ػ ظلفظ يا ؼظدبيظرإلىقيق ظر  مظلاةئظبد لىوـ

ظلسالم   .1975هظس  ظللىلمسظر ة يعمظرإلىقيفم ظكت ظتألى ظلىامظتاوـ
 فيظبـم فظر  كؿظر ع بفمظرإلىقيفم ظيثق:ظباػكظففاػقظرإلىػقيقظظبلمجامةلمرثمظب ل ظربؼالمرؼظرإلىقيفمظ

 ظكر باػػػكظ1977 ظكباػػػكظر ماويػػػقظر لاػػػوي ظ1977 ظكباػػػكظففاػػػقظرإلىػػػقيقظربؼاػػػ مظ1977ر  ػػػودرنيظسػػػلمـظ
 ظكربؼاػػػ ؼظرإلىػػػقيقظر ػػػ كتظ قلىػػػمثالمرظكر ماافػػػمظبلم اػػػلما  ظ1978لىػػػمثالمرظرإلىػػػقيقظرصردنيظ  ماويػػػقظكرج

1981. 

                                                 

ظ.12 ظص:ظ2012 ظ1 ظطرصردفظ–ادرر ظر باوؾظرإلىقيفم ظدررظر ا لمئ  ظسالمفظظ زمرفهلموظلبض ظلىعف ظر ع ظظ 1ظ
ظ.24 ظص:ظ2008 ظ1رلمحلملىبمظفيظربؼامالم ظربؼلم فمظ"ربؼالمرؼظرإلىقيفم" ظدررظاي ر  ظسالمف ظطظ بؾف ظعلملىمظر ة عظ 2
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فظرامة  ظر باوؾظرإلىقيفمظفيظبصف ظلبكلم ظر علملم ظحيظافظر باوؾظر ما ف يمظر علمبؼفمظسا تظس  ظفميظكرلآظظظظظ
رجتماػػلمدمظظاورفػػ ظلكظفػػ كعظلكظباػػوؾظالىػػقيفم ظيثػػق:ظلىػػف ظباػػكظك ويػػ زظكغيراػػلم ظبفػػلمظيسلاػػ ظ ػػقحفمظر امػػلمـ

ظ.1ربػلمتظيأظر  لمئ  ظ  مطبفلاظكايلالمافمظت وتهظس  ظرصامامظرجتمالمديمظر  لمئ  
 تعريف المصرف الإسلامي وأهدافهثانيا: 

  رعػمظلاػهظياػعبظس ػ ظر بػلمحثلظظ ربؼاػلمرؼظرإلىػقيفمظتمعػ دظتع ي ػلم تعريف المصفرف الإسفلامي:  -1
دظكدتفػػػػلا ظيعػػػػبرظسػػػػأظربؼعػػػػ ظربغافاػػػػقظ  ااػػػػ ؼظرإلىػػػػقيفمظكضػػػػ ظتع يػػػػفظبؿػػػػ ظكربؼامػػػػ يأظ  لاػػػػ  ظربؼاػػػػلمرؼ

ظ:المظي قظاوردظبعضلمظيأظا  ظر مع ي لم رإلىقيق ظكا رظررع ظ مع دظكظلمئ هلم ظكفف
 :يسلى ػػمظيلم فػػمظياػػ ففمظ م افػػ ظرصيػػورؿظكتوظف هػػلمظبدػػلمظبىػػ ـظباػػلم ظظتعريففف الففدكت ر أامففد الن ففار

 .2بؾما ظر ملالميقظرإلىقيقظكبرافلاظس ر مظر موزي ظككض ظربؼلمؿظفيظربؼ لمرظرإلىقيق
  ظفيظبصفػػػ ظيعلميقتهػػػلمظكاةػػػلمطهلمظظالفففدكت ر عبفففد الرامفففان يسفففري:تعريفففف اػػػوظيسلى ػػػمظياػػػ ففمظت مػػػ ـ

مظر غػ ر ظكيالم ػ الم ظكلاػ  كظبأاػ رؼظرلمجماػ ظرإلىػقيقظدرخ فػلمظ ظكادررتهلمظبعاف ظلسالمبؽلمظبلم ة يعرجلىمثالمرم
 .3كخلمرعفلم
 ظبم افػ ظرصيػورؿظكرلىػمثالمرالمظكتاافمهػلمظ اػلملحظظنه:كما يعرف البنك الإسلامي بأ يسلى مظيلم فمظتاوـ

ربؼةترلال ظكاسلمد ظبالم ظرلمجما ظربؼ  م ظكبرافلاظر معلمكفظرإلىقيقظفيظاطلمؽظر مأيلظر معلمكنيظكر  لالم  ظس  ظكفلاظ
 .4رص وؿظكرصحلالمـظكربؼبلمدئظر ة سفم

ظفيظر عالم  ظر ملم فم:يأظخقؿظيلمظلىبلا ظيمضيظلفظلاقظتع ي لم ظربؼا ؼظرإلىقيقظتةترؾظ
 يث هػلمظيثػػقظلمظظتػػسدمظدكرظر ولىػلمطمظربؼلم فػمظربؼاػلمرؼظرإلىػقيفمظاػقظسبػلمر ظسػػأظيسلى ػلم ظيلم فػمظياػ ففم

ظ؛كافظرخم  تظفيظرصلى ووظباكظتا ف مظنخ 
 ظربؼالمرؼظرإلىقيفمظبدبلمدئظر ة يعمظرإلىقيفمظفيظبصف ظيعلميقتهلم؛ ظت م ـ

                                                 

.192 ظص:ظ2010 ظ1رجتمالمدظرإلىقيق ظدررظربؼ ير  ظسالمف ظطظ بؿاودظح لظر وردمظكنخ كفظ  ظ 1
.27 ظص:ظ2008 ظ1يسف ر ظرصدر ظفيظر باوؾظرإلىقيفم ظدررظر ا لمئ  ظسالمف ظطظ سب ظربغ فمظسبلمد ظاب رافمظ 2  
.16ص:ظظي ع ظلىبلاظذلا   ظربؼ خقظر ةلميقظالأظيعلميق ظكسا فلم ظربؼالمرؼظرإلىقيفم ظ بؿاودظسب ظر لا نًظارفف ظ 3  
 ظ2رصردف ظطظ–لىبفمظربغ يثم" ظدررظكرئق ظسالمفظر عا فلم ظربؼا ففمظرإلىقيفمظ"ر ط ؽظرلمحلمظ ليلظسب ظرحظكح لظلىعف ظلىعف لمفخلم  ظظ4

ظ.31 ظص:ظ2011
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 ظكر ا مظرجلىمثالمريمظر مةلمرلافم؛ظبذا ظربؼالمرؼظرإلىقيفمظبلظر ا مظر ماوي فم
 .ظت ع ظربؼالمرؼظرإلىقيفمظالأظبرافلاظلا رؼظابملمئفمظكلخ لظرعمالمسفم
ظبيلاأظتا فمظلا رؼظربؼالمرؼظرإلىقيفمظالأظيلمظي ق:أهداف المصارف الإسلامية:  -2

ظ1اوردظرصا رؼظر ة سفمظ  باوؾظرإلىقيفمظففالمظي ق:ظ: الأهداف الشرعية:1-2ظظظظظ
 ر بػػ يقظرإلىػػقيقظ لالمفػػمظربؼعػػلميق ظربؼاػػ ففمظ  فػػ ظربغػػ جظسػػأظربؼ ػػ ال ظكاػػ رظيػػأظخػػقؿظتطػػوي ظتاػػ نًظ

رصدكر ظربؼاػػػ ففمظرإلىػػػقيفمظر المئاػػػمظكرلىػػػما رثظلدكر ظع يػػػ   ظبغفػػػمظت بفػػػمظحلمعفػػػلم ظكلذكرؽظللاػػػبرظسػػػ دظ
 بفلاأظيأظرصف رد ظكر  ظي ترضظلفظتمورفلاظي ظيمط بلم ظر عا ؛

 معػػلمي لظصخقتفػمظفيظربؼعػػلميق  ظكتاافمهػػلمظ ػػ لظر عػلمي لظفيظر باػػوؾظرإلىػػقيفمظكربؼتاافػمظر اػػفمظر عالمئ يػػمظكر
ر ػػ ظت ػػع ظالأظظ–بلمسمبلمراػػلمظر امػػلمـظر  ػػلمئ ظظ–يعهػػلم ظكاػػ رظيػػلمظت ماػػ ظا فػػهظر ػػاممظر وضػػعفمظخلم ػػمظر  لبظلم فػػمظ

اثػػقظكر اػػفمظبرافػػلاظكتعمػػفمظر ػػ بيظبةػػيظر طػػ ؽظكر ولىػػلمئق ظحػػيظكافظلالماػػتظيالمففػػمظ لخػػقؽظكدكفظي رسػػلم ظ  
 م؛رإا لمافمظر  ظيابعهلمظر افمظر عالمئ ي

 كتطوي ظيامظربؼورطالظبلم املمـظرجتمالمدمظرإلىقيق ظبلمسمبلمر ظر املمـظرصيثقظظاة ظر وسقظربؼا فيظرإلىقيق
   ماافمظرجتمالمديمظكر ما ـظرجعمالمسقظ   كؿظكر ةعوو.

ظ2تماثقظففالمظي ق:: الأهداف الاجتماعية: 2-2ظظظظظ
 كربؼ جظظفيظبرافلاظر ماافمظر ةلمي مظفيظرلمجماعلم ظر  ظتعاقظففهلمظفيظرلمجلم لظرجتمالمدمظكرجعمالمسقظربؼةلمرلام

 كس ـظر  اقظبلظربعلمابظرجعمالمسقظكربعلمابظربؼلمدم؛ظ بفاهالم
 احفػػػلم ظف يضػػػمظر  لاػػػلم ظ ماافػػػلاظر ملالميػػػقظبػػػلظلفػػػ ردظرلمجماػػػ  ظر م ريػػػلمظبد رسػػػلم ظحػػػلاظرحظفيظربؼػػػلمؿظر ػػػ مظبكػػػأظ

 ه.ي مخ  وفظفف
ظ
 

                                                 
ظ.26 ظص:ظ2012 ظ1لبعلمدظر ا ررظر ماوي قظكرجلىمثالمرمظفيظر باوؾظرإلىقيفم ظدررظر ا لمئ  ظسالمف ظطظ ر غلمتظاب رافمبأظظ 1
ظ.161 ظص:ظ2011رتمالمديلم ظر ااودظكربؼالمرؼ ظدررظ  لم  ظسالمف ظظ ظيوا ظيلميأظكابظلمسفقح لظبؿا ظبظالمفظظ 2
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تماػػػ دظيعػػػلملمظرصاػػػ رؼظرجلىػػػمثالمريمظ  باػػػوؾظرإلىػػػقيفمظفيظربعوراػػػبظظ: الأهفففداف الاسفففتثمارية:3-2ظظظظظ
ظ1ر ملم فم:
 ع وظل الموظروكسظرصيػورؿ ظيػأظلعػقظتاافمهػلمظبػ ؿظلفظيػممظرلامالمزاػلمظكتعطف هػلمظسػأظسا فػمظر ماافػمظفيظ

 رلمجما ؛
 فيظرلمجماػػػ  ظكبؿلمك ػػػمظر اضػػػلم ظس ػػػ ظر بطلم ػػػم ظبرافػػػلاظي ػػػمولظي ت ػػػ ظيػػػأظر موظفػػػفظ عوريػػػقظرإامػػػلمجظربؼمػػػوف  ظ

 كلا  كظر اضلم ظس  ظلالمفمظ ورظلىو ظرجلىمخ رـظبؽ  ظر عوريق؛
 ظ ر عاقظبلاقظر ط ؽظكفيظر ولىلمئقظس  ظابملم ظكتاةفطظرجلىمثالمر ظسأظط يلاظرجلىمثالمرظر ا ييظر  مظياوـ

لمجظ  ةػ لالم ظر المئاػمظكظربؼ ػلمبنمظفيظتولىػف ظخطػوطظرإامػ ظف لالم ظع يػ  ظبدخم ػفظبزااػلمتهلم ظلس  ظتألىف
 بر ي ظكتطوي ظا  ظربػطوط؛كر افلمـظبعا فلم ظربؼةلمرلامظفيظ

 لكظبغ لموظر غير ظلكظبلمبؼةلمرلامظيػ ظل ػالموظربػػبر ظكربؼاػ ر ظظة كسلم ظرجلىمثالمريمظبغ لموظر باكت كيجظربؼ
ظر  افمظبفأظبووزكفظس  ظبظعمظح ام.

 ظكر ػػػ ظبراػػػلاظربؼا عػػػمظربػلم ػػػمظ ػػػه ظااػػػلمؾظلاػػ رؼظخلم ػػػمظ  باػػػكظرإلىػػػقيقظ: الأهفففداف الياتيفففة:4-2ظظظظظ
ظكبيلاأظابصلمبؽلمظففالمظي ق:

 : ربؼسلى ػػلم ظرإلىػػقيفمظ ف ػػتظيسلى ػػلم ظرعمالمسفػػمظلااػػلمظس ػػلاظبأذاػػلمفظر لاثػػيريأ ظظتحقيففق الففربل والنمفف
 ظكدكنهػلمظجظي ػمطف ظر باػكظرجلىػما ررظافلاظر  بحفمظر  ظتعمبرظيأظبلظلاػمظلا رفػهفلم باكظرإلىقيقظي ع ظ ما

 ظفهػوظجظيهػمظبض ػمظرصلىػهمظفا ػبظبػقظيهػمظربؼػودسلظتماالاظرصاػ رؼظرصخػ لظ  باػكظب كاػهكر بالم  ظك أظ
كتا نًظخ يلم ظيا ففمظبؽمظبةلاقظي ما  ظكيػأظرصبنفػمظبدلاػلمفظلفظظ ظصاهظبوالاظبؽمظر ضالمفظ ودرئعهمليضلم

 سفاػػهظيلاػػوفظر ػػ بيظي ػػما رظكيماػػلمس رظيػػ ظر ػػ يأ ظصفظذ ػػكظللاػػبرظضػػالمفظ باػػلم ظر باػػكظكرلىػػما ررظخ يلمتػػهظكت
 .2  ا ما 

                                                 
ظ:ظلام ظلاقظيأظ 1
ظ.51 ظص:ظ2012 ظ1رصردف ظطظ–ر باوؾظرإلىقيفمظبكوظرتمالمدظالىقيق ظدررظر ب ريم ظسالمفظظ اعفمظاا ظدرككدظ-ظظظ
ظ.30 ظ29ي ع ظلىبلاظذلا   ظصظص:ظظ ر غلمتظاب رافمبأظظ-ظظظ
ظ.196ص:ظي ع ظلىبلاظذلا   ظر اولظر بة يمظفيظربؼالمرؼظرإلىقيفمظبلظر ورت ظكربؼثلم فم ظظ بؿاودظسب ظر لا نًظارفف ظ 2



ني:                الإطار المؤسسي لنظام المشاركة الإسلامي وخدماته في التطبيق المعاصر الفصل الثا
                                             المؤسسات الداعمة له وأهم

 

[96] 

 

 :ي ع ظر باكظالأظر عاقظفيظيالمخظيم مظبلمصيلمفظكر بع ظسأظربؼخلمط  ظكذ كظبدالمك مظاتبػلمعظظتحقيق الأمان
لىفلملىمظر ماويػ ظفيظتوظف لمتػه ظكاػ رظربؽػ ؼظجظيمعػلمرضظيػ ظربؽػ ؼظر  ػلمبلا ظكيهاػمظر باػكظاػقظبرافػلاظر مػورزفظ

س ػػػ ظللىػػػلمسظرخمفػػػلمرظر باػػػكظيةػػػ كسلم ظظ لمط بػػػلظربؽػػػ فلظسػػػأظط يػػػلاظربػػػطظر ػػػ بيظبد ػػػمويلم ظيعفاػػػمظيػػػأظربؼخػػػ
ظ.1رجلىمثالمرظر  ظتمالملىبظي ظدرعمظربؼخلمط  ظربؼابو م

 التدمات المصرفية للبنك الإسلاميثالثا: 
ت مخ ـظسبلمر ظربػ يلم ظربؼا ففمظفيظلاقظيأظربػ يلم ظر  ظتالمبقظبعاو مظكلا  كظربػ يلم ظرجلىمثالمريمظ     

ظ لاقظر اوسلظيأظربػ يلم :ر  ظتالمبقظب بي ظكففالمظي قظتوضفيظ
ظ تضػػػمظرصساػػػلمؿظربؼاػػػ ففمظربػ يفػػػمظلاػػػقظيػػػأظربػػػػ يلم ظربؼاػػػ ففمظر علميػػػم: الأعمفففال المصفففرفية التدميفففة -1

ظبلمإضػلمفمظالأظربػػ يلم ظرجعمالمسفػمظكر  ظتلاوفظيالمبقظلع ظلكظساو مظلكظلتعلمو ظكربػ يلم ظربؼلم فمظكرإدرريم 
ظر  ظتا ـظبؾلمالمظيأظتبقظربؼا ؼ.

تاا مظربػ يلم ظربؼا ففمظر علميمظر ػ ظياػ يهلمظربؼاػ ؼظرإلىػقيقظ لتدمات المصرفية العامة:: ا1-1     
ظ2الأظاوسل:

 تغطػػػقظائتمفففان :  تقفففديم لا تنطففف ي علفففى) التفففدمات المصفففرفية المسفففتقلة عفففس الإقفففرا  المصفففرفي
ربػ يلم ظر  ظبسلمرلىهلمظر باوؾظرإلىقيفمظبا  ظر ط يامظر  ظتممظبهلمظفيظر باوؾظر ما ف يم ظيػ ظضػبطظربؼعلمي ػمظفيظ
اطلمرظساودظرإعلمر ظكر ولالم مظكربععلم مظكر لا لم مظكربؼالمرفمظكرإي رع ظكتةاقظا  ظربػ يلم ظسػ درظيػأظرصساػلمؿظ

بلملىػػػمثالم ظرصساػػػلمؿظرصلىلملىػػػفمظر ػػػ ظجبػػػ ظيػػػأظظر ػػػ ظتػػػ ظتوعػػػ ظلا هػػػلمظلكظبعضػػػهلمظفيظياػػػ ؼظدكفظنخػػػ  ظكذ ػػػك
كعوداػػلمظفيظلاػػقظياػػ ؼظيهاػػلمظلاػػلمفظ ػػغيرر ظيثػػقظرصساػػلمؿظربؼمع اػػمظب ػػميظح ػػلمبلم ظر ودرئػػ ظبأاورسهػػلمظك ػػ ؼظ
ظبهلمظربؼالمرؼظرإلىقيفمظبفلمظبيلاػأظلفظيػممظدكفظ ر ةفلالم ظكبراف هلم ظكبيلاأظر اوؿظلفظلامظرصسالمؿظر  ظتاوـ

                                                 
ظ.24ربؼ خقظر ةلميقظالأظيعلميق ظكسا فلم ظربؼالمرؼظرإلىقيفم ظي ع ظلىبلاظذلا   ظص:ظظ بؿاودظسب ظر لا نًظارفف ظ 1
ظلام ظلاقظيأ:ظ 2
إلىقيفمظس  ظضو ظبفلمرلىلمتهلمظربؼا ففمظكيعلمييرالمظرلمحلملىبفم ظلبيظر   ر  ظلىوريلم ظتفلمسظكتوزي ظرصربلمحظفيظر باوؾظرظ سب ظربغ فمظسالمرظغ بيظ-ظظظ

ظ.241 ظ240 ظصظص:ظ2013د.ط ظ
 ظص:ظ1982 ظ2تطوي ظرصسالمؿظربؼا ففمظبدلمظيم لاظكر ة يعمظرإلىقيفم ظيطبعمظر ة ؽظكيلامبمهلم ظسالمف ظطظ لىلميقظح أظلبض ظبضودظ-ظظظ

ظ.333
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ظرصيػػ ظتفػػلمـظربؼاػػ ؼظبػػ  كرظربؼاػػ ضظبلم ا ػػبمظ  امعػػلمي لظيعػػه ظتماثػػقظفي:ظفػػميظربغ ػػلمبلم ظربعلمريػػم ظلفظي ػػم  ـ
برافقظتفامظرصكررؽظر م لمريمظكربؼلم فم ظكر ماويق ظربؼا ففمظر  رخ فمظكربػلمرعفم ظكتأعيرظر االمديلاظربغ ي يػم ظ

 كخ يلم ظليالم ظرجلىمثالمر...
 تغطقظربػ يلم ظر  ظظائتمان : تقديم التدمات المصرفية المرتبطة بالإقرا  المصرفي )تنط ي على

ي م سقظتأديمهلمظتفلمـظباوؾظربؼةلمرلامظبم هفق ظرئمالمافم ظحفثظيابيظر باػكظدرئاػلمظربمػ ر ظلكظرامهػلم  ظفهػقظجظ
ظبمطوي اػػلمظبدػػػلمظيمورفػػلاظيػػػ ظساػػودظربػػػػ يلم ظكجظت بطهػػلمظب ػػػع ظر  لمئػػ  ظبسلمرلىػػهلمظفيظ ػػورتهلمظر ما ف يػػػم  ظبػػػقظتاػػوـ

ر افغظر ماوي فمظربؼقئامظبؽلم ظكفيظحلم مظتع رظذ ػكظف اػهظجظيػممظر معلميػقظبهػلم ظيثػق:ظخاػمظرصكررؽظظلكربؼا ففمظ
ر م لمريم ظكسا فلم ظر ا ؼظرلآع م ظكرجبذلمرظفيظربؼعلمدفظر ثافام ظكر عاودظرلآع مظفيظرصلىورؽظر  ك فػم ظكفػ ر ظ

 ر ةفلالم ظرلآع م ظكر  ابظس  ظربؼلاةوؼ...
ظلماػػ نًظربػػػ يلم ظربؼماػػ مظبحػػلمج ظرإتػػ رضظربؼااػػودظ)ربؼبلمفػػ (ظ  عاػػق ظبؾلماػػلم ظكيػػأظربؼماػػورظلفظيػػممظتظظظظظ

س ػ ظظربؼلاةوؼ ظكخامظرصكررؽظر م لمريػم؛ظدكفظفلمئ  ظربويم ظيثق:ظر ا كضظر ااير ظرصعق ظكر  ابظس  
ظ(ظ اػلم ظتاػ نًظربػػ يلم ظربؼاػ ففمظر ػ ظت ػلمس ظر عاػق ربمػ ر خقؼظحلمج ظرإت رضظر ع ضقظ)غػيرظربؼااػودظ

فيظابػػػػ رـظر اػػػػ الم ظ م ػػػػهفقظلساػػػػلمبؽمظر م لمريػػػػم ظيثػػػػق:ظخطلمبػػػػلم ظر ضػػػػالمفظكر ابػػػػوؿظربؼاػػػػ فيظكرجسماػػػػلمدر ظ
ظبهػلمظبذػلم ظر غػيرظفيظظػقظكلىػلمطمهظبػلظر عافػقظكر طػ ؼظ ربؼ ما يم ظحفثظيضط ظر باكظالأظدف ظربؼبػلم غظر ػ ظر مػ ـ

بةػ كطظظالمظبيلاػأظتالمضػقظسلمئػ رلآخ  ظامف مظس ـظكعودظتغطفمظلالمففمظ  مأيلظر اا مظفيظح لموظر عافق ظفه
 س  ظللىلمسظكعودظيا عمظيعمبر ظيأظعلمابظر عافقظكساقظيب كؿظيأظعلمابظر باك.ظيعفام
ظ1بق ظيأظبلظا  ظربػ يلم ظيلمظي ق: :دمات المالية والإداريةتال: 1-2     
 كظربؼ ػػػػلمبنمظفيظتافػػػػفمظاػػػػ  ظلىػػػػمثالمريمظر ػػػػ ظياػػػػ يهلمظر عاػػػػق  ظلاسػػػػ ردظدررلىػػػػلم ظربعػػػػ كلظ  اةػػػػ كسلم ظرج

 ربؼة كسلم ظكاب ر ظر  لمظبا دالم؛
 ت كي ظربؼمعلمي لظبلمجلىمةلمرر ظحوؿظ فغظر عاقظفيظربؼالمرؼظرإلىقيفم ظكر االمطظر  ظبسف ظيعلميقتهلمظدكفظ

 غيرالمظيأظر باوؾ؛

                                                 
ظ.203 ظ202 ظصظص:ظي ع ظلىبلاظذلا  ظ سب ظربغاف ظسب ظر  ملمحظربؼغ بيظ 1
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 دررلىمظف صظرجلىمثالمرظكر موظففظفيظر بف مظر  ظيعاقظبهلمظربؼا ؼظرإلىقيق ظكاس ردظربػ رئطظرجلىمثالمريمظ
 سفمظكر م لمريمظكربػ يفمظكر  ررسفمظكغيرالم؛  ا لمج ظر االم

 ر  عقظجبملالمرظرصكسفمظرجدخلمريمظكرجلىمثالمريمظربع ي   ظر ػ ظتورلاػبظتط عػلم ظر عاػق ظكتةػب ظحلمعػلمتهمظ
 ربؼم  د ؛

 ر ػػػػػتركيجظ  اةػػػػػ كسلم ظذر ظربعػػػػػ كلظرجتماػػػػػلمديم ظكايػػػػػ ردظربؼمعػػػػػلمي لظبلمجلىػػػػػمثالمرظحػػػػػوؿظلفضػػػػػقظفػػػػػ صظ
 رجلىمثالمر؛

 مهف مهمظ  معلميقظكفالمظ  افغظرإلىقيفمظفيظاطػلمرظفاػهظظ ردرظر بة يمظبؼخم فظربؼمعلمي لاس ردظكت ريبظر لاوظ 
 .ربؼعلميق 

ت ػػع ظربؼاػلمرؼظرإلىػقيفمظالأظبرافػلاظلاػػ رؼظرعمالمسفػم ظيػأظخػػقؿظ :: التفدمات الاجتماعيفة1-3     
  ظربػػػػ يلم ظتاػػػ بيهلمظبػػػػ يلم ظرعمالمسفػػػمظتلالمف فػػػمظدكفظلفظبراػػػقظفيظيالمب هػػػلمظس ػػػ ظلمظساو ػػػم ظكتماثػػػقظاػػػ

ظللىلملىلمظفيظر ا كضظربغ امظك ا كؽظر  لالم .
 :تعاقظربؼاػلمرؼظرإلىػقيفمظس ػ ظيػايظتػ كضظح ػامظبػ كفظفورئػ  ظكذ ػكظفيظربغػلمج ظظالقرو  الحسنة

ر ػػ ظتا راػػلمظادرر ظر باػػك ظبلم ةػػ كطظرلمحػػ د ظفيظجئاػػمظر اػػ كضظربغ ػػامظبلاػػقظباػػك ظكيضػػ ظلاػػقظباػػكظالىػػقيقظ
رصاػػػ رؼظكر  فلملىػػػلم ظكرإعػػػ ر ر ظر ػػػ ظتلا ػػػقظر افػػػلمـظبهػػػ رظر اةػػػلمط ظبحفػػػثظيػػػسدمظر غػػػ ضظياػػػهظبدػػػلمظبواػػػلاظ

لمد ظ لفػػػ ردظكر باػػػكظرإلىػػػقيقظكرلمجماػػػ ظلالاػػػق؛ظكيػػػأظلاػػػمظربغػػػلمج ظر ػػػ ظبيلاػػػأظ  باػػػكظلفظبيػػػلمرسظيػػػأظرجلىػػػم 
 1خقبؽلمظاةلمطهظرجعمالمسقظفيظبؾلمؿظيايظر ا كضظربغ امظيلمظي ق:

 تا نًظر ا كضظربغ امظفيظحلمج ظر  كرج؛ 
 تا نًظر ا كضظربغ امظفيظحلمج ظربؼ ضظكاع ر ظر عا فلم ظربع رحفم؛ 
 ربغ امظفيظحلمج ظت يفمظربؼبلمني؛تا نًظر ا كضظ 
 .تا نًظر ا كضظربغ امظفيظحلمج ظر  ررلىمظكر مع فم 

                                                 

.207 ظ206صظص:ظربؼ ع ظر  لمبلا ظظ 1  
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  :ا ظف عتظربؼاػلمرؼظرإلىػقيفمظاحفػلم ظف يضػمظر  لاػلم  ظيػأظخػقؿظكيػلمئلاظتألىف ػهلمظر ػ ظصندول الزكاة 
كية كسلمتهلم ظ ظكت  ضظر  لالم ظس  ظرصيورؿظربؼ مثا  ظفيظر باوؾظرإلىقيفمظتسلا ظس  ظر افلمـظبأدر ظا  ظر   يضم

 1كر  ظبيلاأظر ام ظا فهلمظس  ظيقيمظ ور:
 ظكاوظبيثقظتفامظرصيورؿظربؼ مثا  ظبلمبؼة كعظلكظربؼا ولامظ ه ظكي لا ظساهلمظيلمظا بمهظرلسظربؼلمؿظر اا م:
 سا يلمظبووؿظس فهلمظربغوؿ؛ظ2.5%

 رلسظربؼلمؿظر علميق:ظكاوظبيثقظتفامظرصيورؿظربؼ مثا  ظفيظدكر ظرإاملمج ظس ػ ظفػلاقظيػوردظلك فػمظكيػوردظ
 ؛%2.5يااعمظتلمب مظ  بف  ظكبذبظر  لالم ظففهلمظفيظنهلميمظر  امظربؼلم فمظبا بمظ

  ظرلسظربؼلمؿظر  رئم:ظكيماثقظاالمظفيظرصيورؿظربؼعػ  ظ قلىػمغقؿظبػ رتهلم ظلالمبؼبػلمنيظكرإاةػلم ر ظكربؼعػ ر
 كرلآج ظكرصعه   ظكجظبذبظففهلمظر  لالم  ظكابملمظبذبظفيظرصربلمحظر المف مظساهلم.

كيمػػولأظر باػػكظرإلىػػقيقظاخػػ رجظزلاػػلم ظليػػورؿظر باػػكظكلربػػلمحظي ػػلمبنفه ظكزلاػػلم ظيػػأظيولا ػػهظيػػأظربؼػػودسلظ  يػػهظظظظظظ
يػػأظعهػػمظلخػػ لظ ظبلمإضػػلمفمظالأظزلاػػلم ظليػػورؿظيةػػلمريعهظربؼخم  ػػمظكلاػػقظيػػلمؿظحػػلمؿظس فػػهظربغػػوؿ؛ظكظكربؼمعػػلمي لظيعػػه

يمولأظر باكظرإلىقيقظكظف مظبص ظر  لالم ظربؼ  كضمظس ػ ظليور ػهظكليػورؿظيودسفػهظكيػأظلفػ ردظرلمجماػ ظفيظ ػا كؽظ
ظس فهلمظبعامظيمخاامظتالمطظبهلمظبظمظرإف رؼظس  ظتوزي ظر  لالم ظفيظيالم  المظر ة سفم ظ.2ر  لالم ظ  يه ظر  ظتاوـ

يػػأظخػػقؿظظيقظلسالم ػػهظربؼاػػ ففمظرجلىػػمثالمريمرإلىػػقظيبلمفػػ ظربؼاػػ ؼ: الأعمففال المصففرفية الاسففتثمارية -2
ظبموظف هلمظكرلىمثالمرالم.ظ بذاف ظكرلىماطلموظربؼورردظربؼلم فم ظثمظياوـ

تعب ػػمظربؼػوررد ظبلمسمبلمراػػلمظياػػلمدرظت ػع ظربؼاػػلمرؼظرإلىػػقيفمظالأظحةػ ظكظ: تعبئفة المفف ارد الماليففة: 1-2ظظظظظ
لىلملىفمظبسلااهلمظيأظر افلمـظباةلمطلمتهلمظربؼخم  م ظكذ كظيأظخقؿظبذاف ظليػورؿظربؼ ػمثا يأظ)ياػلمدرظخلمرعفػم( ظل

ظكلىفممظتوضفيظذ كظيأظخقؿظربع كؿظر ملمت:بلمإضلمفمظالأظع  ظيأظليوربؽلمظربػلم مظ)يالمدرظدرخ فم( ظ
ظ
ظ
ظ

                                                 
ظ.340 ظص:ظي ع ظلىبلاظذلا  تطبفالمتهلمظربؼا ففم" ظظ–يبلمدئهلمظظ–ر باوؾظرإلىقيفمظ"لحلالميهلمظظ بؿا ظبؿاودظر ع  ونيظ1
ظ.340 ظص:ظربؼ ع ظا  هظ2
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 مصادر الأم ال في المصارف الإسلاميةي ضل  : 02ال دول رقم )
 المصادر التارجية الداخليةالمصادر 

  :يماثػػػػػػقظرلسظيػػػػػػلمؿظربؼاػػػػػػلمرؼظرإلىػػػػػػقيفمظفيظرأس المففففففال
رصيػػورؿظربؼ فوسػػمظيػػأظربؼسلى ػػلظكربؼ ػػلمبنلظساػػ ظااةػػلمئه ظيالمبػػقظ
ر افامظرجبظفمظ للىهمظربؼا ر  ظلكظيالمبقظزيلمد ظرلسظربؼلمؿظكر ػ ظ
ت  أظا فهلمظربؼاػلمرؼظيػأظلعػقظتػوفيرظياػلمدرظبسويػقظدرخ فػمظذر ظ

فيظلمؿظنعػػػػلمؿظطوي ػػػػم ظكسػػػػلمد ظيػػػػلمظيم ػػػػ ؽظعػػػػ  ظلابػػػػيرظيػػػػأظرلسظربؼػػػػ
رص ػػػػوؿظر ثلمبمػػػػم ظبفػػػػلمظجظبيلاػػػػأظرجلىػػػػم لمد ظياػػػػهظباػػػػور ظلابػػػػير ظفيظ

 ظلااػػػػػلمظيعمػػػػػبرظرلسظيػػػػػلمؿظربؼاػػػػػ ؼظرإلىػػػػػقيقظر  سلميػػػػػمظر ماويػػػػػق
رصلىلملىفمظفيظيورعهمظربؼخلمط ظربؼ ماب فمظكيةلاقظدرف ظليلمفظليلمـظ

 .يعهظربؼمعلمي ل
 :بسثقظلربلمحلمظبؿم   ظيػأظلسػورـظلىػلمبامظكتامطػ ظظالااتياطات

يػػػػأظااػػػػفبظربؼ ػػػػلمبنل ظكجظتملاػػػػوفظاجظيػػػػأظرصربػػػػلمحظلكظفػػػػلمئحظ
رصيػػورؿظيػػأظلعػػقظتػػ سفمظكتاويػػمظربؼ لاػػ ظربؼػػلمتظ  ااػػ ؼ ظكتوعػػ ظ

 ياهلمظرجحمفلمطقظر الماونيظكرجحمفلمطقظر املميق.ظبؽلمظس  ظلاورع
  :ظاقظيبلم غظتامط ظيأظبؾاقظرصربلمحظبؼورعهػمالمتصصات

خطػػػ ظبؿماػػػقظربغػػػ كثظخػػػقؿظر  ػػػتر ظربؼلم فػػػمظربؼاب ػػػم ظ لااػػػهظتػػػ ظجظ
ظكتػػتظربغػػ كثظلكظياػػ رر ظب تػػم ظك ػػ  كظياػػلمؿظلفظ يلاػػوفظيع ػػوـ
ربؼخاالم ظاقظبرافقظس ػ ظرصربػلمحظيثػقظربؼاػ كفلم ظكربػ ػلمئ ظ

يػػػػأظح ػػػػلموظرصربػػػػلمحظظ)كيػػػػلمظيةػػػػبههلمظيػػػػأظباػػػػودظربعلماػػػػبظربؼػػػػ يأ
يػػػأظحاػػػػوؽظكربػ ػػػلمئ ( ظكربؼخااػػػلم ظبطبفعمهػػػلمظجظتعمػػػبرظحاػػػلمظ

ربؼ لافم ظصنهلمظتعمبرظتلا  مظلكظاا لمتلمظلمظيا ؼظبع  ظف ذرظيلمظلتفيظ
توظف ػػهظبغػػلظربغلمعػػمظا فػػػه ظفػػ فظرصربػػلمحظر ػػػ ظتػػ ظتمو ػػ ظساهػػػلمظجظ
تضلمؼظالأظاافبظربؼ لمبنلظكح ام ظك لااهلمظتضلمؼظالأظكسػلم ظ

 ر موزي ظر لا قظر  مظيوزعظبلظربؼ لمبنلظكربؼودسل.

 كاػػقظر ودرئػ ظر ػػ ظلفب : الحسفابات ال اريفة )تحففط الط
بولاظ  عافقظربؼػودعظلفظيط بهػلمظفيظلمظكتػت ظلىػور ظااػ رظلكظسػأظ
ط يلاظرلىمعالمؿظر ةفلالم ظلكظلكري ظر ماويق ظربؼا ففمظ عاق ظ

 .اوؾظس فهلمظلمظسورئ نخ يأ ظكجظت ف ظر ب
 :اقظح لمبلم ظت ػميظسػلمد ظ اػغلمرظظالحسابات الادخارية

ودسل ظكسػػػلمد ظيػػػلمظربؼػػػودسل ظكبيلاػػػأظلفظي ػػػم ف ظياهػػػلمظلابػػػلمرظربؼػػػ
ي ػػايظ اػػػلمحبهلمظبلم  ػػػابظيػػػأظح ػػػلمبهظبةػػػ كطظيعفاػػػمظتمع ػػػلاظ

 ظكفيظاػػ رظبحػػ كدظربؼب ػػغظربؼ ػػاووظكر ػػ يأظكربؼةػػلمرلامظفيظرصربػػلمح
ا ػػػبمظفاػػػطظيػػػأظربؼب ػػػغظربؼػػػودعظفيظوظػػػفظر اػػػوعظيػػػأظربغ ػػػلمبلم ظت

 كيعمبرظر بلمتقظس  ظلىبفقظر ا ض.سا فمظرجلىمثالمر ظ
  :للاػبرظبيثقظا رظر اوعظيأظر ودرئ ظالحسابات الاستثمارية

ربؼػػورردظبلم ا ػػػبمظ  ااػػ ؼظرإلىػػػقيقظيالمراػػمظبػػػلم ودرئ ظرصخػػػ ل ظ
كاػػػػػػقظسبػػػػػػلمر ظسػػػػػػأظت ػػػػػػكظرصيػػػػػػورؿظر ػػػػػػ ظبي لاهػػػػػػلمظل ػػػػػػالمبهلمظكجظ
ي ػػػػػػػػمطفعوفظرلىػػػػػػػػمثالمرالمظبأا  ػػػػػػػػهم ظففضػػػػػػػػعونهلمظ ػػػػػػػػ لظر باػػػػػػػػكظ
ظبػ  كظكفػلاظ رإلىقيقظر ػ مظي ػمثا المظلكظبيااهػلمظالأظيػأظياػوـ

كتاا ػػػػػػػػمظربغ ػػػػػػػػلمبلم ظظ.ظ بيظكربػ ػػػػػػػػلمر ربؼةػػػػػػػػلمرلامظفيظر ػػػػػػػػظامػػػػػػػػلمـ
 الأ:رجلىمثالمريمظ

حفػثظتلاػوفظ  باػكظح يػمظاسابات الاستثمار المطلقة:  -  
ظرلىمعالمبؽلمظفيظلمظية كع؛

حفػػػثظاسفففابات الاسفففتثمار المتصصفففة أو المقيفففدة:  -   
يط بظل المبهلمظرلىمعالمؿظليوربؽمظفيظية كعظيعػل ظكيماا ػوفظ

ظي سك فمظرخمفلمرام.
بلمإضػػػػػػػلمفمظالأظبعػػػػػػػحظربؼػػػػػػػورردظرصخػػػػػػػ ل ظلاػػػػػػػلمصعورظس ػػػػػػػ ظظظظظظ

ربػػػػػ يلم ظربؼاػػػػ ففم ظكسورئػػػػ ظتامػػػػفمظر  لاػػػػلم  ظكر ماويػػػػقظكر ودرئػػػػ ظ
 ربؼمبلمد مظففالمظبلظر باوؾ.
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ظبلمجسمالمدظس  :ظيأظاس ردظر بلمحثمظالمصدر:
 ظصظص:ظ2013 ظ1ر ماويقظككظلمئ هظفيظر باوؾظرإلىقيفمظكر م لمريم ظدررظر ا لمئ  ظسالمف ظطظ تمفبمظسب ظر  بضلمفظر علمنيظ-ظظظ
ظ.68-70
ظ.65 ظص:ظي ع ظلىبلاظذلا  ظ ظر غ يبظالم  ظ-ظظظ
ظ.101 ظص:ظ ع ظلىبلاظذلا  ربؼالمرؼظرإلىقيفم ظيظ فلمدمظبؿا ظر  فلمسقظ-ظظظ
ظ.207بؿاودظح لظر وردمظكنخ كف ظي ع ظلىبلاظذلا   ظص:ظظ-ظظظ
تطوي ظ فغظر ماويقظتايرظرصعقظ  باوؾظرإلىقيفمظ"ي ظدررلىمظتطبفافمظحوؿظبؾاوسمظيأظر باوؾظرإلىقيفم" ظظ ظ فالمفظالم  لىظ-ظظظ

ظ.285 ظ284 ظصظص:ظ2002 ظ1ربع رئ  ظطظ–بصعفمظر تررث ظغ دريمظ

ظباػوؾظربؼةػلمرلامظفيظعلماػبظر موظفػفظبلملىػمخ رـظليػوظ: ت ظيف واسفتثمار المف ارد الماليفة: 2-2      رؿظتاػوـ
رجلىػػػػمثالمرظربؼملمحػػػػمظفيظبـم ػػػػفظرلمجػػػػلمج ظرجتماػػػػلمديم ظكيمافػػػػ ظاػػػػ رظربعلماػػػػبظبلم اػػػػ ر ظس ػػػػ ظتاويػػػػ ظللىػػػػلم فبظ

ظ.1رجلىمثالمرر ظبحفثظيموزعظر موظففظس  ظلكلى ظاطلمؽظبػ يمظيأظبوملمجظالأظر ماويق
كتماثػػػقظربػػػػ يلم ظرجلىػػػػمثالمريمظفيظعلماػػػبظر موظفػػػفظفي:ظر ماويػػػػقظبلمبؼةػػػلمرلالم ظ)يةػػػلمرلام ظيضػػػػلمربم...(ظظظظظظ

كر ماويػػػقظبػػػلم بفوعظ)ر  ػػػ م ظرجلىماػػػالمع...(ظكر ماويػػػقظبلمإعػػػلمر ظ)ر مػػػأعيرظر ماػػػوي ق...( ظكتػػػ ظلىػػػبلاظتوضػػػفيظ
ظبـم فظا  ظر افغظفيظر  اقظرصكؿظيأظر  ررلىم.

بصػلمؿظبـم ػفظربػػ يلم ظربؼاػ ففمظر ػ ظياػ يهلمظر باػكظرإلىػقيقظفيظر ةػلاقظكيأظخقؿظيلمظلىػبلا ظبيلاػأظاظظظظظ
 ر مخطفطقظر ملمت:

 
 
ظ
ظ
 
ظ

                                                 

 ظي ع ظلىبلاظذلا  تفلمسظكتوزي ظرصربلمحظفيظر باوؾظرإلىقيفمظ"س  ظضو ظبفلمرلىلمتهلمظربؼا ففمظكيعلمييرالمظرلمحلملىبفم" ظظ سب ظربغ فمظسالمرظغ بيظ 1ظ
ظ.256ص:ظ
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 التدمات المصرفية للبنك الإسلاميي ضل  : 04الشكل رقم )
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 رسمالمدرظس  ظربؼع ويلم ظر  لمبام.ظيأظاس ردظر بلمحثمالمصدر: 
 
 

 أن اع التدمات المصرفية للبنك الإسلامي

 الأعمال المصرفية الاستثمارية الأعمال المصرفية التدمية

التدمات 
 المصرفية العامة

ت ظيف واستثمار 
 الم ارد المالية

التدمات 
 الاجتماعية

التدمات المالية 
 والإدارية

تعبئة الم ارد 
 المالية

خدمات تنط ي  -
على تقديم ائتمان 
)خامظرصكررؽظ

ر م لمريم ظسا فلم ظ
ر ا ؼظرلآع م ظ
ر  ابظس  ظ
 ربؼلاةوؼ...(

خدمات لا  -
تنط ي على تقديم 

)فميظظائتمان
ربغ لمبلم ظربؼا ففم ظ
برافقظتفامظرصكررؽظ
 ر م لمريمظكربؼلم فم...(

دررلىلم ظربع كلظظ-
   اة كسلم .

تا نًظظ-
رجلىمةلمرر ظرإدرريمظ

 كربؼلم فم.
تا نًظربؼع ويلم ظظ-

سأظبؾلمج ظ
 رجلىمثالمر...

   

خدمات  -
 القرو  الحسنة

خدمات صندول  -
 الزكاة

م ارد مصدرها  -
)رلسظربؼلمؿ ظظداخلي

رجحمفلمطلم  ظ
 ربؼخاالم (

م ارد مصدرها  -
)ر ودرئ ظظخارجي

ربعلمريم ظر ودرئ ظ
 ظر ودرئ ظرجدخلمريم

 رجلىمثالمريم(

التم يل  -
 بالمشاركات
)ربؼةلمرلام ظ
 ربؼضلمربم...(

 التم يل بالبي ع -
)ر   م ظ

 رجلىماالمع...(
 بالإجارةالتم يل  -

)ر مأعيرظ
 ر ماوي ق...(
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 المصارف المتتصصةالفرع الثالث: 
لالم  ررسػمظظظفيظاطلمرظر ب يقظر قربومظ  املمـظربؼا في ظتاةأظربؼالمرؼظربؼمخاامظفيظبؾلمج ظكلاةػطمظيعفاػم     

ظبهػلمظربؼاػ ؼظظ لاالمظبيلاأظلفظتمخاصظفيظاةلمطظيعلظظكر االمسمظكرإلىلالمف  ف غمظشمو فمظرصاةػطمظر ػ ظياػوـ
ر م ػػلمرمظكتعػػ دظرلمجػػلمج ظر ػػ ظتوظػػفظففهػػلمظرصيػػورؿظر ػػ ظيعبساػػلم ظاجظلفظااةػػلم ظر باػػوؾظربؼمخااػػمظليػػ ظاػػلمـظ
ع ر ظإسطلم ظرجامالمـظر لالمفيظبلم   كعظكرصاةطمظر ػ ظيمخاػصظففهػلمظر باػك ظكبؼع فػمظر عاػق ظكر معػ ؼظس ػ ظ

كلا رظيفلمديأظرجلىمثالمرظ مغطفمهلمظبدلمظيضاأظيأظت بفمظرحمفلمعلم ظرجتمالمدظر وط ظيأظرجحمفلمعلم ظر ماوي فم ظ
لىػػ عهلمظكخػػ يلمتهلم ظكيملمبعػػمظتطوراػػلمظبةػػلاقظي ػػما ؛ظكاعماػػ ظبػػأفظاػػ رظلىػػفا وظرجئماػػلمفظ  ا ػػمثا يأظفيظاػػ  ظ

ف هػلم ظكلاػ رظر اطلمسلم ظلكظرصاةطمظكي يقظربغ جظر لابير ظلاأفظبيا ظر اػلمسظيػأظرإتبػلمؿظس ػ ظايػ رعظليػوربؽمظكتوظ
 .1كط بظر ماويقظي ظيسلى لمتهظربؼا ففمظربؼمخاامظهمظسأظر معلميقظي ظربعهلمزظربؼا فياح لمي

 )مؤسسات التم يل الأصغر الإسلامي  مؤسسات الائتمان للمنشآت الصغيرة: الفرع الرابع
 عاقظظيسلى لم ظر ماويقظرص غ ظرإلىقيقظاقظسبلمر ظسأظف لالم ظلكظيسلى لم ظبسوي فمظتعلمكافمظيلاا مظظظظظ

ربؼسلى ػػػلم ظربؼاػػػ ففمظرإلىػػػقيفمظرصخػػػ ل ظكتعاػػػقظاػػػ  ظربؼسلى ػػػلم ظس ػػػ ظتاػػػ نًظربػػػػ يلم ظربؼلم فػػػمظص ػػػالموظ
كتعمبرظر  ودرفظيأظبلظر م ػلمروظر المعاػمظر ػ ظفماػتظرلمجػلمؿظليػلمـظتفػلمـظربؼة كسلم ظر اغير ظظربؼ ر ظ   خق ظ

ظباوؾظكيسلى لم ظ  ماويقظرص غ ظرإلىقيق.
فيظاطلمرظر ب يقظر قربومظي م سقظرصي ظتوفيرظرجئمالمفظ  ااةآ ظر اغير ظكرصف ردظبة كطظيف   ظتبػ لظكظظظظظظ

ظبؽػػلمظفيظ ػػفغمظيضػػلمربمظي دكعػػمظتػػاخ حظففهػػلمظا ػػبمظ لحفلماػػلمظبػػلم ا كضظربغ ػػام ظكتامهػػقظبماػػ نًظر ماويػػقظر ػػقزـ
بمظربؼضػػلمروظر ثػػلمنيظر ػػ مظبيثػػقظكت ت ػػ ظففهػػلمظا ػػظ-كاػػوظربؼسلى ػػمظربؼعافػػم–رصربػػلمحظر ػػ ظتعػػودظ  اضػػلمروظرصكؿظ

ظظلىػػلمئاقياةػػأ ظ ػػغير ظلكظ ػػغلمرظيػػ ررسلظلكظحػػ ففلظلكظ لىػػفلمرر  ظرصيػػ ظر ػػ مظبهعػػقظاػػ  ظربؼسلى ػػلم ظتاػػوـ
بخ يػػػمظالميػػػمظفيظرجتماػػػلمدظر ػػػوط  ظتماثػػػقظفيظتةػػػ ف ظكتاةػػػفطظل ػػػالموظربؼهػػػأظكربغػػػ ؼظكر اػػػالمئ ظر اػػػغير ظ

هلمظربؼف   ظربؼ لمس  ظر  ظت رسقظل وؿظا  ظر ا الم  ظكغيرالم ظبلملىمعالمؿظر افغظرجلىمثالمريمظرإلىقيفمظبة كط
كبيلاأظ  باكظربؼ لاػ مظرإلىػقيقظلفظياػ ـظربؼ ػلمس ر ظرجئمالمافػمظبؽػ  ظربؼسلى ػلم  ظكبى ػحظا ػبمظرجحمفػلمطقظ

                                                 
ظ.78ر  فلملىمظر اا يمظكربؼلم فمظفيظاطلمرظاملمـظربؼةلمرلامظفيظرجتمالمدظرإلىقيق ظي ع ظلىبلاظذلا   ظص:ظظ  لمبغقظ لملحظ 1
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ربؼط ػػػػووظياهػػػػلم ظكي ػػػػ ضظلحفلماػػػػلمظس ػػػػ ظر باػػػػوؾظر م لمريػػػػمظلفظتاػػػػ ـظا ػػػػبمظيػػػػأظت كضػػػػهلمظربغلم ػػػػمظرصعػػػػقظبؽػػػػ  ظ
ظ.1 ظاسلمد ظر ماويقظيأظربؼا ؼظربؼ لا مظرإلىقيقربؼسلى لم  ظلاضالمفظبغاو هظس 

 المؤسسات المصرفية المكملة والمساعدةالمطلب الثاني: 
اضلمفمظالأظربؼسلى لم ظربؼا ففمظرصلىلملىػفم ظااػلمؾظبؾاوسػمظلخػ لظيػأظربؼسلى ػلم ظربؼلاا ػمظكربؼ ػلمس  ظبؽػلم ظظظظظظظ

ظملمـظربؼةلمرلامظرإلىقيق.كر  ظته ؼظالأظزيلمد ظلا لم  ظكفعلم فمظربؼسلى لم ظر اا يمظكربؼا ففمظ ا
 مصارف إعادة التم يلالفرع الأول: 

الأظاسلمد ظبسويػقظبعػحظلاةػطمهلم ظامف ػمظ مػ كؼظظ-ر م لمريمظلكظربؼمخاام–ت ظبرملمجظر باوؾظرإلىقيفمظ     
يمع اػػػمظبلم  بحفػػػمظلكظبأبنفػػػمظر اةػػػلمطظلكظ مػػػ كؼظلخػػػ لظرلىػػػمثالمئفمظكته يػػػم ظكخلم ػػػمظاذرظتػػػ ريأظذ ػػػكظيػػػ ظرفػػػحظ

ر ة كطظر ػ ظي  ضػهلمظيالمبػقظاسػلمد ظر ماويػقظكربؼ تبطػمظظاعوبملمد ظبسوي هلمظكي لمس تهلم ظلكظ مظإسربؼا ؼظربؼ لا ظ
كيػأظااػلمظتاػبيظر ضػ كر ظي اػمظإاةػلم ظباػوؾظإسػلمد ظر ماويػقظتمػولأ:ظ"فػ ر ظسا فػلم ظظ رجتماػلمديمظبلمصكضلمع

ر باوؾظرإلىقيفمظيأظي ربحلم  ظكيةلمرلالم  ظكيملمع ر ظكيضلمربلم " ظرصي ظر  مظي لمس ظر باوؾظس  ظتولىف ظ
ظسا فلمتهلمظر موظف فمظلكظبر ي المظكتاويعهلمظباور ظتعلا ظلا لم  ظربعهلمزظربؼا في.

ر ماويقظبع ظتاػ بيهلمظ  ماويػقظربؼط ػوو ظلفظتلا ػفظر باػوؾظر طلم بػمظإسػلمد ظر ماويػقظبػ درر ظظكبيلاأظ باوؾظاسلمد 
ت كظربؼضلمربلم ظلكظربؼ ربحلم ظلكظربؼةلمرلالم ظلكظربؼملمع ر  ظر  ظبز تظساهلمظصمظلىببظلالمف ظيالمبقظيةلمرلامهلمظ

امػػيرظيملمبعمػهظ عا فػػمظبا ػبمظيعفاػمظيػػأظر ػ بيظبلمسمبلمراػػلمظيضػلمروظفيظاػػ  ظر موظف ػلم  ظلكظيالمبػقظساو ػػمظبؿػ د ظ
ظ.2ربؼضلمربمظر  ظل باتظبلملىمظباكظاسلمد ظر ماويق

 مصارف المقاصةالفرع الثاني: 
افظلى سمظت ويمظر عا فلم ظر بفافمظر  رخ فمظلكظربػلمرعفمظي ظر باوؾظر المئامظففالمظبفاهلمظلكظيػ ظغيراػلمظخػلمرجظظظظظظ

اع مظبأفظر باوؾظرإلىقيفمظتعمبرظباولاػلمظظر وطأ ظت هقظاع ر ر ظابقلمزظر ا الم ظكابسلمـظربؼةلمري  ظخلم مظكبكأ
ذكر ظطبفعػػمظخلم ػػم ظكاػػقظبػػػ يقظ للىػػلم فبظر ما ف يػػمظر  بويػػػم؛ظفاػػ ظيمط ػػبظرصيػػػ ظااةػػلم ظياػػلمرؼظخلم ػػػمظ

                                                 
ظ.79 ظص:ظربؼ ع ظر  لمبلاظ 1
ظ.81-80ربؼ ع ظا  ه ظصظص:ظظ 2
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بوظف مظربؼالم مظبلظر باوؾظرإلىقيفمظلكظتلا ففظباوؾظاسلمد ظر ماويقظلكظغيرالمظبه  ظربؼهامظربغ لملىم ظفمابيظ
ظ.1باوؾظاسلمد ظر ماويقظكربؼالم م

 ال دائع هيئة ضمانالفرع الثالث: 
افظر امػلمـظربؼاػػ فيظر اػػلمئمظس ػػ ظربؼضػلمربمظاذرظيػػلمظبػػ لظعػػ ر ظبلمجيمػػ رد ظكعػبظلفظيلاػػوفظتػػلمبقظ  باػػلم ظلااػػلمظ     

ر امػػلمـظربؼاػػ فيظر  لبظػػلمت ظ لاػػأظيػػأظربؼالاػػأظص ػػالموظر ودرئػػ ظربغلم ػػمظر ػػ يأظجظيةػػلمرلاوفظفيظلربػػلمحظياػػلمرؼظ
 مظجظحافاػقظاػوظتآلاػقظكدرئعهػم ظيػأظخػقؿظربػ ػلمئ ظر ػ ظتعػلمنيظياهػلمظربؼضلمربم ظلفظيمخوفورظيأظخط ظظػلما

م ظكبؼػػلمظلاػػلمفظذ ػػكظليػػ رظغػػيرظي غػػووظففػػهظكيالمففػػلمظ ظي ضػػ وفظ ػػ  كظلفظيلاماػػ كرظيػػ خ رتهياػػلمرؼظربؼضػػلمربم ظكتػػ
  االملحظر طوي مظرصي ظ  ا ما ظرإلىػقيق ظفاػ ظيلاػوفظي فػ رظلفظتػممظكتلميػمظر ودرئػ ظبرػتظر ط ػبظيػأظيثػقظ

ط  ظكت ظت لمس ظا  ظر وتلميمظس  ظازر مظلمظخوؼظكس  ظبالم ظر ثامظفيظربؼالمرؼظرإلىػقيفم ظ ػ  كظا  ظربؼخلم
ظ.2ر ودرئ ظيمعلظلفظيلاوفظع  رظجظيم  لظيأظربعهلمزظربؼا فيظرإلىقيقظضالمفف فظية كعظ

يضلمؼظالأظذ كظلفظر م لمروظر علمبؼفمظت ظد تظس  ظلفظكعودظيسلى مظلكظيسلى لم ظيمخاامظ ضالمفظظظظظظ
ر ودرئػػ  ظخلمرعػػمظسػػأظر باػػكظر وديػػ ظا  ػػه ظي يػػ ظيػػأظياػػمظربؼػػودسلظكبى ػػفظيػػأظت ػػلاظل ػػالموظر ودرئػػ ظساػػ ظ

لمفظربؼػلم ف مظتػلماوفظرفم ردظر علم  م؛ظكاالمؾظس  ظدكؿظتباتظفلا  ظضالمفظر ودرئ ظياهلمظيلم ف يػلم ظحفػثظلتػ ظر بربؼػ
ظ.3 ظكتمظكضعهظحف ظر ما ف ظفيظرصكؿظيأظلي وؿ2005بسوزظسلمـظظ11يسلى مظضالمفظر ودرئ ظفيظ

ر ودرئػ ظاف ػمظي ػما م ظجظتبمغػقظر ػ بيظكتعاػقظبلا لم ػمظربغلاويػمظكب فػ رؼظظضػالمفكيمعػلظلفظتلاػوفظاف ػمظظظظظظ
ظي  كضمظس  ظبصف ظربؼا ؼظربؼ لا م ظكيمعلظس فهلمظلفظتعوؿظا  هلمظبا  هلم ظحفثظيملاوفظد خ هلمظيأ:ظرلىوـ

ربؼالمرؼظر م لمريمظبا بمظي ويمظت ف مظيأظيمولىطظبؾاوعظر ودرئ ظربغلم م ظبع ظتا يػقظربؼبػلم غظكرجتمطلمسػلم ؛ظكيػأظ
سلمئ ظرلىمثالمرظرحمفلمطفلم ظربؽف م ظكس  ظربغلاويمظلفظت ف ظت طظر مأيلظس  ظا بمظر ودرئػ ظربغلم ػمظر ػ ظبراػقظ

                                                 
ظ.81 ظص:ظربؼ ع ظر  لمبلاظ1
.241 ظ240ي ع ظلىبلاظذلا   ظصظص:ظظ بؿا ظسا ظفلمب رظ 2  
ضالمفظر ودرئ ظفيظربؼالمرؼظرإلىقيفمظفيظرصردف ظبحثظيا ـظبؼسلى مظضالمفظر ودرئ ظفيظربؼا لامظرصردافمظربؽلمشمفم ظاوفابرظظ يا رظتافظ3

ظ.35-27 ظصظص:ظ2005
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ظرجحمفلمطفػػػػلم كس ػػػػ ظربؼاػػػػ ؼظربؼ لاػػػػ مظلفظيػػػػ ف ظت ػػػػكظر مػػػػأيلظس ػػػػ ظظس فهػػػػلمظفيظفػػػػلاقظتػػػػ ضظبػػػػقظفلمئػػػػ   
ظ.1ر الماوافم
جظفكظلفظسورئ ظرجفتررلالم  ظلىمو  ظيب غلمظيأظربؼلمؿظفيظ ا كؽظا  ظربؽف م ظكبلم ملمتظبيلاأظبؽػ  ظربؽف ػمظظظظظظ

ظ2ر افلمـظبلملىمثالمرظا رظربؼب غظكفلاظربؼعطفلم ظرلآتفم:
 رجلىمثالمرظفيظرلمجلمج ظربؼبلمحمظف سلم؛ظظ 
 رجلىػػمثالمرظفيظربؼةػػلمري ظتاػػير ظرصعػػقظ ضػػالمفظتػػوف ظر  ػػفو مظفيظر اػػا كؽ ظاذظا فػػهظرصلىػػلمسظبضلميػػمظظ

 اةطمظر م لمريمظر  بحفم؛فلمـظبلمصر ودرئ ظجظر ا
 ر بع ظسأظرلىمثالمرظرصيورؿظبةلاقظلابيرظفيظر باوؾظرصسضػلم  ظصفظاػ رظيػسدمظالأظت لافػ ظربؼخػلمط  ظفػقظ

 تسدمظربؼسلى مظدكرالمظبلم ةلاقظربؼط وو؛
 لفظجظي يػػ ظربؼاػػ ررظربؼ ػػمثا ظيػػأظربؼػػلمؿظسػػأظر ث ػػث ظصعػػقظضػػالمفظتػػورف ظر  ػػفو مظفيظر اػػا كؽ ظصفظ

ظربؽ ؼظرصلىلمسظ هظاوظبضلميمظليورؿظربؼودسلظك ف ظرجلىمثالمر.
 هيئة مراجعة اسابات الاستثمارالفرع الرابع: 

افظي رععمظح ػلمبلم ظرجلىػمثالمر ظيػأظلعػقظبضلميػمظياػ امظربؼسلى ػلم ظربؼاػ ففمظكربؼلم فػمظكربؼػودسلظكبض ػمظظظظظظ
ظبػهظبعػحظربؼضػلمربل ظيمط ػبظااةػلم ظاف ػمظ رصلىهمظيأظر مقسبظكر غشظكاخ لم ظر  بيظربغافاقظر  مظتػ ظياػوـ

ظبهػػ  ظربؼهاػػمظ  ما فػػقظيػػأظربؼخػػلمط ظرصخ قتفػػمظكغيراػػلم ظكجظبػػ ظلفظاػػ  ظي ػػما مظيلم فػػلمظك لااهػػلمظحلاويفػػم ظتاػػوـ
ربؼهامظتم لمكزظطلمتمظربؼا ؼظلكظربؼسلى مظر ورح   ظبؼلمظي ػموعبهظسا هػلمظيػأظتوظفػفظعهػلمزظلابػيرظيػأظي رععػقظ
ربغ لمبلم  ظلاالمظلفظرجسماػلمدظس ػ ظربؼلالمتػبظر ما ف يػمظ  االملىػبمظغػيرظبؾػ م ظفاػ ظليبمػتظر م  بػمظبػأفظبعػحظ

المئلاظربؼمع امظبلم  بيظربغافاػق ظكبهػ رظبيلاػأظبؽف ػمظربؼ رععػمظت كظربؼلالمتبظت لمس ظساقئهلمظس  ظاخ لم ظبعحظربغ
ر ػػ ظتملا ػػقظبهػػلمظر  ك ػػمظلفظت عػػبظدكررظيهاػػلم ظف ػػف ظبولىػػعهلمظفا ػػبظلفظتضػػ ظيبػػلمدئظع يػػ  ظ  ا رععػػمظفيظ

                                                 
ظ.242 ظ241ي ع ظلىبلاظذلا   ظصظص:ظظ بؿا ظسا ظفلمب رظ1
ظر ة يعمظكر الماوف ظربعلميعمظرصردافم ظظرلمج  :ظظ سب ظرحظس قظر اف قظ2 ر مأيلظس  ظر ودرئ ظربؼا ففمظفيظر باوؾظرإلىقيفم ظبؾ مظدررلىلم  ظس وـ

ظ.506 ظص:ظ2013 ظ02 ظر ع د:ظ40
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ضو ظر معلم فمظرإلىقيفم ظبقظبيلااهلمظليضلمظتوعفهظكي لمس  ظف لالم ظربؼ رععمظربػلم مظفيظر افلمـظبدهلميهػلمظب علم فػمظ
ظ.1للابر
 مراكز التدريب المصرفي الإسلاميفرع التامس: ال

افظااةػػلم ظي رلاػػ ظ  مػػ ريبظربؼاػػ فيظكفػػلاظر اػػفغظكرصلىػػلم فبظرجلىػػمثالمريمظرإلىػػقيفم ظي ػػلمس ظس ػػ ظتػػوفيرظظظظظظ
رإطلمرر ظكر لا لم ر ظر قزيمظ  افلمـظبلم وظلمئفظربؼخم  مظبلمبؼسلى لم ظربؼا ففمظكربؼلم فػمظفيظاطػلمرظامػلمـظربؼةػلمرلام ظ

زيملظ ا لمحظا رظر بػ يقظ  امػلمـظقرظر املمـظكتولىعهظسبرظر  يأظبدلمظيضاأظر لا لم  ظكر  علم فمظر كلا رظرلىما ررظا 
ر  بوم ظكجظفكظفيظلفظا  ظربؼ رلا ظتعمبرظيأظلامظرصعه  ظر ع ويمظربؼا ففمظرإلىقيفم ظر  ظتعاقظس  ظت  يغظظ

ر افػػػػلمـظبوظلمئ هػػػلمظس ػػػ ظر وعػػػػهظلاػػػوردرظيسا ػػػمظكي ربػػػمظكررغبػػػػمظفيظر عاػػػقظفيظر باػػػوؾظرإلىػػػػقيفم ظكتػػػلمدر ظس ػػػ ظ
ظ.2رصلااق
كظرإلىػقيقظ  ماافػػمظربؼعهػػ ظرإلىػقيقظ  باػػوثظكر مػ ريب ظر ػػ مظي ػػع ظالأظلاةػأظر باػػكفيظاػ رظر ةػػأفظظظظظظ

رلىمخ رـظر باثظكر م ريبظكربػ يلم ظرجلىمةلمريمظكربؼع ويػلم ظلاػأدكر ظ مطػوي ظرجتماػلمدظكر ماويػقظكربؼاػ ففمظ
سلى ػػػلم ظ مةػػػ ف ظر ماافػػػمظر بةػػػ يمظكتع يػػػ ظر معػػػلمكفظرجتماػػػلمدمظبػػػلظر ػػػ كؿظفيظباػػػلم ظربؼرإلىػػػقيفم ظكرإلىػػػهلمـظ

ظربؼعه ظرصسضلم ظبلم باكظرإلىقيقظ  ماافم ظ بم ريبظربؼوظ لظربؼهافػلظكتاافػمظتػ ررتهمظكفيظبؾلمؿظر م ريبظياوـ
ظفيظبؾػػػلمؿظرجتماػػػلمدظرإلىػػػقيقظت بفػػػمظجحمفلمعػػػلم ظاف ػػػلم ظر باػػػوثظكربؽف ػػػلم ظر مطبفافػػػم ظكتػػػ ريبظربؼػػػوظ ل

فظفػعبمظر مػ ريبظفيظربؼعهػ ظكظػلمئظر علمي لظفيظرصاةطمظر مااويمظفيظر  كؿظرصسضلم ظفيظر باػك ظكبيلاػأظحاػ 
ظ3:فيظر االمطظر ملم فم

 كربؼوردظر م ريبفػمظ اةػ ظامػلمئجظربػػبرر ظكر باػوثظر عا فػمظفيظرلمجػلمج ظربؼخم  ػمظبدػلمظففهػلم:ظتطوي ظربؼالماجظ
 ر لا ق ظتطوي ظربؼورردظر بة يم ظتطوي ظر اطلمعظربػلمص؛ر ماويقظكر باوؾظرإلىقيفم ظادرر ظرجتمالمدظ

 تامفمظربؼام يلم ظكربغ الم ظر  ررلىفمظكر برريجظر م ريبفمظ  باكظرإلىقيقظ  ماافمظكر  كؿظرصسضلم ؛ 
 ب ريجظ م ريبظربؼ ربل؛ظ–بلمجفتررؾظي ظربؼعلما ظر م ريبفمظرصخ لظكربعلميعلم ظظ-تا ف ظ 

                                                 
ظ.83ر  فلملىمظر اا يمظكربؼلم فمظفيظاطلمرظاملمـظربؼةلمرلامظفيظرجتمالمدظرإلىقيق ظي ع ظلىبلاظذلا   ظص:ظظ  لمبغقظ لملحظ 1
ظ.83 ظص:ظا  هربؼ ع ظظ 2
ظ 3 ظربؼعه ظرإلىقيقظظ ظر باكظرإلىقيقظ  ماافم  ظربؼعه ظرإلىقيقظ  باوثظكر م ريبظر باكظرإلىقيقظ  ماافم  ظبذ بم بؿا ظ لملحظسفلمش 

 .2011 عوديم ظد.ط ظ  باوثظكر م ريب ظر 
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 ريجظسػػبرظربؼعلماػػ ظر م ريبفػػمظس ػػ ظي ػػمولظر ػػ كؿظلكظسػػبرظربؼػػوظ لظتطػػوي ظربغالمئػػبظر م ريبفػػمظكابهػػلمدظبػػ ظ
 بلم  كؿظرصسضلم ؛

 تطػػػػوي ظتاػػػػلمري ظر مافػػػػفمظ  ػػػػ كرر ظر م ريبفػػػػمظكربؼامػػػػ يلم ظكربغ اػػػػلم ظر  ررلىػػػػفمظ ضػػػػبطظكتامػػػػفمظكتعػػػػ يقظ
 ر برريج؛
 .ظساقظبؿ  ر ظ مة ف ظتطوي ظر برريجظر م ريبفمظر  علم م
كضػػػ ظرلمج ػػػ ظر عػػػلمـظ  باػػػوؾظكربؼسلى ػػػلم ظربؼلم فػػػمظرإلىػػػقيفمظخطػػػمظي ػػػماب فمظإاةػػػلم ظ"ي لاػػػ ظرسماػػػلمدظظلااػػػلمظظظظظظ

ر م ريبظرإلىقيق" ظكرلىلم مظا رظربؼ لا ظاق:ظ"رف ظربؼ مولظربؼه ظ  علمي لظفيظر االمسمظربؼلم فمظرإلىقيفم ظيأظ
المدظلاقظيأظربؼ ربل ظكر ػبرريجظخقؿظكض ظربؼعلمييرظكر اورس ظر  ظبرلامظخ يلم ظر م ريبظكرإف رؼظس  ظرسم

ظربؼ لاػػػ ظب  ػػػ ررظيقيػػػمظرسماػػػلمدر  ظرصكؿظاػػػوظظ 1ر م ريبفػػػمظكربؽف ػػػلم ظر المئاػػػمظس ػػػ ظلساػػػلمؿظر مػػػ ريب" كلىػػػفاوـ
"رسمالمدظربؽف لم ظر م ريبفم"ظكتمورف ظففهظيمط بلم ظكف كطظيعفام ظكر ثلمنيظ"رسمالمدظربؼ ربل"ظصفظاالمؾظس درظيأظ

 ريبفػػػمظكربؼاػػػلماجظفػػػمظبلم عاػػػقظربؼاػػػ فيظرإلىػػػقيق ظكرصخػػػيرظاػػػوظ"ربغالمئػػػبظر مربؼػػػ ربلظجظبي لاػػػوفظيهػػػلمرر ظكيع ظ
ظ.2ر ع افم"

 برامج مركز اعتماد التدريب الإسلاميي ضل  : 55الشكل رقم )
ACCREDITATION TOP 

 T اعتماد المدربيس
O 
P 

Trainer Accreditation 

 Organization Accreditation اعتماد الهيئات التدريبية

 Package Accreditation اعتماد الحقائب التدريبية

 ظص:ظ 2008 ظ06ربؼورردظر بة يمظفيظر باوؾظرإلىقيفم ظبلظر ام يمظكر مطبفلا ظبؾ مظر بلمحث ظر ع د:ظظ سب ظربغ فمظغ بيالمصدر: 
ظ.53

                                                 
كرلآفلمؽ( ظبؾ مظر ورحلم ظ  باوثظكر  ررلىلم  ظر ع د:ظظ–تأافقظكت ريبظربؼورردظر بة يمظفيظربؼالمرؼظرإلىقيفمظ)ر ورت ظظ اورؿظبأظسالمر ظ 1
ظ.181 ظص:ظ2009 ظ07
.52 ظص:ظي ع ظلىبلاظذلا  ربؼورردظر بة يمظفيظر باوؾظرإلىقيفم ظظ سب ظربغ فمظغ بيظ 2  
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ظكاق:ظظظظظظ ظ"لبؾلمد"  ظلا ام ظت خاهلم ظللىلملىفم  ظبؾلمج  ظبط م ظفي ظ  ا لا  ظرصلىلملىفم ظرصا رؼ كتما د
رحمفلمعلم ظر م ريب ظكيعلمييرظتا نًظربػ يم ظكعود ظر م ريب ظكيايظرجسمالمدظر قزـ ظكي رتبمظدبيويمظي مولظ

ظ1ربػ يلم ظربؼا يم:
 :لمعلمتهلمظر م ريبفم ظكبسلافاهلمظيأظبرافلاظلفضقظر ما فلاظي ظر باوؾظرإلىقيفمظ ما ي ظرحمفظ)أ  الااتياجات

 ر عورئ ظس  ظرلىمثالمررتهلمظفيظتطوي ظربؼورردظر بة يم؛
 :ابهلمدظربؼعلمييرظكربؼور  لم ظر قزيمظ مامفمظسا فلم ظت ريبظر علمي ل ظكذ كظس  ظي مولظظ)م  المعايير

ر قزيمظ  هف لم ظر م ريبفم ظكليضلمظظر ة كطظكربؼهلمرر ظر ورعبظتورف المظفيظربؼ ربل ظكربؼمط بلم ظر  افمظكرإدرريم
 كض ظرلمح در ظربػلم مظبلمبؼوردظر ع افمظكيلاوالمتهلم؛

 :ظ  ا ربلظكر برريجظظ)ج  ال  دة ظسا فلم ظتاونً ظكاع ر  ظفيظربػ يلم ظر م ريبفم  تلاويأظي تاقظربعود 
 لمد؛م ريهمظبلمبؼعلمييرظكربؼور  لم ظربؼعما  ظكتأاف همظ قسما كربؽف لم ظر م ريبفم ظ  مألا ظيأظر

 :ظر  ظظ)ا  الاعتماد ظكر برريج ظر م ريبفم ظربؽف لم  ظكرسمالمد ظربؼسا ل  ظ  ا ربل ظرجسمالمد ظفهلمدر  ا  رر
 ا غلمئهلم؛  ظذ ك ظكف كطظرلمحلمفممظس فهلمظلكظيا يونهلم ظكتوضفيظربؼ ريلمظكرج م ريلم ظربؼترتبمظس

 :ظكتلاثففظربعهودظظ)د  الديم مة ظا غلمئه  ظلك ظرجسمالمد ظ ما ي  ظتطبفلاظربؼعلمييرظكدبيويمهلم ر مألا ظيأظدتم
ظإح رثظر ملالميقظبلظبـم فظربؽف لم ظكتطوي ظر عقتمظبفاهلم.

 مراكز البحث العلمي المصرفي الإسلاميالفرع السادس: 
ع اػمظبعا فػلم ظر باػوؾظرإلىػقيفم ظام رظ  المعمظربؼ امظ ملاثففظر  ررلىلم ظكرصبحلمثظر ع افمظربؼاػ ففمظربؼمظظظظظ

يػػػػ ظر مطػػػورر ظرلمجماعفػػػػم ظبدػػػػلمظيضػػػاأظر م بفػػػػمظربؼ ػػػػما  ظظيػػػػمق ـإبػػػ رزظاػػػػ رظر بػػػ يقظبةػػػػلا هظربؼملالميػػػػقظكعع ػػػهظ
 قحمفلمعلم ظربؼا ففمظكفلاظر افغظكرصلىػلم فبظكرصدكر ظربؼ ػما  ظيػأظربؼبػلمدئظكرص ػوؿظربؼ ابفػمظرجتماػلمديمظ

 ػػ ظبصفػػ ظر باػػوؾظرإلىػػقيفمظلفظتمعػػلمكفظس ػػ ظااةػػلم ظاػػ  ظربؼ رلاػػ ظر ع افػػمظربؼلم فػػمظكر اا يػػمظرإلىػػقيفم ظكعػػبظس
 .2ر ض كريم

                                                 

.52ر  لمبلا ظص:ظربؼ ع ظظ 1  
ظيعا ظكغ بيظي لظلىقظجخض ظ2 ظ.23 ظ22ي ع ظلىبلاظذلا   ظصظص:ظظ فطوـ
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كيابغقظلفظتلاوفظاالمؾظسقتمظكطف  ظكف رلامظتويمظبلظربؼالمرؼظرإلىقيفمظكي رلا ظر باثظفيظرجتماػلمدظظظظظظ
ر طػ فل ظرإلىقيق ظلاالمظيأظر ض كرمظبدلالمفظلفظتلاوفظا  ظر عقتمظياممامظبدا در ظكركربػطظتوريهػلمظس ػ ظ

ظ.1كبنلمظربؼ رلا ظر باثفمظفيظرجتمالمدظرإلىقيقظكربؼالمرؼظرإلىقيفم
 العلاقة بيس المراكز البحثية في الاقتصاد الإسلامي والمصارف الإسلاميةي ضل  : 56الشكل رقم )

ظ
ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظ

 
 

ظ.135ربؼ ع ظا  ه ظص:ظالمصدر: 

فف ػػبظلفظيلاػػوفظبؼ رلاػػ ظر باػػثظفيظرجتماػػلمدظرإلىػػقيقظدكرظفيظخ يػػمظر اػػالمسمظربؼلم فػػم ظكراماػػلمـظبػػأدر ظظظظظظ
رلىػػلم مهلمظفيظتاافػػمظرلمجماػػ ظرتماػػلمديلمظكيعلمبعػػمظتضػػلميلم ظرصلىلملىػػفم ظفػػقظبيلاػػأظلفظتلاػػوفظاػػ  ظربؼ رلاػػ ظبدعػػ ؿظسػػأظ

لمرؼظرإلىػقيفمظسػأظامػلمجظاػ  ظربؼ رلاػ ظربؼاػظربؼلم فػم ظكجظبيلاػأظليضػلمظلفظت ػمغ ربؼالمرؼظرإلىقيفمظكر اػالمسمظ
يأظر باوثظر ع افمظكر مالمري ظكر مو فلم  ظفف بظلفظتمويلاظر ا مظبفاهالمظيأظلعقظر ما ـظكرجزدالمر ظككض ظ

فمخاػصظبؽػلمظعػ  رظيػأظر باػوثظكتاػ ـظبؽػلمظربػػبر ظكربؼةػور ظظ خطمظيةلمرلامظت بطظربؼ رلا ظبلمبؼالمرؼظرإلىقيفم
لىػػػقيفمظفيظبرػػػ يثظكدسػػػمظربؼ رلاػػػ ظر باثفػػػمظكبسويػػػقظر باػػػوثظربؼمع اػػػمظساػػػ ظربغلمعػػػم ظلااػػػلمظت ػػػهمظربؼاػػػلمرؼظرإ

ظ.2باةلمطهلم ظ فماالاظربؽ ؼظربؼةترؾظكاوظتاافمظرلمجما ظكتا يه
بؼاػلمرؼظرإلىػقيفمظكبيلاأظاب رزظلامظرلمح در ظر  ظتاممظسقتمظي رلا ظر باثظفيظرجتمالمدظرإلىػقيقظبلمظظظظظ

ظ:يأظخقؿظربع كؿظر ملمت
ظ
ظ

                                                 
سقتمظي رلا ظر باثظفيظرجتمالمدظرإلىقيقظبلمبؼالمرؼظرإلىقيفم ظبؾ مظلا فمظر ة يعمظكر  ررلىلم ظرإلىقيفم ظعلميعمظظ فسردظبضف ظر   فاقظ1

ظ.134 ظص:ظ2016 ظ01 ظر ع د:ظ34تط  ظرلمج  :ظ
ظ.134ص:ظربؼ ع ظا  ه ظظ2

 

 المصارف الإسلامية
 

 المراكز البحثية
 ر مو فلم ظكر  فلملىلم ظربؼاترحم

 ر  سمظربؼلمدمظكر مطبفاق



ني:                الإطار المؤسسي لنظام المشاركة الإسلامي وخدماته في التطبيق المعاصر الفصل الثا
                                             المؤسسات الداعمة له وأهم

 

[111] 

 

المحددات التي تنظم علاقة مراكز البحث في الاقتصاد الإسلامي ي ضل  : 53ال دول رقم )
 بالمصارف الإسلامية

 الت ضيل المحددات

 الابتكار والتط ير

بهػػػبظس ػػػ ظربؼاػػػلمرؼظرإلىػػػقيفمظلفظت ػػػمثا ظعػػػ  ظيػػػأظليوربؽػػػلمظفيظبؾػػػلمؿظر باػػػثظر ع اػػػقظ
كيام لمتهػػلم؛ظكبلم مػػلمتظجبملاػػلمرظيام ػػلم ظع يػػ   ظكجظتعماػػ ظس ػػ ظبؿلملاػػلم ظر باػػوؾظر ما ف يػػمظ

ففابغقظلفظتبلمدرظربؼالمرؼظرإلىقيفمظبا  هلمظالأظسا ظف رلامظي ظي رلاػ ظر باػث ظ مامػ ظ
ظبد ي ظيأظر  ررلىلم ظر  ظتا ـظبؽلمظربملالمررظكتطوررظس  ظ عف ظر عاودظكرصدكر ظكغيرالم.

 التدريب والتعليم

ر باػوث ظك ػ يهمظر اػ ر ظبسم كظربؼ رلا ظر باثفمظبلبمظيأظل الموظربػبر ظكر  رريمظفيظاع ر ظ
ر لالمففػػػػمظس ػػػػ ظر مػػػػ ريبظكر مأافػػػػق؛ظكبلم مػػػػلمتظبيلاػػػػأظلفظبراػػػػقظربؼاػػػػلمرؼظرإلىػػػػقيفمظساػػػػ ظ
ف رلامهلمظي ظي رلاػ ظر باػثظفيظرجتماػلمدظرإلىػقيقظس ػ ظرفػ ظي ػمولظلا ػلم  ظر عػلمي لظبهػلمظ

ظكزيلمد ظااملمعفمهم.

 القياس والتنظيم

لىػػػػقيفم ظحفػػػػثظتضػػػػاأظبؽػػػػلمظافظكعػػػػودظكحػػػػ  ظر افػػػػلمسظكر مافػػػػفمظاػػػػوظ اػػػػلملحظربؼاػػػػلمرؼظرإ
رلىػػػما ررالمظفيظر ماػػػ ـظكرفػػػ ظتػػػ رتهلمظس ػػػ ظر ماػػػلمف ؛ظكلاػػػقظاػػػ رظيلاػػػوفظبةػػػ رلامهلمظيػػػ ظي رلاػػػ ظ
ر باػػث ظر ػػ ظتعاػػقظس ػػػ ظتفػػلمسظر لا ػػلم  ظكر اػػ ر ظلىػػػور ظ ػػ لظر عػػلمي لظلكظس ػػ ظي ػػػمولظ

ظب ررلىػمظرصدر ظربؼا فيظكربؼلمتظكرجلىمثالمرمظكفلاظربؼامورظرجتمالمدمظرإلىػقيق  ظلااػلمظتاػوـ
ظاففمظر  وؽظكبر ي ظرغبلم ظر عاق ظكتفلمسظرضلمامظسأظربؼالمرؼظرإلىقيفم.كت

ت صيف المشكلات والمعال ات 
 الممكنة

تعاػػقظي رلاػػ ظر باػػثظيػػأظخػػقؿظللىػػلم فبظر باػػثظر ع اػػقظربؼف رافػػمظلالمجلىػػمبفلمفظكربؼالمب ػػم ظ
ظرإحاػػلمئفمظثمظر ما فػػقظس ػػ ظتو ػػففظربؼةػػلاق ظكبفػػلمفظللىػػبلمبهلم ظكربدػػلمظ اضػػلمفمظالأظر ع ػػوـ
رلىمةػػػعلمرظرصزيػػػلم  ظ مضػػػ ظبعػػػ ظذ ػػػكظر مو ػػػففظر اػػػلمعيظ  ااػػػ ؼظرإلىػػػقيقظفيظح هػػػلمظ

ظكت لمدمظخط ظرصزيلم .

 تم يل البح ث والتطط التنم ية

بهبظس  ظربؼالمرؼظرإلىقيفمظلفظبسوؿظر باثظر ع اق ظ لاقظبراقظس  ظت ػ ر ظتااويػمظ
ظبهػػلمظربؼ رلاػػ ظكبقلمحػػلم ظت فػػ ظسورئػػ المظربؼلم فػػم ظكذ ػػكظيػػأظخػػقؿظامػػلمئجظر باػػوثظر ػػ ظتاػػ وـ

ر باثفػػػم ظكيػػػأظلعػػػقظتفػػػلمـظاػػػ  ظرصخػػػير ظبدخم ػػػفظر باػػػوثظكر  ررلىػػػلم  ظف نهػػػلمظبرمػػػلمجظالأظ
بزاػػػفصظيف رافػػػمظلىػػػاويم ظكبلم مػػػلمتظكعػػػبظس فهػػػلمظر  ػػػعقظالأظباػػػلم ظفػػػ رلامظبراػػػلاظبؽػػػلمظبسػػػويقظ
ي همظفيظبالم ظيامويمهلم ظكيطورظيأظاةلمطهلمظكخلم مظي ظربؼالمرؼظرإلىقيفم ظكجظتاما ظ

ظمظربغلاويقظبؽلم.فاطظس  ظر  س

 إتااة معرفة ال اقع التطبيقي

ت ما ظر باوثظفيظبؾلمؿظربؼلم فمظرإلىقيفمظالأظر  ررلىلم ظر ورتعفػمظر مطبفافػم ظكبلم مػلمتظكعػبظ
س ػػ ظي رلاػػ ظر باػػثظفيظرجتماػػلمدظرإلىػػقيقظر ما ػػفلاظيػػ ظربؼاػػلمرؼظرإلىػػقيفم ظيػػأظلعػػقظ

 ػػػػم  ر ظكت لم ػػػػفقظربؼام ػػػػلم ظاتلمحػػػػمظيع فمهػػػػلمظبػػػػلم ورت ظر مطبفاػػػػقظبهػػػػلم ظكلاػػػػ رظيع فمهػػػػلمظبلمبؼ
ظكربػ يلم .

بهبظس  ظربؼالمرؼظرإلىقيفمظلفظت سمظي رلا ظر باثظإتلميمظتلمس  ظبفلمالم ظكيع ويػلم  ظ إنشاء قاعدة بيانات ومعل مات
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  ااوؿظس  ظربؼع ويلم ظربع ي  ظكلح ثظر  ررلىلم  ظكخلم مظيلمظيمع لاظبلم  وؽظر علمبؼق ظ
ر ما فػػقظر ع اػػقظر   ػػل ظاضػػلمفمظالأظكذ ػػكظيالمبػػقظلفظبراػػقظربؼاػػلمرؼظرإلىػػقيفمظس ػػ ظ
ظر  ررلىلم ظربؼمضاامظ  خططظربؼ ماب فمظكر مااويم.

ظبلمجسمالمدظس  :ظيأظاس ردظر بلمحثمظالمصدر:
 ظيا يمظ  اسبس ظر علمبؼقظرجتمالمدظرإلىقيقظبؼ مابقظر باثظفيظرجتمالمدظرإلىقيق ظبحثظبؼ لا ظلبحلمثظالىتررتف فمياترحظرويمظظ-ظظظ

رإلىقيقظبعاورفظ"يقيوفظسلميلمظيأظر باثظفيظرجتمالمدظرإلىقيق ظح وؿظكتطبفالم ظ اضلميلمظرتمالمديمظيعلم   " ظر  لمب ظ قتمالمدظ
ظ.63 ظص:ظ2008 ظعلميعمظربؼ كظسب ظر ع ي 

ظ.141ظ–ظ135صظص:ظفسردظبضف ظر   فاق ظي ع ظلىبلاظذلا   ظظ-ظظظ

 هيئة الرقابة الشرعيةالفرع السابع: 
يعفلمرظربغولااػمظبأنهػلم:ظ"عهػلمزظظهلمس فتوع ظاف لم ظرتلمبمظف سفمظخلم مظبلاقظيسلى مظيلم فمظالىقيفم ظكت ظظظظظظ

ي ػػماقظيػػأظر  اهػػلم ظربؼمخااػػلظفيظفاػػهظربؼعػػلميق  ظكيعهػػ ظبؽػػلمظتوعفػػهظاةػػلمطظربؼسلى ػػلم ظربؼلم فػػمظرإلىػػقيفم ظ
ـظرإدرر ظبلم ضػػػوربطظبهػػػ ؼظاسطػػػلم ظرلمظسػػػأظيػػػ لظر مػػػ رظ ظكذ ػػػك1كتلاػػػوفظفموراػػػلمظكت رررتهػػػلمظي  يػػػمظ  اسلى ػػػم"

كر مو ػػػفلم ظكر  مػػػلمكلظر ةػػػ سفمظر اػػػلمدر ظسػػػأظربؽف ػػػم ظكرج مػػػ رـظبلمبؼعػػػلمييرظر ةػػػ سفمظر اػػػلمدر ظسػػػأظاف ػػػمظرلمحلملىػػػبمظ
ظ.2كربؼ رععمظ  اسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظكسأظرلمجلمي ظر  اهفمظكر ا كر ظكربؼسبس ر ظربؼا ففم

لمظيػػأظخػػقؿظيعفػػلمرظربؽف ػػلم ظر ةػػ سفمظربؼ لا يػػمظر ػػ مظلااػػلمظتوعػػ ظاف ػػمظرتلمبػػمظفػػ سفمظي لا يػػم ظبيلاػػأظتع ي هػػظظظظظظ
لىفا رظسأظاف مظرلمحلملىبمظكربؼ رععمظ  اسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظبأنهلم:ظ"اف مظبفث مظيػأظر  اهػلم ظربؼمخااػلظ
فيظر  اهظر م لمرمظ)رإلىقيق( ظيةغ هظربػبرر ظفيظرصسالمؿظربؼا ففمظرإلىقيفمظكر ماويقظكر الماوفظكرلمحلملىبمظكيلمظ

 ك ظكيا ـظر موعفهظكربؼةػور ظفيظرصيػورظر ةػ سفمظفيظظػقظافػ رؼظبؿػ كد ظيػممظتألىف ػهلمظفيظب ػ ظيعػلظلكظالأظذ

                                                 
رلىماق فمظاف لم ظر  تلمبمظر ة سفمظكدكرالمظفيظتع ي ظر عاقظربؼا فيظرإلىقيقظفيظضو ظيعلمييرظظ  ظطاشظكاب رافمظسب ظربغ فمظسبلمد خ ودظلبضظ1

ظر ة سفمظكر  ررلىلم ظرإلىقيفم ظرلمج  :ظ  ظ2019 ظ02 ظر ع د:ظ16ربغولاامظر المدر ظسأظليوفي:ظدررلىمظبر ف فم ظبؾ مظعلميعمظر ةلمرتمظ  ع وـ
ظ.624ص:ظ

ظظ يايرظيعا مظ2 ظر باوؾظرإلىقيفم ظفيظبر لظلدر  ظر  تلمبم ظامم ظربع رئ م–دكر ظباكظر برلام ظحلم م ظيلمع ميرظ)غيرظياةور ( ظظ-دررلىم رلىلم م
ظ.42 ظص:ظ2012/2013ظ-بلمتام–بزاص:ظرتمالمدظالىقيق ظعلميعمظربغلمجظبػض ظ
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كجيمظبؿ د ظ موفيرظر موحف ظكرجا  لمـظفيظربؼام لم ظكربؼالمرلىلم ظففالمظيمع ػلاظبلم ماويػقظرإلىػقيق ظيػأظخػقؿظ
ظ.1  "كربؼبلمدئظربؼطبامظس  ظتلمس  ظس يضمظب جظيأظيسلى مظكرحظر  ملمكلظكرصحلالمـ

افػػ رفهلمظس ػػ ظربؼ ػػمولظر ػػوط  ظكيلاػػوفظبؽػػلمظبفث ػػوفظكاف ػػلم ظياػػغ  ظظاف ػػمظر  تلمبػػمظر ةػػ سفمظربؼ لا يػػمظكتبلمفػػ ظظظظظ
ر افػػلمـظبلم ع يػػ ظيػػأظظ ظكتمػػولأظاػػ  ظربؽف ػػم2س ػػ ظي ػػمولظلاػػقظياػػ ؼظيمامعػػوفظبلمجلىػػماقؿظر لالميػػقظسػػأظادررتػػه

ظ3ربؼهلمـظكربػ يلم  ظر  ظاوع ظلبنهلمظففالمظي ق:
 ر ة سفمظكر مو فلم ظكربؼةور  ظ موحف ظرصلى ظكرصحلالمـظر ة سفمظر  ظياب ظس فهلمظر اةلمطظا  ررظر  ملمكلظ

 ربؼا فيظكربؼلمت؛
 لكضػػػلمعظظر و ػػػوؿظالأظدرعػػػمظيما يػػػمظيػػػأظر ما ػػػفلاظكر ماػػػلمروظفيظساػػػقظاف ػػػلم ظر  تلمبػػػمظر ةػػػ سفم ظكت ػػػويم

 ر مالمتحظكرجخمقؼظفيظر  ملمكلظكرصحلالمـظكر ا ررر ظكر مطبفالم ؛
 ر  تلمبمظر ة سفمظس  ظاف لم ظر  تلمبمظكر  مولظفيظربؼسلى ػلم ظكر اورفػ ظرإلىػقيفم ظبغػ ضظر مثبػتظبفلمرلىمظدكرظ

يػػػػأظلىػػػػقيمظرإعػػػػ ر ر ظربؼمبعػػػػمظفيظسا فػػػػمظا ػػػػ ررظر  مػػػػول ظكبفلمرلىػػػػمظر  تلمبػػػػمظر ةػػػػ سفمظس ػػػػ ظلساػػػػلمؿظت ػػػػكظ
 ربؼسلى لم ؛

 دكفظر مػػ خقظفيظر مػػأييرظر موففػػلاظبػػلظرجبذلماػػلم ظر  اهفػػمظكر  مػػلمكلظر اػػلمدر ظسػػأظربؽف ػػلم ظر ةػػ سفم ظكذ ػػكظ
 س  ظذر ظر  مولظلكظيالمدرتهلمظيلمظدريتظكفلاظربؼعلمييرظر ع افمظكربؼوضوسفمظر علميم؛

                                                 
دكرظاف لم ظر  تلمبمظر ة سفمظربؼ لا يمظفيظيعلمبعمظر ااصظر مة يعق ظكرتمظيا يمظبؼ ما ظباكظظ خبؿاودظنؿظبؿاودظكبض ظفلمركؽظر ةفسب ظر  طففظظ1

ظ.05 ظص:ظ2018لف يقظظ4ظ–ظ3ر با يأظرإلىقيقظر ثلمنيظ"ر باوؾظرإلىقيفمظبلظربؼعلمييرظر ة سفمظكر اورالظربؼطبام" ظبف لامظر با يأ ظ
ظ.84املمـظربؼةلمرلامظفيظرجتمالمدظرإلىقيق ظي ع ظلىبلاظذلا   ظص:ظر  فلملىمظر اا يمظكربؼلم فمظفيظاطلمرظظ  لمبغقظ لملحظ2
ظلام ظلاقظيأ:ظ3
ظ-ظظظ ظيةعقظ ظس ق ظبؿا  ظبأ ظر بلمرم ظربؼلم فمظظ سب  ظربؼسلى لم  ظيسبس  ظرإلىقيفم  ظربؼلم فم ظربؼسلى لم  ظس   ظ  اا ؼظربؼ لا م ظر ة سفم ر  تلمبم

ظ.15 ظص:ظ2005يلميوظظ10ظ–ظ8ربؼما   ظرإلىقيفم:ظيعلملمظر ورت ظكنفلمؽظربؼ مابق ظعلميعمظرإيلمرر ظر ع بفمظ
ظ.05ي ع ظلىبلاظذلا   ظص:ظظ بؿاودظنؿظبؿاودظكبض ظفلمركؽظر ةفخسب ظر  طففظظ-ظظظ
دكرظر  تلمبمظر ة سفمظفيظضبطظلسالمؿظربؼالمرؼظرإلىقيفم ظبؾا ظر  اهظرإلىقيقظر  كتظربؼابثلاظسأظ ظبؿا ظبأظلبض ظبأظ لملحظر الملحظ-ظظظ

 ظ23 ظصظص:ظ2009اف لمفظظ30ظ–ظ26ر  كر ظر ململىعمظسة  ظايلمر ظر ةلمرتم ظدك مظرإيلمرر ظر ع بفمظربؼما   ظيامامظربؼسبس ظرإلىقيق ظ
ظ.24
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 رإفػػ رؼظس ػػ ظرخمفػػلمرظلسضػػلم ظاف ػػلم ظر  تلمبػػمظكر  مػػول ظككضػػ ظحػػ كدظكضػػوربطظكرضػػامظ  ااػػوؿظس ػػ ظ
 ظي ػػمولظر ػػػ خقظربؼلالمفػػآ ظربؼلم فػػم ظبحفػػثظتلاػػوفظيمالملىػػبمظيػػ ظربعهػػ ظر ػػػ مظيب  ػػهظسضػػوظربؽف ػػمظكيمالملىػػبلمظيػػ
ظر  لمئ ظفيظرلمجما  ظلا  كظكض ظح ظلدنىظ ع دظرجعمالمسلم  ظكي رتبمظلىيرظرصسالمؿظففهلم.

 الثاني: المؤسسات المالية غير المصرفية بحثالم
ربؼسلى ػػلم ظربؼلم فػػمظغػػيرظربؼاػػ ففمظاػػقظيسلى ػػلم ظيلم فػػمظالىػػقيفمظبزم ػػفظطبفعػػمظاةػػلمطهلمظسػػأظربؼسلى ػػلم ظظظظظظ

تعمػبرظي ػلمس  ظكيلاا ػمظ اةػلمطظامػهظرصخػير  ظكذ ػكظيػأظلعػقظباػلم ظبمػوذجظيسلى ػلمةظربؼلم فمظربؼا ففم ظك لااهلمظ
 يملالميقظ املمـظربؼةلمرلامظرإلىقيق.

 المطلب الأول: هيئات الدولة المنظمة
يأظلعقظبالم ظلمظاملمـظرتمالمدم ظجب ظيأظكعودظاف لم ظر  ك مظربؼامام ظر  ظتعاقظس  ظي رتبمظكضبطظ     

   ك ػم ظكفيظظػقظدك ػمظالىػقيفم ظيماثػقظدكراػلمظفي:ظر وتػوؼظس ػ ظيػورردظكا اػػلم ظكتوعفػهظر اةػلمطظرجتماػلمدمظ
ر  ك مظكر ما ؼظففهلمظح بظر وض ظرجتمالمدمظر  لمئ  ظكا رظيأظخقؿظربػ يامظر عاويفمظكرإدرر ظر ض يبفم ظظ

ظبحقظربؼالمزسلم ظر  ظتا ظففهلمظربؼسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظي ظيمعلمي فهػلم ظكذ ػكظيػأظخػقؿ رلمحػلملامظظلاالمظتاوـ
بلمإفػ رؼظس ػ ظي رتبػمظكح ػأظلىػيرظربؼعػلميق ظفيظظر  ك مظرإلىقيفمظر ة سفمظلكظر اضلم ظربؼا في ظكلخيررظتاوـ

ظبهظيسلى مظربغ بمظر  تلمبفم. ظرصلىورؽظكيعلمتبمظربؼخلم  ل ظكا رظيلمظتاوـ
 الفرع الأول: التزينة العم مية

تعمػػبرظربػ ياػػمظر عاويفػػمظيسلى ػػمظيلم فػػمظكياػػ ففمظس ػػ ظضػػو ظيػػلمظبرا ػػهظيػػأظخاػػلمئصظكلاػػ رؼظككظػػلمئفظظظظظظ
كلدكر  ظبؽلمظر ةخافمظربؼعاويم ظلااػلمظبؽػلمظتفلملىػلمتهلمظربؼلم فػمظكرجتماػلمديمظكربؼاػ ففمظكرلمحلملىػبفمظكفاػلمظ مػ كؼظر بف ػمظ

ظبػػلمإع ر ر ظر ضػػ كريمظ  ػػيرظيلم فػػمظر   ك ػػم ظكر وتػػوؼظس ػػ ظيوررداػػلمظكا المتهػػلمظكر عاػػ ؛ظفهػػقظلافػػلمفظادررمظياػػوـ
 .1كيسي ظس  ظلاقظربؼمغيرر ظر  ظيأظبعف ظلكظت يبظربؼ لا ظرجتمالمدمظ   ك م

 
ظ

                                                 
ظ.17غلملمظسب ظرحظكبض  ظففةوش ظي ع ظلىبلاظذلا   ظص:ظظ1
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 الفرع الثاني: الإدارة الضريبية
تعمػػبرظرإدرر ظر ضػػ يبفمظيػػأظربؼسلى ػػلم ظر  ئف ػػمظجتماػػلمدظربؼةػػلمرلام ظحفػػثظتعماػػ ظس فهػػلمظر  ك ػػمظفيظتعب ػػمظظظظظظ

فػػمظا المتهػػلمظر علميػػمظكبرافػػلاظلاػػ رفهلمظرجتماػػلمديمظكرجعمالمسفػػمظكر  فلملىػػفم ظكفاػػلمظ    ػػ مهلمظربؼػػورردظر ضػػ كريمظ مغط
ر علميم ظكاقظبه رظلدر ظر  ك مظ  افلمـظبما ي ظر ض يبمظربؼ ماامظس  ظربؼلا  لظكبراػف هلمظكفاػلمظ  مةػ ي ظر ضػ ي ظ

ظ.1ربؼعما ظفيظر  ك م
ظر املمـظر ض ي ظجتمالمدظربؼةلمرلامظظظظظظ اػ ظفػ كطظيعفاػم ظيابغػقظس ػ ظربغػلملامظي رسلمتهػلمظسظس ػ رإلىقيقظكياوـ

ظ2المطظر ملم فم:ر اظف ضظر ض يبم ظكبيلاأظتوضفاهلمظيأظخقؿ
ربؼبػ لظر عػلمـظفيظرإلىػقـظلاػهظجظاا ػلمؽظس ػ ظر غػيرظاجظبعػ ظرلىػمف لم ظحػ ظ: ضريبة يكلفف بهفا إلا الأغنيفاء -1

ظفقظيلا فظبهظاجظرصغافلم  ظحيظلفظر  لالم ظر لا لميم ظبدع ظلفظيلاوفظرإا لمؽظيأظ"ر ع و"ظكاوظر  لمئحظكبلم ملمت
بهػبظلجظت ػ ضظاجظس ػ ظرصغافػلم  ظكتػ ظكضػ ظر ع اػلم ظجظت  ضظاجظس  ظر غ  ظفلم ضػ يبمظلاػقظتلاػوفظفػ سفمظ

يافلملىػػلمظ ػػ  كظاػػوظلفظيلاػػوفظ ػػ لظرإا ػػلمفظيػػلمظي ػػفحظسػػأظلا لميمػػهظ ػػهظكبؼػػأظيعو ػػهظبؼػػ  ظسػػلمـ ظلمظ  يػػهظدخػػقظ
ظأظت كظر  يلمد ظتسدلظر ض يبم.ياضقظرحمفلمعلمتهظر  اويمظكزيلمد ظكي

كطبالمظ م كظر طبفعػم ظف اػهظجظبهػوزظلفظت ػ ضظضػ يبمظغػيرظيبلمفػ  ظلكظضػ يبم ظر  هػمظاجظس ػ ظرجلىػمهقؾظظظظظظ
ر عاػػلمت ظكلاػػقظضػػ يبمظياػػ ظسب هػػلمظس ػػ ظر  اػػ ر ظلا فػػلمظلكظع ئفػػلمظبط يػػلاظيبلمفػػ ظلكظغػػيرظيبلمفػػ ظجظبهػػوزظالىػػقيفلمظ

ربؼػػلم فلظفيظر معػػ ؼظس ػػ ظلاػػورعظر ضػػ رئبظر ػػ ظبيلاػػأظلفظتاماػػ ظفاػػطظف ضػػهلم ظكس ػػ ظر  ك ػػمظلفظبذاػػ ظخبرر اػػلمظ
ظس  ظرصغافلم  ظففخملمركفظيأظبفاهلمظيلمظي كاهظللاث ظ قحفمظبرافالمظ  ع ؿظرجعمالمسقظبلظرصغافلم ظكر  ا ر .

كس  ظ ػعف ظرصغافػلم  ظبهػبظلفظتماػ لظر  ك ػمظر عػ ؿظفيظتوزيػ ظت ػكظر ضػ رئبظس ػفهم ظبحفػثظجظتم ػمظظظظظظ
ظبغ لموظلخ لظكجظتثاقظس  ظيلمؿظبؿلمبلم ظبؼلمؿظنخ .ظطلمئ م

حفثظتوع ظر ض يبمظسا ظربغلمعػمظكتاػ رظباػ رظربغلمعػم ظكبيلاػأظبرافػلاظاػ رظضريبة بقدر الحاجة فقط:  -2
ظربؼط بظبلم افلمـظبدلمظي ق:

                                                 
ظ.83بصلمؿظ عالمر  ظي ع ظلىبلاظذلا   ظص:ظظ 1
ظ.394ظ–ظ392 ظصظص:ظ1984 ظ2 ظبيرك  ظ بالمف ظطبسويقظر ماافمظفيظرجتمالمدظرإلىقيق ظيسلى مظر  لىلم مظ فوتقظلبض ظدافلمظ 2
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 برافقظر   رئحظربؼلم فمظرصخ لظر  ظبسثقظحاوتلمظدرئامظكي ما  ظ   ك مظيثقظر  لالم ظكربػ رج ظكبيلاأظلفظ
يػممظتاػ ي ظحاػف مظت ػكظر  ػ رئحظتاػ ي رظيوضػوسفلم ظكيلام ػقظبػ  كظإيلالمافػمظفػ ضظر ضػ رئبظكلاػ  كظتاػػ رظ

 لربلمحظربؼة كسلم ظر علميم؛
 تا ي ظدتفلاظكيوضوسقظ  ا الم ظر علميمظربؼط وبمظخقؿظر  امظر المديػم ظكي رسػ ظفيظذ ػكظرجبمعػلمدظسػأظظ

 لاقظل ورفظر مب ي ظكر ضفلمع؛
 ما ي يػػمظبلمبؼبػػلم غظربؼط وبػػمظ مغطفػػمظت ػػكظر ا اػػلم ظر ما ي يػػم ظفػػ ذرظيػػلمظت ػػكظر  ػػ رئحظر ظحاػػف مظلفظتاػػلمرف

ضػػ رئبظيػػ ظي رسػػلم ظر طلمتػػمظر ضػػ يبفم ظفاػػ ظجظظهػػ ظس ػػ ظفػػفالاأظفيظحػػ كدظياػػ ررظاػػ رظر ع ػػ ظلفظت ػػ ضظر 
يلاػػػوفظيػػػأظر اػػػلملحظر عػػػلمـظلفظتغطػػػقظر ضػػػ رئبظبد  داػػػلمظر ع ػػػ ظر لاػػػلمئأظفيظربؼف رافػػػم ظكسا ئػػػ ظت  ػػػأظر  ك ػػػمظالأظ

ظلظيثقظر ا كض ظكلا  كظس فهلمظلفظتمب ظكتطبلاظتلمس  ظلك ويلم ظرإا لمؽ.كلىلمئقظلخ ظ
 المحاكم الشرعية أو القضاء المصرفيالفرع الثالث: 

توف ظن فمظتضلمئفمظيلمظت لمس ظربؼالمرؼظ افظرتمالمدظربؼةلمرلامظرإلىقيقظفيظحلمعمظلخ لظجظغ ظساهلم ظاقظظظظظ
ر ػػ يأظيماػلمي وفظيػأظغػيرظلىػػببظحافاػقظس ػ ظلىػ ردظيػػلمظظ س ػ ظرلىػتردردظليوربؽػلمظفيظنعلمبؽػػلمظيػأظربؼمعػلمي لظيعهػلم

س ػػػفهم ظكت ػػػلمس ظربؼمعػػػلمي لظيػػػ ظربؼاػػػلمرؼظلفظبواػػػ ورظس ػػػ ظحاػػػوتهمظر علمد ػػػمظبأتػػػقظر ملاػػػلم ففظساػػػ يلمظبوفػػػ ظ
ربؼا ؼظسأظر ع ؿظفيظر معلميػقظيعهػم ظف اةػلم ظبؿػلملامظفػ سفمظلكظتضػلم ظياػ فيظلىػفلاوفظي ػلمس رظفيظر و ػوؿظ

يػ ظربؼمعػلمي لظيعهػلم ظصفظلحلاػلمـظرلمحػلملامظربؼ افػمظتأخػ ظفيظر عػلمد ظسػ  ظظالأظلحلاػلمـظلىػ يعمظبؼالمزسػلم ظربؼاػلمرؼ
كلىػفلاوفظإبهػلمدظرلمحػلملامظر ةػػ سفمظكر اضػلم ظربؼاػ فيظليػ ظرردعظلابػيرظفيظظهػورظربؼالمزسػػلم  ظلىػاور ظحػيظتاػ ر ظ

اذرظتمظاةػػػ ظلبظػػػلم ظربؼاػػػلمرؼظلكظربؼمعػػػلمي لظيعهػػػلمظر ػػػ يأظ ػػػ ر ظلحلاػػػلمـظادراػػػمظبحاهػػػمظيػػػأظاػػػ  ظرلمحػػػلملامظفيظ
ف ظكربػةػػػفمظيػػػأظرجاػػػ جؽظفيظر  ػػػاعمظر  ػػػف مظلىف ػػػلمس ظس ػػػ ظر ما فػػػقظيػػػأظر م ػػػلمكزر ظر معلمت يػػػمظالأظر اػػػا

حػػ كدالمظر ػػ افلمظكسػػقك ظس ػػ ظذ ػػك ظبيلاػػأظلاػػ  كظيورفػػلم ظر غػػ ؼظر م لمريػػمظكربرػػلمدر ظر م ػػلمر ظبأبظػػلم ظر ػػ يأظ
يػػ ظر ػػ ردعظر ػػ مظرسمػػلمدكرظخػػ ؽظر عاػػود ظبهػػ ؼظكضػػعهلمظفيظر المئاػػمظر  ػػودر  ظرصيػػ ظر ػػ مظلىػػفلاوفظ ػػهظا ػػ ظرص

  .1لكع  ظر ورزعظرجعمالمسقظفيظر عهودظر  لمبام
                                                 

رإدرر ظربؼسلى فمظفيظربؼسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفم ظربؼعه ظرإلىقيقظ  باوثظكر م ريب ظر باكظرإلىقيقظظ بؿا ظسا ظفلمب رظكحبفبظلبض ظ 1
 .92 ظص:ظ2006 ظ1  ماافم ظع   ظط
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 الفرع الرابع: مؤسسة الحسبة الرقابية المعاصرة
تعمػبرظربغ ػػبمظعػ  ظيػػأظر امػلمـظرإدررمظرإلىػػقيقظرص ػفقظربؼابثػػلاظيػأظامػػلمـظربػقفػمظكربغلاػػمظبدػلمظلا  ػػهظرحظظظظظظ

ي رفػػػلاظر  ك ػػػمظرإلىػػػقيفمظفيظتاػػػونًظرجبكػػػ رؼظظتعػػػلملأ ظكتعػػػ ظيػػػأظيسلى ػػػلم ظر امػػػلمـظرإلىػػػقيقظربؼاػػػ ر ظلاأحػػػ 
ظك فلمغمظربغ لامظر فويفمظ  افلم ظكفلاظيبلمدئظر ة يعمظرإلىقيفمظكلخقؽظرإلىقـظر  لميفم.

كت ظكردظفيظربغ بمظيأظالمحفمظر ة عظتع ي لم ظلاثير  ظكلا هلمظياط لاظيأظللىلمسظكرح ظكاوظرصي ظبلمبؼع كؼظظظظظظ
وؿظلي ظبهظر ةلمرعظكحثظس فػهظلاػلمفظيع كفػلم ظكلفظلاػقظفعػقظكتػوؿظنهػ ظكر اهقظسأظربؼالا  ظبدع ظلفظلاقظفعقظكت

ظ.1ساهظكتباهظلالمفظيالا ر
كتعػػػػ ظيسلى ػػػػمظربغ ػػػػبمظر  تلمبفػػػػمظربؼعلم ػػػػ  ظيػػػػأظلاػػػػمظيسلى ػػػػلم ظامػػػػلمـظربؼةػػػػلمرلامظرإلىػػػػقيقظر ػػػػ ظتمافػػػػ ظظظظظظ

باػور ظاعػق ظبخاو فمهلمظربغضػلمريم ظكتػسدمظدكررظللىلملىػفلمظفيظبؾػلمؿظر  تلمبػمظرإحم ػلمبفمظر موعفهفػمظ  اةػلمطظرلمجم
تضػػاأظرصلىػػ امظربؼمور فػػمظ  اةػػلمطظرلمجماعػػق ظكرصخ اػػمظربؼمالميفػػمظ   ػػ وؾظرجتماػػلمدمظكرجعماػػلمسق ظيػػ ظي رسػػلم ظ
ح يلم ظكحاػوؽظغػيرظربؼ ػ ال ظففػاعلا ظذ ػكظفيظربغػ ظيػأظبمػوظن فػلم ظر   ػلمدظرجتماػلمدمظر ػ مظتعػلمنيظياػهظ

ظ.2صدرئهلمظكر  ف ظيأظت ررتهلمظر مالمف فميعممظرجتمالمديلم ظرإلىقيفم ظفم لمامظفيظر ترتفمظربؼضط د ظ
 وصناديق الاستثمار الإسلامية شركات التأميس التكافلي المطلب الثاني:

يأظربؼسلى لم ظربؼلم فمظغيرظربؼاػ ففمظر قزيػمظ افػلمـظامػلمـظيةػلمرلامظالىػقيق ظبقػ ظفػ لالم ظر مػأيلظر ملاػلمف قظ     
 ك المديلاظرجلىمثالمرظرإلىقيفم.

 
 
 
 
ظ

                                                 
ظف جظ 1 ظاب رافم ظر عمفم ظظ بؾ مظسب  ظفيظر  اه ظر  فلملىفم ظبزاص:ظربغ بم ظيلمع ميرظ)غيرظياةور (  ظرلىلم م ظربؼعلم     رإلىقيقظكتطبفالمتهلم

ظ.35 ظص:ظ2012ر اضلم ظكر  فلملىمظر ة سفم ظعلميعمظربؼ يامظر علمبؼفم ظيلم ف يلم ظ
ظ لملحظ 2 ظرإلىقيق" ظظ  لمبغق ظرجتمالمد ظس م ظفي ظر باثفم ظكربؼ م  ر  ظر املميفم ظكربؼلاوالم  ظربؼاهلمعفم ظ"ربػالمئص ظرإلىقيق رجتمالمد

ظ.21 ظص:ظ01/2020 ظرتم:ظ1رر ظبـبرظر ة رلامظكرجلىمثالمرظكر ماافمظربؼ م ريم ظعلميعمظلىطففظياةوظ
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 التأميس التكافليشركات الفرع الأول: 
س فتظف لالم ظر مأيلظر ملالمف قظتطوررظسبرظر ملمريخ ظبيلاأظبر ي ظلامظ: نشأة شركات التأميس التكافلي -1

 ظ1:ي رحقظا رظر مطورظكفلاظر م   قظر ملمربىقظر ملمت
  ا ا ظر  اهقظرإلىقيق ظاوتشظففهظيوضوعظر مأيلظحفثظظرعمالمعسا ظفيظديةلاظظ:1964سنة  
ظ.يعممظر  اهلم ظس  ظح يمظر مأيلظر م لمرم ظكظلت كرظر مأيلظر معلمكنيظب يقظساهظرت لا

  ظرلىمتلمـظباكظففاقظرإلىقيقظفيظر  ودرفظبمػألىف ظلكؿظف لامظتأيلظتلالمف قظبرتظظ:1979سنة
ظر  ودرافم" ظر مأيلظرإلىقيفم ظباكظدبيظرإلىقيقظفيظرإيلمرر ظر ع بفمظ"ف لام ظتلمـ ظا  ظر  ام ظكفيظنهلميم  
ظ".ر ة لامظر ع بفمظرإلىقيفمظ  مأيلظفيظايلمر ظدبي"ما  ظبمألىف ظربؼ

  ظتأيلظظ:1984سنة ظف لام ظكتألى تظلكؿ ظيلم ف يلم  ظفي ظر ما ف  ظحف  ظر ملالمف ق ظر مأيل ظتلماوف دخق
ظ.تلالمف قظفيظا  ظر علمـ

  ظبلم لالميقظظ:1985سنة ظبف ولام ظالىقيفم ظتأيفم ظف لام ظلكؿ ظر  عوديم ظر ع بفم ظربؼا لام ظفي تألى ت
ظ".ر ة لامظر وطافمظ  مأيلظر معلمكني"ظرلىم  الاويمظر  عوديمظبرتظ

  ظظ:2559اتى سنة ظر ملالمف فم ظر ة لالم ظرإلىقيفم ظف لالم ظتأيلظظ173ب غظس د ظيعماهلم ف لام 
ظ.يبلمف ظكبعضهلمظف لالم ظاسلمد ظر مأيل ظيأظبفاهلمظف لامظلىقيمظ مأيفالم ظربع رئ 

اقظر ة لالم ظر  ظتع ظر ب يقظرإلىقيقظ ة لالم ظر مأيلظر ما ف يمظ: مفه م شركات التأميس التكافلي -2
 ظكاقظيسلى لم ظيمعلمكفظففهلمظبؾاوعظربؼةترلالظفيظتعويحظ2ر  ظجظتا  مظلسالمبؽلمظي ظر ة يعمظرإلىقيفم

رصض ررظر المبصمظسأظربؼخلمط ظربؼسيأظياهلمظر  ظت الاظلح ام ظلمظلفظبؾاوعظربؼةترلالظيمبلمد وفظففالمظبفاهمظ

                                                 

 ظربؼسبس ظر ع اقظر  كتظر ثلمنيظ"بع ظتااومظكحقظبؼةلا مظر اا كؽ"ر مأيلظر ملالمف قظيأظخقؿظر وتفظظ بأظيااورظسب ظرحظكلاودي ظلى فلمف1 
ظ"حوؿ ظر  بحقظ: ظغير ظر ماويقظرإلىقيفم ظ)دكر ظكر وتفر  لالم  ظربؼ م ريم( ظر ماافم ظ"فيظبرافلا ظبـبرظر ماافم ظلىع ظظرجتمالمديم  ظعلميعم كر بة يم 

ظ.4:ظ ظص2013يلممظظ21-20دح بظبلم ب ف   ظربع رئ  ظ
لط كحمظدلامورر ظظ-ر وضعقظكرجتمالمدرإلىقيقظظرجتمالمدي خقظيالمرفظبلظظ–ادرر ظرصزيلم ظربؼلم فمظر علمبؼفمظظ سب ظر الم  ظب رنيظلبوظفه ظ2
ظرإلىقيفمظكرجتمالمد ظلا فمظر ة يعمظ(غيرظياةور ) ظ.ظ195:ظ ظص2015/2016ظ-ت اطفام– ظعلميعمظرصييرظسب ظر المدرظ  ع وـ



ني:                الإطار المؤسسي لنظام المشاركة الإسلامي وخدماته في التطبيق المعاصر الفصل الثا
                                             المؤسسات الداعمة له وأهم

 

[119] 

 

براقظرصض ررظر  ظت الاظبأح امظامف مظحاوؿظربػط ظربؼسيأظياه ظبلمسمبلمرظلفظلاقظسضوظيأظاف مظربؼةترلالظ
 .1ا ظبلظ   ظربؼسيأظكربؼسيأظ هفيظر مأيلظبه

ظظ:أهم مبادئ شركات التأميس التكافلي الإسلامي -3 ظر ملالمف قظتماثق ظر مأيل ظف لالم  ظيبلمدئ لام
ظففالمظي ق:ظرإلىقيق
  ظ.2لمظلفظبض مظر ويلمئلاظيمبرسوفظبلمصت لمطظربؼا ر ظ الملحظ ا كؽظر مأيلظر معلمكنيظ:مبدأ التبرع
  لمظس ـظبـلم  مظر ة لامظفيظساودالمظكتا فلمتهلمظصحلالمـظر ة يعمظظ:بأاكام الشريعة الإسلامية الالتزام

رإلىقيفم ظبأفظجظتمضاأظف كطلمظبـلم  مظ اصظيأظر لاملموظكر  امظر اافامظلكظجظت عظليوربؽلمظفيظر باوؾظ
ظ.3ر  بويم ظكجظتما ؼظتا فلم ظبـلم  مظبؽلم

  حفثظبهبظر اصظس  ظطبفعمظر عقتمظر  ظظ:التكافلي ك ن الشركة وكيلة في إدارة أعمال التأميس
ظر مأيلظس  ظللىلمسظ ظكليورؿ ظر عا فلم ظر مأيفافم ظكر  ظتماثقظفيظادرر  ظر مأيل  ت بطظبلظربؼسيأظبؽمظكف لام
ظيأظ ظر مأيفافم ظخ يلمتهلم ظسأ ظر مأيل ظف لام ظتمالمضلم  ظر  م ظرصع  ظبر ي  ظذ ك ظس   ظكياب  ظبأع   ر ولالم م

ظ.4أظذ كظتبقظب ريمظر  امظربؼلم فم ظكيع أظسرجفتررلالم 
  بدلمظلفظر ة لامظجظظ:ضرورة وج د اسابيس، والفصل بيس اسابات الشركة واسابات المستأمنيس

ظلفظت اقظفاقظلا فلمظبلظظرفتررلالم بس كظلت لمطظر مأيلظلكظ ربؼ مأيالظفيظر مأيلظرإلىقيق ظف فظس فهلم
ظر ة لام ظر ويلمئلاظ)ربؼ لمبنل(ظليورؿ ظبض م ظليورؿ ظكبل ظح لموظخلمصظبهلم  ظفي كذ كظظ)ربؼةترلال(ظبوضعهلم

                                                 
ظي  كرظ1 ظر  ك فمظ فلمرس ظر ا ك  ظساق ظكلكررؽ ظبحوث ظر ملالمف ق  ظر مأيل ظيسلى لم  ظبسويق ظرصكتلمؼظفي ظ"دكر ظر ما ف مظ: ظر مأيل ف لالم 

ظ"رصلى ظر ام يمظكر م  بمظر مطبفافمر ملالمف قظبلظظكيسلى لم ظر مأيل ظر م فير ظعلميعمظف حلم ظسبلمسظظرجتمالمديم ظلا فمظر ع وـ كر م لمريمظكس وـ
ظ.596:ظ ظص2011لف يقظظظ26-25ربع رئ  ظظ-لىطفف–
ظ.205:ظ ظص2013 ظ1ديةلا ظطظظ-ربؼعلم    ظدررظر عطلم  ظلىوريمظرجتمالمديمرإلىقيقظكربؼ رابظظرجتمالمدظ بظفيظربغ أظ2

ظ.315 ظص:ظ2001 ظ1بحوثظفيظفاهظربؼعلميق ظربؼلم فمظربؼعلم    ظدررظر بةلمئ ظرإلىقيفم ظ بالمف ظطظ س قظبؿقظر  يأظس قظر ا  ظدرغقظ 3
ر االمسمظر مأيفافم ظ:ظ"ربؼ ما ظر  كتظر  لمب ظحوؿظ-ربع رئ ظ-"ظبذ بمظف لامظلىقيمظ  مأيفالم "ف لالم ظر مأيلظر ملالمف قظظ ربؿا مظبوزيامظليامظ4

ظ.ظظ4:ظ ظص2012دي ابرظظ4ظ–ظ3علميعمظح فبمظبأظبوس قظبلم ة ف ظربع رئ  ظظظ-بذلمروظر  كؿظ-ر ورت ظر عا قظكظنفلمؽظر مطوي 
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ظيأظحاوؽظككرعبلم ظ ظبىاه ظربغ لمبلظيلم ظيأ ظالأظلاق ظكذ كظحيظتعود ظفيظح لموظخلمصظبهلم  بوضعهلم
ظ.1كسورئ ظكغيرظذ كظكرلىمثالمرر ظكر م ريلم 
  ر مأيلظكبكوالمظظحفثظبهبظتوزي ظر  لمئحظر  مظيمبا ظبع ظربؼالمريفظكدف ظيبلم غظ:ت زيع الفائض

 .2س  ظبض مظر ويلمئلاظصنهمظل الموظربغلاظففه
ظف لامظر مأيلظرإلىقيفمظبمعويحظيلمظت ظيمع ضظ هظلمظباكظأغرا  شركات التأميس التكافلي:  -4 تاوـ

الىقيقظلكظف لامظالىقيفم ظلىلمبنتظفيظتألىف ظا  ظر ة لامظسأظلخطلمرظربغوردثظربؼ لمع مظر  ظتمع ضظبؽلم؛ظ
ظفيظبؾلمؿظ ظلىور  ظر اةلمطظرجلىمثالمرمظربؼة كسم ظلعه ظبلالمفم ظتاوـ ظلف ظر غ ض  ظفيظلىبفقظبرافلاظا ر ك  ة لام

تأعيرالم ظبة طظلفظتبمع ظسأظلاقظلاورعظر معلميقظظلكسمظلكظر  ررسمظلكظبس كظر عالمرر ظلكظبالمئهلمظر م لمر ظلكظر االم
ظبموزي ظع  ظ ربؼاهقظساهلمظف سلمظكخلم مظيلمظيماقظبلم  بلمظكر غ ر؛ظكبهوزظ  ة لامظبع ظلفظت لىخظلت ريهلمظلفظتاوـ

ظيلمظرل ظلفظيلمظبفلمظبرااهظيأظ لمفيظلربلمحهلمظس  ظرصسضلم ظربؼسلى لظبا بمظيلمظدفعهظلاقظياهم ظكظ ذ كظاذر
ظتأييرظس  ظر غ ضظرصلىلملىقظر  مظ ظبة طظلجظيلاوفظ ه ظلا ه ظكا ر ظي ايظب  ك  ظيأظلربلمحظ لمففم حاامه

 .ظ3لاة تظر ة لامظيأظلع ه
 الإسلامية     الاستثمارصناديق  الفرع الثاني:

رإلىقيفمظدرخقظربؼالمرؼظظرجلىمثالمراةأ ظ المديلاظ:ظالإسلامية الاستثمارلمحة عس نشأة صناديق  -1
ظيأظ ظلاثيرر ظحفثظلف ظر ةعووظرإلىقيفم  ظيأ ظس فهلم ظ  ط بظربؼم ري  ظامف م ظرإلىقيفم  ظر بقد ظفي ر ما ف يم

ظ ظر االمديلا ظفي ظر  خوؿ ظسأ ظلح اور ظرلمحضورر ظظرجلىمثالمريمربؼ  الظت  ظفي ظر وتوع ظيأ ظح رر ر ما ف يم 
 .4ر ة سفم

                                                 
:ظ ظصظ2009 ظ3 بالمف ظطظظ- ظدررظر بةلمئ ظرإلىقيفم ظبيرك ظ"دررلىمظفاهفمظتأ ف فم"ر مأيلظرإلىقيقظظ س قظبؿقظر  يأظر ا  ظدرغقظظ1

 .ظ339
ظ  .ظ ظبما ؼ331:ربؼ ع ظا  هظ ظصظ2
 .128:ظصظ 2007ظ 6رصردف ظطظظ-ربؼعلميق ظربؼلم فمظربؼعلم   ظفيظر  اهظرإلىقيق ظدررظر ا لمئ  ظسالمفظ ظبؿا ظسثالمفظفبيرظ3
:ظ ظص2010 ظ1 دررظر ا لمئ  ظرصردف ظطظ"ر ضوربطظر ة سفمظكرصحلالمـظر املميفم" المديلاظرجلىمثالمرظظ سب ظر  بضأظبأظسب ظر ع ي ظر ا ف مظ4

78. 
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ربػ فجظكبلم ضبطظفيظر  عوديمظكتمظااةلمو ظيأظط ؼظر باكظرصا قظلالمفظفيظظظرلىمثالمرمليلمظلكؿظ ا كؽظظظظظظ
ظ ظت ظبروؿظ1979ر م لمرمظفيظسلمـ ظك لااه ظر باكظنا رؾظلالمفظربويلم  ظصف ظكلمظيلاأظكفلاظر ضوربطظر ة سفم  

 ظثمظتق ظ ا كؽظر  اب مظبلم  يلمؿظر  عودمظر ملمب ظ  لميبلمظكذ كظفيظاوفابرظيأظ1بع المظالأظيا ؼظالىقيق
 ظثمظتملمبعتظبع ظذ كظربؼالمرؼظفيظااةلم ظ المديلاظرجلىمثالمرظرإلىقيفم ظحيظك قظس دالمظالأظ1986لىامظ
 ا كؽظرلىمثالمرمظسلميقظكفلاظلحلالمـظر ة يعمظرإلىقيفم ظظ204 ا كتلمظبلمبؼا لامظر  عوديمظيأظل قظظ106

لم فلمظفيظر وجيلم ظثمظتورلأظبع المظرامةلمرظر االمديلاظرإلىقيفمظفيظر علملم ظ عقظلفه المظكللابرالمظ ا كؽظليلمالمظح
ظ.2ربؼما  ظرصي يلافمظكغيرالم

ظبعحظ:  الإسلامية الاستثمارمفه م صناديق  -2 ظبأنهلمظرجتمالمديوفس فهلم  المديلاظبرالاظرغبمظ غلمرظ:
ف سفلمظكفالمظظرلىمثالمررليوربؽمظظرلىمثالمرربؼ مثا يأظفضقظسأظلابلمرامظفيظتوفيرظلدكر ظيلم فمظالىقيفم ظتمفيظبؽمظ

 .3صحلالمـظر ة يعمظرإلىقيفم
ظظظظظظ ظر االمديلاظبأاةطم ظيأظرصفخلمص ظظيمع د ظرتمالمديمكت ظللىهاتظا   بع ظبذاف ظربؼ خ ر ظربؼلم فم

كيا مظظ كرصخ ظباملمـظرجلىمثالمرظربؼةترؾظبؼط امظر  ظيا المظفاهلم ظربغا فمكذ كظسأظط يلاظف لامظربؼضلمربمظر
 ظيعبرظلاقظ كظياهلمظسأظبس كظحامظرجبظفممظلكظ لاوؾظيم لمكيمظر افامظرلبظلمؿظر اا كؽظالأظللىهمظيةلمرلا

ظ.ظ4فلمئعمظلكظيةترلامظفيظرلبظلمؿظر اا كؽ
 تأسيس صناديق الاستثمار الإسلاميةشروط ومراال  -3

ظ: صناديق الاستثمار الإسلامية : شروط قيام3-1      ظرلىمثالمر ظ ا كؽ ظيأظإاةلم  ظجب  الىقيق 
ظلبنهلمظيلمظي ق:ي رسلم ظس  ظليور ظ عقظ

                                                 
دكرظتاففمظندر ظ المديلاظرجلىمثالمرظرإلىقيفمظي ظدررلىمظبذ بمظبصهوريمظيا ظر ع بفم ظربؼ ما ظر  كتظظ ف يطظ قحظر  يأظكبأظكررثظح ف مظ1

ظر م فيرظبلمبؼ ف م ظربع رئ  ظ"ن فلم ظت فف ظر االمسمظربؼلم فمظرإلىقيفم"ر ثلمنيظحوؿظ ظرجتمالمديمظكس وـ  ظ2013دي ابرظظ9ظ–ظ8 ظلا فمظر ع وـ
ظ.ظ4:ظص

ظبويقلىمظ2 ظياةور ( ظظ كدرد ظ)غير ظيلمع مير ظرلىلم م ظر ماافم  ظ ماويق ظت عف هلم ظفي ظربؼالمرؼظرإلىقيفم ظكدكر ظرإلىقيفم ظرجلىمثالمر  المديلا
ظرإلىقيفمظبا اطفام ظربع رئ  ظ  .73 ظص:ظ2013/2014بزاص:ظباوؾظالىقيفم ظعلميعمظرصييرظسب ظر المدرظ  ع وـ

:ظ ظص2007 ظ1 المديلاظرجلىمثالمرظبلظرجتمالمدظرإلىقيقظر وضعق ظدررظر  لا ظربعلميعق ظرإلىلاا ريم ظطظظا يهظسب ظربؼااودظيبركؾ ظ3
ظ.92

 .421 ظ420: ظصظصظ2002 ظ1كابمظر  حف ق ظربؼعلميق ظربؼلم فمظربؼعا  ظ ظدررظر  لا  ظديةلا ظطظظ4



ني:                الإطار المؤسسي لنظام المشاركة الإسلامي وخدماته في التطبيق المعاصر الفصل الثا
                                             المؤسسات الداعمة له وأهم

 

[122] 

 

 لفظيلاوفظ ا كؽظرجلىمثالمرظرإلىقيقظ هظ  مظتلماوافمظكفلاقظتامفاقظكاطلمرظيلمتظكبؿلملى ظي ماقظسأظ
 ؛1ربعهمظربؼاةأ ظ ه

 ظربؼضلمربمظ ظسا  ظللىلمس ظس   ظتاوـ ظر   ظربؼ لمبنم ظف لام ظفلاق ظرإلىقيق ظرجلىمثالمر ظ ا كؽ ظيأخ  لف
اا كؽظ مملمع ظففه ظس  ظلفظبراقظس  ظع  ظيأظر ة سفم ظحفثظي ف ظربؼلاممبوفظليوربؽمظالأظعهمظادرر ظر 

 ؛2ر  بيظر المفئظسأظا  ظر م لمر 
 لفظيا مظرلسظيلمؿظ ا كؽظرجلىمثالمرظرإلىقيقظالأظكح ر ظيم لمكيمظر افام ظبسثقظحاالمظفلمئعمظفيظ

ظ ظحي ظكذ ك ظر الاوؾ  ظفلاق ظكتأخ  ظربؼلمؿ ظفيظظيمق ـرلس ظرصيورؿ ظل المو ظتع د ظي  ظربؼضلمربم كض 
ما ظي لافمظلاقظف يكظفيظر اا كؽظبح بظربغامظربؼا ولامظ هظس  ظر ةفوع ظككفلاظا رظر اا كؽ ظس  ظلفظت

 ؛3رصلىلمسظيممظرحم لموظر  بيظكربػ لمر 
 :4ر م رـظ ا كؽظرجلىمثالمرظرإلىقيقظبدمط بلم ظف سفمظبؿ د  ظيم   ظلبنهلمظففالمظي ق 

 بؼبلمدئظر ة يعمظظر  تلمبمظر ة سفمظس  ظاةلمطلم ظ ا كؽظرجلىمثالمرظرإلىقيقظكر مألا ظيأظيورفامهلم
رإلىقيفم ظكتمولأظسا فمظر  تلمبمظاف مظف سفمظتا ـظتوعفهلم ظلمج  ظادرر ظر اا كؽ ظكتعمبرظرصحلالمـظر المدر ظ

 ساهلمظي  يمظ  اا كؽظكبؾ  ظادررته؛
 ر م تفلاظر ة سقظيأظخقؿظاع ر ظي رععمظلىاويمظ اةلمطلم ظر اا كؽ ظ  مألا ظيأظريمثلم هظبؼبلمدئظ

ظلكظيأظتبقظط ؼظيلم ثظر ة يعمظرإلىقيفم ظكبيلا ظر  تلمبمظر ة سفم ظيأظتبقظاف م ظايلم ظر عا فم أظلفظتممظا  
 يساقظكيعترؼظبه؛

 ر م تفلاظر ة سقظس  ظسا فلم ظرجلىمثالمرظكر مألا ظيأظيورفامهلمظصحلالمـظر ة يعمظرإلىقيفم ظحفثظ
 ؛ة سفمربؼبلمدئظر بهبظلفظيلاوفظرجلىمثالمرظفاطظفيظرص وؿظلكظرلمحلمفظظرجلىمثالمريمظربؼمورفامظي ظ

                                                 
ظظظ1 ظتطورظر عاقظباالمديلاظرجلىمثالمرظرإلىقيفمظي ظافلمر  ظ   وؽظربؼلمتظر  عودم ظبؾ مظدررلىلم  ظعلميعمظلاهفامظرفلمـظكلبض ظبصفق  خلم م

 .216 ظص:ظ2019 ظعورفظ02 ظر ع د:ظ10رصغورط ظرلمج  :ظ
ظربؼوت :ظ2  ظس   ظيملمح ظيالمؿ ظكالىقيق"  ظتلماوني ظيامور ظيأ ظ"رويم ظرجلىمثالمر ظ المديلا ظب كم  ظربؼط ب ظسب  بقؿ

http://iaif.ir/images/khareji/articles/finance/79.pdf 
ظا  ه.ربؼ ع ظظ3

4
 Standing Committee for Economic and Commercial Cooperation of the Organization of 

Islamic Cooperation (COMCEC), Islamic Fund Management, COMCEC Coordination 

Office, Ankara, TURKEY, October 2018, pp: 28, 29.  
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 ظرجلىمثالمرظ ظ المديلا ظبهلم ظت مثا  ظر   ظر ة لالم  ظاةلمط ظلالمف ظاذر ظيلم ظ ما ي  ظر ة سق ر  اص
رإلىقيفمظيمورفلاظكلحلالمـظر ة يعمظرإلىقيفم ظلكظيلمظاذرظلالماتظربؼعلميق ظربؼلم فمظ م كظر ة لالم ظتاطومظس  ظ

 ت كضظب لمئ  ؛
 خبفث ظكيممظذ كظيأظيأظلمظلا بظح رـظلكظتطهيرظر اا كؽظتطهيرظلكظتاافمظر  خقظيأظلعقظ

ظخقؿظر مبرعظب  كظربع  ظيأظر  خقظ   اعفلم ظربػيريم ظح بظر  ملمكلظر ة سفمظر المدر ظفيظا رظر ةأف.
 مألىف ظ المديلاظرجلىمثالمرظرإلىقيفمظيممظ :تأسيس صناديق الاستثمار الإسلامية: خط ات 3-2     

ظ1تمب ظربػطور ظر  ئف فمظر ملم فم:
 ظر باوؾظلكظف لالم ظ ظربؼةلمري ظتاوـ ظ  اة كعظلك ظربع كلظرجتمالمديم ظدررلىم ظب س رد ظرإلىقيفم رجلىمثالمر

 ربؼ ردظرجلىمثالمرظبهلم؛
 ظلاقظ ظر اة   ظتةاق ظبحفث ظففه  ظرجلامملمو ظكاة   ظلغ رضه ظكبر د ظرلىمثالمرم ظ ا كؽ ظبملاويأ ظتاوـ ثم

 ر م لم فقظسأظاةلمطظر اا كؽظكف كطظرجلامملموظففهظكحاوؽظكر م ريلم ظبـم فظرصط رؼ؛
 رلسظيلمؿظر اا كؽظرجلىمثالمرمظالأظكح ر ظلكظحاصظلكظللىهمظيةلمرلامظلكظ لاوؾظيم لمكيمظظتا فم

 ر افامظرجبظفم ظثمظط حهلمظ قلامملموظففهلمظ فابيظلاقظيلاممبظيلم لالمظبغامظيأظرلسظيلمؿظر اا كؽ؛
  ظرجلامملمو ظفيظرلمجلمج ظرلمح د ظفيظاة   ظ  اا كؽظليورؿظربؼلاممبلظجلىمثالمرالم ظربؼا ر  ظثمظتم ا ظربعهم

ظ   كتوزي ظرصربلمحظفيظر  ترر ظكبلم لاف فمظربؼم لاظس فهلم ظلاالمظتمولأظتا فمظر اا كؽظفيظربؼوس ظرلمح دظ   ك.
ظفيظظرجلىمثالمرتاا مظ المديلاظ: الإسلامية الاستثمارأن اع صناديق  -3 ظلاورعظفأنهلم ظالأظس   رإلىقيفم

 :ظر ما ف يم ظيأظلبنهلمظيلمظي قظرجلىمثالمرذ كظفأفظ المديلاظ
 
 
 
ظ

                                                 
 ظصظ2010 ظ1 المسمظر ماويقظفيظربؼالمرؼظكربؼسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفم ظدررظلبيظر   ر ظر علمبؼفم ظلىوريلم ظطظ ظلىلمي ظيمه ظتاطا قظظ1

ظ.455 ظ454ص:ظ
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 الإسلامية الاستثمارأن اع صناديق ي ضل   :57الشكل رقم )

 
 .بلمحثميأظاس ردظر المصدر:   

ظربؼ م يل ظظ:: صناديق الأسهم الإسلامية3-1      ظربؼ  ال ظ  غبلم  ظرلىم لمبم ظر االمديلا ظا   ظه  
ظا  ظر االمديلاظ رصيورؿظفيظفلاقظف لامظظبلملىمثالمرر  يأظبو  وفظس  ظربغاوؿظس  ظر  خقظربغقؿ ظكتاوـ

ظزيلمد ظ ظسا  ظرصلىهم ظكف ر  ظبف  ظيأ ظرصربلمحظرلمحاام ظرصربلمحظل قظيأ ظبرافق ظحفثظيمم ظيةترلام  ي لمبنم
للىعلمرالم ظلاالمظبراقظس  ظرصربلمحظليضلمظيأظسورئ ظرصلىهمظربؼ مثا ظففهلم ظكتع ظ المديلاظرصلىهمظرإلىقيفمظ

فهلمظربع  ظرصلابرظيأظرصيورؿظربؼ مثا  ظفيظر االمديلاظلامظلاورعظ المديلاظرجلىمثالمرظرإلىقيفم ظحفثظبهما ظف
 .1رإلىقيفم

ظبة ر ظر    ظربؼبلمحمظثمظبفعهلمظبأعق ظس  ظلفظيلاوفظبؽ  ظر    ظبور مظظ:: صناديق السلع3-2      كتاوـ
ظلكظ ظر االمديلاظبافغظر بف ظرلآعقظلكظربؼ ربحم ظكر بتركؿ ظكبيلاأظلفظتعاقظا   ظيثقظر االمسظكرصبؼافوـ يامام

ظ.ظظ2 مر  

                                                 
ظ.ظ ظبما ؼ108 ظ107:ظا يهظسب ظربؼااودظيبركؾ ظي ع ظلىبلاظذلا   ظصظصظ1
كر ماويقظفيظف  طلظبلظنفلمؽظر ماافمظكر ما يلم ظرجلىمثالمرظ:ظ" المديلاظرجلىمثالمرظرإلىقيفمظ ظربؼسبس ظر ع اقظرصكؿظحوؿظظ اةلمـظعلمب ظ2

ظ.ظ19:ظ ظصظ2005يلممظظ9ظ–ظ8 ظلا فمظر م لمر ظفيظربعلميعمظرإلىقيفم ظعلميعمظر ا لمحظر وطافم ظالمب  ظ"ربؼعلم   

أن اع صناديق الاستثمار 
 الإسلامية

 المديلاظ
رصلىهمظ
 المديلاظ رإلىقيفم

 ر    

 المديلاظ
 ربؼ ربحمظ

 المديلاظ
 ر   م

 المديلاظ
 المديلاظ رجلىماالمع

 رإعلمر 

 المديلاظ
 ربؼةلمرلام

 المديلاظ
 ربؼضلمربم

ربؼ ررسمظظ المديلا
كربؼغلمرلىمظ
 كربؼ لمتلم 

 المديلاظرؿ
 ربؼخم طم
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ظ المديلاظربؼ ربحمظس  ظر ماويقظبلمصعقظبط يلاظربؼ ربحمظكبخلم مظفيظللىورؽظظ: صناديق المرابحة:3-3      تاوـ
ظر اا كؽظبة ر ظلاافمظيأظلى عمظربغ ي ظيثقظبلم اا  ظثمظبفعهلمظالأظط ؼظيلم ثظ)غيرظيأظ ر    ظر  ك فم ظففاوـ

ظفيظر غلم بظيترر ظكيلاوفظرصعقظتايرر ظبلمصعق  ظياه( ظكي م ف ظيأظرفتررالم ظلفه   ظكلىمم كحظبلظفه ظكلىام
سا فلم ظر ماويقظر ة لالم ظربؼمعلمي مظفيظللىورؽظر    ظ ماويقظربؼخ كف ظكيالمفيظر بتركؿظ ماويقظحاوبؽلمظس  ظ

ظ.1ربػلمـ ظكف لالم ظربؼوردظرصك فمظلالم  لا ظكبكو 
كجظر  مظجظيا رظيممظفيظلى عمظتلاوفظيو وفمظفيظر  يم ظفقظبهوزظفيظربؼعلظظ: صناديق السلم:3-4     

س  ظت  فاهظفيظرصعق ظكي ف ظر ثاأظفيظبؾ  ظر عا  ظكبهبظبر ي ظر وتتظكيلالمفظر م  فم ظكبيلاأظبرافلاظ
 .2رصربلمحظيأظر   مظسأظط يلاظر  خوؿظفيظسا ظلى مظببضلمسمظيو وفمظفيظر  يم

ر ضخام ظلاة ر ظكاقظر االمديلاظر  ظت مثا ظليوربؽلمظفيظبسويقظربؼةلمري ظظ: صناديق الاستصناع:5-3ظظظظظ
ظبثاأظلس   ظ ظبفعهلم ظتبحظر اا كؽظت كظرلآج ظكربؼبلمنيظلسلمد ظرلىماالمسلم ظثمظاذر ظربؼبلمنيظكبكوالم رلآج ظلك

ظ.3كيلاوفظف ؽظر  ع يأظاوظر  بيظر  مظيمااقظس فهظر اا كؽ
ظظ:: صناديق الإجارة3-6      ؿظرصيورظبلملىمخ رـتع ؼظ المديلاظرإعلمر ظس  ظلنهلمظت كظر االمديلاظر  ظتاوـ

ظس  ظ ظبحفثظتو  ظدخقظي ما ر ظذكمظربؼق    ظالأظر عاق  ظطوي م ظبؼ   ظكتأعيرالم ظرص وؿ ظفيظف ر  ربؼلاممبم
ظيأظرجلىمثالمر ظيممظبرافقظرإبهلمرر ظر  ظتع ظيا رظدخ ه ظرص وؿظ  اا كؽ ظلاالم ظكتبا ظي لافمظا    

د ظتضاأظكبر دظا بمظربؼ مخ يلظ ل وؿظكتوزعظبلم ا بظس  ظربؼلاممبل ظاذظبواقظلاقظيلاممبظس  ظفهلم
ظ.4ي لافمهظفيظر اا كؽ

                                                 
ظكر االمديلاظرإلىقيفمظفيظت عفقظكتاةفطظرصلىورؽظربؼلم فمظ ظ بؿا ظب رؽظكياط  ظتالمفظ1  ب  رفظر الميفم ظلبنفمظرجلىمثالمرظربؼ  وؿظرعمالمسفلم

 .170 ظص:ظ2011اوفابرظظ23-22ربؼ ما ظر  كتظر ثلمنيظحوؿ:ظ"رصدر ظربؼماف ظ  اامالم ظكربغلاويلم " ظعلميعمظكرت م ظربع رئ  ظ
لاظدررلىمظحلم مظسفامظيأظ المدي–تاففمظت ر ظ المديلاظرجلىمثالمرظرإلىقيفمظس  ظتع ي ظاةلمطظر االمسمظربؼلم فمظرإلىقيفمظظ فطفامظر  ا ر ظفالمزمظ2

ظ.363 ظص:ظ2019 ظدي ابرظ03 ظر ع د:ظ06بؾ مظر  ررلىلم ظربؼلم فمظكرلمحلملىبفمظكرإدرريم ظرلمج  :ظظ-رجلىمثالمرظرإلىقيفمظر  عوديم
ظظ المفظف يطحظ3 ظرإلىقيفم ظرجلىمثالمر ظ المديلا ظلدر  ظر  عودم–تاففم ظفيظلىوؽظرصلىهم ظربؼ رعم ظر االمديلا ظيأ ظسفام ظظ-دررلىم ظر ع وـ بؾ م

ظ.351 ظص:ظ2017 ظدي ابرظ02 ثلميأ ظربع  :ظرإا لمافم ظر ع دظر
دكرظ المديلاظرجلىمثالمرظرإلىقيفمظفيظت عفقظلىوؽظرصكررؽظربؼلم فمظرإلىقيفمظػظحلم مظلىوؽظرصلىهمظر  عودمظػظظ بوعقؿظبؿا ظكزري مظي نًظ4

ظرجتمالمديمظ"ن فلم ظت فف ظر االمسمظربؼلم فمظرإلىقيفم"ربؼ ما ظر  كتظر ثلمنيظحوؿظ ظر م فيرظبلمبؼ ف م ظربع رئ   ظلا فمظر ع وـ دي ابرظظ9ظ–ظ8كس وـ
ظ .4:ظ ظصظ2013
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ظس  ظسا ظرإبهلمرظربؼعملمد ظظبلمخمقؼكبزم فظر االمديلاظظظظظظ ساودظرإبهلمرظص وؿظر اا كؽ ظفبعضهلمظياوـ
ر عاود ظكربدلمظلالمفظس  ظ  مظرإبهلمرظربؼامهقظبلم ما فكظظرامهلم كاالمظيمااقظر اا كؽظبـلمط  ظبشأظرص وؿظسا ظ

ظ.1كفيظا  ظربغلم مظتغطقظرإي ردر ظتفامظرص قظلالميق
كاقظر االمديلاظر  ظت ررظس  ظللىلمسظسا ظربؼةلمرلام ظحفثظتلاوفظربعهمظظ: صناديق المشاركة:7-3ظظظظظ

ظر اا كؽظف يلامظي ظل الموظر وح ر ظرجلىمثالمريمظفيظيوعودر ظ ر اا كؽ ظكتملا قظربعهمظربؼاة مظبؽ ر
ظ.2ربؼا ر ظبلالمفمظليورظادررته

ظ المديلاظربؼضلمربمظبمامفمظبؿلمفظظرلىمثالمريمظ م قظبلمحمفلمعلم ظساقئهلمظ: صناديق المضاربة: 8-3ظظظظظ تاوـ
ر  يأظي غبوفظفيظرلىمثالمرظليوربؽمظسأظط يلاظسا ظربؼضلمربم ظ   كظف فظرصلىلمسظر ة سقظر معلمت مظاالمظيلااأظ

ظربؼ مثا كفظامظروظربؼلمؿظكادرر ظربػ يلم ظرإلىقيفمظاقظربؼضلمرو ظي ظظرجت لمتفمفيظت كظ ر  ظيلاوفظففهلم
  .3ايلالمافمظلفظيا ـظربؼ مثا ظر ورح ظروكسظليورؿظيمع د ظت مخ ـظفيظيضلمربلم ظي ما م

تاةأظا  ظر االمديلاظراطقتلمظيأظسقتمظتلمئامظس  ظ: صناديق المزارعة والمغارسة والمساقاة: 3-9     
ظادرر ظر اا كؽظبط حظا  ررر ظر الاوؾظاح لظر  عاودظر  ررسفمظربؼ ما  ظيأظر  اهظرإلىقيق ظحفثظتاوـ

ظبعالميمظ ظر افلمـ ظلك ظرلىماقحهلم ظلعق ظيأ ظذ ك  ظدكف ظلك ظبة  الم ظرلاتررئهلم ظلك ظلرضظزررسفم ظرتمالم  ظلعق يأ
لمؿظر  ررسفم ظكيلمظهلمظفيظرصسالف لمرالمظيأظط ؼظربؽف مظربؼ ي  ظ  اا كؽ ظايلمظيبلمف  ظلكظتولافقظيأظياووظس ف

ظا  ررر ظامي ظرجلامملموظبلظر اا كؽظكبض م ظفيظاة   ظيوعود ظاو ظرصسالمؿظيا مظح بظيلم جظسأظا  
ظ.4ر اا كؽ

                                                 
 .ظ215:ظ ظص2011 ظ1رصردف ظطظظ–دررلىلم ظفيظرإدرر ظربؼلم فمظرإلىقيفم ظدررظر  لا  ظسالمفظظ ح لظبؿا ظح أظبظالمفظ1

 .349حالمفظف يط ظي ع ظلىبلاظذلا   ظص:ظظ 2
 المديلاظرجلىمثالمرظرإلىقيفمظكدكرالمظفيظتاةفطظرصلىورؽظربؼلم فمظرإلىقيفم؛ظدررلىمظحلم مظر  وؽظربؼلم فمظربؼلم ف يمظخقؿظظ لى فمظعلمبوظكنخ كفظ 3

 ظص:ظ2020 ظلك ظ01 ظر ع د:ظ10 ظبؾ مظرولظرتمالمديم ظعلميعمظر ةهف ظبضهظبػض  ظر وردم ظربع رئ  ظرلمج  :ظ2018-2008ر  تر ظ
ظ.308

ظ.350 ظص:ظحالمفظف يط ظي ع ظلىبلاظذلا  ظ 4
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اقظت كظر االمديلاظر  ظتوظفظليورؿظ قلامملموظفيظلاورعظبـم  مظيأظ: الصناديق المتتلطة: 3-15     
فيظر االمديلاظربؼخم طمظبهبظلفظتلاوفظرصلىهمظظك قبذلمررجلىمثالمرر ظيثقظرصلىهم ظرإعلمر ظكر    ظكلىورالم ظ

ظ.1بلمبؼلمئمظ50بلمبؼلمئم ظفيظحلظتاقظرص وؿظر  لمئ مظكر  يوفظسأظظ51ربؼ اولىمظللاث ظيأظ
ظ2تم   ظلبنفمهلمظفيظر االمطظر ملم فم:ظأهمية صناديق الاستثمار الإسلامية: -4

 ظر  علمؿظك ف ظفاطظبؾ دظظ ظربؼ ي  ظدكر ر ولىفطظر  مظي لمامظفيظتسدمظ المديلاظرجلىمثالمرظرإلىقيفم
ظخقؿظ ظكذ كظيأ ظسلميم  ظبا م ظكر ة لالم ظكرجتمالمد ظ)ربؼودسل( ظرصيورؿ ظرغبلم ظل الموظروكس برافلا

ر  ظت ه ظس  ظبرافلاظر ا  ظتمورفلاظي ظيبلمدئظر ة يعمظرإلىقيفم ظا  ظرصخير ظظرجلىمثالمرظفيظربؼةلمري ظر  
ظ؛ر علمـ
 وحقظبم ري ظلبنفمظا رظر اطلمعظفيظرجتمالمد ظ لاأظاذرظيلمظافظر ااوظربؼ ما ظ  اطلمعظربؼا فيظرإلىقيقظيظ

ام المظالأظاةلمطظا  ظر باوؾظ وع المالمظفيظر غلم بظتمعلميقظبلم  لمئ  ظكاوظيلمظيمالمفىظي ظيالملحظربؼودسل ظكبدلمظلفظ
 المديلاظرجلىمثالمرظتةلاقظربعلمابظرصامظفيظاةلمطظر اطلمعظربؼا في ظف اهظيأظر ض كرمظر مالمفقظي ظيالملحظ

 ؛  اةلمطظر  بومودسلظربؼالمففمظكرغبلم ظربؼ
 تماف ظ المديلاظرجلىمثالمرظبلملىماق فمظيف رافمهلمظكح لمبلمتهلمظسأظر باك ظكا رظيعطقظيامظللابرظ  اودسلظظ

ظكليورؿظ ظرإلىقيفم( ظر االمديلا ظر  ظتة ؼظس   ظر ما ف يم ظر باوؾ ظر باكظ)خاو لم ظربػ طظبلظليورؿ بع ـ
 ظر  غمظيأظلاونهلمظف لامظيلم فمظي ما مظسأظر باك ظجظبرملمجظر اا كؽ ظاضلمفمظالأظلفظ المديلاظرجلىمثالمرظس 

أظط ؼظالأظتغفيرظافلاقظر باكظلكظافلا هظرإدررمظكتعفلظلاوردرظع ي   ظكا رظيلمظبيااهلمظلبنفمظللابرظلىولظي
 ؛ر باكظلكظيأظعلمابظربؼودسل

 ظتة  ظل الموظر  خقظرلمح كدظس  ظرجلىمثالمر ظكذ كظيأظخقؿظبز فحظربغ ظرصدنىظ  ا لمبنلمظ 
 ؛ يأظيأظرجفتررؾظفيظا  ظر االمديلار  مظبيلاأظ غلمرظربؼ مثا

                                                 
ظ.308لى فمظعلمبوظكنخ كف ظي ع ظلىبلاظذلا   ظص:ظظ 1
دكرظادرر ظ المديلاظرجلىمثالمرظرإلىقيفمظفيظت عفقظلدر ظر اا كؽظ)دررلىمظبر ف فمظظ ر اا ظس فمظكلى فالمفظزكررمظف حلم ظسب ظر بلملىطظسب ظ 2

ظر م لمرظ ظرجتمالمديمظكر م فيرظكر ع وـ ظ.138 ظص:ظ2019 ظ02 ظر ع د:ظ12يم ظرلمج  :ظ عفامظيأظر  وؽظربؼلمتظر  عودم( ظبؾ مظر ع وـ
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 ربؼ لمبنمظفيظرف ظي مولظر  خقظر وط ظكر   دم ظكاوظيلمظي لمامظفيظدف ظس  مظر ماافمظرجتمالمديمظظ
 ؛عفةمظكبرافلاظر  فلمافمظرجتمالمديمكرجعمالمسفمظكبر لظي مولظربؼ

 ظكذ كظيأظخقؿظظ ظربؼ خ ر ظيأظر مآلاقظر المتجظسأظر مضخم  ظكبضلميم ظفيظرإاملمجظكرإاملمعفم ر  يلمد 
 ر افامظربؼضلمفمظر  ظبرااهلمظ المديلاظرجلىمثالمر.ظ

 والشركات التابعة لها الأس ال المالية الإسلامية المطلب الثالث:
ظربؼلم ظظظظظ ظر ولىلمطم ظلعه   ظلام ظرإلىقيفم ظربؼلم فم ظرصلىورؽ ظكذ كظيأظتعمبر ظرإلىقيق  ظربؼةلمرلام ظاملمـ ظفي فم

ظتا يهظامهظرصخير ظكلا  كظر ة لالم ظرصخ لظر ملمبعمظبؽلم ظيأظخ يلم ظيلم فمظ  اسلى لم ظربؼلم فمظ خقؿظيلم
ظرإلىقيفمظرصخ لظك  ا مثا يأظك قتمالمدظلالاق.

 الأس ال المالية الإسلاميةالفرع الأول: 
افظفلا  ظااةلم ظلىوؽظيلم فمظالىقيفمظلالماتظتبقظللاث ظيأظسا ظيأظ: نشأة الأس ال المالية الإسلامية -1

ر  يأ ظكَ عَقَّظلكؿظيأظط حظا  ظر  لا  ظاوظر  لامورظلىلميقظبضود ظكذ كظفيظا ك ظر برلامظر ثلمافمظفيظتوا ظلىامظ
كذ كظبؼع ويفمظر  بيظ)فيظحلمج ظر   مظكرإبهلمرظكربؼ ربحمظظرجلىمثالمريمت ركؿظربغاصظظرتترح ظحفثظ1984
فلا  ظااةلم ظف لامظي لمبنمظتلمبعمظ باكظر برلامظر با ي ظرإلىقيق ظتلاوفظيمخاامظظكرتترح ظ( ظر افغفيظا 

ظللىلمسظبؿ ووظتبعلمظ ظس   ظي بالم ظيع ام ظللىعلمر ظكفلا ظكر ة ر  ظ  بف  ظتلمب م ظللىهاهلم ظكتلاوف ظربؼ ربحم فيظبسويق
 ظ   لا  ظب   ررظر ا ررظرتمظكزي ظر م لمر ظكر االمسمظر با يظرلىم لمو  عا فمظربؼا   ظكرصربلمحظربؼ ماام؛ظكت ظ

 .1 ظ م  قظر با يأظب  كظفضقظر  بلاظفيظا رظرلمجلمؿ1986  امظظ17
ظالأظر مطبفلاظر عا قظيأظخقؿظتوتف ظظظظظظ ظكلخ  ظط ياهلم ظرإلىقيفم ظيقييظر  وؽظربؼلم فم كب ل ظتمه 

ااةلم ظلكؿظلىوؽظيلم فمظظلمتفمرت  ظب كالمم ظر  ودرف ظس  ظاا كاف فلمر باكظرإلىقيقظ  ماافمظكر با يأ ظيلم ف يلم ظ
ظ.2الىقيفمظدك فم

                                                 
 ظ347:ظ ظصظص2002 ظ1ربع رئ  ظطظظ–تطوي ظ فغظر ماويقظتايرظرصعقظ  باوؾظرإلىقيفم ظبصعفمظر تررث ظغ دريمظظ لى فالمفظالم  ظ1

ظ.348
ظ.156:ظ ظص2012 ظ1رصردف ظطظظ–ر الاوؾظرإلىقيفمظكدكرالمظفيظر ماافمظرجتمالمديم ظدررظر ثالمفم ظسالمفظظ زيلمدظعقؿظر  يلمغظ2
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اقظذ كظرإطلمرظلكظرلمجلمؿظر ة سقظر  مظيممظففهظا  ررظ: تعريف س ل الأورال المالية الإسلامية -2
ظ ظثم ظط ؼظل الموظر ع    ظيأ ظرإلىقيفم ظكر ة يعم ظربؼمورفام ظتاور ظظرتمالموالمرصدكر ظربؼلم فم ظسبر كت ركبؽلم

ظر ة سفمظ ظط ؼظربؽف م ظيأ ظللى ظف سفم ظكس   ظكي رتبم ظيامام ظبلظل الموظر  لمئحظباور  ظفعلم م ايالمؿ
 .1   وؽ ظكذ كظيأظلعقظتثايرظرصيورؿظفيظاطلمرظف سق

ظرإلىقيقظ: أهم خصائص الس ل المالية الإسلامية -3 ظ  ماور ظربػالمئصظربؼاف   ظلام ظبر ي  بيلاأ
 :ي قظظيلم للىورؽظربؼلم فمظفي

 بلم افمظرإلىقيفم ظرإبيلمافمظكرصخقتفمظكر   ولافمظفيظلاقظرصيور ظكياهلمظربؼعلميق ظفيظر  وؽظظرج م رـظ
ظ؛2ربؼلم فمظرإلىقيفم ظبذابلمظ لآيلمرظر   بفمظبغ كثظرصزيلم ظربؼلم فم

 فيظا  ظر  وؽظاقظرصكررؽظظربؼم رك مية كسفمظيوضوسلم ظر معلميق ظبدع ظلفظتلاوفظرصكررؽظربؼلم فمظظ
 ؛3ربؼلم فمظر  ظبذف المظر ة يعمظرإلىقيفمظا  رررظكت ركج

 لنهلمظلىوؽظتع ظبلم  وتلظرصك فمظكر ثلماويمظبةلاقظيلالمفئ ظس  ظللىلمسظلفظيعفلمرظلا لم  ظر  وؽظربؼلم فمظظ
 ؛4اوظي لظبسوي هلمظ  اة كسلم ظربؼام مظربع ي  

 ظلفظرجتماػلمدحفثظلفظيأظف كطظبرافػلاظتفاػمظيضػلمفمظفيظظ رجتمالمديمربؼ لمبنمظربغافافمظفيظر ماافمظظ 
تاافػػمظكي عػػ ظذ ػػكظظرتماػػلمدرإلىػػقيق ظفهػػوظظرجتماػػلمدففػػهظحافافػػم ظكاػػ رظيػػلمظيمافػػ ظبػػهظظرجلىػػمثالمرر تلاػػوفظ

 .5بلمبؼثقظس  ظرصلىورؽظربؼلم فمظرإلىقيفم
مظلابػير ظخلم ػمظبلم ا ػبمظبرمػ ظرصلىػورؽظربؼلم فػمظرإلىػقيفمظبأبنفػأهمية س ل الأورال المالية الإسفلامية:  -4

 1   كؿظرإلىقيفم ظحفثظتم   ظلبنفمهلمظففالمظي ق:
                                                 

ظ.142:ظ ظص2013 ظ1ياويلم ظرجلىمثالمرظفيظلىوؽظرصكررؽظربؼلم فمظرإلىقيفم ظدررظر ا لمئ  ظرصردف ظطظظ بأظر ضففظبؿا ظس المفظ1
ظر الما   ظطظظ رري ظح  ظ2 ظكر اة   ظايتررؾظ  طبلمسم ظفيظر باوؾظرإلىقيفم  ظبذ ي ظر  فو م ظر باكظربؼ لا مظفيظاسلمد  :ظ ظص2009 ظ1دكر

ظ.474
رصردف ظظ–ظ ظدررظر ا لمئ  ظسالمف"يأظيامورظرجتمالمدظرإلىقيق"رلآيلمرظرجتمالمديمظصلىورؽظرصكررؽظربؼلم فمظظ زلا يلمظلىقيمظسف  ظفطلمكمظ3
ظ.ظ229:ظ ظص2009 ظ1طظ

ظلْى ظَظ4 ظظ  ظْلبض  ظربؼلم فم ظر ع بفم"ربؼالمرؼظكرصلىورؽ ظر ب  رف ظفي ظكرإلىقيفم ظط رب  ظ"ر ما ف يم ظ  لاملمو  ظربغ يثم ظربؼسلى م ظدظ–  ط ظ. بالمف 
ظ.151:ظ ظص2006

ظ.139:ظبأظر ضففظبؿا ظس المف ظي ع ظلىبلاظذلا   ظصظ5
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 ظ رؼظر مااويػم ظكر مػورزفبسثقظر وسلم ظر  مظي موسبظر  فو مظربؼمورف  ظفيظر بقدظرإلىقيفم ظكبوالاظرصا
ظ؛كر ملالميقظ   كؿظرإلىقيفم

 فيظلساػػػػلموظر مولىػػػػ ظذ ػػػػكظكظفػػػػمظرإلىػػػقيفم ظثػػػقظرإطػػػػلمرظر ةػػػػ سقظ عاػػػقظربؼاػػػػلمرؼظكربؼسلى ػػػػلم ظربؼلم بس
كرجامةلمرظر  مظفػه  ظر عاػقظربؼاػ فيظكربؼػلمتظرإلىػقيق ظكبلم مػلمتظفوعػودظاػ  ظر  ػوؽظيػأظفػأاهظزيػلمد ظتػ ر ظ
ظربؼاػػػلمرؼظكربؼسلى ػػػلم ظربؼلم فػػػػمظرإلىػػػقيفمظس ػػػ ظر مولىػػػػ ظفيظرلىػػػمثالمررتهلم ظبفػػػلمظيػػػػسدمظالأظت ػػػ ي ظس  ػػػمظر ااػػػػو

  ؛رجتمالمدمظفيظر ب  رفظرإلىقيفم
 رإلىػػػقيفمظساويػػػلم ظكبور ػػػمظرصكررؽظربؼلم فػػػمظرإلىػػػقيفمظخلم ػػػمظن فػػػمظالميػػػمظ لاػػػقظتعػػػ ظر  ػػػوؽظربؼلم فػػػمظ

حفػػػثظيػػػمالاأظيػػػأظتا فػػػقظخ ػػػلمئ   ظكبـػػػلمط   ظكزيػػػلمد ظظ براػػػلاظ ػػػهظلاػػػ رؼظر ماػػػوطظكر ماويػػػ ظي ػػػمثا ظي ػػػ م 
 ؛سلمئ رته ظكذ كظبماوي ظبؿ ممهظربؼلم فم ظكرخمفلمرظرصدكر ظرصلاث ظبقلمحلمنظكية كسفم

 اافمظكضخظرصيورؿظربغقؿ ظكبسويقظربؼة كسلم ظربؼام مظكر المعام ظبفلمظيػسدمظبسثقظبؿطمظالميمظإسلمد ظت
ظ؛الأظزيلمد ظيع ؿظر ااوظرجتمالمدمظسأظط يلاظزيلمد ظرإاملمجظر  علمؿظفيظرلمجما 

 افظاتلميػػػمظلىػػػوؽظيلم فػػػمظالىػػػقيفمظيعمػػػبرظللاثػػػ ظيػػػأظضػػػ كر ظ مطػػػوي ظر عاػػػقظربؼاػػػ فيظرإلىػػػقيق ظكيػػػ  ظ
ربؼاػػ فيظر ما فػػ م ظبدػػلمظيػػسدمظالأظزيػػلمد ظر لا ػػلم  ظكر ع ر ػػم ظكبلم مػػلمتظزيػػلمد ظبػػلم م كؼظربؼقئاػػمظبؼالمف ػػمظر امػػلمـظ

ظ؛يع ج ظر ااوظكر  فلمافم
 تاافػػمظر عػػلمدر ظرجدخلمريػػمظ لفػػ ردظكذ ػػكظبمةػػ فعهمظس ػػ ظرلىػػمثالمرظر  ػػلمئحظيػػأظر ػػ خقظفيظتاػػور ظ

ظكتمػػػفيظبؽػػػمظلىػػػهو مظبفػػػ ظرصدكر ظربؼلم فػػػم ظ كاػػػ رظيػػػلمظيػػػوف ظبؽػػػ  ظردخلمريػػػمظتػػػسيأظبؽػػػمظدخػػػقنظاضػػػلمففلمظكيةػػػ كسلم ن
ظ؛ربؼ خ ر ظدرعمظسلم فمظيأظر  فو ػم

 ع وظرجلىمثالمرر ظكربؼ خ ر ظرلمح فػمظكرصعابفػمظكاسػلمد ظتػوطلظرصيػورؿظربؼهػلمع  ظالأظر غػ و ظحفػثظ
 .فيظا رظرلمجلمؿظلابير لأظتالمتضلم ظظتةيرظرصرتلمـظا

                                                                                                                                                         
ظلام ظلاقظيأ:ظ 1
ظفوفلمفظ-ظظظ ظيسا ظكخ بهم ظلبو ظاا م ظ قتمالمدظظ ررئ  ظر ململى  ظر علمبؼق ظربؼسبس  ظرإلىقيفم  ظربؼلم فم ظر  وؽ ظإاةلم  ظكربؼهافم ظر  افم ر ة كط

ظ.04كر ماويقظرإلىقيق ظص:ظ
دكرظرصدكر ظربؼلم فمظرإلىقيفمظفيظتاةفطظكتطوي ظر  وؽظربؼلم فمظرإلىقيفمظ"ظدررلىمظتطبفافمظ م لمروظبعحظرصلىورؽظربؼلم فمظظ فلمففمظلاملمؼظ-ظظظ

ظ.ظ24 ظص:ظ2013/2014 ظربع رئ  ظ1ر ع بفمظكرإلىقيفمظ" ظلط كحمظدلامورر ظ)غيرظياةور ( ظعلميعمظلىطفف
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 كات الأخر  العاملة في الس ل المالية الإسلاميةالشر  الفرع الثاني:
تضمظر  وؽظربؼلم فمظرإلىقيفمظبؾاوسمظيأظر ة لالم ظر ملمبعمظبؽلم ظحفثظتمولأظر افلمـظبدخم فظربؼعلميق ظظظظظظ

 ربؼلم فم ظكيأظلامظا  ظربؼسلى لم ظبق :
 أولا: شركات السمسرة في الأورال المالية

ظذ كظسأظط يلاظف      ظيلاوف ظلف ظكي  ـ ظفيظر  وؽظربؼلم فم ظيبلمف   ظبلم معلميق ظر افلمـ ظس  ظرصف رد  لالم ظبوم 
ر  ا    ظكيةترطظلفظتمام ظف لالم ظر  ا   ظبلم  اعمظر طفبمظكربػبر ظكر ا ر ظربؼلم فم ظكس ـظاتبلمسهظلىفلملىمظ
لكظاع ر ظسا فلم ظيأظفأنهلمظرإض ررظبلمبؼمعلمي لظيعهظلكظرإخقؿظبحاوتهم ظكي خقظساقظف لالم ظر  ا   ظ

ظ.1س فهلمظلحلالمـظرإعلمر ظف سلمظفيظبلموظر ولالم مظفيظر بف ظكر ة ر ظيالمبقظساو مظيع ويمظكت  م
ظبلظر بلمئ ظكربؼةترم ظظظظظ ظر ولىلمطم ظالأظكظف م ظبوظلمئفظكاةلمطلم ظظكبلمإضلمفم ظتاوـ ف فظف لالم ظر  ا   

ظ2لخ ل ظلبنهلمظيلمظي ق:
 اع ر ظر باوثظكر  ررلىلم ظكر ما فق ظ  وض ظربؼلمتظ  ة لالم ظربؼ رعمظفيظر  وؽظربؼلمت؛ 
 لاف فمظرلىمثالمرظليوربؽم؛تا نًظر اايظكربؼةور ظ  امعلمي لظحوؿظظ 
 .ظادرر ظبؿلمفظظرصكررؽظربؼلم فمظرإلىقيفم

 شركات ترويج وتغطية الاكتتاب في الأورال الماليةثانيا: 
ظا  ظر ة لالم ظب درر ظسا فلم ظت كيجظكتغطفمظرجلامملموظفيظرصكررؽظربؼلم فمظرإلىقيفم ظكر عاقظس  ظ      تاوـ

ظ ظربؼخم  م  ظر ة لالم ظس  ظر تركيجظكت اقظرلامملموظع بظربؼ مثا يأظبلم ط ؽظر  سلمئفم كجظتاما ظيهامظا  
ظليضلمظبماففمظرإ  ررظكر  ررلىمظر  افمظبؽفلاقظبسويقظر ة لام ظكادرر ظسا فمظر م ويلاظ ربعاهورظفا ب ظبقظتاوـ
ظبهلمظا  ظر ة لالم ظت لمامظفيظخ لاظ كرخمفلمرظكلاق ظر بف ظ   اهور ظكجظفكظفيظلفظا  ظر اةلمطلم ظر  ظتاوـ

                                                 
ظرإلىقيفظ ية مظف ي ظكستركسظ بريامظ 1 ظر  وؽظربؼلم فم ظكرصدكر ظظ–م ظبؾ مظظ–ربؼ هوـ ظ)ر با يأ(  ظر علمبؼفم ظرإلىقيفم ظر  وؽظربؼلم فم بذ بم

ظ.06 ظص:ظ11رجعمهلمدظر اضلمئق ظعلميعمظبؿا ظخفض ظب لا   ظر ع د:ظ
ظ.46 ظص:ظي ع ظلىبلاظذلا  ظ فلمففمظلاملمؼظ 2
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ويم ظيأظخقؿظط حظرصكررؽظربؼلم فمظرإلىقيفمظر  ظتلاممبظففهلمظفيظر بور م ظلاالمظتعاقظليضلمظس  ظر  وؽظر ثلما
ظ.1تاةفطظر  وؽظرصك فمظيأظخقؿظرجلامملموظفيظرصكررؽظربؼلم فمظكت وياهلمظكت كبههلم

 ثالثا: شركات رأس المال المتاطر
ياط الم ظلخ لظيثق:ظرلسظربؼلمؿظس  ظVenture Capital: (VC)يط لاظس  ظرلسظربؼلمؿظربؼخلمط ظ     

؛ظربؼغلمي  ظرلسظربؼلمؿظربػط  ظرلسظربؼلمؿظرلمجلمزؼ ظظرلسظربؼلمؿظربع م  ظرلسظيلمؿظربؼخلمط   ظرلسظربؼلمؿظربؼبلمدر
كيع ؼظبأاه:ظلاقظرلسظيلمؿظيوظفظبورلىطمظكلىفطظيلمتظيمخاصظفيظية كسلم ظخلم مظذر ظبـلمط ظي ت عمظ

لمؿظس  ظتفاأظفيظربغاوؿظس  ظدخقظلكظر مألا ظيأظرلىتردردظتماف ظبلمحمالمؿظبموظتوم ظ لااهلمظجظتاطومظفيظربغ
رلسظربؼلمؿظفيظر ملمريخظرلمح د ظكا  ظربغلم مظتعمبرظيا رظربؼخلمط  ظليقظفيظربغاوؿظس  ظفلمئحظتفامظتومظفيظ
ربؼ مابقظر بعف ظا بفلم ظحلمؿظاسلمد ظبف ظحامظا  ظربؼسلى لم ظبع ظس  ظلىاور ظيمأخ   ظكا  ظربغلم مظتعمبرظ

ظ.2 تعويضلمظ  اخلمط
لا دظفعقظإح لمـظر باوؾظسأظتا نًظر ماويقظ  اة كسلم ظظظكت ظظه ظرلسظربؼلمؿظربؼخلمط ظلااا رظبسوي قظظظظظ

ر اغير ظكربؼمولىطمظذر ظربؼخلمط ظر علم فمظكرصفلالمرظغيرظر ما ف يم ظخلم مظفيظي رحقظر ما نًظ)ب ر ظرلسظربؼلمؿ(ظ
يظجظتمع ضظر باوؾظ  اخلمط  ظر علم فمظربؼوعود ظكب ريمظر ااوظ)ربع  ظر ماوي ق(ظكرجبك ررظ)بسويقظرإاعلمش( ظح

ظ.3فيظا  ظربؼ رحق ظكسلمد ظيلمظتلاوفظبفاوسمظبلم الماوفظيأظتا نًظا رظر ماويقظلكظا بمظلابير ظياه
ظربؼسلى لم ظظظظظظ ظكرعهت ظر   ظر ماويق ظيةلملاق ظالأ ظربع م  ظربؼلمؿ ظرلس ظف لالم  ظتألىف  ظفيرع  اذف 

كربؼة كسلم ظر اغير ظكربؼمولىطم ظلاالمظيعودظرجامالمـظسأظط يلاظرلسظربؼلمؿظربع م ظبع ظلفظ اقظبقلمحلمظبلما رظفيظ
 ظكلالماتظربؼسلى مظ1946ر وجيلم ظربؼما  ظرصي يلافم ظحفثظظه ظاةلمطظف لالم ظرلسظربؼلمؿظربع م ظبهلمظلىامظ

                                                 
ظ.48 ظ47 ظصظص:ظربؼ ع ظر  لمبلاظ 1
ظر  فلملىفم ظعلميعمظظ–رويمظف سفم ظتلماوافمظكرتمالمديمظظ–خلمط ظف لامظرلسظربؼلمؿظربؼظ  ظرحظب عف مرففلاظي را يمظكسبظ 2 بؾ مظربغاوؽظكر ع وـ

ظ.06 ظص:ظ2017 ظعورفظ01 ظرلمج  :ظ08سبلمسظ ة كرظخاة م ظر ع د:ظ
رجتمالمدظياترحلم ظ م عفقظدكرظر ماويقظب لسظربؼلمؿظربؼخلمط ظبلمبؼا لامظر ع بفمظر  عوديم ظبؾ مظي  لم ظرصبحلمثظفيظظ سب ظر لا نًظلبض ظتا كزظ 3

ظ05 ظص:ظ2017 ظ06كر م فير ظر ع د:ظ
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ر المعامظ؛ظكربغافامظلفظر لاثيرظيأظر ة لالم ظ1رصي يلافمظ  باوثظكر ماافمظلكؿظف لامظرلسظيلمؿظع م ظفيظر علملم
ظ ظفيظر علملمظيثق:ظيفلا كلىوفتظكغوغقظكيلممظلىبف ظلا هلمظتلميتظبلملىمثالمرر ظرلسظربؼلمؿظربع م  ظكتاوـ ر فوـ

ظ2لىمثالمر:س  ظاوسلظيأظرجظا رظر اوعظيأظربؼسلى لم ظالىتررتف فم
 :ظ لمحبظر  لا  ظظالن ع الأول ظي  ظفيظف لام ظر  خوؿ ظكذ كظسبر ظكربؼخترسلم   ظرصفلالمر ظفي رجلىمثالمر

رجلىمثالمريمظلكظ لمحبظرجختررع ظبحفثظيممظبسويقظا رظرجختررعظيأظحفثظدررلىمظع كر ظرجتمالمديمظكيأظثمظ
 ت  ف هظالأظلفظياقظي ح مظرإاملمج.

  :ر اغير ظكربؼمولىطم ظر  ظ  يهلمظيامجظبفف ظلكظتا ـظخ يمظبفف  ظكبؽلمظر باثظسأظر ة لالم ظالن ع الثاني
ظيسلى مظرلسظربؼلمؿظ ظلكظتطوي ظخ يلمتهلم ظفماوـ ي مابقظرلىمثالمرمظعف ظكبرملمجظ  ماويقظ  مولى ظفيظاةلمطهلم

 ربع م ظبضخظربؼلمؿظسأظط يلاظف ر ظحامظفيظر ة لام.
ظ      ظيأظبرافلاظاملمئجظكتماف ظف لالم ظرلسظربؼلمؿظربؼخلمط ظبدف ر ظخلم مظبسف الم ظيلااهلم ظيلم سأظغيرالم ظكا ر

ظ3ابهلمبفمظفيظبؾلمؿظر ماويق ظكيأظبلظا  ظربػالمئصظا لا :
  :ظفيظظمبدأ المشاركة في الربل والتسارة ظربؼةلمرلام ظس  ظيب ل ظساقظف لالم ظرلسظربؼلمؿظربؼخلمط  ياوـ

ظا  ظابق ظرصربلمحظكربػ لمئ  ظيأظخقؿظربؼخلمط  ظبأيوربؽلمظس  ظليقظربغاوؿظس  ظسورئ ظفيظربؼ م حفثظتاوـ
ظلكظيسلى لم ظيلم فمظتباثظسأظرف ظي دكديمظ ظخور لم ر ة لالم ظبم اف ظرصيورؿظيأظربؼ مثا يأظلىور ظلالماور
ظا  ظ ظت مثا  ظكبلمبؼالمبق ظرجتمالمديم  ظر ماافم ظبرافلا ظر  ئف ق ظا فهلم ظتامفالم ظساويفم ظلك ظربؼلم فم  بؿلمفمهم

 لمظبه ؼظربغاوؿظس  ظي دكديمظسلم فمظفيظربؼ مابق.رصيورؿظفيظبسويقظربؼاةآ ظر اغير ظ  ترر ظطوي مظاوسلمظي
  :حفثظلفظالاستثمار بالأم ال التاصة والشبه التاصة في المنشآت غير المدرجة في الب رصة

ظتطبفلاظ ظيأ ظبسلااهلم ظكذ كظ ع ـ ظر بور م  ظالأ ظر  خوؿ ظت مطف  ظر  ظج ظربؼاةآ ظربع ي   ظيأ ظلاورع االمؾ

                                                 
رلسظربؼلمؿظربع م ظرإلىقيق:ظبموذجظ  موففلاظبلظر ماويقظب لسظربؼلمؿظربع م ظكر ماويقظر مةلمرلاقظرإلىقيق ظبؾ مظظ بحو قظبؾ كوظكنخ كفظ 1

ظ.09 ظص:ظ2018رتمالمديلم ظربؼلمؿظكرصسالمؿ ظر ع دظر ثلميأ ظدي ابرظ
 لسظربؼلمؿظربؼخلمط ظيامورظالىقيق ظيسبس ظربؼالمرؼظرإلىقيفمظبلظر ورت ظكربؼأيوؿ ظدرئ  ظر ةسكفظرإلىقيفمظر ماويقظبظ  ا ركمظياقةظ 2

ظ.15 ظص:ظ2009عورفظظ03ظ–يلممظظ31كر عاقظربػيرمظب بي ظ
بزاص:ظر مامفمظظف لالم ظرلسظربؼلمؿظربؼخلمط ظكدكرالمظفيظخ لاظكبسويقظربؼةلمري ظر المف م ظرلىلم مظيلمع ميرظ)غيرظياةور ( ظ سب يشظلىلميفمظ 3

ظ.53ظ–ظ51 ظصظص:ظ2013/2014 ظ1رجتمالمدم ظعلميعمظت اطفامظ
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ربؼلم فم ظا رظيلمظبهع هلمظتورعهظ عوبلم ظيأظحفثظحاوبؽلمظس  ظيورردظر ة كطظر ورعبمظ ق مالمؽظبلمصلىورؽظ
يلم فم ظكبلم ملمتظيأةظاالمظدكرظف لالم ظرلسظربؼلمؿظربؼخلمط ظبغقظيةلملاقظا  ظربؼاةآ ظر ماوي فمظخلم م ظس  ظ

 امهظرصخير ظتماف ظبلمرت لمعظا بمظربؼخلمط  ظففهلمظي ظس ـظكعودظضالمالم ظيا يم.لفظظيأظر  غم
  تملا قظف لالم ظرلسظربؼلمؿظربؼخلمط ظظلى لانطلال المنشأة والمساهمة في تسييرها:تم يل المراال الأو

ظر ااوظ ظبعثظربؼة كعظالأظي ح م ظي ح م ظت فهلم ظربؼة كع ظب   ظتبق ظربؼة كع  ظحفلم  ظرصكلأظيأ ظربؼ رحق بماويق
ةأ ظرصكلأ ظكجظتلام قظف لالم ظرلسظربؼلمؿظربؼخلمط ظبما نًظروكسظرصيورؿظفا ب ظبقظت لمامظفيظت فيرظربؼا

ربؼاو مظحفثظتا ـظخبرتهلمظر لابير ظفيظر م فيرظكرإدرر ظبؼ لما  ظي يرمظربؼسلى م ظ لاأظا رظر م خقظفيظربزلمذظ
 ر ا ررر ظربػلم مظبلمبؼاةأ ظياما ظس  ظر ا ررر ظرإلىتررتف فمظدكفظلىورالم.

ف يمظبىم فظسأظيأظخقؿظيلمظلكردالم ظلىلمبالم ظبيلاأظر مو قظالأظلفظاملمـظرلسظربؼلمؿظربؼخلمط ظبافغمهظر ما ظظظظظ
ظاملمـظربؼةلمرلامظرإلىقيقظفيظس  ظاالمط ظلبنهلم:

 بيلاأظ ة لامظرلسظربؼلمؿظربؼخلمط ظربؼعلم   ظبفلمرلىمظلاةطمظتاطومظس  ظبعحظربؼعلميق ظرلمح يم ظبفاالمظبق ظ
 لفظبصف ظيعلميق ظاملمـظربؼةلمرلامظرإلىقيقظتم لاظي ظيعلمييرظكللى ظرجلىمثالمرظرإلىقيق؛

 ط ظس  ظر ماوي لظربؼمولىطظكر طويقظرصعق ظبفاالمظاملمـظربؼةلمرلامظرإلىقيقظياما ظاملمـظرلسظربؼلمؿظربؼخلم
 يماف ظبماوعظ فغهظر ماوي فمظبآعلمبؽلمظر ثقيم ظر ااير ظكربؼمولىطمظكر طوي م؛

 ظرإلىقيقظجظ ظربؼةلمرلام ظاملمـ ظبفاالم ظربؼة كع  ظكت فير ظر م خقظفيظادرر  ظربؼخلمط  ظرلسظربؼلمؿ تةترطظف لام
 رر ظكر م فير.ظيةترطظرجفتررؾظفيظرإد

لىقيفمظالأظي رسلم ظاذف ظفاأظلعقظبالم ظبموذجظرلسظيلمؿظبـلمط ظالىقيقظتومظكتالمف ق ظبرملمجظر ب  رفظرإظظظظظ
ظرإلىقيفم ظكفيظا رظظبعحظربؼبلمدئ ظر ة يعم ظكلحلالمـ ظر  ك فم ظر  ظتمالمف ظي ظيعلمييرظرجلىمثالمر رصلىلملىفم 

ظ ظرتتررح ظتم ظيأر ا د ظرصلىلملىفم  ظربؼبلمدئ ظا   ظربؼخلمط ظظبعحظيأ ظربؼلمؿ ظ  لس ظرلىمثالمر ظلدر  ظااةلم  لعق
ظ1رإلىقيق:

                                                 
1
 Zaheer Anwer and others, Islamic venture capital – issues in practice, ISRA International 

Journal of Islamic Finance, Vol : 11,No : 01, 2019, p : 03. 
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 ض كر ظكعودظي مةلمرظلكظي رتبظف سقظفيظف لامظرلسظربؼلمؿظربؼخلمط ظرإلىقيق ظكذ كظ ضالمفظرجيمثلمؿظ
ظلكظيعلمي م ظ ظ لاقظسا  ظدررلىلم ظيعاام ظر ة سقظب ع ر  ظربؼ مةلمر ظياوـ ظلاالم ظرإلىقيفم   اورس ظرجلىمثالمر

 ي ظيبلمدئظر ة يعمظرإلىقيفم؛ظ  مألا ظيأظلنهلمظيمورفام
 ظيبلمدئظر ة يعمظ ظي  ظربؼمورفام ظرإلىقيقظفاطظ قلىمثالمرظفيظرصدكر ظربؼلم فم بىاصظرلسظربؼلمؿظربؼخلمط 

 رإلىقيفم ظكبذابظرصاةطمظرلمحمور ظف سلم؛
 ظربؼع ظر   طلم ظر اضلمئفم ظربؼعلمييرظبهبظس   ظي رسق ظفعلمؿ ظتلماوني ظافلاق ظتطوي  ظرإلىقيفم  ظر  كؿ ظفي افم

  فم؛ر  كظ
 ظس  ظ ظيابو م ظكبط يام ظبوضوح  ظبؿ د  ظبة كط ظيضلمربم...( ظ)يةلمرلام  ظر ة سفم ظر عاود ظتالمغ بهبظلف

 ربؼ مويلظرلمح قظكر  كت ظكذ كظبغالميمظحاوؽظل الموظربؼ لافمظربؼةلمرلالظفيظا  ظر عاود؛
 ظبوضوحظ قا الموظيأ ظكبؿ د  ظلىه م ظرإلىقيقظالىتررتف فم ظربؼخلمط  ظرلسظربؼلمؿ ظف لام ظبهبظلفظبر د

 رجلىمثالمر.
 رابعا: شركات إدارة وتك يس محافظ الأورال المالية الإسلامية

اقظف لالم ظيماثقظاةلمطهلمظرصلىلملىقظفيظتا نًظرجلىمةلمرر ظر  افمظربؼمع امظبملاويأظبؿلمفظظرصكررؽظربؼلم فمظ     
ظليضلمظبملاويأظكادرر ظبؿلمفظظرصكررؽظظ رإلىقيفمظ  عاق  لىور ظلالماورظلف ردظلكظف لالم ظلكظيالمرؼ ظلاالمظتاوـ

ربؼلم فمظ  ا مثا يأظكيملمبعمظتطورظت كظرصكررؽ ظفا ظتبفعهلمظايلمظ غ ضظبرافلاظرصربلمحظلكظإسلمد ظرلىمثالمرالمظفيظ
ظ.1تطلمسلم ظلخ لظللاث ظربحفم ظلكظت ظبرم ظظبهلمظ مالظر    مظربؼالملىبمظ  ما ؼظففهلم

 خامسا: وكالات التصنيف الائتماني
ظبةأفظظظظظظ ظربؼ ماق ظربؼع ويلم ظكر ماففم ظته ؼظالأظتوفير ظسا فم ظسأ ظسبلمر  يع ؼظر مااففظرجئمالمنيظبأاه

ظكفيظ ظربؼام لم ظربؼلم فم  ظرصكررؽظلك ظلكظعود  ظر معلمت يم  ظبلم م ريلمتهلم ظس  ظر وفلم  ظكت رتهلم ظربؼلم فم ظربؼسلى م يق  
ظبلم م ريلمتهلم؛ظكتعمبرظكلالمج ظلكظف لالم ظا  ظر وتت ظجظيعمبرظر م ظربؼسلى مظس  ظر وفلم  ظبا ر  ااففظضالمالم

ر مااففظرجئمالمنيظاقظيأظتمولأظسا فمظا  ررظتااف لم ظرئمالمافمظ الملحظر عافقظ)ف لامظلكظدك مظلكظاف م(ظ
                                                 

 ظ03رإطلمرظر ام مظبؼسلى لم ظر املمـظربؼلمتظرإلىقيق ظرلمج مظربع رئ يمظ لبحلمثظرجتمالمديمظكربؼلم فم ظرلمج  :ظظ فلمففمظلاملمؼظكذابفمظ ط شظ 1
ظ.15 ظص:ظ2020 ظعورفظ01ر ع د:ظ
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ظربؼخ ظكبذافبهم ظر عافق ظا ر ظيا ضق ظسا  ظر ثام ظزيلمد  ظبلظللابرظكلالمج باا  ظكيأ ظربؼلم فم  اففظر ماظلمط  
ظ ظبورز ظنا  ظلىملما ر ظبق : ظStandard and Poorsرجئمالمنيظر علمبؼفم ظيودي   Moody’sظففمشظ  Fitch 

IBCA
ظ.1

ظكلالمج ظر مااففظرجئمالمنيظظظظظظ ظي  ظر معلميق ظتط حظافلالم فم ظرإلىقيفم ظربؼسلى لم ظربؼلم فم ظساق ظطبفعم اف
ر علمبؼفم ظك   كظبق ظلفظر االمسمظربؼلم فمظرإلىقيفمظت لمد ظيا ظفتر ظلفظتاط ـظي ظا  ظر ولالمج  ظكي دظتبري ظ

ظ2ذ كظالأظيلمظي ق:
 ر علمبؼفمظاع ر ظتااف لم ظ  االمسمظربؼلم فمظر علمبؼفم؛ ف ظيأظيهلمـظكلالمج ظر مااففظرجئمالمنيظ 
 ظرإلىقيقظ ظربؼا في ظر عاق ظك طبفعم ظساويلم ظرإلىقيق ظربؼلمؿ ظ االمسم ظر علمبؼفم ظر ولالمج  ظيعمم ظت هم اف

 خاو لمظجظي رؿظفيظيه  ؛
 ظافظخبرر ظ المسمظربؼلمؿظرإلىقيقظكع كرظلا  همظفيظيورعهمظي ظر لاف فمظر  ظيممظبهلمظر مااففظغيرظربؼ م

بلم ملالمفقظرإلىقيقظكاوظر ب يقظسأظر مأيلظر م لمرم ظكر الاوؾظرإلىقيفمظكاقظر ب يقظ   ا ر ظر ما ف يم ظ
 كر ماويقظرإلىقيقظر المئمظس  ظربؼةلمرلامظفيظبراقظرصخطلمرظكاوظر ب يقظسأظر ماويقظر ما ف مظب لمئ  ؛

  مااففظرجئمالمنيظ  الاوؾظيب لظبذا ظكلالمج ظر مااففظرجئمالمنيظس  ظلنهلمظجظتأخ ظفيظرجسمبلمرظسا ظر
ف سفمظر اكظيأظس يه ظصفظربغلامظس  ظف سفمظر اكظيأظس يهظاوظساقظربؽف لم ظر ة سفم ظكيعمبرظا رظ
ربػ قظغيرظيابوؿظفيظيب لظر ماافف ظام رظ لاوفظربؼخلمط ظر ة سفمظبهبظلفظتسخ ظفيظرجسمبلمرظسا ظتااففظ

 ر الاوؾ.
ظبلم مااففظر ة سقظبؼخم فظكبلم ملمتظاةأ ظربغلمعمظالأظكعودظكلالمجظظظظظ  ظتااففظرئمالمنيظالىقيفم ظتاوـ

ظ ظسبلمر  ظاو ظكبلم مااففظر ة سق ظرإلىقيفم  ظتوفربؼسلى لم ظربؼلم فم ظغ ضهلم ظسا فم ظربؼع ويلم ظكر ماونًظيرسأ

                                                 
ربؼسبس ظظ–دررلىمظكضعفمظكف سفمظظ–ر مااففظرجئمالمنيظبلظي ببظ لزيمظربؼلم فمظر علمبؼفمظكر باثظسأظبـ جظبؽلمظظ ب ع كزظبأظس قظكي رنيظلبض ظ 1

ظ ظر لاويت  ظر علمبؼفمظيأظيامورظرجتمالمدظرإلىقيق" ظعلميعم ظرجتمالمديم  ظ2010دي ابرظظ16 ظ15ر  كتظر  رب ظبلم لاويتظحوؿ:ظ"رصزيم
ظ.03ص:ظ

ظ.13 ظ12ربؼ ع ظا  ه ظصظص:ظظ 2
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ر االمديلاظكرلمحلمفظظرجلىمثالمريمظلكظربؼ ماقظ قاضبلمطظر ة سقظ  اسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفم ظلىور ظر باوؾظلكظ
ظ.1ر مأيلظر ملالمف قظلكظربؼام لم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظر  ظتم ركؿظفيظرصلىورؽظلالم الاوؾظكبكوالمف لالم ظ

لاالمظلفظربؽ ؼظيأظر مااففظاوظاسطلم ظربؼسلى مظلكظربؼامجظي مور ظر اافيظيأظربعود ظر اوسفم ظ لاقظظظظظظظ
ظ ظالمحفم ظربؼ مولظر اوسقظيأ ظربؼ مثا كفظكربؼاو وفظس  ظذ كظر مااففظفيظبرافلا ظبلمصحلالمـظيعما  رج م رـ

ر ة سفمظذر ظر عقتمظبلمبػ يلم ظرإلىقيفم ظكربؼ مولظر اوسقظيأظربؼق  ظكرجئمالمفظطبالمظ  االميف ظربؼعما  ظ
ظ.2فيظبر ي ظربؼخلمط 

ظربؼلم فمظظظظظظ ظكربؼام لم  ظربؼسلى لم  ظبماففم ظرصكلأ ظبلم  رعم ظيع  ظتاافف ظاو ظر ة سق ظفلم ماافف اذف 
 ظلاالمظيمولأظتاففاهلمظلا  كظيأظحفثظربعلمابظرجئمالمنيظر  مظاوظبؿقظرإلىقيفمظيأظحفثظربعلمابظر ة سق

رت لمؽظفيظر االمسمظربؼا ففمظساويلم؛ظكبلم ملمتظفلم مااففظر ة سقظبىم فظسأظر مااففظرجئمالمنيظر ما ف مظيأظ
ظربؼلم فمظ ظكربػ يلم  ظكربؼام لم  ظربؼسلى لم  ظبـم ف ظبه ظتم م ظلف ظبهب ظر  م ظر ة سق ظرج م رـ ظي ل حفث

ظ رظ طبفعمهلم ظبخقؼظربؼسلى لم ظربؼلم فمظر ما ف يمظر  ظجظبزض ظكجظتماف ظبه رظرج م رـظر ة سق.رإلىقيفمظام
ظر مااففظظظظظظ ظيسلى لم  ظلف ظاج ظرإلىقيفم  ظربؼلم فم ظ  اسلى لم  ظكر ة سق ظر مااففظرجئمالمني ظلبنفم رغم

ر مااففظرجئمالمنيظر علمبؼفمظرإلىقيفمظيلمزر تظفيظب ريمظسا هلمظكلمظبر ظس  ظر ابوؿظر علمـظر  مظحلمزتهظف لالم ظ
)يودي  ظلىملما رظنا ظبورز ظففمش( ظلاالمظتعمبرظيسلى لم ظر مااففظرإلىقيفمظبؿ كد ظلاالمظكاوسلمظس  ظ عف ظ

ظ3ر االمسمظربؼلم فمظرإلىقيفمظربؼامة  ظسلمبؼفلمظكياهلم:
                                                 

ظظ 1 ظر  ملمر ظكربؼ رععمظظ غ  ظلبوسب  ظرلمحلملىبم ظاف م ظ  هف لم ظر ة سفم  ظر  رب  ظربؼسبس  ظر ةلمي م  ظربعود  ظكيعلميير تااففظربؼالمرؼظرإلىقيفم
ظ.03 ظص:ظ2004للاموب ظظ4 ظ3  اسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفم ظر با يأ ظ

  ماافف ظبؾ مظرتمالمديلم ظشملمؿظاف يافلم ظتااففظربؼسلى لم ظربؼلم فمظكفالمظ   ود ظر ة سفمظيأظط ؼظر ولالم مظرإلىقيفمظر  ك فمظظ بضوظبؿا ظ 2
ظ.02 ظص:ظ2017 ظ17ر ع د:ظ

ظلام ظلاقظيأظ:ظ 3
دكرظكلالمج ظر مااففظرجئمالمنيظفيظ المسمظرصزيلم ظفيظرصلىورؽظربؼلم فمظكيمط بلم ظا قحهلم ظبؾ مظرصلالمدبيفمظ   ررلىلم ظظ ي رنيظلبض ظ-ظظظ

ظ.08 ظص:ظ2013 ظعورفظ10رجعمالمسفمظكرإا لمافم ظر ع د:ظ
   - Hidetoshi Hashimoto, The finance in the capital market and credit rating in malaysia, this 

pape ris part of the research on « Model building on standardization of assessment methods of 

credit risk in major asian countries », p : 16. 

   - Josephine Yau Tan Hwang and others, Corporate governance and bond ratings in 

malaysia, International journal of academic research in accounting, finance and management 

sciences, Vol : 10 (2), 2020, p p : 02, 03. 
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 :ظظال كالة الإسلامية الدولية للتصنيف ظر ماافف ظيأ ظاوسل ظ  ماافف ظرإلىقيفم ظر ولالم م بنلم:ظتا ـ
ظ ر غلميمظياهظاب رزظر او ظكربؼق  ظربؼلم فمظ  اا ؼظرإلىقيقظكيام لمته ظكتااففظف سقظ تااففظف ظ)رئمالمني(

ظبموعفهلم ظاف مهظ ظكر م ريه ظ  امط بلم ظر ة سفم ظربؼا ؼظرإلىقيقظلكظيام لمته ظاب رزظي لظيورفام ر غلميمظياه
 ر ة سفم.

 ظظ:للرقابة والتصنيف الهيئة الشرعية ظر علمـظظ2007تألى تظلىام ظ  ا    ظر عاويفم ظربعاعفم ب بصلمع
ظ ظرإلىقيفم ظر ام يمظظ C.I.B.A.F.I)  باوؾ ظرصلى  ظي رععم ظربؽف م ظا   ظرامالميلم  ظلب ز ظكيأ ظع    في

ظس فهلمظربؼام لم ظربؼلم فمظرإلىقيفم ظكلا  كظر مألا ظيأظلىقيمظر مطبفلاظر عا قظ  اام لم ظ كر ة سفمظر  ظتاوـ
 كيورفامهلمظ  ابلمدئظكرصحلالمـظر ة سفم ظكاوظيلمظلط اتظس فهظ"تااففظربعود ظر ة سفم".

 توع ظكلالم ملظ  مااففظرجئمالمنيظرلمح فمظفيظيلم ف يلمظربؼماث مظفي:ظيزية:وكالات التصنيف المال 
 وكالة التصنيف ماليزيا بيرهاد (RAM : Rating Agency Malaysia):تألى تظفيظظ
 ظكتعمبرظلكؿظكلالم مظتااففظرئمالمنيظفيظيلم ف يلم ظكبمتظ مابيظللابرظكلالم مظتااففظرئمالمنيظفيظ1990اوفابرظ

رحم تظيام لم ظكلالم مظر مااففظربؼلم ف يمظيلالمامظلابير ظفيظرصلىورؽظرلمح فمظكرإت فافمظعاووظف ؽظنلىفلم ظكت ظ
كحيظر  ك فم ظكتعاقظر ولالم مظس  ظتا نًظكعهلم ظام ظي ما مظكيمعاامظ مااف لمتهلمظرجئمالمافمظكتاففاهلمظ لاقظ

 لالم ظر مأيل ظلاالمظكلا رظ  باوؾظكفظم ظكيسلى لم ظر ماويقظر علمـظكربػلمص يأظللىورؽظر  ا ر ظرلمح فمظكر  ك ف
ظر بلمرز ظ ظر علمبؼفم ظر ولالم م ظيلم ف يلم ظر ماافف ظكلالم م ظكتعمبر ظربؼلم فم  ظ لكررؽ ظطولافو ظبور م ظتبق ظيأ ظرسمالمدالم تم

يأظتبقظبؾ مظر ماويقظرإلىقيقظظالىقيفمرإلىقيفم ظحفثظ ا تظلاأفضقظكلالم مظتااففظ مااففظر الاوؾظ
(IFN : Islamic Finance News)2016لىامظظ. 

  شركة التصنيف الماليزية بيرهاد(MARC : Malaysian Rating Corporation 

Berhad) :ظتعاقظس  ظتا نًظبؾاوسمظيملالمي مظ1996كبلمف  ظاةلمطهلمظلىامظظ1995تألى تظفيظللاموب ظ 
يأظخ يلم ظر ماففمظرجئمالمنيظبؼسلى لم ظر ماويقظر علميمظكربػلم م ظر باوؾظكف لالم ظر مأيل ظربؼةلمري ظربؼلم فمظ

 مومظت كضظبالافمظكلكررؽظبذلمريمظكلدكر ظر  يأظربؼخم طم ظكلا رظبؼسلى لم ظر ماويقظرإلىقيق.ظر  ظبر
ظظ
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مؤسسات المالية التضامنية ذات الصلة ومؤسسات مكملة ومساندة لنظام الثالث:  بحثالم
 المشاركة

لم فمظر مضلميافمظربؼب ظيأظكعودظيسلى لم ظبلمإضلمفمظالأظربؼسلى لم ظربؼا ففمظكغيرظربؼا ففمظرإلىقيفم ظجظظظظظ
ظكذ كظحيظتملالميقظبصف ظا  ظظذر ظر ا م ظرإلىقيفم  ظربؼلم فم ظ  االمسم ظر  رسام ظر مامفم كيسلى لم ظر بافم

ظ.بؼامويمظربؼسلى فمظ املمـظربؼةلمرلامظرإلىقيقتلالميقظرظربؼسلى لم ظففالمظبفاهلم ظكبلم ملمتظبرافلا
 مالية التضامنيةمؤسسات الالمطلب الأول: 

ظ      ظبدسلى لم  ظيع ؼ ظيلم ظلك ظر مضلميافم ظربؼلم فم ظيسلى لم  ظر ثلم ثتةلاق ظفيظظ ر اطلمع ظي ما ث تطلمع
رجتمالمدظ" ظحفثظيط لاظس فهظلا  كظ"بلم اطلمعظربػيرم"ظلكظ"ر اطلمعظر مطوسق"ظلكظربؼما يمظرتمالمديلم ظر  كؿ

ظر اطلمعظيأظيسلى لم ظبـم  م  ظكيمةلاقظا ر ظلكظ"رجتمالمدظرجعمالمسق"  ظيظر مضلمي " ظسلى لم  عقظلبنهلم
  :كففالمظي قظتوضفيظبؽالمظر  لالم ظكر وتف 
 مؤسسات الزكاة التضامنيةالفرع الأول: 

 وأهميتها خصائصهاأولا: مفه م مؤسسات الزكاة، 
ظس  ظارفلمدظر  لالم ظبصعلمظكاا لمتلمظفيظاطلمرظظكرتمالمديمظرعمالمسفماقظيسلى مظ: الزكاة ةتعريف مؤسس -1 تاوـ

ظاطلمرظ ظفي ظيعا وف ظر  يأ ظرصف رد ظيأ ظبؾاوسم ظسأ ظسبلمر  ظلنهلم ظتع ؼظس   ظلاالم ظرإلىقيفم  ظر ة يعم تورال
فهقظيسلى مظذر ظيغ لظظكياهظزيعهلمظس  ظي ماافهلمظر ة سفل؛بص ظر  لالم ظكتوظ بدهامظيسلى قظياممظ  افلمـ

ته ؼظالأظاسلمد ظتوزي ظر  خوؿظ ظكظ1فلاظبؾاوسمظيأظر اورس ظكرإع ر ر تعاقظكظظكرتمالمدمظرعمالمسقكظدي ظ
 .2كضالمفظر موزي ظر علمدؿظ  ث ك ظكبرافلاظلا رؼظرجتمالمدظرإلىقيقظفيظر ماافمظرجتمالمديمظكرجعمالمسفم

ظتط  ظظظظظظ ظسالمف  ظ بالمف  ظرصردف  ظفي ظر  لالم  ظباا كؽ ظت س  ظفعق ظربؼسلى م  ظي افلم ظبؽ   ظس   كتوع 
لم ف يلم ظربع رئ ظكغيرالم ظ ا كؽظر مضلميأظرإلىقيقظب كؿظرإيلمرر ظر ع بفمظربؼما   ظيا امظر  لالم ظر با يأ ظي

                                                 
ر  لالم ظبلظر طلمب ظربؼسلى لمةظر  بظقظكغيرظر  بظقظكدكرالمظفيظبرافلاظر ماافمظرجتمالمديم ظربؼسبس ظر ع اقظر  كتظظ بودجؿظس قظكبولا فخمظبوي يأظ1

 ظبـبرظر ماافمظرجتمالمديمظكر بة يمظفيظربع رئ  ظعلميعمظ("ر  لالم ظكر وتفظفيظبرافلاظر ماافمظربؼ م ريم)دكرظر ماويقظرإلىقيقظغيرظر  بحقظ"حوؿظ
ظ.2:ظ ظص2013يلممظظ21ظ–ظ20ربع رئ  ظظلىع ظدح بظبلم ب ف   

2
 Saprinal Manurung, Islamic religiosity and development of Zakat institution, Qudus 

International Journal of Islamic Studies, Vol: 01, Num: 02, July-December 2013, P: 201. 
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ظر  لالم ظ ظديورف ظبلم فاأ  ظر ةسكفظرجعمالمسفم ظبوزرر  ظحلاويفم ظاف م ظبلم لاويت  ظبفتظر  لالم  كر  خقظبلم  عوديم 
 .1بلم  ودرف

ظظظظظظ ظر اةأ  ظح يثم ظيسلى لم ظر  لالم  ظيعمم ظلف ظالأ ظرإفلمر  ظر ثالمافافلم كبذ ر ظب ريم ظك عقظ2لاةأ ظي   
ظ.3رصردف ظر فاأ ظيلم ف يلم ظبلملا ملمفظكر  عوديم:ظر ب  رفظربػا مظر  لمبامظاق

ظ4ي ق:ظتمام ظيسلى مظر  لالم ظبا لم ظس ي   ظ عقظلبنهلمظيلم خصائص مؤسسة الزكاة: -2
 :ظرحظتعلملأظلفظرص قظفيظعبلميمظظجباية الزكاة وت زيعها مس أعمال السيادة ظربضهم ي لظر  اهلم 

ر  لالم ظكتوزيعهلمظيأظلسالمؿظر  فلمد ظفيظر  ك م ظحفثظت قظر  ك مظذ كظبا  هلمظبورلىطمظر  علم  ظكلمظيترؾظذ كظ
رإح لمفظر   دمظساهلم ظكاذرظلالماتظر  لالم ظفيظكتمالمظربغلمض ظكفيظلاثيرظيأظدكؿظر علملمظظ لف ردظكذ كظا فلمظبؼ هوـ

ظرصغافلم ظبموزيعهلمظس  ظر  ا ر ظكذكمظربغلمعمظف ف ظذ كظاجظصفظا  ظر  كؿظت ظبرو تظفيظظرإلىقيق ياوـ
املميهلمظربؼلمتظيأظر  لالم ظالأظاملمـظر ض رئبظربؼامب ظيأظر  كؿظرصعابفمظر  ظف ضتظبط يلاظلكظنخ ظلامامهلمظ

 .ربؼلم فمظس  ظا  ظر  كؿ
 :ظربؼ  الظالمحلية والمركزية في الزكاة ظس الم  ظر المحفمظظلبص  ظيأ ظبزض  ظر  لالم  ظبأف ظر اوؿ س  

ظالأظ ظفيرحق ظفضق ظياهلم ظزرد ظف ذر ظلخ  ظياه  ظر  م ظربؼلالمف ظفي ظحفثظتوزع ظكربؼ لا يم  ظرلمح فم ظبؼب ل رإدرريم
 ر علم ام.

                                                 
ظر  كرظر ماوظظ بضلمدمظيورردظكف جظرحظلحقـظ 1 ظربؼسبس ظدررلىم ظكربؼمولىطمظفيظربع رئ   ظر اغير  ظ  اةلمري ظربؼاغ   ي قظبؼسلى لم ظر وتفظكر  لالم 

ة يمظفيظر ع اقظر  كتظحوؿ:ظ"دكرظر ماويقظرإلىقيقظغيرظر  بحقظ)ر  لالم ظكر وتف(ظفيظبرافلاظر ماافمظربؼ م ريم" ظبـبرظر ماافمظرجتمالمديمظكر ب
 .08 ظص:ظ2013مظيلمظ20/21ربع رئ  ظعلميعمظلىع ظدح بظبلم ب ف   ظ

ادرر ظيسلى مظر  لالم ظفيظرلمجماعلم ظربؼعلم   ظ"دررلىمظبر ف فمظيالمرامظي ظبفتظر  لالم ظفيظدك مظر لاويت" ظياةورر ظذر ظظ فسردظسب ظرحظر عا ظدظ2
ظ.20:ظ ظصظ1996ظد.ط ظر  قلىق ظر لاويت 

 ظ(غيرظياةور )ظ املمـظرتمالمدمظالىقيق ظرلىلم مظيلمع ميردررلىمظيالمرامظصامظر اممظرجتمالمديمظلااالمك مظ بالم ظبموذجظام مظظ سوي قظليلظ3
 .ظ394:ظ ظص2015/2016ظ–سب ظربغاف ظيه مظظ–ظ2علميعمظت اطفامظ

ظلام ظلاقظيأ:ظظظظ 4
ظ–ظ233 ظصظص:ظ1988ردف ظد.ط ظرصظ–ر  فلملىمظر اا يمظكربؼا ففمظفيظرإلىقـ ظيسلى مظر  لىلم م ظسالمفظظ خلم  ظر ترلاالمنيس المفظظ-ظظظ

ظ.235
ظظ بؿا ظديلمفظذبفيظ-ظظظ ظ)غيرظياةور ( ظبزاص: ظدلامورر  ظلط كحم ظرجتمالمدم  ظكدكرالم ظر  لالم  ظربغلمجظظرجتمالمديسلى م ظعلميعم رإلىقيق 

ظ.90ظ–ظ88 ظصظص:ظ2014/2015بػض ظبلمتام ظ
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 :ظظس ل بدافعي وآخيي الزكاة ظلكظ ا كؽظر  لالم ظعهم ظر  لالم  رسمبلمريمظبرمومظس  ظتعمبرظيسلى م
ظبه رظل يظربؼع ويلم ظسأظرصكضلمعظربؼلم  ظبؽمظ  م ظيأظاسج  ظصفظلاثيرر ظرإلىقيفم  ظرصيم ظ لاثيرظيأظلف رد فم

ر اا كؽظيلمظبلظدرف ظ   لالم ظكنخ ظبؽلم؛ظكت ظذلا ظربؼسرخوفظلفظبفتظربؼلمؿظلالماتظففهظربع ي   ظكاقظسبلمر ظسأظ
ضخظلى قظي  قظففهظرصغافلم ظكليوربؽمظر  ظبي لاونهلمظلاالمظي  قظففهظر  ا ر ظكذكمظربغلمعمظكس دامظحيظي ظ

 بؽمظيأظر  لالم ظبا رظيلمظي  ظرحمفلمعلمتهم.
 :ظيورردظظاستقلال صندول الزكاة ظببافم ظ ه ظذرتفم ظحفثظجظسقتم ظبلملىماق فم يمام ظ ا كؽظر  لالم 

ظتسخ ظر  لالم ظكتا ؼظس  ظل المؼظتولأظبر ي امظرحظلىبالماهظكتعلملأظفيظبؿلامظظ ر  ك مظكلكعهظاا لمتهلم ظابملم
 ين يم  يز ير ىٰ ٱُّٱظكجظبؼ كظيا و ظفالمؿظلىبالماه:لاملمبه ظكلمظيترؾظذ كظجظ ا ظي لىقظ

 تمته تخ تح  بهتج بم بخ بح بج ئه ئم ئخ  ئح ئج يي يى

 .60ر موبم:ظلىور ظظَّ  جم جح ثم

 :كياا ظبه  ظربػلم فمظايلالمافمظتع يقظربؽفلاقظر مامفاقظبؼسلى مظر  لالم ظلىور ظس  ظي مولظظالمرونة
ربؼ لا ظلكظرصتلم فمظلكظر   كع ظلا المظدستظربغلمعمظ   ك ظكيأظيامضفلم ظا  ظربػلم فمظتغيرظربؽفلاقظر مامفاقظ

ر   عظذكظر طبفعمظر  ررسفمظظر  لالم ظفيظرإت فمظلكبؼسلى مظر  لالم ظبمغيرظطبفعمظرصتلم فم ظفلمبؽفلاقظر مامفاقظبؼسلى مظ
  ف ظبلم ض كر ظلفظيمةلمبهظبسلمـظي ظربؽفلاقظر مامفاقظ هظفيظرإت فمظلكظر   عظر االمسق.

 :ظفقظظالتبسيط وعدم التعقيد ظ  ر ظر معاف   ظكس ـ ظبلم ب لمطم ظر  لالم  ظر مامفاقظبؼسلى م ظربؽفلاق بيملمز
بهبظااةلم ظادررر ظ  وظلمئفظغيرظللىلملىفمظبغ ضظاب رزالم ظكابملمظتوزعظت كظر وظلمئفظس  ظرإدررر ظر المئامظ

تسدمظربؼ تبطمظبهلم ظلاالمظجظبهبظزيلمد ظس دظر  ولىلم ظفيظربؽفلاقظر مامفاقظس  ظي مولظربؼ لا ظلكظف كسهظب رعمظ
 الأظتعلمرضظربؼهلمـظكس ت مظلىيرظر عاق.

 :تماف ظيسلى مظر  لالم ظبطلمبعهلمظرجعمالمسق ظلمظلنهلمظته ؼظالأظظالطابع الاجتماعي لمؤسسة الزكاة
تا نًظخ يمظرعمالمسفمظكاقظايالمؿظليورؿظر  لالم ظالأظي ماافهلمظر ة سفل ظك ف ظا فهلمظر م لمر ظلكظر  بي ظ

يةلمرلامظ لربلمحظففهلم ظي ظعورزظلفظتأخ ظيسلى مظر  لالم ظربظلمظب فطلمظظفاثقظبهبظلفظتلاوفظت كضهلمظبؾلمافمظج
ظ مغطفمظتلالم ففظرإت رض.
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ظيهالمظفيظر ماافم ظفهقظلدر ظدرئامظإسلمد ظتوزي ظ: أهمية مؤسسات الزكاة -3 بيلاأظ   لالم ظلفظت عبظدكرر
ف ضهلمظرحظس  ظظلف ظظه  ظيا ظر ث ك  ظكتع ظيسلى مظر  لالم ظلكؿظيسلى مظ  ضالمفظرجعمالمسقظفيظر ملمريخ

سبلمد  ظفعاقظر  لىوؿظ   ظرحظس فهظكلى مظكل المبهظكربػ  لم ظيأظبع  ظس  ظبصعهلمظكاسلمد ظتوزيعهلم ظحفثظ
حااتظرصا رؼظر  لميفمظبؽلمظفيظربعورابظرإبيلمافمظكر  افمظر تربويمظكرجعمالمسفمظكرجتمالمديم ظكجظت رؿظلا  كظ

خ  ظكلالمد ظلفظتابيظفيظبعحظرصحفلمفظكفيظلاثيرظيأظفيظسا الم ظغيرظلاهظضعفظتطبفاهلمظفيظر عاورظربؼمأ
ظبأبنفمهلمظ ظكر موسفم ظبهلم ظكر م لاير ظبؽلم ظر  سو  ظكرزدرد  ظبهلم ظرجامالمـ ظسلمد ظثم ظغلمئبم  ظلك ظيا فم ظف يضم ر ب  رف
ظكر  ورئيظكر اورالظفيظر لاثيرظيأظ ظرصامام ظيأظع ي ظس  ظر  لمحمظك  ر ظففهلم كدكرالم ظف  ضتظا  هلم

 .1تفاتظبؽلمظربؼسلى لم ظكرصعه  ر ب  رفظرإلىقيفم ظكل
ر  لالم ظيسلى مظي ما مظت ماطبظع  رظالميلمظيأظربؼورردظربؼلم فمظبةلاقظدرئمظكيم  دظيترركحظفيظل باتظظظظظظ

يأظر  خقظر اويقظفيظر  كؿظر  ظجظبس كظيورردظلابير  ظكتترركحظت كظظ%ظ7الأظ %3.5بعحظر ما ي ر ظيأظ
 ظرصي ظر  مظ ر  ظبرمومظس  ظي كر ظيع افمظكطلمتويمظلابيرظظفيظر  كؿظرإلىقيفمظ%14الأظ% 10ر ا بمظيأظ

ظرلمج ظر لابرلظفي ظلبنفمهلم ظيبرز ظظورمرلمحظالمدكرظكظماعلم ظرإلىقيفم ظر ماافم كر ثالمففمظظكرجعمالمسفمظرجتمالمديمفي
 .2ربؼ م ريم
ظفي التطبيق المعاصرظالتنظيمات المؤسساتية للزكاةنماذج ثانيا: 
افظتطبفلاظر  لالم ظفيظرلمجماعلم ظرإلىقيفمظربؼعلم    ظل بيظبولااهظبؾاوسمظيأظربعورابظر علميمظكرإدرريمظظظظظظ

كر مامفافم ظام رظ مع دظر اورالظكر مة يعلم ظكتاوعظبملمذجظربعبلميمظكر موزي  ظبحفثظتم لاظفيظبعضهلمظكبزم فظفيظ
ظتظالأظت ال:ر بعحظرلآخ  ظفا  ظلفظر مامفالم ظربؼسلى لمتفمظ   لالم ظراا ا

                                                 
بع رئ  ظبؾ مظدفلمت ظرتمالمديم ظظدررلىمظر  كرظر ماوي قظبؼسلى لم ظر وتفظكر  لالم ظ  اةلمري ظربؼاغ   ظر اغير ظكربؼمولىطمظفيظرظ لىلمييظعبورظس قظ1

ظ ظرلمج  : ظربع رئ   ظبلمبع  م  ظسلمفور ظزيلمف ظعلميعم ظر م فير  ظكس وـ ظر م لمريم ظكر ع وـ ظرجتمالمديم ظر ع وـ ظ09لا فم ظر ع د: ظ01  ظص:ظ2018   
ظ.562

ظظ  لملحظ لمبغقظ2 ظفيظرجتمالمديلم ظربغ يثم ظر  لالم  ظر ماوي قظرجلىمثالمرمظكرجتمالمدمظبؼسلى م ظر  كر ظيسلى مظظية كع"تطوي  ياترحظتطوي 
ظر م فير ظعلميعمظلىطففظ" ا كؽظر  لالم ظربع رئ م ظرجتمالمديمظكر م لمريمظكس وـ ظر م فير ظلا فمظر ع وـ ظرجتمالمديمظكس وـ  ظربع رئ  ظ1 ظبؾ مظر ع وـ

ظ.2:ظ ظص2012  امظظ12:ظر ع د
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ت تبطظبوزرر ظربؼلم فمظكربػ رامظكتمعلميقظظظكا  ظربؼسلى مظ:المؤسسات التي ت مع الزكاة بق ة القان ن -1ظظظظظ
ظتا ؼظفيظ ظب رتهلم ظتلمئام ظكيف رافم ظحاف م ظربغلم مظبهبظلفظيلاوفظبؽلم ظاجظلاهظفيظا   لاأح ظرإدررر ظففهلم 

ظيا ا مظسأظيف رافمظر  ك م ظكذ كظصفظا  ظاوظر  مظيم لاظي ظر اصظر ا نني ظكاوظر  مظيالمرؼظر  لالم  ر
ظر ع بفمظ ظربؼا لام ظفي ظزلالم  ظيسلى م ظربؼسلى لم  ظا   ظكيثلمؿ ظبؼالمرفهلم  ظر  لالم  ظليورؿ ظبه ظبزاص ظلف بيلاأ

ظ.1ر  عوديم ظكتلاوفظط يامظبص ظربؼلمؿظيأظربؼام لالظباو ظر الماوف
وزرر ظرصكتلمؼظكر ةسكفظا  ظربؼسلى لم ظ ف تظتلمبعمظ ظ:المؤسسات التي ت مع الزكاة ط اعية -2     

ظر ةعب ظالأظرخمفلمر ظي ع  ظ  المؿظطوسفم ظكيلاوفظبصعهلم ظسأظر  ك م  ظي ما م ظلفظيف رافمهلم ظاذ  ظ2رإلىقيفم 
كتا رجظبرمهلمظيسلى لم ظر  لالم ظفيظلاقظيأظاي رفظكرصردفظكباغقديشظكر لاويتظكر با يأظكيا ظكغيرالمظيأظ

ظ ظربؼسلى لم ظتاصظس  ظلفظدف  ظتورالظا   ظف اف  ظالأظر  ك مظر  كؿ؛ ظت  فاهلم ظكلف ظيلاوفظطورسفم ر  لالم 
ظفيظ ظبا فهلم ظية كطم ظر  لالم  ظدف  ظعورز ظس   ظكر با يأ ظرصردف ظفي ظر  لالم  ظياصظتلماوف ظلاالم ظرخمفلمريلم  يلاوف
ظر  مظ ظالأظرإيلمـ ظس فه ظبوا وف ظاالمؾظبط ظيلم ظربؼ  اوف ظفف ف  ظاي رف ظفي ظليلم ظر  لالم   ظيأ يالمرؼظيعفام

ظ.3لم ظكر طورسفمظففهلم ظلي ظللىلملىقظفيظتةلافقظربؽفلاقظر مامفاقظبؼسلى لم ظر  لالم يمبعواه؛ظكرإ  ريفمظفيظبص ظر  لا
ظتماف ظر مامفالم ظربؼسلى لمتفمظ   لالم ظبلم ع ي ظيأظربؼاف ر  ظبيلاأظابهلمزالمظفيظربع كؿظربؼورت:ظظظظظ
ظ
ظ
ظ
ظ
ظ
ظ

                                                 
ظ.100ص:ظظي ع ظلىبلاظذلا   ظبؿا ظديلمفظذبفي ظ 1
ظرصييرظسب ظظ2 ظعلميعم ظكل و ه  ظر  اه ظبزاص: ظيلمع ميرظ)غيرظياةور (  ظرلىلم م ظكر وتف  ظرجتمالمدمظبؼسلى  ظر  لالم  ظر  كر ظزري م: حاف م

ظرإلىقيفمظبا اطفام ظ ظ.157 ظص:ظ2003/2004ر المدرظ  ع وـ
 ظي ع ظلىبلاظذلا  ي ظبفتظر  لالم ظفيظدك مظر لاويت" ظظفسردظسب ظرحظر عا :ظادرر ظيسلى مظر  لالم ظفيظرلمجماعلم ظربؼعلم   ظ"دررلىمظبر ف فمظيالمرامظ3

ظ.24 ظ23صظص:ظ
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 مميزات التنظيمات المؤسساتية للزكاةي ضل  : 54ال دول رقم )
تنظيمات 

 مؤسسات الزكاة
ظالمؤسسات التي ت مع الزكاة ط اعيةظالتي ت مع الزكاة بق ة القان ن المؤسسات

الإلزام القان ني 
بدفع الزكاة 

 للدولة مس عدمه

ظبزوؿظيسلى مظ ظربؼسلى لم ظس  ظيورد بومومظتلماوفظا  
ر  لالم ظ قحفمظبص ظلاورعظيعفامظيأظر  لالم  ظيثقظر الماوفظ

ظر  عودمظكر بلملا ملمنيظكربؼلم ف مظكر  ودرني.

ظربؼسلى لم ظتاصظس  ظلفظدف ظبصف ظتور الظا  
ظيلاوفظ ظ   ك م ظت  فاهلم ظكلف ظطورسفم ظيلاوف ر  لالم 
ظرخمفلمريلم ظيثقظر الماوفظر لاوي ظكرإي رنيظكربع رئ م.

سلطة تفسير 
النص ص ال اردة 
في الق انيس 
 والأنظمة

 ا ظاصظر الماوفظر  ودرنيظس  ظلفظيمولأظبؾ  ظرإفملم ظ
ظ ظيمع لا ظيلم ظلاق ظفي ظر  مول ظر المار ة سق ظكفلاظبمطبفلا وف

ظ ظرإلىقيفم  ظر ة يعم ظر بلملا ملمنيظفقظلحلالمـ ظر الماوف ليلم
ظت  ير ظبي كظلى طم ظكرضيظبؼأ ظبر ي   ظظر ااوصيوع 

ظلى طمظ ظ ه ظربؼلم فم ظكزي  ظلف ظبق  ظر  عودم ظر الماوف كليلم
ظربؽف مظ ظرلىمةلمر  ظبع  ظر املمـ ظفي ظر وررد  ظر ااوص ت  ير

ظر الماوفظربؼ ظليلم ظربغلمعم  ظسا  ظربؼخمام لم ف مظفقظر ة سفم
ظت   يرظر ااوصظيوع ظاصظكرضيظحوؿظيأظ هظلى طم

ظ.ر وررد ظفيظر الماوف

جظيوع ظافلمر ظالأظلى طمظت  يرظر ااوصظر وررد ظ
ظتاصظس  ظ ظبصفعهلم ظك لاأ ظكرصامام  ظر الماوف في
ظا  ررظ ظ لا فهالم ظلك ظرئف ه ظلك ظلمج  ظرإدرر  لف

ظر مع فالم ظكر ا ررر ظ ما ف ظلحلالمـظر الماوف.

 ت ايد ال باية
 والت زيع

ظاقظر  ظتوزسهلم ظ ظر  ظبذا ظر  لالم  ظربؼسلى م فيظبعضهلم 
ظلخ لظ ظيسلى لم  ظتاوـ ظبحفث ظج  ظرلآخ  ظر بعح كفي
ظرجعمالمسقظ ظر ضالمف ظلااسلى م ظبموزيعهلم ظ   ك م تلمبعم

ظبلم  عوديمظك فبفلم.

فيظيعممظا  ظربؼسلى لم ظتموح ظربعبلميمظكر موزي ظ
ظر مامفافمظ ظافلملا هلم ظلف ظلاالم ظكرح    ظيسلى م في

ظكعقظيب ط ظت ف م ظادررر  ظكبهلم ظيعا    ظغير م 
ظاةلمطلمتهلمظي لا يم.

أن اع الزكاة التي 
 يتم تحصيلها

يممظعبلميمظزلالم ظر  ركعظكر ثالمرظكر  مظيممظسفالمظلكظاا ر ظ
ظزلالم ظ ظر  ط   ظكزلالم  ظيع وفم  ظلك ظلىلمئام ظرصاعلمـ كزلالم 
ظرصيورؿظر الميفم ظر عالمرر ظربؼسع   ظل الموظربؼهأظربغ  .

ظربؼسلى  ظت م ـ ظبقظج ظر  لالم   ظلاورع ظلاق ظةبلميم لم 
ظكزلالم ظ ظربؼلمؿ ظس  ظزلالم  ظفيظلغ بظرصحفلمف تاما 

ظر  ط .

معاقبة الممتنعيس 
 عس أداء الزكاة

رت اتظبصفعهلمظس  ظتوتف ظساوبلم  ظاجظلنهلمظرخم  تظفيظ
اوعظر عاوبم ظبق ظيثقظر الماوفظر  ف ظيعلمتبظيلما ظر  لالم ظ

ظربؼ ماام  ظر  لالم  ظتفام ظتم لمكز ظج ظر  ودرفظظبغ ريم كفي
ظربؼا ر  ظ ظر  لالم  ظجظتاقظسأظضعفظيا رر يعلمتبظبغ ريم

ظكفيظيلم ف يلمظبغ ريمظتعلمدؿظيقيمظلضعلمؼظتفامظر  لالم .

ظربؼسلى لم ظ ظتورال ظفي ظساوبلم  ظلم ظيوع  ج
ر المئامظس  ظبص ظر  لالم ظطورسفمظبؼأظبيما ظسأظدف ظ

ظر  لالم .

طريقة تحصيل 
 الزكاة

ظلاالمظي ق:يممظبرافقظس  ظلاورعظيأظر  لالم ظظ
ظفيظظ- ظليلم ظاا ر  ظيمم ظر  ركعظفيظر بلملا ملمف برافقظزلالم 

ظللىورؽظرلمحلم فقظكبراقظيعماهلمظ ظبورلىطم ر  ودرفظيمم
ظسفالم.

ظيأظط ؼظ ظايلم ظبط ؽظيمع د   ظر  لالم  يممظبرافق
ظلف ردظ ظيأ ظر  لالم  ظبراق ظكر   ظربػيريم  ربعاعفلم 
ظر ثامظ ظس   ظربعاعفلم  ظا   ظساق ظكياوـ ربغق 
ظبرافقظ ظيمم ظكت  ظربؼورطال  ظكبل ظبفاهلم ربؼمبلمد م
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برافقظزلالم ظس كضظر م لمر ظكل الموظربؼهأظربغ  ظفيظظ-
ر  ودرفظكر  عوديمظتممظبورلىطمظر بفلمفظر  لاومظلكظط يامظ

ظر ما ي ظربع رفي.
فيظيلم ف يلم ظكفيظر فاأظيأظظبرافقظزلالم ظر  ط ظيممظاا رظ-

ظي تبلم ظر  مظبذبظس فهم.

ظربغلاويفم  ظر  لالم  ظاف لم  ظط ؼ ظيأ كر  ظظر  لالم 
ظبحاق ظتوسفمظحيظت ماطبظزلالم ظرصغافلم ظ تاوـ

ظكتبرسلمتهم.

طريقة ت زيع 
 الزكاة

ظيممظتوزي ظر  لالم ظبط ؽظبـم  م:
ظر  ا ر ظظ- ظس   ظر  لالم  ظتا ؼ ظيثق  ظر  عوديم في

ظرجعمالمسقظ ظ  ضالمف ظر علميم ظرإدرر  ظبورلىطم كربؼ لملال
ظككزرر ظر ةسكفظرجعمالمسفمظكر عاق.

اصظباودظفيظربؼف رافمظر علميمظ   ك مظليلمظفيظر فاأ ظفمخظ-
ظبدع ج ظ ظرلمحملمعم ظر علمئق  ظس   ظ  فهلم ظ فمم    لالم 

ظبؿ د .
ظظ- ظفي ظرإت فافمظليلم ظر  لالم  ظادررر  ظتاوـ بلملا ملمف 

ظر مع فم ظ ظيسلى لم  ظر علميم  ظبلمبؼسلى لم  بلمجتالمؿ
ظي ظ ظيبلمف  ظرتالمؿ ظ  يهلم ظيلاوف ربؼ مة فلم ...كر  

ظر  ا ر ظ فممظبع المظر  ا ر ظكربؼ لملال ظكر  ظبر دظت لمئام
ظبموزيعهلمظ ظب كرالم ظربؼسلى لم ظر  ظتاوـ ظبؽ   ظر  لالم  توزي 

ظس  ظر  ا ر .
ظيأظظ- ظر  ا ر  ظس   ظر  لالم  ظتوزع ظكيلم ف يلم ظر  ودرف كفي

ظط ؼظيسلى مظر  لالم ظا  هلم.

ظيأظ ظايلم ظبراف هلم  ظبا  ظط ؽ ظر  لالم  ظتوزي  يمم
ظبموزيعهلمظس  ظ ط ؼظربعاعفلم ظربػيريم ظر  ظتاوـ

ظيممظظلبالم  ظكايلم ظر  لالم   ظياه ظرلمحا م ظربغق ا  
توزيعهلمظيأظط ؼظاف لم ظر  لالم ظربغلاويفم ظحفثظ
ظفلاقظ ظفي ظرصغافلم  ظزلالم  ظحاف م ظبموزي  تاوـ
دفعلم ظياطوسمظس  ظر  ا ر ظبع ظدررلىمظي  لمتهم ظ
ظحلاويفمظظ ظيسلى لم  ظي  ظبلم معلمكف لك
لالمبؼ مة فلم ظبلم ا بمظ  ا ض ظر  ا ر  ظكربؼ ررسظ

ظا ر .بلم ا بمظ  ط بمظر  

الإعفاءات 
 الضريبية

ظربؼلا فظبدا ررظ ظر بلملا ملمنيظبز فحظدخق ظر الماوف لعلمز
ظبظيظر الماوفظ ظالأظ ا كؽظر  لالم  ظلاالم ظر  ظدفعهلم ر  لالم 
بمخ فحظر  لالم ظرلمحا مظسأظربؼلا فظفيظربؼاب ظيأظي كتهظ
ربػلمضعمظ  ض يبم ظلاالمظلفظر الماوفظبيا ظعبلميمظلمظض يبمظ

ظفمظيسخ ظياهلمظر عة .لرضظلكظتطوي ظسأظلمظلرضظزررس

كربؼا مظتا يقظظظكر باغقدفقلعلمزظر الماوفظرصردنيظ
ظ  اا كؽظ ظربؼ لاق ظدفعه ظر  م ظر  لالم  ظيب غ لالميق

ظيأظدخ هظربػلمض ظ ض يبمظر  خق.

ظبلمجسمالمدظس  :مظيأظاس ردظر بلمحثظالمصدر:
ظ–دررلىمظيف رافمظبؽف مظر  لالم ظبوجيمظت ا لمفظظ–رإطلمرظربؼسلى لمةظ   لالم ظكدكرالمظفيظتاافمظرجتمالمدظربع رئ مظظبولا فخمظبوي يأ ظ-ظظظ

 ظصظ2012/2013ظ–ت ا لمفظظ–رلىلم مظيلمع ميرظ)غيرظياةور ( ظبزاص:ظر ما فقظربؼسلى لمةظكر ماافم ظعلميعمظلبيظبلا ظب المي ظ
ظ.109ظ–ظ107ص:ظ
ظر  لالم ظكدكرالمظفيظر اهوضظبلم ماافمظرجتمالمديمظظبؿا ظزي رفظكغلمبؼقظزاير  ظ-ظظظ ظالأظ ا كؽظر  لالم ظظ–ت عفقظيسلى م ي ظرإفلمر 

ظ.101ظ–ظ99 ظصظص:ظ01 ظر ع د:ظ04علميعمظلبؿا ظبوت  ظبوي درس ظرلمج  :ظبؾ مظلبعلمدظرتمالمديم ظظ–ربع رئ مظ
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ربؼسبس ظر ثلم ثظ   لالم ظربؼاعا ظفيظلاورجبؼبور ظظ-ظاهلبعلمد ظكيضلميفظ-رإطلمرظربؼسلى قظ   لالم ظظبوسقـظبأظعقتظكبؿا ظر ع اق ظ-ظظظ
 ظ2001ظ 2طظظ ظر باكظرإلىقيقظ  ماافم ظربؼعه ظرإلىقيقظ  باوثظكر م ريب ظر  عوديم 1990يلميوظظ10الأظظ7يلم ف يلم ظيأظ

 .85ص:ظ

 ثالثا: مهام مؤسسات الزكاة
تمولأظيسلى لم ظر  لالم ظيهامظبص ظر  لالم ظيأظربؼلا  لظبأدرئهلمظثمظتوزيعهلمظس  ظيالمرفهلمظربؼة كسم ظكذ كظظظظظظ

ظ1يمط بظر افلمـظبلمصسالمؿظرلآتفم:
 اس ردظلى ق ظ  الا  لظبأدر ظر  لالم ظيأظرصف ردظكر ة لالم ظكغيرام ظحيظيم  ظ  علمي لظس  ظر  لالم ظ

 اهم؛رجتالمؿظبهمظ ما ي ظكبرافقظر  لالم ظي
 اس ردظلى ق ظبؼ مااقظر  لالم ظحيظبيلاأظتوزي ظحاف مظر  لالم ظس فهمظبةلاقظدتفلاظكسلمدؿ؛ 
 يعلمكامظرصف ردظكر ة لالم ظفيظح لموظر  لالم ظر ورعبمظس فهمظكذ كظفيظضو ظتورس ظكللى ظبؿلملىبمظر  لالم ؛ 
 برافقظر  لالم ظيأظربؼلا  لظبأدرئهلمظح بظلاورعظرصيورؿظكرصاةطمظربػلمضعمظ   لالم ؛ 
 حاف مظر  لالم ظس  ظيالمرفهلمظر ة سفمظفيظضو ظفاهظرصك ويلم ظرإلىقيفم؛توزي ظ 
 ر افلمـظبلم موسفمظر قزيمظبغثظربؼ  الظس  ظلدر ظر  لالم ظفيظيورسف الم ظيأظخقؿ:ظرلمحلمض ر  ظر ا كر  ظ

 ربؼسبس ر  ظرإسقـظفيظر ولىلمئقظربؼ اوسمظكربؼ ئفم؛
 الم  ظر  لالم ظح بظيامضفلم ظر عا ؛ر افلمـظبلالمفمظلسالمؿظربػيرظكر برظر علمـظبدلمظبوالاظي 
 تامفمظر  كرر ظر م ريبفمظربؼخم  مظ  ف ظلا لم  ظر علمي لظفيظبؾلمؿظر موسفمظر  لاويمظكفيظرحم لموظر  لالم ؛ 
 اة ظر  ملمكلظر ة سفمظفيظربؼ لمئقظربؼعلم   ظفيظبؾلمؿظر  لالم  ظكذ كظيأظخقؿظاف مظلابلمرظر ع الم ظلكظربؽف مظ

 ر ع فلمظ  ملمكلظر  لالم ؛
 كر برريجظكربؼف رافلم ظكر مالمري ظربؼمع امظبلم  لالم ظس  ظفترر ظدكريمظ ما ـظالأظبؾ  ظادرر ظيسلى مظكض ظربػططظ

  ر  لالم ظجبزلمذظر ا ررر ظر قزيم.
ظ 

                                                 
ظ مع ي ظر ثامظبدسلى لم ظر  لالم ظ"ظدررلىمظحلم مظ ا كؽظر  لالم ظربع رئ مظ   تر ظظ سب ظربغلافمظب ركيمظ1 -2003لبنفمظتوظففظن فلم ظربغولاامظ

ظر م فير ظعلميعمظلبوظبلا ظب ظ2018  ظ173 ظصظص:ظ2018/2019ت ا لمف ظظ–المي ظ" ظلط كحمظدلامورر ظ)غيرظياةور ( ظبزاص:ظس وـ
ظ.174
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 مؤسسات الأوقاف التكافلية  الفرع الثاني: 
 مفه م مؤسسات الأوقاف وخصائصها أولا:
ظتاوـ: يةل قفا ةمؤسسالتعريف  -1 ظخلمص  ظكح ر ظذر ظطلمب  ظفيظضو ظظاق ظربؼوتوفم ظرصيورؿ ب درر 

ظربؼالمف ظ ظتعمفم ظبه ؼ ظيالم    ظيأ ظر ورتف ظبح م ظكرد ظيلم ظكح ب ظرإلىقيفم ظر ة يعم ظكيبلمدئ لحلالمـ
؛ظلكظاقظسبلمر ظسأظيسلى لم ظغيرظحلاويفم ظجظربحفم ظبسم كظ1كربػ يلم ظر  ظتعودظس  ظرصف ردظكرلمجماعلم 

 .2وظفظليوربؽلمظفيظادرر ظب ريجظبز ـظلا رفلمظخيريم ظت(يا رالمظغلم بلمظف ضظلكظسلمئ مظلكظيسلى م)ليورجظ
كيعما ظباور ظرئف فمظفيظادرر ظا  ظربؼسلى مظاررد ظر ورتفظفيظبر ي ظيأظيمولأظا  ظرإدرر  ظاذظيةترطظظظظظظ

ظ.3لكظبو دظرصرف ظيأظر  ريمظ  افلمـظبورعبلم ظر مو فمظبلمجلىمر ورتفظسلمد ظر مو فمظصفخلمصظيعفالظ
ظبيلاأظاب رزظلامظخالمئصظربؼسلى مظر وت فمظفيظر االمطظر ملم فم: :يةال قفمؤسسة المميزات  -2

  :ظخلم م ظالشتصية الاعتبارية لل قف ظام   ظر وتفظ)ر وجيم( ظرإلىقيقظالأظيأظي ي  ظر  اه ام 
ف ؽظففهلمظبلظفخافمهظر طبفعفمظكفخافمهظرجسمبلمريمظلاالمظ ظ  وتفظلكظي ي ظ ه ظكيترتبظس  ظذ كظحفثظ

لفظر وتفظيام ظا فهظلااسلى مظي ما مظسأظلفخلمصظر ورت لظكر المظ يأ ظبؽلمظذيمظيلم فمظتترتبظس فهلمظربغاوؽظ
ربؼ كظالأظعهمظر وتف ظيثقظكرج م ريلم  ظفا ظت رظبصلمسمظيأظر  اهلم ظياهمظر ةلمفعفمظكربغالمب مظعورزظرامالمؿظ

ربعهلم ظر علميمظلالم  ا ر ظكر ع الم ظكربؼ ررسظكربؼ لمع  ظلاالمظذلا ظبعحظفاهلم ظربغا فمظكر ةلمفعفمظلاهظبهوزظ  افمظ
ظد فقظس  ظلفظ ظفه ر ظغ مه  ظيأ ظر المضقظثمظي ترد  ظب ذف ظر وتفظ  اا ام ظي م يأظس   ظر وتفظلف س  

ظربؼلم لافمظففسلا كفظر وتفظ هظاوعظيأظر  يمظربؼلم فمظر  ظي م رفظس  فهلم ظثمظي تردظياهلمظسا ظادررؾظر غ م ظليلم
ظ ظ المظ  ظبقظللاث ظيأظذ كظلنهمظعع ور ظس  ظر ورتف  ظر وتفظحلظيوعبوفظر  لالم  ر وتفظلفظيبف ظس  ظذيم

                                                 

  .56:ظ ظص2018 ظيالمي ظ68:ظبر يلم ظربغولاامظفيظربؼسلى لم ظر وت فم ظبؾ مظرجتمالمدظرإلىقيقظر علمبؼفم ظر ع دظ بأظزررعظحفلم ظ1ظ
ظ .31:ظ ظص2012 ظ1رصردف ظطظظ–تطوي ظربؼسلى مظر وت فمظرإلىقيفم ظدررظر ا لمئ  ظسالمفظظ للىلميمظسا ظرصفا ظ 2
بيرك  ظظ–بؿلمض ر ظفيظر وتفظكيسلى لم ظر وتفظفيظر ة يعمظكر الماوفظكرجعمهلمدظر  بالمني ظربؼسلى مظربغ يثمظ  لاملمو ظ بالمفظظ سا ظي المكمظ3
 .160:ظ ظص2011 ظ1طظ
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بؿاوؿظلررضقظر وتف ظكلفظيةترمظبؽلمظيلمظبوملمجظا فهظيأظنج ظكيلاوفظيلمظيةتريهظي لالمظ  وتف ظفأ باتظ
 .1ةتريمظكلالمفظبؽلمظيأظربغاوؽظكس فهلمظيأظرج م ريلم ظيلمظيلا فظبهظلاقظبلمئ ظلكظيةترعهمظر وتفظبلمئعمظكي

  :ظبكوظإدارة ال قف ظيالمفعه ظكتوعفه ظس فه ظكربغ لمظ ظكح رلىمه ظرسلميمه ظيمولأ ظيأ ظالأ ظر وتف بوملمج
سأظر وتفظيلاوفظكلافقظيأظعهمظلس  ظظي  وؿربؼ م ف يأظياهظبح بظك فمظر ورتف ظ   كظكعبظتعفلظ

ر وتفظلكظادرر ظر وتف ظككلافقظسأظربؼ ماالظ افلمامهظكرلمحلمفممظس فه ظكر عاقظس  ظبرافلاظللابرظظ ما ف ظك فم
 2سلمئ ظبفلاأظلىور ظيعاومظلكظيلمدم ظاذظيع ظر علمئ ظليلمامظفيظي  ظبهبظلفظيوزسهظبلم ةلاقظر ملمت:

 يلالمفأ ظر المظ ظيالمبقظتفلميهظب درر ظكت فيرظفسكفظيسلى مظر وتفظكاقظبدثلمبمظلع  ظ ه؛ظ 
 رتمطلمعظع  ظيأظر عورئ ظفيظفلاقظلربلمحظبؿم    ظت معاقظفيظتع ي ظربؼ لا ظربؼلمتظ  اسلى مظر وت فمظاضلمفمظظ

 الأظلت لمطظرجامقلالم ظكربؼسكالم ظيأظلعقظ فلمامهظكرلمحلمفممظس فه؛
 توزي ظع  ظيأظر عورئ ظس  ظربعهلم ظر  ظح دالمظر ورت وفظلكظس  ظربعاعفلم ظربػيريم.ظ 

 الأوقاف وأهدافهاثانيا: أهمية مؤسسات 
ظيةة ال قفمؤسسالأهمية  -1 افظرصكتلمؼظابررسظحضلمرمظ ليمظرإلىقيفمظس  ظي ررظت كفظس   ظفا ظظ:

يلمظلمظيع فهظر غ بفوفظظرجعمالمسقلالمفظبؽلمظدكرظيهمظفيظتاافمظرلمجما  ظحفثظشمقظكعودالمظيأظربػيرظكر ملالمفقظ
ظر  ظتسكؿظفيظر غلم بظالأظر  ا ر ظ ظر مطوسفمظكبؾلمج ظاا لمتهلم حيظر فوـ ظاذظتع ظيسلى مظيماف  ظفيظيورردالم

يسلى مظر وتفظخقؿظر ملمريخظرإلىقيقظلفظتمااقظربؼ سك فمظلالمي مظتا يبلمظفيظظرلىمطلمست؛ظلاالمظ3كربؼ لملال
أظاسلمامظر ط بمظكلا لميمظحلمعلمتهمظر مع فافم ظاضلمفمظالأظااةلم ظاتلميمظاملمـظتع فاقظشمقظر اغلمرظكر لابلمر ظكتضا

ظربغفورافم ظكر ط و م ظكخ يلم ظر  سلميم ظرصيويم  ظ...ربؼ لمع ظكربؼ مة فلم ظكربغ رئلاظر علميم ظكخ يلم ظرسلميم
ظ  خ يلم ظ ظر مامفم ظر بافم ظكااةلم  ظر اوم  ظربؼلمدم ظرصلىلمس ظاتلميم ظفي ظلابير ظدكر ظ ه ظلالمف ظبفلم ظذ ك ظغير الأ

                                                 
حولاامظر وتفظكسقتمهلمظبمطوي ظربؼسلى لم ظر وت فمظ)دررلىمظتطبفافمظكفلاظياهجظر اممظربػبير ( ظرصيلمامظر علميمظظ ابظلمسفقظيوي ظكليلظسوي قظ 1

ظ.63 ظص:ظ2018 ظ1 لكتلمؼ ظر لاويت ظط
ي ف ق ظظر  كرظر مااومظبؼسلى لم ظر وتفظفيظربع رئ  ظبؾ مظرجيمفلمزظ باوثظرجتمالمدظكرإدرر  ظعلميعمظسالمرظ ف جظرحظلحقـظكبضلمدمظيورردظ 2

ظ.148 ظص:ظ2018 ظ03 ظر ع د:ظ02رصغورط ظرلمج  :ظ
ظربؼسبس ظظ بضلمدمظيورردظكف جظرحظلحقـظ3 ظكربؼمولىطمظفيظربع رئ   ظر اغير  ظ  اةلمري ظربؼاغ   ظر ماوي قظبؼسلى لم ظر وتفظكر  لالم  ظر  كر دررلىم

كر بة يمظفيظظرجتمالمديم ظبـبرظر ماافمظ("لاظر ماافمظربؼ م ريمر  لالم ظكر وتفظفيظبراف)دكرظر ماويقظرإلىقيقظغيرظر  بحقظ"ر ع اقظر  كتظحوؿظ
 .ظظ4:ظ ظص2013يلممظظ21ظ–ظ20ربع رئ  ظعلميعمظلىع ظدح بظبلم ب ف   ظربع رئ  ظ
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يأظخقؿظظرتمالمديم؛ظلاالمظتلام قظيسلى لم ظرصكتلمؼظلبنفمظ1سبرظر ملمريخظفيظرلمجما ظرإلىقيقظرجعمالمسفم
ر عقتلم ظر  ظتاةأظبلظربؼسلى مظر وت فمظككح ر ظر  لمئحظربؼاث مظفيظبصهورظر ورت لظيأظعهم ظكبلظا  ظ

ظ.2ربؼسلى مظككح ر ظر ع  ظربؼاث مظفيظر ة لالم ظر  ظتباثظسأظيالمدرظبسويقظيالملىبم
 3ت ع ظربؼسلى مظر وت فمظالأظبرافلاظبؾاوسمظيأظرصا رؼظياهلم: :يةمؤسسة ال قفالأهداف  -2

 ظر وت فمظصعقظ ظرصيثقظ معمفمظاي ردر ظربؼسلى م ظصيورؿظرصكتلمؼظالأظح الم ظرإاملمعفم رف ظر لا لم  
رحمالمؿظربؼ ر لاظر وفلم ظبلم م ريلمتهلم ظكيمأت ظذ كظيأظخقؿظتعمفمظرإي ردر ظكتا فقظر ا الم ظرإدرريمظكتا فقظ

 رصخقتفمظربؼسديمظ    لمد؛
 ظرصيورؿظ ظا   ظلف ظبلمسمبلمر ظرجلىمثالمر  ظرجحمفلمطظفي ظكح أ ظرصكتلمؼظبلم افلمام ظليورؿ ظل وؿ بضلميم

 يا ررظدرئالمظكيسب رظ ماويقظر اةلمطظر وت ق؛
 ر لاظبرافلاظر لا لم  ظفيظتوزي ظاي ردر ظرصكتلمؼظس  ظلغ رضهلمظكلا رفهلمظربؼ لىويمظبؽلمظكتا فقظرحمالمؿظربؼ 

 رصخقتفمظفيظر موزي ؛
 ظرج م رـظبة كطظر ورت لظكبرافلاظيالم  ام؛
 ت لىفخظيالمفمظر وتفظلاأدر ظتااويمظفعلم مظكاطلمرظبموذعقظبؼالمرلىمظر عاقظربػيرمظربؼ م رـ؛ظ 
 ربؼ لمبنمظفيظنهضمظرصيمظكدسمظب ريجظر ماافمظرلمجماعفمظكر ماافمظر بة يم؛ظ 
 بلملمحلمفممظس فهلمظكتاافمهلمظكتوزي ظسورئ المظكيالمفعهلم؛ت فمظرإدرر ظر لاف ظكر  لمس مظ  اورردظر وظظ 
 تة ف ظرإيالمؼظ هظبدلمظبى ـظلغ رضظر ماافمظربؼ م ريم ظي ظرج م رـظبة كطظر ورت لظكي رسلم ظربؼالم  ظ

 ر ة سفمظ  وتف؛
 تع ي ظر معلمكفظكر ملالميقظي ظيسلى لم ظرلمجما ظرلمح قظكدسمظر ماافمظرلمح فم؛ 
 ر ةعبفمظكتولىف ظيةلمرلامهلمظفيظر اةلمطظر وت قظتألىف لمظكبفلمرلىمظكرام لمسلم؛ت عفقظدكرظر   لم ظ 

                                                 
ظ.218: ظصظ2007 ظ1رإلىقيق ظدررظربػ  كافم ظربع رئ  ظطظظرجتمالمدبسويقظس  ظربؼورزامظر علميمظ   ك مظفيظظ لا دكدمظ بريامظظ1
 ظبحثظيع ظخافالمظ  علم فلم ظربؼسبس ظر علمبؼقظر ثلم ثظرجتمالمديمربغلمعمظالأظبر يثظربؼسلى مظر وت فمظبدلمظبى ـظلغ رضظر ماافمظظ بؿا ظبوعقؿظ2

ظ.10:ظ ظص2003ظرإلىقيقظربؼاعا ظبلا فمظر ة يعمظكر  ررلىلم ظرإلىقيفم ظعلميعمظلـظر ا ل ظيلمرسظ قتمالمد
لط كحمظدلامورر ظ)غيرظياةور ( ظبزاص:ظادرر ظظ–دررلىمظحلم مظربع رئ ظظ–سلى لم ظتطلمعظرصكتلمؼظرإ قحظرإدررمظبؼظ لاالمؿظيااورمظظ 3

ظ.212 ظ211 ظصظص:ظ2007/2008رصسالمؿ ظعلميعمظربع رئ  ظ
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 اسطلم ظبملمذجظررئ  ظكس ضظبذلمروظالمعامظ  عاقظر وت قظربؼسلى ق ظبه ؼظع وظكتة ف ظكرت لظ
 بؿما لظس  ظكتفظليورؿظع ي   ظكاة ظر موسفمظر وت فمظباالمذجظكت فمظحفمظككرتعفم.

 ال قفية ثالثا: الهيكل التنظيمي في المؤسسات
ظكطبفعمظظظظظظ ظربغ م ظحفث ظيأ ظجخمقفهلم ظر وت فم ظربؼسلى لم  ظ لالمفم ظيا ي ظتامفاق ظافلاق ظاالمؾ  ف 

رصاةطمظكر اورالظكرصس رؼظر  لمئ  ظفيظلاقظب  ظكتط  ظك لاأظاالمؾظخطوطظرئف فمظس يضمظبيلاأظرجلىترفلمدظ
ظ1بهلمظفيظر مطبفلاظر عا قظس  ظر ااوظر ملمت:

يسلى مظكت فمظبؾ  ظاملمر ظيلاوفظيأظس  ظلسضلم ظح بظر الماوفظر المدرظيلاوفظ لاقظ الإدارة العليا: -1
ظلاقظ ظيأ ظرلآخ  ظر بعح ظكبىملمر ظر  ك م  ظيسلى لم  ظفي ظكظلمئ هم ظبحلام ظسلميم ظبا م ظبعضهم ظيعل بؽلم 
ظكرصيلظ ظكالمئبه ظر  ئف ق ظرلمج   ظلسضلم  ظبل ظيأ ظكيلاوف ظر وتف؛ ظبؾلمؿ ظفي ظكرجامالمـ رجخمالمصظكربػبر 

ظف قظدتفلاظ بفلمفظربؼهلمـظكربؼ  و فلم ظ لاقظياهمظفيظضو ظر قئامظر ما ف يمظ  الماوفظ)ربؼا ر(ظكيوض ظتو ففظكظ
ظربؼاةئظ  اسلى م ظكيأظلامظيهلمـظبؾ  ظرإدرر ظر ام ظفيظرجلىتررتف فلم ظكياهلمظيلمظي ق:

 رصا رؼظكر  فلملىلم ظكربػططظرإلىتررتف فم؛ 
 رسمالمدظاممظر عاقظك ورئاه؛ 
 ر  كريم؛ظر ام ظفيظتالمري ظرصدر ظر  كريمظكغير 
 .ربزلمذظر ا ررر ظرإلىتررتف فمظربؼخم  م 

ظكي سمظبؾ  ظرإدرر ظبؾاوسمظيأظر   لمفظر  افمظربؼمخاامظيثق:
 بعامظرجلىمثالمرظ)بؿ ممظرجلىمثالمرر ظربؼلم فمظكر عالمريمظكبكوالم(؛ 
 ر   امظر  افمظ)ر افلمام ظرإ قح ظرإب رؿ ظرجلىمب رؿ(؛ 
 ر وح ر ظر وت فمظ)ربؼلم فم ظرإدرريم ظر  افم(؛بعامظرإف رؼظكربؼملمبعمظس  ظاملمرظ 
 .بعامظر مخطفطظكربؼملمبعمظربؼلم فمظ  م فالم ظر اا يمظر  رخ مظكربػلمرعمظ  اسلى لم ظر وت فم 

                                                 
رويمظيعلم   ظ م لمسقظرلمحلملىبمظكاملمـظربغولاامظإدرر ظربؼسلى لم ظر وت فمظبلمإفلمر ظالأظحلم مظربؼا لامظر ع بفمظر  عوديم ظبؾ مظظ  ظا ظبؿا عع ظ 1

ظ.09ظ–ظ07 ظصظص:ظ2016 ظدي ابرظ06ر باوثظرجتمالمديمظكربؼلم فم ظعلميعمظلـظر بورتق ظر ع د:ظ
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ظهيئة الشؤون الشرعية:  -2 ظ)بؾ  ( ظاف م ظكت فم ظيسلى م ظ لاق ظيلاوف ظلامظلاالم ظيأ ظر ة سفم    ةسكف
ظيهلميهلم:
 ربؼةلمرلامظفيظر موسفمظر وت فم؛ 
 س  ظرجلىم  لمرر ظر ة سفمظر وت فم؛ظرإعلمبم 
 ر م تفلاظر ة سقظبؼعلميق ظربؼسلى مظر وت فم؛ 
 .بفلمفظرصحلالمـظر ة سفمظ  اعلميق ظر وت فمظربؼعلم   ظربؼ ما يم 

يمولأظرإف رؼظر علمـظس  ظرصكتلمؼظربػيريمظفيظيعممظمهام ومسئ ليات م لس إدارة مؤسسة ال قف:  -3
ظلكظاف م ظر المضقظلكظيسلى م ظيأظظرصحفلمف  ظربعهم لكظكزرر ظح بظر مة يعلم ظربؼامامظ   ك ظكتمولأظا  

المحفمظلخ لظتعفلظالمظ ظيموتظ لاقظكت فم ظكذ كظفيظضو ظضوربطظف سفمظكتلماوافمظيعفام ظكيأظلامظيهلمـظ
ظكي  و فمظبؾ  ظادرر ظربؼسلى مظر وت فمظيلمظي ق:

 ر ماثفقظر الماونيظ  اسلى مظر وت فمظليلمـظربعهلم ظربؼخم  م؛ 
  ر ورضيظ لا رؼظرإلىتررتف فمظ  اسلى مظر وت فم؛ظر ما ي 
 كض ظربػططظرإلىتررتف فمظر علميمظ  اسلى مظر وت فم؛ 
 كض ظر  فلملىلم ظرإلىتررتف فمظر علميمظ  اسلى مظر وت فم؛ 
 برافلاظر ما فلاظكر ملالميقظبلظر وح ر ظر وت فمظر ملمبعمظ  اسلى مظفيظضو ظح جظر ورت ل؛ 
  ظصدر ظربؼ ما   ظكربؼ رتبم ظكر  ورئيظظربؼملمبعم ظر ورت لظكر اورالظكر امم ظح ج ظفيظضو  ظرصكتلمؼ  املمر

 كر مع فالم ظر المدر ظكيلمظفيظحلامظذ ك؛
 ظربؼعلمييرظربؼالملىبمظكتاافمظرإبهلمبفلم ظ بؿلملىبمظاملمرظرصكتلمؼظسأظي  و فلمتهمظكتاونًظلدرئهمظبلملىمخ رـ

 كسقجظر   بفلم ؛
 لمظبوالاظربؼالم  ظربؼ مه فمظبلا لم  ظسلم فم؛ربزلمذظر ا ررر ظرإلىتررتف فمظربػلم مظبةسكفظرصكتلمؼ ظبد 
 رسمالمدظاممظك ورئيظر عاقظفيظربؼسلى لم ظر وت فم؛ 
 .رسمالمدظربؼورزالم ظر ما ي يمظ  اسلى لم ظر وت فم 
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ظكبىاصظمهام ومسئ ليات نظارة ال ادات ال قفية:  -4 ظكت فلم   ظس  ظس   ظر وت فم تة ؼظربؼسلى م
ظ ظكبولمفظكتفظلك ظيمولأظفسكنهلم ظكت فلم ظالمظ  ظيعلظيأظتبقظظس   ظكت  ظربؼموت  ظلحفلمالم ظس فه ظكيط لا س فهلم 

ظر وتف ظ ظبفاهمظبؾ  ظي ا ظبؾ  ظاملمر  ظففالم ظر املمر ظكيةلاقظيأ ظر وت فم  ظيأظتبقظربؼسلى م ر ورتفظلك
ظكيمولأظالمظ ظر وتفظر ع ي ظيأظربؼهلمـظكربؼ  و فلم ظيأظلبنهلمظيلمظي ق:ظ

 ف سلم ظفة كطظر ورتفظلااصظر ةلمرع؛تا ف ظف كطظر ورتفظر وررد ظفيظح مظر وتفظربؼعمبر ظ 
 ظكظ ظر ضالمالم  ظحفث ظيأ ظطبفعمهلم  ظر وتفظح ب ظيوعودر  ظس   ظكفالمظرلمحلمفمم ظكر  سلميم ر افلمام

  ل وؿظر  افمظربؼمعلمرؼظس فهلم؛
 رلىمغقؿظيوعودر ظر وتفظبط يامظرفف  ظلىور ظبلم  ررسمظلكظر مااف ظلكظر مأعيرظلكظربؼةلمرلامظلكظبكوظ

 ر ؛ذ ك ظبفلمظبوالاظلفضقظرإي رد
 ظ  اورس ظ ظكفالم ظربؼ ماال ظس   ظكتوزيعهلم ظخ يفم  ظلك ظسفافم ظلالمات ظلىور  ظر وتف ظاي ردر  برافق

 كرصلى ظر وررد ظفيظح مظر ورتفظلكظر  ورئيظر وررد ظيأظيسلى مظر وتف؛
 ظربػبرر ظ ظيأ ظر وررد  ظر  افم ظر مالمري  ظضو  ظفي ظر  كريم  ظكغير ظر  كريم ظر افلمام ظلسالمؿ رإف رؼظس  

 خاالظلكظيأظرإدرر ظر  افمظكرجلىمثالمريمظبدسلى مظر وتف؛كربؼ مةلمريأظربؼم
 ظكربؼ مةلمريأظ ظربػبرر  ظيأ ظر وررد  ظر  افم ظر مالمري  ظضو  ظفي ظكرإب رؿ ظرجلىمب رؿ ظت ررر ظلسالمؿ ربزلمذ

 لكظيأظرإدرر ظر  افمظكرجلىمثالمريمظبدسلى مظر وتف؛ كربؼمخاال
 لاظلفظي معلظبلمبؼوظ لظربؼمخاالظفيظا رظرإف رؼظس  ظر ةسكفظرإدرريمظكربؼلم فمظ  وتف ظك هظربغ
 ر وتف.

 مؤسسات البنية التحتية الداعمة للصناعة المالية الإسلامية المطلب الثاني:
يسلى لم ظر بافمظر مامفمظر  رسامظ  االمسمظربؼلم فمظرإلىقيفمظاقظيسلى لم ظيلم فمظتا ـظخ يلم ظر  سمظ     

ظ.رإلىقيفمكبرالاظر ملالميقظبلظبـم فظربؼسلى لم ظربؼلم فمظ
 الفرع الأول: م م عة البنك الإسلامي للتنمية

ظتعفشظ بع ظ     ظلالماتظبصفعهلم ظكت  ظرجلىمعالمر  ظيأ ظرلىماقبؽلم ظس   ظرإلىقيفم ظر  كؿ ظحا تظيعمم لف
ظجبل لمضظ ظر  كؿظياخ ضم ظفيظا   ظكلالماتظي مويلم ظربؼعفةم ظر مخ فظفيظبصف ظفسكفظربغفلم   ظيأ ي ح م
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ظي ظكبلم ملمتظياخ حظففهلم ظا بمظر  خق  ظكت ت   ظكر ثالمفم  ظكي مولظر مع فم ظر طلمتم  ظكرلىمهقؾ  مولظر غ ر 
ر بطلم م ظكي و ظربؼ مولظر ااق ظكياقظرلىمثالمرظربؼوررد ظكتاقظر م هف ر ظي ظلىو ظرلىمعالمؿظيلمظاوظيموف ظ
ياهلم ظكيضعفظر مااف ظكر  ررسمظي ظلىو ظكلىلمئقظر ااقظكربؼور ق ظكر ط ؽ ظكتااصظر اولظر علمي مظربؼلما  ظ

بفلمظيسدمظالأظرلىما رؼظي كرتهلمظر بة يم؛ظكبؽ رظلالماتظا  ظر لا لم ر ظر بة يمظربؼ ربمظي ظا   ظر عاوؿظربؼ لا   ظكظ
ظبعحظربؼالملحظكت مظشمقظر  كؿظ ظب سلميم ظتاوـ ظتااومظكيسلى لم ظلابرل  ظالأظاملمـ ظفيظحلمعم ر  كؿظر  اير 

ا  ظربؼسلى لم ظر  ظلاة تظيأظظرإلىقيفمظكتوح ظيورت هم ظدكفظرجسمالمدظس  ظربؼ معا ظكيسلى لمته ظكيأ
ظر ع ي ظيأظربؼسلى لم ظر  رئ   ظكياهلمظبؾاوسمظ لعقظا  ظر غلميمظيامامظر معلمكفظرإلىقيق ظكر  ظرابثلاظياهلم

ظ.1ر باكظرإلىقيقظ  ماافم
مظلافلمالم ظ ظتمأ فظيأظلىمبؾاوسمظر باكظرإلىقيقظ  ماافمظاقظبؾاوسمظيمع د ظرصط رؼظ ماويقظر ماافمظظظظظ

ظ ظ مأيلظبـم  م ظرإلىقيفم ظربؼسلى م ظ  باوثظكر م ريب  ظرإلىقيق ظربؼعه  ظ  ماافم  ظر باكظرإلىقيق كاق:
ربؼسلى مظر  ك فمظرإلىقيفمظ ماويقظظرجلىمثالمرظكرئمالمفظر المدرر  ظربؼسلى مظرإلىقيفمظ ماافمظر اطلمعظربػلمص 

ظ  وتف ظر علمبؼفم ظربؽف م ظربؼسلى لم ظفيظلكتلم ظبـم  ر م لمر   ظكت ظلاة تظا   ظكيعمبرظ  مظسبرظتلمريخظرلمجاوسم 
ظ ظلا هلم  ظس  ظي مولظرلمجاوسم ظكربؼ لا يم ظرصـ ظربؼسلى م ظاو ظيأظا  ظر باكظرإلىقيقظ  ماافم ك لاقظيسلى م

ظكرلىلم مظظربؼسلى لم  ظيةترلام ظتمالملىمظرويم ظبصفعلم ظك لااهلم ظبهلم  ظتألىف ظكلا رؼظكن فلم ظساقظخلم م رت لمتفم
 3:بةلاقظبـما ظربؼسلى لم كففالمظي قظلىفممظتوضفيظلاقظيسلى مظيأظا  ظ ظ2كرح  

 
ظ

                                                 
فيظر ماويقظر  كتظ)دررلىمظتطبفافم( ظبؾ مظربعلميعمظرإلىقيفمظ   ررلىلم ظظعهودظر باكظرإلىقيقظ  ماافمظ سلمدؿظسب ظر  ضفقظسف ظب فلاظ 1

ظ.91 ظ90 ظصظص:ظ2019 ظ01 ظر ع د:ظ27ر ة سفمظكر الماوافم ظرلمج  :ظ
ظ.04 ظص:ظ2005لمحمظيوع  ظسأظبؾاوسمظر باكظرإلىقيقظ  ماافم ظع   ظر  عوديم ظظ ر باكظرإلىقيقظ  ماافمظ 2
ظرام ظلاقظيأ:ظ 3
ظ.233:ظ ظص2008 ظ1رصردف ظطظظ–رجتمالمدظرإلىقيقظبلظنفلمؽظر ماافمظكيعوتلمتهلم ظدررظر  لمركؽ ظسالمفظظ ب رافمظبض رففما ظاظ-ظظظ
ظر لاويت ظطظ– بالمفظظ–ربؼسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظكدكرالمظفيظر ماافمظرجتمالمديمظكرجعمالمسفم ظدررظر اوردر ظلىوريمظظ  لملحظبضف ظر ع قظظ-ظظظ
ظ.14:ظ ظص2012 ظ3
 .04/08/2021 ظتلمريخظرإطقع:ظ« https://www.isdb.org » ر باكظرإلىقيقظ  ماافمظظظ-ظظظ
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ظالبنك الإسلامي للتنميةأولا: 
ظيلم فمظدك فمظتمظااةلم  ظبدوعبظت ررظ لمدرظسأظيسبس ظكزرر ظربؼلم فمظفيظظظظظظ ر باكظرإلىقيقظ  ماافمظيسلى م

قظظ1393ر  كؿظرإلىقيفمظلسضلم ظيامامظربؼسبس ظرإلىقيقظربؼاعا ظفيظي يامظع  ظفيظفه ظذمظر اع  ظلىامظ
ظظرفمملمحه ظكتمظ(ـظ1973دي ابرظ) ـ ظكيا  ظر  ئف قظظ20/10/1975قظربؼورفلاظ ػظظ15/10/1395ربظفلمظيوـ

ظكلاورجبؼبوظ ظربؼغ بفم ظر  بلمط ظفي ظف كع ظك ه ظر  عوديم  ظع   ظلالمزرخ ملمفي يام ظفي ظكلبؼملم ظربؼلم ف يم ظربؽ ؼظظ ر ليلم
فيظر  كؿظرصسضلم ظكرلمجماعلم ظرإلىقيفمظظرجعمالمسقكر ما ـظظرجتمالمديمرصلىلملىقظ  باكظاوظدسمظر ماافمظ

ظ.فيظلرعلم ظر علملمظربؼخم  م ظكفالمظبؼبلمدئظر ة يعمظرإلىقيفمظر  اام
 المعهد الإسلامي للبح ث والتدريبثانيا: 
ظظظظظظ ظلىام ظفي ظكر م ريب ظ  باوث ظرإلىقيق ظربؼعه  ظ)ظ1401تألى  ظفيظ1981اػػ ظر باك ظبؼ لمس    )

كتماثقظلا رؼظربؼعه ظمألىف ظفيظبؾلمج ظر باثظكر م ريب ظوعبظرت لمتفمظر رجضطقعظبدهلميهظربؼولا مظا فهظبد
فيظيلمظي ق:ظاع ر ظر باوثظكتوفيرظر م ريبظكربؼع ويلم ظفيظر ب  رفظرصسضلم ظكرلمجماعلم ظربؼ  امظفيظر ب  رفظ

ظي ظر ة يعمظرإلىقيفمظ غيرظرصسضلم  ظيمورفام ظكربؼلم فمظكربؼا ففم ظ   ا لمس  ظفيظععقظلاةطمهمظرجتمالمديم
ظرجتمالمديمظكتع ي ظر معلمكفظففالمظبفاهم.كزيلمد ظت  ي ظر ماافمظ

 ثالثا: المؤسسة الإسلامية لتأميس الاستثمار وائتمان الصادرات
( ظبه ؼظ1994)ظق1415فيظلىامظظر المدرر ظربؼسلى مظرإلىقيفمظ مأيلظرجلىمثالمرظكرئمالمفتألى تظظظظظظ

ظر معلمكفظرإلىقيق ظ تولىف ظاطلمؽظربؼعلميق ظر م لمريمظكت فالم ظرجلىمثالمرظبلظر ب  رفظرصسضلم ظفيظيامام
ظربػ يلم ظ ظكربؼ مثا يأ ظكر باوؾ ظر المدرر ظ  اا ريأ ظكرئمالمف ظ مأيلظرجلىمثالمر ظرإلىقيفم ظربؼسلى م كتا ـ

ظتأيلظرئمالمالم ظر ما ي ظسبرظربغ كدظر ملم فم: ظبلمبؼعلميق ظر م لمريم ظيمع لا ظففالم ظر   رد ظس ـ ظبـلمط  ظ مغطفم  
كبسويقظر م لمر  ظر مأيلظرجلىمثالمرمظ مغطفمظربؼخلمط ظر اط يمظففالمظيمع لاظبلمجلىمثالمرر ظرصعابفمظبلظر ب  رفظ

ظ  رفظرصسضلم .رصسضلم  ظاسلمد ظر مأيلظس  ظر عا فلم ظر  ظتغطفهلمظكلالمج ظرئمالمفظر المدرر ظرلمح فمظفيظر ب
 رابعا: المؤسسة الإسلامية لتنمية القطاع التاص

(ظلالافلمفظي ماقظ1999قظ)اوفابرظ1420تألى تظربؼسلى مظرإلىقيفمظ ماافمظر اطلمعظربػلمصظفيظرعبظظظظظظ
ضاأظبؾاوسمظر باكظرإلىقيقظ  ماافم ظكتماثقظيهامظربؼسلى مظفيظرلىملاالمؿظدكرظر باكظرإلىقيقظ  ماافمظ
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ظليلمظ ظرصسضلم ؛ ظر ب  رف ظفي ظكر ماافم ظرجتمالمدم ظ  ااو ظلاولىف م ظربػلمص ظر اطلمع ظكتع ي  ظتطوي  ظخقؿ يأ
ظ  اسلى مظفهقظلالم ملمت:ظبر ي ظف صظرجلىمثالمرظفيظر اطلمعظربػلمصظفيظر ب  رفظرصسضلم ظ رصا رؼظر  ئف فم

ربؼمورفامظي ظلحلالمـظر ة يعمظربؼلم فمظ م  ي ظر ااوظرجتمالمدم ظكتوفيرظبؾاوسمظكرلىعمظيأظربؼام لم ظكربػ يلم ظ
ظرإلىقيفم ظكتولىف ظاطلمؽظك وؿظر ة لالم ظربػلم مظفيظر ب  رفظرصسضلم ظالأظللىورؽظرلسظربؼلمؿظرإلىقيق.

 خامسا: المؤسسة الدولية الإسلامية لتم يل الت ارة
 م لمر ظفيظكرفلاظبؾ  ظبؿلمفمقظر باكظرإلىقيقظ  ماافمظس  ظتألىف ظربؼسلى مظرإلىقيفمظر  ك فمظ ماويقظرظظظظظ

( ظكتمظات ررظباودظرت لمتفمظتألىف ظربؼسلى مظخقؿظ2005قظ)يوافوظظ1426رعمالمسهظربؼاعا ظفيظبصلمدلظرصكلأظ
(ظفيظر لاويت ظكته ؼظ2006قظ)ظ1427رجعمالمعظر  اومظ  باكظرإلىقيقظ  ماافمظر  مظسا ظفيظلىامظ

 ماافمظيأظخقؿظتوفيرظبسويقظر م لمر ظربؼسلى مظالأظتع ي ظر م لمر ظبلظر ب  رفظرصسضلم ظفيظر باكظرإلىقيقظ 
ظر بفافمظكر م لمر ظر  ك فم.كربؼةلمرلامظفيظرصاةطمظر  ظت هقظر م لمر ظ

 سادسا: الهيئة العالمية لل قف
(ظرلىم لمبمظ  المعمظالأظ2001قظ)ظ1422لاةأظر باكظرإلىقيقظ  ماافمظربؽف مظر علمبؼفمظ  وتفظفيظلىامظظظظظظ

ي ظيامالم ظرصكتلمؼظربغلاويفم ظكربؼامالم ظغيرظربغلاويفمظكربػيريمظيأظظبلم معلمكفااةلم ظلافلمفظسلمبؼقظ  وتف ظ
ر اطلمعظربػلمص؛ظكتماثقظلا رؼظربؽف مظر علمبؼفمظ  وتفظففالمظي ق:ظتع ي ظكت عفقظرصكتلمؼظ  ا لمبنمظفيظر ماافمظ

ظر ظس   ظكبز ففظربؼعلمالم  ظكرلمجماعلم ظرإلىقيفم  ظرصسضلم  ظ  ب  رف ظكرجتمالمديم ظكرجعمالمسفم ظ   ا ر ر ثالمففم
فضقظسأظرسلميمظكدسمظيسلى لم ظر وتفظبلمبػبر ظكر ما فلا ظكدسمظربؼامالم ظكربؼةلمري ظكر برريجظكرصاةطمظفيظ
رلمجلمج ظر مع فافمظكر اافمظكرجعمالمسفمظكر ثالمففم ظلاالمظته ؼظالأظتا نًظر  سمظإع ر ظر  ررلىلم ظكر باثظ

 مظر مة يعلم ظر وت فم.ر ع اقظفيظبؾلمؿظر وتف ظكي لمس  ظر ب  رفظكربؼامالم ظفيظ فلمغ
 
 
 
 
ظ
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 ال ادات المك نة لم م عة البنك الإسلامي للتنميةي ضل  : 58الشكل رقم )

 
ظ.مظرسمالمدرظس  ظربؼع ويلم ظر  لمباميأظاس ردظر بلمحثالمصدر: 

 الفرع الثاني: هيئات وم الس ومراكز أخر 
ظ: هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلاميةأولا:  ظ    ظلكؿ ظفي ظتألىف هلم قظ1410تم

قظربؼورفلاظ ػظ1411ريضلمفظظ11ـظفيظربع رئ  ظكتمظت  ف هلمظفيظدك مظر با يأظفيظ1990فف  مظظ26ربؼورفلاظ ػظ
 ظكته ؼظربؽف مظفيظ1ـ ظبا مهلمظاف مظيلم فمظذر ظفخافمظيعاويمظي ما مظجظت ع ظ   بي1991يلمرسظظ24

ظ2اطلمرظلحلالمـظر ة يعمظرإلىقيفمظكتورس المظالأ:
 ظربؼسلى لم ظربؼلم فم ظبأاةطم ظكرصخقتفلم ظذر ظر عقتم ظكربغولاام ظكربؼ رععم ظرلمحلملىبم ي ظظ تطوي ظفلا 

 رصخ ظفيظرجسمبلمرظربؼعلمييرظكربؼالمرلىلم ظر  ك فمظبدلمظيم لاظكلحلالمـظر ة يعمظرإلىقيفم؛
 ظرإلى ظربؼلم فم ظربؼسلى لم  ظبأاةطم ظكرصخقتفلم ظربؼمع ام ظكربغولاام ظكربؼ رععم ظرلمحلملىبم ظفلا  قيفمظاة 

كتطبفالمته ظسأظط يلاظر م ريبظكسا ظر ا كر ظكا  ررظر اة ر ظر  كريمظكاس ردظرصبحلمثظكر مالمري ظكغيرظذ كظ
 يأظر ولىلمئق؛

                                                 
ربؼسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظكدكرالمظفيظدسمظر االمسمظربؼلم فمظرإلىقيفمظكر عاقظربؼا فيظرإلىقيق ظبؾ مظرص فقظظ ي عود ظاابمظكف مظسلمفورظ1

 .ظظظ239ظ 238:ظ ظصظص2017مظسبلمسظ غ كر ظخاة م ظدي ابرظ ظعلميع2:ظ  باوثظرجتمالمديمظكرإدرريم ظر ع د
 .10/08/2021 ظتلمريخظرإطقع:ظ « https://aaoifi.com »اف مظرلمحلملىبمظكربؼ رععمظ  اسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظظ 2

م م عة البنك 
الإسلامي 
 للتنمية

ر باكظرإلىقيقظ
   ماافم

بؼعه ظرإلىقيقظا
  باوثظ
 كر م ريب

ربؼسلى مظرإلىقيفمظ
 مأيلظرجلىمثالمرظ
ربؼسلى مظرإلىقيفمظ كرئمالمفظر المدرر 

 ماافمظر اطلمعظ
 ربػلمص

ربؼسلى مظر  ك فمظ
رإلىقيفمظ ماويقظ

 ر م لمر 

ربؽف مظر علمبؼفمظ
   وتف
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 ظكذ كظ ظرإلىقيفم  ظربؼسلى لم ظربؼلم فم ظتمبعهلم ظر   ظر  فلملىلم ظكرإع ر ر ظرلمحلملىبفم ظبل ظيلم ر موففلا
 ؛ب س ردظكا  ررظيعلمييرظبؿلملىبفمظكت  يرالمظبؽ  ظربؼسلى لم 

 رجرتالم ظةود ظبفلمرلىلم ظربؼ رععمظكربغولاامظربؼمع امظبلمبؼسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفم ظكر عاقظس  ظبر لظ
ظبؽ  ظ ظكت  يرالم ظكربغولاام ظربؼ رععم ظيأ ظلاق ظفي ظيعلميير ظكا  رر ظب س رد ظربؼالمرلىلم   ظت ك ظتوحف  ي مول

 ربؼسلى لم ؛
 فمظرإلىقيفم ظكذ كظب س ردظكا  ررظرجرتالم ظبلمبؼالمرلىلم ظرصخقتفمظربؼمع امظبأاةطمظربؼسلى لم ظربؼلم 

 يوريفلاظفيظرصخقتفلم ظكت  يرالمظبؽ  ظربؼسلى لم ؛
 ظ ظر مالمرو ظلك ظر مطلمبلا ظذ كظظ–برافلا ظليلاأ ظر  تلمبمظظ–يلم ظاف لم  ظبل ظكر مطبفالم  ظر ماورر  في

ر ة سفمظ  اسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفم ظ م ابظر مضلمروظلكظس ـظرجا  لمـظبلظر  ملمكلظكر مطبفالم ظ م كظ
ظكر باوؾظر ظرإلىقيفم ظبلمبؼسلى لم ظربؼلم فم ظربػلم م ظر ة سفم ظيسدمظالأظت عفقظدكرظاف لم ظر  تلمبم ظبدلم بؼسلى لم  

ربؼ لا يم ظكذ كظب س ردظكا  ررظيعلمييرظف سفمظكيمط بلم ظف سفمظ افغظرجلىمثالمرظكر ماويقظكر مأيلظكت  يرظ
 ا  ظربؼعلمييرظكربؼمط بلم ظر ة سفم؛

 ظكر بفلمالم ظكرإرفلمدر ظر  ظتا رالمظربؽف مظيأظتبقظلاقظيأظربعهلم ظر  عقظجلىمخ رـظكتطبفلاظربؼعلميير
ظيبلمف ظاةلمطلمظيلم فلمظالىقيفلمظكيلالمتبظرلمحلملىبمظ ر  تلمبفمظذر ظر ا مظكربؼسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظكغيرالم ظبفلم

 كربؼ رععم؛
 ظبلملمح ظربؼمع ام ظربؼهافم ظر مطوي  ظب ريج ظذ ك ظفي ظبدلم ظكر م ريبفم  ظر مع فافم ظر برريج ظكربؼ رععمظتا نً لملىبم

ظربؼع فمظ ظزيلمد  ظلعق ظيأ ظكذ ك ظبهلم  ظربؼ تبطم ظرصخ ل ظكرلمجلمج  ظر ة سفم ظكربؼبلمدئ ظكربغولاام كرصخقتفلم 
بلم ايرفمظكر ماويقظرإلىقيقظكتة ف ظي ي ظيأظر مخاصظففهالم ظكيممظتا ف ظر برريجظر م ريبفمظكرجخمبلمرر ظ

ظ ظكربؼ رععم ظرلمحلملىبم ظاف م ظتبق ظيأ ظرجسمالمد ظي ظكفهلمدر  ظبلم ما فلا ظلك ظك/ ظرإلىقيفم ظربؼلم فم   اسلى لم 
 ربؼسلى لم ظرصخ ل؛

 تا ف ظرصاةطمظرصخ ل ظبدلمظفيظذ كظرسمالمدظرج م رـظبدعلمييرظاف مظرلمحلملىبمظكربؼ رععمظ  اسلى لم ظربؼلم فمظ
 فمظرإلىقيفم ظكذ كظيأظلعقظبرافلاظي ي ظيأظر وسقظكر ابوؿظبدعلمييرظاف مظرلمحلملىبمظكربؼ رععمظ  اسلى لم ظربؼلم

ظرإلىقيفمظربؼمع امظبلملمحلملىبمظكربؼ رععمظكرصخقتفلم ظكربغولاامظكربؼبلمدئظر ة سفم.
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يأظبلظر اورس ظرإرفلمديمظر  ظل  رتهلمظاف مظرلمحلملىبمظكربؼ رععمظ  اسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفم ظبق ظياهلمظكظظظظظظ
ظ1يلمظيمع لاظبلم اضلميلمظر ملم فم:

 ظربؼخلمط  ظكر  فو م؛لا لميمظرلسظربؼلمؿ ظكتضلميلمظر  بحفم ظكادرر ظ
 يفثلمؽظلخقتفلم ظ  االملىبلظكربؼ رععلظفيظربؼسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفم؛ 
 رإفالمحظسأظللى ظبر ي ظكتوزي ظر  لمئحظفيظف لالم ظر مأيلظرإلىقيفم؛ 
 المديلاظرجلىمثالمر؛  
 ربؼعلميق ظبلم عاق ظرصعابفم؛ 
 .بطلمتلم ظربػامظكبطلمتلم ظر ةاأظكبطلمتلم ظرجئمالمف 
 لعام للبن ك والمؤسسات المالية الإسلاميةالم لس اثانيا: 
رلمج  ظر علمـظ  باوؾظكربؼسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظاف مظتة ؼظس  ظربػ يلم ظربؼلم فمظكربؼا ففمظرإلىقيفم ظ     

ظ ظكضالمف ظ  اسلى لم ظرإلىقيفم ظيعلميير ظكض  ظرإلىقيفم ظظر م رـيهامه ظر ة يعم ت كظربؼسلى لم ظصحلالمـ
ظ ظرلمج  ظيأظيلم ف يلم  ظبلملااا كاف فلمكتمأ فظسضويم ظر لاويت  ظر  ودرف  ظاي رف  ظر  عوديم  ظر با يأ   ملمف ظ 

ظ3 ظكتم   ظلا رؼظرلمج  ظففالمظي ق:2كيا  ظلاورجبؼبورظبدلم ف يلم
 ظربؼمع امظبهلم ظكر عاقظس  ظر مع يفظبلمبػ يلم ظربؼلم فمظرإلىقيفم ظكاة ظربؼ لمافمظكر اورس ظ كرصحلالمـ

 تاافمظكتطوي ظر االمسمظربؼلم فمظرإلىقيفم؛
 ظرصا رؼظربؼةترلامظ ظرلمجلمج ظر  ظبز ـ ظفي ظرلمج  ظكربؼسلى لم ظربؼةلمبهم ظبلظلسضلم  ظر معلمكف تع ي 

 بلم ولىلمئقظربؼملمحم؛
 ظكربؽ ظرإلىقيفم ظبلمبؼالمرؼظكربؼسلى لم ظربؼلم فم ظربؼع ويلم ظربؼمع ام ظتوفير ظس   ف لم ظرإلىقيفمظر عاق

 ذر ظر ا م؛

                                                 
1
 R.Ibrahim Adebayo and M. Kabir Hassan, Ethical principles of islamic financial  

institutions, Journal of Economic cooperation and development, 34, 1 (2013), p p : 83,84. 
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 ر عاقظس  ظرسلميمظيالملحظرصسضلم ظكيورعهمظر اعوبلم ظكر ما يلم ظربؼةترلام ظكتع ي ظر معلمكفظففالمظ
ظبلظرصسضلم ظبعضهمظي ظبعح ظكبلظرصسضلم ظكربعهلم ظرصخ ل ظكس  ظكعهظربػاوصظربعهلم ظر  تلمبفم.

 الس ل المالية الإسلامية الدوليةثالثا: 
ظر       ظتألى ت ظرإلىقيفم ظربؼلم فم ظ) وؽ ظرتم ظربؼ لاق ظربؼ لىوـ ظبدوعب ظ23ر  ك فم ظ  ام بدا لامظظ2002(

 ظ1ر با يأظلااامامظبؿلمي  ظكغيرظربحفمظ مطوي ظر بافمظر مامفم ظكي مضف هلمظيا ؼظر با يأظربؼ لا مظفيظربؼالميم
ر  ظتضمظفيظسضويمهلمظ"ظمر   امظر ة سف"تملاوفظر  وؽظربؼلم فمظرإلىقيفمظر  ك فمظادررتهلمظيأظبعاملظللىلملىفملظ

ظ ظالىقيفلظيمخاالظباضلميلم ظي لظرجتمالمدي لا يأ ظكبزمصظبما ي  ي ظظرجلىمثالمريمرصدكر ظظرا  لمـ 
ظتا ف م ظكرئف  ظكر  ررلىلم  ظ  مطوي  ظلخ ل ظكبعام ظرإلىقيفم  ظر ة يعم ظربؼلم فمظ2يبلمدئ ظر  وؽ ظكت ع   

ظ3ففالمظي ق:رإلىقيفمظر  ك فمظالأظبرافلاظبؾاوسمظيأظرصا رؼ ظاوردالمظ
 افظربؽ ؼظربؼب ئقظ   وؽظربؼلم فمظرإلىقيفمظر  ك فمظاوظتألىف ظكتطوي ظكتامفمظلىوؽظيلم فمظدك فم ظ

 ت تلا ظس  ظلحلالمـظكيبلمدئظر ة يعمظرإلىقيفم؛
 ظ مةلمرؾظ ظرإلىقيفم  ظكغير ظرإلىقيفم ظربؼلم فم ظربؼسلى لم  ظيأ ظلاق ظلىمة   ظر   ظر عاق ظبف م ااةلم 

 ب لمس فمظفيظر  وؽظر ثلماويم؛
 لظاطلمرظر عاقظر معلمكنيظبلظربؼسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظسلمبؼفلم؛بر  
 تا فلاظكبر لظر  وؽ ظبما ي ظربػطوطظر علميمظبؼا رمظر ا رر ظكت ويلاظربؼام لم ظكرصدكر ظربؼلم فمظ

 رإلىقيفم؛
 ظ مةلمرؾظ ظكغيرظرإلىقيفم  ظرإلىقيفم ظر  ظلىمة  ظلاقظيأظربؼسلى لم ظربؼلم فم ظر بف م ر  عقظإاةلم 
 فمظفيظر  وؽ؛ب لمس 
 .ظر عاقظس  ظبر لظاطلمرظر عاقظر معلمكنيظبلظر ب  رفظرإلىقيفمظكيسلى لمتهلمظربؼلم فم
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 مركز إدارة السي لة الماليةرابعا: 
كحا تظس  ظت خفصظلااا ؼظظ2002ي لا ظادرر ظر  فو مظاوظف لامظي لمبنمظبح يافم ظتألى تظسلمـظ     

ظرلىمثالمرر الىقيق ظكته ؼظالأظبسلالظربؼسلى لم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظيأظادرر ظلىفو مهلمظيأظخقؿظظرلىمثالمر
يعلمبعمظيةلا مظزيلمد ظلكظيه ؼظربؼ لا ظلا  كظالأظتاير ظكيمولىطمظرصعقظكفالمظبؼبلمدئظر ة يعمظرإلىقيفم ظكظ

لا ظادرر ظر  فو م ظظ ظكتة ف ظر معلميقظي ظي ظرجلىمثالمر لاوؾظظبلملىمخ رـااصظر  فو مظ  لظت كظربؼسلى لم ظ
ظي  ظر لملاالم ظإدرر  ظالىتررتف فم ظخطط ظاس رد ظفي ظربؼ لا  ظربؼام ظيوررد ظبل ظكربؼورزام ظر  فو مظظالمرؼ فو م ي 

ظ.1كرلىمخ ريلمتهلم
 ال كالة الإسلامية الدولية للتصنيفخامسا: 

ظ      ظسلمـ ظر با يأ ظفي ظااةلموالم ظتمخاصظفيظتااففظربؼالمرؼظكربؼسلى لم ظ2006تم ظلكؿظكلالم م ظكتعمبر  
س  ظربؼسلى لم ظربؼلم فمظر  ك فمظر ما ف يم ظكيا رظساهلمظتااففظظرجسمالمدكربؼام لم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظب جظيأظ

ظ.2يعما ظس  ظربؼ مولظر  كت
ظر ولالم مظرإلىقيفمظر  ك فمظ  مااففظبأسالمؿظر باوثظكر ما فقظكر ماففمظظظظظ ربؼمع امظبلمصلىهمظكرصكررؽظظتاوـ

ربؼلم فمظكر الاوؾ ظ    طلم ظربغلاويفمظلكظافلمبمظساهلمظلكظر ة لالم ظربؼ   مظفيظر با يأظلكظخلمرعهلم ظإتلمحمظ
ظيأظتبقظلمظفخصظ ظفيظذ كظربؼ مثا يأظكف لالم ظر مأيلظكر ولالمج ظربغلاويفمظظظلكرلىمخ ريهلم ظبدلم لافلمف 

ظ3كر بلمحثلظكغيرام ظ   كظته ؼظر ولالم مظالأ:كر باوؾظكربؼسلى لم ظربؼلم فمظكر ولالمج ظر  ك فمظ
 تااففظر لافلمالم ظر علميمظكربػلم م؛ 
 اع ر ظتاففمظي ماقظكاب ر ظر  لمظسأظخ لمئ ظر لافلمفظربؼاافظرلمحما مظي مابق؛ 
 اع ر ظتاففمظي ماقظسأظي لظرت لمؽظر لافلمفظلكظرصدر ظربؼلم فمظي ظيبلمدئظر ة يعمظرإلىقيفم؛ 
   ت لمس ظس  ظتطوي ظلىوؽظرلسظربؼلمؿظرإلىقيفم؛ظبثظر بفلمالم ظكربؼع ويلم ظر 
 لفظتلاوفظلدر ظفلمس مظإدخلمؿظيعلمييرظبرالاظربؼ ي ظيأظرإفالمحظكر ة لمففم؛ 
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 ربؼ لمبنمظفيظتع ي ظلىوؽظرلسظربؼلمؿظرإلىقيفمظر  ك فمظكرصدكر ظربؼلم فمظرإلىقيفم؛ 
 فمظس  ظلسالمؿظربؼسلى لم ظربؼلم فمظتع ي ظر بافمظرصلىلملىفمظ   وؽظربؼلم فمظرإلىقيفم ظبدلمظيض قظر او ظكر ة لمف

 رإلىقيفم ظكبسلافاهلمظيأظتا ي ظح مظربؼخلمط ظر  ظتورعههلم؛
 .ظتطوي ظر اةلمطظربؼا فيظرإلىقيقظكععقظيام لمتهظيابو مظللاث ظس  ظر اعف ظر علمبؼق

 م لس التدمات المالية الإسلاميةسادسا: 
يلمرسظظ10 ظكب ل ظسا هلمظفيظ2002اوفابرظظ03ربظفلمظفيظظرفمماتيا المظلاورجبؼبور ظظاوظاف مظدك فم     

يعاقظبؾ  ظربػ يلم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظبو  هظيامامظدك فمظفيظكض ظربؼعلمييرظربػلم مظبعاقظربؽف لم ظظ 2003
ظ ظيبلمف  ظفيظضالمفظيملمام ظيا ام ظر  ظبؽلم ظكر  ظتضمظظكرلىما ررر  تلمبفم  ظربػ يلم ظربؼلم فمظرإلىقيفم   المسم

كفيظاطلمرظتأديمظيهامه ظظ (ر مأيلظرإلىقيق)كللىورؽظرلسظربؼلمؿ ظكر ملالمفقظظبا مظسلميمظتطلمسلم ظر ايرفم 
يعاقظبؾ  ظربػ يلم ظربؼلم فمظرإلىقيفمظس  ظتطوي ظ المسمظخ يلم ظيلم فمظالىقيفمظس  ظبكوظتومظكف لمؼ ظ
ظر ة يعمظ ظيبلمدئ ظي  ظتم لا ظبا م ظر المئام ظر  ك فم ظربؼعلميير ظيقئام ظلك ظع ي    ظيعلميير ظتا نً ظخقؿ يأ

ظ.1يفمرإلىق
 سابعا: المركز الإسلامي الدولي للصلل والتحكيم

ظ      ظللى ظلىام ظغيرظربحفم  ظي ما م ظدك فم ظيسلى م ظاو ظر  كتظ  ا يظكر مالافم ظرإلىقيق ظ2005ربؼ لا 
بدوعبظرت لمتفمظدك فمظيمع د ظرصط رؼ ظ فلاوفظلح ظيسلى لم ظر بافمظر مامفمظ قتمالمدظرإلىقيق ظاذظيه ؼظ

لىور ظلالماورظلفخلم لمظطبفعفلظلكظظربؼ لا ظيأظخقؿظاةلمطهظ مالالظلالمفمظربؼمعلمي لظفيظر االمسمظربؼلم فمظرإلىقيفم
ربؼسلى قظظسبرظر ا يظكر مالافمظ مثالمريمظكر عالمريمرسمبلمريلظيأظفحظا رسلمتهمظربؼلم فمظكر م لمريمظكربؼا ففمظكرجلى

ظ.2ربؼمخاصظكر المدرظس  ظر ملافففظر ة سقظكر الماونيظر   فمظ  اعلميق ظربؼلم فم
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 الفرع الثالث: المؤسسات المساندة المت قع تأسيسها
ظ      ظالأ ظربغلمعم ظاةأ  ظر  ك فم  ظر  لمحم ظس   ظرإلىقيفم ظربؼلم فم ظربؼسلى لم  ظدكر ظ معلمظم ظيأظام ر ربؼ ي 

 1ربؼسلى لم ظربؼ لما  ظر  رسامظ  عاقظربؼا فيظرإلىقيق ظكيأظبلظا  ظربؼسلى لم ظبق :
 : المركز الدولي لل  دة والتط ير الماليأولا
ظربؼلم فمظظظظظظ ظربؼام لم  ظعود  ظبر ل ظض كر  ظي ل ظربؼلمت ظكر مطوي  ظ   ود  ظر  كت ظربؼ لا  ظتألىف  يعلا 

 ظفا ظتمظرجتالمؿظبع دظيأظربعهلم ظذر ظر عقتمظر  افمظمظرصك فمرإلىقيفم ظس المظلاهظيلمزرؿظفيظطورظر  ررلى
ظبمألىف ظربؼ لا ؛ظك ا ظبلمدرظرلمج  ظر ع ظر  ظلب  ظت حفبلم ظب س ردظدررلىمظبدوضوعظربعود  ظ  باوؾظرإلىقيفم لمـ

إاةلم ظي لا ظدكتظ   ود ظكر ملاوي ظربؼلمت ظبؼعلمبعمظبؿ كديمظربؼام لم ظكرجبملالمرر ظفيظلدكر ظادرر ظكرلىمثالمرظ
رصيورؿظس  ظر ط يامظرإلىقيفم ظلاما ي ظر  ع ظي بالمظفيظساودظربؼ ربحمظكر   مظكرجلىماالمعظكبؿلملالم ظر باوؾظ

  مظتا نًظربؼام لم ظ  االمفممظس  ظربؼف  ظر مالمف فم ظكرجخمقؼظر ورضيظبلظر باوؾظر ما ف يمظفيظبر ي ظتلا
ظرإلىقيفمظفيظرلىمخ ريهلمظ  اامجظر ورح .

 ثانيا: المركز الدولي للتدريب والدراسات والبح ث المالية الإسلامية
 ثالثا: المركز الدولي للفت   والرقابة الشرعية

ظربؼةلمرلامظظظظظ ظ املمـ ظر قزيم ظرإلىقيفم ظربؼلم فم ظربؼسلى لم  ظابصلمؿ ظر مخطفطقظظرإلىقيقظكبيلاأ ظر ةلاق في
 ر ملمت:
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 لنظام المشاركة الإسلامي طار المؤسسيالإي ضل  : 59الشكل رقم )
ظ

ظ
ظ
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ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظ
ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظ

ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظ
ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظ

ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظ         ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظيسلى مظر  لالم ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظ       يالمرؼظاسلمد ظر ماويقظظظظظظظظظظظظظظظظ ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظربؼا ؼظربؼ لا مظظظظ
ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظيسلى مظر وتفظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظ      ظظظظظظظ ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظيالمرؼظربؼالم م ظرإلىقيفمظظظظظظظظظظظظظظظربؼالمرؼظر م لمريم

ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظر ودرئ ظضالمفاف مظ امظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظربؼالمرؼظربؼمخاظ
 ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظاف مظي رععمظح لمبلم ظرجلىمثالمرظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظ يسلى لم ظرجئمالمفظ  ااةآ ظظظظظظظظظظظظظ
ظظظظظظظظظظظظظظظظي رلا ظر م ريبظربؼا فيظرإلىقيقظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظ   )يسلى لم ظر ماويقظظظظظظظظظظظظر اغير ظ 

ظ                                                                                                        ي رلا ظر باثظر ع اقظربؼا فيظظظظظظظظظ ظظظظظظظظظظظظظظظرإلىقيقظرص غ (
 ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظ               اف مظر  تلمبمظر ة سفم     ظظظظظظظ ظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظظ

ظظظ                                ظظظظظظظظظظ
ظ.رسمالمدرظس  ظربؼع ويلم ظر  لمبامظمبلمحثيأظاس ردظر ظالمصدر:

اللازمة لنظام المشاركة الإسلامي نظ مة المؤسسيةالم  

 ومساندة مكملةلتضامنية ذات الصلة ومؤسسات ا مؤسسات المالية المؤسسات المالية غير المصرفية المؤسسات المالية المصرفية
 والمساعدة

مؤسسات البنية التحتية الداعمة 
 للصناعة المالية الإسلامية

 المؤسسات المصرفية
الأساسية   

المؤسسات المصرفية 
والمساعدة  المكملة  

 والمساعدة
 

مالية مؤسسات ال
 التضامنية

هيئات الدولة 
 المنظمة

 
شركات التأميس التكافلي 

 وصناديق الاستثمار الإسلامية

الأس ال المالية الإسلامية 
 والشركات التابعة لها

م م عة البنك 
 الإسلامي للتنمية

هيئات وم الس 
 ومراكز أخر 

المؤسسات المساندة 
 المت قع تأسيسها



ني:                الإطار المؤسسي لنظام المشاركة الإسلامي وخدماته في التطبيق المعاصر الفصل الثا
                                             المؤسسات الداعمة له وأهم
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 خلاصة الفصل:

ظتط ؽظا رظر  اقظيأظر  ررلىمظالأظرإطلمرظربؼسلى قظ املمـظربؼةلمرلامظرإلىقيقظكخ يلمتهظربؼا ففمظكربؼلم فم     
ظربؼعلم   ظر مطبفلا ظظفي ظربؼا ففم ظربؼلم فم ظربؼسلى لم  ظحفثظتعمبر ظ ه  ظر  رسام ظربؼلم فم ظربؼسلى لم  ظكلام لامظيأ

ظر املمـ ظكت ظتاوستظبلظيسلى لم ظيا ففمظللىلملىفمظتهممظ بما نًظبص مظيأظربػ يلم ظربؼا ففمظيلاوالم ظا ر
ربؼماوسمظ ماافمظبـم فظر اطلمسلم ظرجتمالمديم ظكلخ لظيسلى لم ظيا ففمظيلاا مظكي لمس  ظته ؼظالأظزيلمد ظظ

ظتع ظربؼسلى لم ظربؼلم فمظغيرظربؼا ففمظيأظللىورؽظملم فمظربؼسلى لم ظر اا يمظكربؼا ففمظرصلىلملىفعلا لم  ظكف  ظلاالم
يفمظكف لالم ظتأيلظتلالمف ق ظبلمإضلمفمظالأظربؼسلى لم ظربؼلم فمظرصخ لظك المديلاظرلىمثالمرظالىقظالىقيفمظيلم فم

ر  رسامظ اةلمطظربؼسلى لم ظربؼلم فمظربؼا ففمظكغيرظربؼا ففم ظذر ظلبنفمظبلم غمظيأظلعقظبالم ظيامويمظيملالمي مظ
يسلى فلمظككظف فلمظ املمـظربؼةلمرلامظرإلىقيق ظكذ كظيأظلعقظت عفقظدكر ظفيظر مأييرظس  ظر اةلمطظرجتمالمدمظ

ظبغافاقظكتاافمه.ر

ظ



 

 الفصل الثالث:
كفاءة نظام المشاركة الإسلامي ودوره في 

تجارب –تنمية وتنويع الاقتصاد الحقيقي 
-وخبرات  
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 تمهيد:

 ؿ الوقوؼ على كفاءة النظاـ التمويلي الإسلبمي القائم على حاك نس الدراسة من ابعزء ىذافي      
 ابؼالية الأنظمة باقي عن لو ابؼميزةك  ابػاصة كريةالف تشكيلتو من نستشفها عمل كمبادئ آلياتك  ، ابؼشاركة

من جهة، كمن جهة أخرل ذا   ارر الاستق من كبتَ مستول ك قدر ىعل يكوف فأ إلذ تؤىلو التقليدية، كالتي
    كفاءة في تفعيل كتنمية الاقتصاد ابغقيقي ابؼنتج للقيمة ابؼضافة.

نتاج كبرقيق أحد أدكات برقيق الاستقرار الاقتصادم في ظل نظاـ مشاركة إسلبمي، ىو استهداؼ الإف     
تنمية على مستول الاقتصاد ابغقيقي، كىو ما تقوـ عليو آليات نشاط مؤسسات نظاـ ابؼشاركة الإسلبمي 
كبـتلف أساليبها كأدكاتها، إذ تتكامل كظيفيا فيما بينها لتحقيق ىدؼ مشتًؾ كىو العمل على إبهاد 

 ة.اقتصاد حقيقي بوقق تنمية اقتصادية كاجتماعية للمجتمعات الإسلبمي

ستحاكؿ الدراسة  كمن أجل معرفة مدل فاعلية نظاـ ابؼشاركة الإسلبمي في تنمية الاقتصاد ابغقيقي،     
 كذلك كفقا للمباحث التالية: ،استعراض بعض التجارب العملية للتمويل الإسلبمي في إطاره ابؼؤسسي 

المبحث الأول: الكفاءة التمويلية لأساليب التمويل المصرفي الإسلامي ودورىا في تنويع وتنمية      
 – حالة السوق المصرفية السعودية –الاقتصاد الحقيقي 

أدوات السوق المالي الإسلامي ودورىا في تنشيط الاقتصاد الحقيقي  المبحث الثاني: كفاءة     
 -اليزي حالة السوق المالي الم –وتنويعو 

مؤسسات النظام المالي الإسلامي الداعمة لنظام المشاركة لبعض  نماذج المبحث الثالث:     
 الاقتصادي الحقيقي النشاط  ودورىا في تفعيل
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الكفاءة التمويلية لأساليب التمويل المصرفي الإسلامي ودورىا في تنويع وتنمية المبحث الأول: 
 –حالة السوق المصرفية السعودية  –الاقتصاد الحقيقي 

تقدـ ابؼصارؼ الإسلبمية فرصة حقيقية لنمو القطاعات الاقتصادية ابؼختلفة، كذلك من خلبؿ تقدلص      
التمويل اللبزـ بؽذه القطاعات عبر بـتلف صيغ التمويل الإسلبمية التي بذمع بتُ القطاع ابؼالر كالقطاع 

عملها على توفتَ الأمواؿ اللبزمة لقياـ استثمارات حقيقية، كلتوضيح أكثر ابغقيقي للبقتصاد، إذ تقوـ آلية 
نستعرض من خلبؿ ىذا ابؼبحث بشيء من التفصيل الكفاءة التمويلية بؼختلف صيغ التمويل الإسلبمي 
كبياف دكرىا في تنمية الاقتصاد ابغقيقي، إضافة إلذ توضيح ىذه الكفاءة التمويلية في شقها التطبيقي، 

 بالوقوؼ على دكر القطاع ابؼصرفي بابؼملكة العربية السعودية في تنمية حركية الاقتصاد ابغقيقي. كذلك
 وتنمية الاقتصاد الحقيقي تنويعلإسلامي في دور صيغ التمويل المصرفي االمطلب الأول: 

 يلاقتصادكعناصر داعمة لتوسيع النشاط المصرفي الإسلامي  خصائص صيغ التمويل االفرع الأول: 
 الحقيقي

 ،بزتلف عن أساليب التمويل ابؼصرفي التقليدم تتميز صيغ التمويل ابؼصرفي الإسلبمي بخصائص بذعلها     
 بسكنها من أداء دكرىا كمحرؾ أساسي للنشاط الاقتصادم ابغقيقي، كبيكن عرض أبنها في النقاط التالية:ك 
 ،فاستحقاقو للؤرباح بسبب موضوعي  ارتباط ربح ابؼموؿ في بصيع صيغ التمويل الإسلبمي بابؼلكية

 ؛1كشرعي ىو ابؼلك، كىذا عكس الصيغ كالأساليب التمويلية الربوية التي تقوـ على الاستغلبؿ

  ارتباط انسياب التمويل بتُ أطراؼ العملية الاستثمارية بانتقاؿ ملكيات كتدفق تيار من السلع، كىذا
، بحيث كل عملية انتقاؿ للملكية *د إلذ اقتصاد رمزمالأسلوب يقلل من الطرؽ الربوية التي بروؿ الاقتصا

 ؛2أك السلع أك ابػدمات تتطلب انتقاؿ كانسياب عشرات الدكرات ابؼالية كالنقدية

                                                 
صالح صابغي كعبد ابغليم غربي، كفاءة التمويل الإسلبمي في ضوء التقلبات الاقتصادية الدكرية، كرقة بحثية مقدمة لفعاليات ابؼلتقى   1

، ص: 2009مام  06، 05الدكلر حوؿ: أزمة النظاـ ابؼالر كابؼصرفي الدكلر كبديل البنوؾ الإسلبمية، جامعة الأمتَ عبد القادر بقسنطينة، 
04. 

 .بؼرجع نفسوا  2
 الاقتصاد الرمزم أك الاقتصاد ابؼالر، ذلك الاقتصاد التي يتكوف من الأصوؿ ابؼالية أك الأصوؿ السائلة، كىي ابؼوجودات ذات القيمة التي  *

لك بيكن أف تتحوؿ إلذ نقود دكف خسارة كبتَة في قيمتها، كذلك كالعملبت كالأسهم كالسندات كأدكات مالية أخرل تكوف مشتقة من ت
لتي بسثل بابؼوارد ابغقيقية التيالعناصر كالأكراؽ التجارية مثلب؛ بينما بيثل الاقتصاد ابغقيقي الأصوؿ العينية أك الأصوؿ ابؼادية ابؼلموسة، كا
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  إلغاء الوساطة العقيمة بتُ ابؼدخرين )كحدات الفائض( كابؼستثمرين )كحدات العجز( كبزفيض تكاليف
تنمية كتطوير منظومة ابؼشركعات الاستثمارية، ذلك أف  الوساطة الاستثمارية الإنتاجية، كما يؤدم إلذ

الوضع ابغالر يؤدم إلذ زيادة ىوامش الوساطة الوظيفية للموارد ابؼالية، كتقليص آليات العلبقة ابؼباشرة بتُ 
ابؼدخرين كابؼستثمرين لصالح ابؼؤسسات القائمة على الفوائد ابؼسبقة كالضمانات ابؼرىقة للمشركعات، 

نظاـ ابؼشاركة يؤدم إلذ توسيع آليات التفاعل ابؼباشر بتُ كحدات العجز ككحدات الفائض في كلذلك فإف 
، بفا يؤدم إلذ توفتَ ابؼناخ ابؼناسب للبستثمار كبرفيز ابؼستثمرين، كىذا 1إطار منظومة مؤسسية جديدة

 بدكره ينعكس بالإبهاب على السلع كابػدمات ابؼضافة للبقتصاد؛

  ،ربط نشوء الدين في بعض صيغ التمويل الإسلبمي بالقطاع ابغقيقي الذم يولد قيمة اقتصادية مضافة
التمويل التقليدم الذم يعتبر مركر الزمن مولدا لقيمة مضافة كلا بيكن الزيادة في ذلك الدين، بخلبؼ 

 تقابلها زيادة في الدين؛

 ن، على خلبؼ ابؼالية التقليدية التي تطرح أكبر إشكالية ارتباط ابؼصالح التشاركية بتُ ابؼدخرين كابؼستثمري
في بؾاؿ تعبئة ابؼدخرات كتشجيع الاستثمارات، فآلية الفوائد ابؼسبقة لا برقق التوازف ابؼطلوب، فارتفاعها 
يشجع الادخار كيرفع تكلفة الاستثمار، كابلفاضها يشجع الاستثمار كبود من الادخار، كلذلك تأتي ابؼالية 

 ؛2مية لضماف التوازف ابؼفقود عن طريق معدلات ابؼشاركة بتُ فئة ابؼدخرين كابؼستثمرينالإسلب

  التعدد كالتنوع في صيغ كأساليب الاستثمار الإسلبمي من مشاركات كبيوع كإجارة، كالصيغ ابؼختلفة
صناعي كبؾالات نشاطو، فمنها ما ىو موجو للقطاع ال بؽذه الأساليب كل منها لو خصوصيتو كآلية عملو

ابػدماتي، كبالتالر التجارم كالقطاع كالإنتاجي كمنها ما ىو موجو للقطاع الزراعي كمنها ما بىدـ القطاع 
فتنوع صيغ التمويل الإسلبمي برقق لنا خاصية التنويع الاقتصادم من خلبؿ تغطيتها بؼختلف المجالات 

                                                 

تشبع حاجات البشر، سواء أكاف ذلك بطريق مباشر كالسلع كابػدمات الاستهلبكية، كاف ذلك بطرؽ غتَ مباشر كالسلع كابػدمات 
حسن بؿمد الرفاعي، البيئة الاقتصادية الصديقة للتمويل ابؼصرفي الإسلبمي بيئة "الاقتصاد العيتٍ" أـ بيئة "الاقتصاد ستثمارية. أنظر: الا

، 02العدد:  ،15قراءة من منظور الاقتصاد الإسلبمي، بؾلة جامعة الشارقة للعلوـ الشرعية كالدراسات الإسلبمية، المجلد:  ! ابؼالر"؟
 .11، ص: 2018ديسمبر 

 .14غالد عبد الله كبضزة فيشوش، مرجع سبق ذكره، ص:   1
صالح صابغي، الكفاءة التمويلية لصيغ الاستثمار كأساليب التمويل الإسلبمية، بؾلة ملفات الأبحاث في الاقتصاد كالتسيتَ، مركز   2

 .11، ص: 2013الدراسات كالبحوث الإنسانية كالاجتماعية، كجدة، يونيو 
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م كإف تعددت صوره، إلا أنو يعتمد أساسا الاقتصادية ابؼنتجة، كىي بهذا بزالف نظاـ التمويل التقليدم الذ
 على ابؼتاجرة في الديوف التي لا تولد أم قيمة مضافة للبقتصاد.

من خلبؿ ما سبق، بيكن القوؿ بأف صيغ التمويل ابؼصرفي الإسلبمي تتميز بسمات بذعلها برقق      
تقوـ أساسا على تناسق  لأنها ىدؼ تنمية القطاع ابغقيقي كبذنب الاختلبؿ بينو كبتُ القطاع ابؼالر، كذلك

، كما برقق الارتباط بتُ ابؼدخرين العمليات التمويلية مع ابؼعاملبت التي تتم على مستول الاقتصاد العيتٍ
كابؼستثمرين عن طريق معدلات ابؼشاركة في الربح كابػسارة، كما تتميز ىذه الصيغ بخاصية التعدد كالتنوع، 

 بؾالات التمويل كالاستثمار في الاقتصاد ابغقيقي كليس فقط تنميتو.التي بذعلها قادرة على تنويع 
كل ىذه ابػصائص تبتُ الفرؽ بتُ كفاءة صيغ التمويل ابؼصرفي الإسلبمي التي ترتبط كل عملياتها       

التمويلية بالنشاط الاقتصادم ابغقيقي، كبتُ التمويل ابؼصرفي التقليدم الذم لا يرتبط في معظم الأحياف 
د ابغقيقي، بفا يؤدم إلذ نشاط ابغقيقي، كذلك لأف حجم الائتماف فيو يشكل أضعاؼ قيمة الاقتصابال

  بتُ قطاعيو ابؼالر كابغقيقي. التوازف خلل في
 معايير ومؤشرات موضوعية لصيغ وأساليب التمويل الإسلاميالفرع الثاني: 

 قدرتو على التوفيق بتُ مي من الربا، كمنوالر الإسلببطسة معايتَ بؼعرفة مدل سلبمة ابؼنتج ابؼىناؾ      
 1النشاط ابؼالر كالنشاط ابغقيقي، سنتعرض بؽا فيما يلي:

 أولا: معيار المديونية
يؤكد ىذا ابؼعيار أف النتيجة الطبيعية لآلية الفوائد ابؼسبقة ىي أف ينمو الاقتصاد ابؼالر بدتتالية ىندسية      

بينما ينمو الاقتصاد ابغقيقي بدتتالية حسابية، كىو ما يؤدم إلذ حدكث الأزمات كالتقلبات الاقتصادية 
سلبمي مقيد دائما بالاقتصاد ابغقيقي، كلذلك الدكرية سواء من خلبؿ الانهيار أك الإفلبس؛ كالتمويل الإ

فإف نسبة الديوف إلذ الثركة ابغقيقية تكوف بؿدكدة كلا بيكن أف تصبح أضعاؼ الثركة، كبذلك فإف صيغ 
ابؼشاركات ابؼتنوعة تضمن النمو ابؼستداـ بؽرـ التوازف الاقتصادم بتُ الاقتصاد ابغقيقي كالاقتصاد ابؼالر 

 في الشكل التالر:كما ىو موضح كالنقدم،  

                                                 
الية لح صابغي كعبد ابغليم غربي، دكر ابؼنتجات ابؼالية الإسلبمية في برقيق الاستقرار الاقتصادم، ابؼلتقى الدكلر الثالش حوؿ: الأزمة ابؼصا  1

س مليانة، يالراىنة كالبدائل ابؼالية كابؼصرفية "النظاـ ابؼصرفي الإسلبمي بموذجا"، معهد العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسيتَ، ابؼركز ابعامعي بخم
 .09، 08، ص ص: 2009مام  6، 5يومي: 
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 الاقتصاد المالي

 

 

 

 

 

         

 ىرم التوازن الاقتصادي في ظل نظام المشاركة الإسلامييوضح (: 10الشكل رقم )
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

،  Kie Publicationsمطبوعات عبد ابغليم عمار غربي، الأزمات الاقتصادية كابؼالية كابؼصرفية "رؤل كحلوؿ"، المصدر: 
 .031، ص: 7104مركز أبحاث فقو ابؼعاملبت الإسلبمية، مارس 

بينما في ظل آليات نظاـ التمويل التقليدم، التي تعتمد بشكل رئيسي على ابؼتاجرة بالديوف دكف      
كجود ما يقابلها من موجودات حقيقية، بقد أف ىرـ التوازف الاقتصادم يصبح مقلوبا في غتَ صالح النمو 

 بغقيقي، كما ىو مبتُ في الشكل التالر:الاقتصادم ا
 الهرم المقلوب في ظل آليات التمويل التقليدييوضح (: 11الشكل رقم )

            
  

            90%   
 

  
 
 الاقتصاد الحقيقي                              10%            

            
 Kieمطبوعات عبد ابغليم عمار غربي، الصناعة ابؼصرفية الإسلبمية "ماضيها كحاضرىا كمستقبلها"،  المصدر:

Publications  705، ص: 7104، مركز أبحاث فقو ابؼعاملبت الإسلبمية، أكت. 

الحقيقي الاقتصاد  

د الماليالاقتصا  
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من خلبؿ الشكل أعلبه، نلبحظ أف الاقتصاد ابؼالر في ظل آليات التمويل التقليدم، لا يستند إلذ      
قاعدة مناسبة من الأصوؿ ابغقيقية، كإبما إلذ أىرامات من الديوف التي تراكمت بعضها فوؽ بعض في توازف 

 .ىش، كىذا ما أدل إلذ الانفصاـ بتُ الاقتصاد ابغقيقي كالاقتصاد ابؼالر
 ثانيا: معيار ارتباط التمويل بالحركية التجارية الحقيقية

ىذا ابؼعيار أف التمويل يكوف تابعا للحركية التجارية كليس العكس، حيث أف التمويل أيا كاف  يؤكد     
، كمن ثم ابؼنافع التي تنتج عنو، كعائد التمويل سواء كاف شكلو كصيغتو فهو كسيلة لتحقيق ابغركية التجارية

ائدة الربوية أك ىامش الربح في البيع ابؼؤجل لا بيكن سداده إلا من خلبؿ التبادؿ ابغقيقي للسلع الف
كابػدمات، كىناؾ فرؽ بتُ الزيادة مقابل الأجل في البيع كالزيادة في القرض، حيث أف الأكلذ مشركعة لأنها 

 م ابغقيقي.مرتبطة بالبيوع كابؼتاجرة في السلع كابػدمات كمخرجات للنشاط الاقتصاد
 ثالثا: معيار المصالح الحقيقية

يتطلب ىذا ابؼعيار ارتباط حركية التمويل بحركية النشاط الاقتصادم ابغقيقي في دائرة الأكلويات      
التي تضمن برقيق ابؼصلحة بدءا من الضركريات فابغاجيات فالتحسينيات، في حتُ  ،المجتمعية الاقتصادية

التمويل في الاقتصاد الوضعي لا يرتبط بالأكليات، كقد يكوف ىرـ ترتيب الأكلويات مقلوبا أك مضطربا،  أف
بحيث ىناؾ بؾالات ىامة لا تتوسع ابؼؤسسات ابؼصرفية كابؼالية في بسويلها، بينما بسوؿ نشاطات ترفيو كمالية 

 ربي.مضاربية تسهم في تطور ابؼديونية كبمو الاقتصاد ابؼالر ابؼضا أك
 رابعا: معيار القيمة المضافة

يقتضي ىذا ابؼعيار أف يكوف حاصل القيمة ابؼضافة للتداكؿ موجبا كتنعكس في بؾموع الأرباح التي      
بوققها البائعوف، فقد شرع البيع بؼصلحة ابؼتبايعتُ، حيث ينتفع البائع بالربح كابؼشتًم بالسلعة، كيسعى 

من بشن الشراء كبذلك يصبح تداكؿ السلعة بؿققا بؼصالح الأطراؼ، أما  الأختَ إلذ بيع السلعة بثمن أعلى
إذا كاف ابؼشتًم يهدؼ إلذ بيع السلعة بثمن أقل من الثمن ابؼؤجل الذم اشتًاىا بو، فإف البيع في ىذه 

 ابغالة يولد قيمة سالبة كليس موجبة.
 خامسا: معيار الوضوح والشفافية

الشفافية كالوضوح التي بردد ابؽدؼ من التعاقد كابؼقصود منو، فالأصل في  أبنيةيؤكد ىذا ابؼعيار      
في النهاية إلذ تهدؼ  لأنهاالوضوح كالشفافية مقصد شرعي بينما ابغيل الربوية تنافي ىذا ابؼقصد،  الأمواؿ
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 نقد حاضر أكثر منو في الذمة، كلو صرحت العقود بذلك لكانت باطلة، كما أف معظم ابغيل  تلجأ إلذ
لكنو بيحق  فيصبح الكتماف ضركريا لصحة العقدتغييب الشفافية كالوضوح في العقود بذنبا بؽذه النتيجة، 

فإف شركات التصنيف العابؼية التي أعطت للسندات ابؼرتبطة  كفي ظل الأزمة ابؼالية العابؼيةبركة ابؼعاملة، 
 مصداقية التصنيفات الصادرة عنها.أصبحت بؿل شك كبتَ بخصوص ، عاليا رىونات العقارية تصنيفابال

إف ابؼنتجات ابؼالية الإسلبمية التي تتوفر فيها ىذه ابؼعايتَ ابػمسة، تتميز بكفاءتها الاقتصادية كقدرتها      
على تنمية الاقتصاد ابغقيقي، كبالتالر بـالفتها للمنتجات ابؼالية التقليدية التي تنافي ىذه ابؼعايتَ، كيوضح 

 ىذه ابؼعايتَ لفحص ابؼنتجات ابؼالية:الشكل ابؼوالر 
 والتقليدية المعايير الموضوعية للتمييز بين المنتجات المالية الإسلاميةيوضح (: 11الشكل رقم )

 
 

 
 لا                    لا                   لا                   لا                    لا   
 
 
 

 نعم                 نعم                                نعم      نعم            نعم                               
 

صالح صابغي كعبد ابغليم غربي، دكر ابؼنتجات ابؼالية الإسلبمية في برقيق الاستقرار الاقتصادم، مرجع سبق ذكره، المصدر: 
 .11ص: 

جل ابغكم على مدل صيغ التمويل الإسلبمي، كذلك من أ كعليو، بهب أف تتوفر كل ىذه ابؼعايتَ في     
سلبمتها من آفة الربا، ككذلك مدل مسابنتها في خدمة كتنمية الاقتصاد ابغقيقي، حيث يهدؼ ابؼعيار 
الأكؿ إلذ ضركرة ارتباط نشاط صيغ التمويل الإسلبمي بالاقتصاد ابغقيقي لأجل تفادم تفاقم ابؼديونية، في 

لثالش كالثالث كالرابع عن ضركرة تبعية حركية التمويل بحركية النشاط الاقتصادم حتُ يكشف ابؼعيار ا
ابغقيقي كليس العكس، ىذا من جهة، كمن جهة أخرل، بهب أف برقق تلك الصيغ مبدأ الأكلويات 
المجتمعية  بدءا من الضركريات فابغاجيات فالتحسينيات، حيث بهب التوسع في بسويل المجالات ابؽامة التي 

سهم في بمو الاقتصاد ابغقيقي كبرقق مصالح بؾتمعية في الوقت نفسو، أما ابؼعيار الأختَ فهو يؤكد ضركرة ت

المنتج 
 المالي

ىل بمو 
الديوف مرتبط 
 بنمو الثركة؟

ىل التمويل 
تابع للحركية 

 التجارية؟

ىل ابؼصلحة 
معتبرة في دائرة 

 الأكلويات؟

ىل القيمة 
ابؼضافة 
للتبادؿ 
 موجبة؟

ىل تتوافر 
الشفافية 
 كالوضوح؟

 منتج إسلامي منتج تقليدي
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توفر الوضوح كالشفافية في كل صيغة من صيغ التمويل الإسلبمي، كذلك لتفادم الوقوع في ابغيل الربوية 
ها خادمة للقطاع ابؼالر لا التي تؤدم إلذ ضعف الكفاءة الاقتصادية لصيغ التمويل الإسلبمي، كبذعل

 ابغقيقي.
صيغ التمويل الإسلامي ودورىا في تنمية الاقتصاد ل لث: الكفاءة المرتبطة بالأطر العمليةالفرع الثا
 الحقيقي

 مبدأ التنويع فيووتكريس  الاقتصاد الحقيقي دور التمويل بالمشاركات في توسيع دائرة أولا:
بابؼشاركة من أىم صيغ التمويل ابؼصرفي الإسلبمي، حيث بظي  يعتبر التمويل التمويل بالمشاركة: -1

النظاـ ككل أم نظاـ ابؼشاركة الإسلبمي على أساس ىذه الصيغة، كذلك لأنها تعتبر أىم ما بييز معاملبت 
ابؼصارؼ الإسلبمية عن نظتَاتها ابؼصارؼ التقليدية، كبيكن إبراز دكر ىذا النوع من التمويل في الاقتصاد 

 من خلبؿ ما يلي: ابغقيقي
  تعمل آليات صيغة التمويل بابؼشاركة في ظل اقتصاد حقيقي منتج، حيث يتشارؾ كل من ابؼصرؼ

الإسلبمي كعملبئو بتقدلص نسب متساكية أك متفاكتة من ابؼاؿ، كالعمل يكوف بينهما حسب الاتفاؽ، 
 ، كيعتبر الغرض من صيغة ابؼشاركة كبوصل الطرفاف على الربح كيتحملبف ابػسارة كفقا لقاعدة الغنم بالغرـ

ىو إنشاء مشاريع منتجة بؽا صلة مباشرة بالتنمية الاقتصادية، سواء كانت مشاريع جديدة أك مشاريع قائمة 
، بخلبؼ أساليب التمويل التقليدية التي بسنح التمويل بؼن يستطيع سداد القركض عند تاريخ بغرض تطويرىا

ة الأنشطة كابؼشاريع التي بسوبؽا، إف كانت مشاريع تنموية أك غتَ الاستحقاؽ، كذلك بغض النظر عن طبيع
 ذلك؛

  مشاركة ابؼصرؼ الإسلبمي للعملبء في مشاريعهم بوقق عات الإنتاجية، حيث أف زيادة عدد ابؼشرك
، انطلبقا من تيقنهم من مشاركة ابؼصرؼ الإسلبمي بؽم في الإدارة كفي اقتساـ الربح لأصحابهاالاطمئناف 

بػسارة، كىو ما يشجع فئات كاسعة من الشباب الراغبتُ في العمل على إقامة ابؼشركعات كبرمل ا
ذلك بيكن زيادة ابؼشركعات الإنتاجية عن طريق منح التمويل لأصحاب ابؼشاريع التي  الإنتاجية، إضافة إلذ
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بة للمصرؼ أساس ابؼشاركة ابؼنتهية بالتمليك، كىو ما بيثل فرصة بالنس يفضل أصحابها أف تكوف على
 ؛1ابؼشاريع لإقامة مشاريعهمالربح كفرصة أيضا لأصحاب  الإسلبمي لاستثمار أموالو كبرقيق

  ،كذلك من خلبؿ قاعدة أساسية في التمويل بابؼشاركة كىي ضركرة ارتباط بذنب التًاكمات النقدية
تبعها حركية في النشاط ىذا النوع من التمويل بالاقتصاد ابغقيقي، فكل حركية في النشاط ابؼالر بهب أف ي

الاقتصادم ابغقيقي ابؼولد لسلع كخدمات ملموسة مقابل تلك النقود، بفا يضمن التوازف الدائم كابؼستمر 
 بتُ الاقتصاد ابغقيقي كابؼالر.

قد خلق تراكمات للؤصوؿ النقدية فيما بتُ ف ،أما التمويل بالدين الذم يقوـ عليو الاقتصاد الوضعي     
يدية، كقد لاحظ الاقتصادم الفرنسي موريس آليو أف ىذه التًاكمات تفوؽ كثتَا جدا ابؼصارؼ التقل

، كتؤدم ىذه كىو قطاع الإنتاج كالتداكؿ يقدـ للقطاع ابغقيقي في الاقتصادالتمويل ابؼباشر الذم 
ة بعضها التًاكمات إلذ خلق ما بظاه آليو بابؽرـ ابؼقلوب، كىو طبقات بسويلية بحتة من أصوؿ نقدية متًاكم

فوؽ بعض على قاعدة صغتَة من السوؽ ابغقيقية، كىو من أسباب الاضطراب كالأزمات في الاقتصاد 
 ؛2الوضعي اليوـ

  في الاستثمار إلذ الربط بتُ عنصرم العمل كرأس ابؼاؿ في بؾاؿ التنمية تؤدم صيغة ابؼشاركة
منهما في العملية الإنتاجية، بفا  الاقتصادية، بدا يعود على كل منهما من ربح عادؿ متناسب مع دكر كل

يفضي إلذ برقيق عدالة في توزيع ناتج الاستثمارات كعدـ تركز الثركة لدل فئة معينة من المجتمع، كتوسيع 
 ؛3قاعدة ابؼلكية في النشاط الاقتصادم

  إف اعتماد البنوؾ الإسلبمية على التمويل بابؼشاركة يساىم في القضاء على الاكتناز، حيث تفتح
ه الصيغة من التمويل المجاؿ كاسعا لتعبئة مدخرات ابؼتحرجتُ من التعامل كفق أساليب التمويل الربوية، ىذ

                                                 
نونية عبد الغتٍ بؿلق كسامية بلبلبع، مزايا التمويل بصيغتي ابؼشاركة كابؼضاربة في ابؼصارؼ الإسلبمية كدكرىا التنموم، بؾلة الدراسات القا  1

 .187، ص: 2021، 01، العدد: 04كالاقتصادية، المجلد: 
رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، بزصص: العلوـ الاقتصادية، جامعة  -دراسة مقارنة –عبلة بؼسلف، الدكر الاقتصادم للمشاركة ابؼصرفية   2

 .115، ص: 2005/2006منتورم بقسنطينة، 
)غتَ منشورة(، بزصص:  رشيد درغاؿ، التكامل الوظيفي بتُ ابؼصارؼ الإسلبمية كأسواؽ ابؼاؿ كدكره في التنمية، أطركحة دكتوراه  3

 .101، ص: 2010/2011الاقتصاد الإسلبمي، جامعة ابغاج بػضر، باتنة، 
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بفا يساعد على تنشيط التكوين الرأبظالر، الذم يؤدم بدكره إلذ استثمار تلك الأمواؿ ابؼكتنزة في بـتلف 
 بؾالات الاقتصاد ابغقيقي؛

 وث كدراسات ابعدكل لدل ابؼصارؼ الإسلبمية، ف أسلوب ابؼشاركة ينمي كيطور نشاط البحإ
كذلك بدراسة ابعدكل الاقتصادية للمشاريع ابؼقبلة على بسويلها كإعطاء الأكلوية للمشاريع التي برقق أىداؼ 
التنمية الاقتصادية كالاجتماعية، بفا يقلل تدربهيا من تعرضها للبختيار ابػاطئ، إضافة إلذ ما في ذلك من 

ل القومي، كذلك فإنو يساعد على حسن بزصيص ابؼوارد، حيث يكوف اختيارىا منوطا فوائد على ابؼستو 
 ؛1بربحيتها كجدكاىا كليس بابعدارة الائتمانية

  برقق صيغة ابؼشاركة رغبات بـتلف ابؼتعاملتُ مع ابؼصارؼ الإسلبمية، لأنها قد تكوف طويلة أك
لؤنشطة الإنتاجية في بـتلف القطاعات، التجارية متوسطة أك قصتَة الأجل، كما توفر ىذه الصيغة التمويل ل

 كالصناعية كالزراعية كالعقارية، بفا يؤكد مسابنتها في التنويع الاقتصادم.

بيكن لصيغة التمويل بابؼضاربة أف تؤدم دكرا مهما في تنمية الاقتصاد ابغقيقي، التمويل بالمضاربة:  -1
 كذلك من خلبؿ ما يلي:

  دكرا فاعلب في الاقتصاد ابغقيقي، كىذا راجع إلذ أف ىذه الصيغة برقق يؤدم التمويل بابؼضاربة
العمل، حيث ابؼاؿ ك  رأس اتفاعلب بتُ أىم عنصرين من عناصر الإنتاج في الاقتصاد الإسلبمي، كبنا عنصر 

يقوـ صاحب ابؼاؿ بتقدلص رأس ابؼاؿ للمسابنة في مشركع معتُ كيقوـ صاحب العمل بإدارتو بصفتو 
التالر فأساس ابؼضاربة ىو الاشتًاؾ بتُ ابؼاؿ كالعمل من أجل قياـ مشاريع استثمارية في ظل مضاربا، كب

 بيئة اقتصادية حقيقية منتجة؛

 فابؼصرؼ الإسلبمي في حالة كونو مضاربا فمن ابؼفركض أف التخصيص الأمثل للموارد ابؼالية ،
كإدارة ابؼشاريع التي برقق أكبر عائد، كفي حالة  يتمتع بابػبرة كبيلك الكفاءات البشرية التي بسكنو من اختيار 

كونو ىو صاحب ابؼاؿ لا يشارؾ في العمل، فإنو بيكنو فرض الشركط التي يراىا مناسبة سواء فيما يتعلق 
 ؛2باختيار ابؼضاربتُ أك نوع ابؼشاريع التي ستتم فيها ابؼضاربة

                                                 
 .94، ص: 2017، 1، طالإسكندريةشوقي أبضد دنيا، التمويل كابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية، دار الفكر ابعامعي،   1
 .189عبد الغتٍ بؿلق كسامية بلبلبع، مرجع سبق ذكره، ص:   2
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 بؼؤسسات التي برتاج بدكرىا إلذ تساىم في بزفيض معدؿ البطالة كزيادة عدد أصحاب ابؼشاريع كا
عمالة، كىذه العمالة ابعديدة التي تؤدم إلذ زيادة حجم الإنتاج )سلع كخدمات( كمنو زيادة الدخل 
القومي، إضافة إلذ زيادة الطلب الكلي الفعلي، بفا يؤدم إلذ إحداث حركية كانتعاش في الاقتصاد، الأمر 

 ؛1اديةالذم يساىم في تفعيل عملية التنمية الاقتص

  يعتبر التمويل بابؼضاربة أداة كفيلة بتمويل كاستغلبؿ الكفاءات كالطاقات العاطلة في المجتمع، بفن
بيلكوف ابػبرة في بؾالات معينة كلا بيلكوف رأس ابؼاؿ، حيث بسكن ىذه الفئة من ابغصوؿ على التمويل 

على تلك ابؼشاريع، حيث تتميز  الأمر الذم ينعكس بصفة إبهابيةاللبزـ كإقامة مشاريعهم الإنتاجية، 
 بتكاليف إنتاج منخفضة كإرادات كبتَة، بفا يكسبها مسابنة فعالة في الاقتصاد ابغقيقي؛

  ،تعتبر ابؼضاربة عقدا بيثل إطارا شرعيا بغشد كبذميع ابؼدخرات بشكل بصاعي من مصادر متعددة
م مهما كانت صغتَة أك كبتَة إلذ حيث أف شعور الأفراد بأف كسبهم حلبؿ طيب، يدفعهم إلذ دفع أموابؽ

بؾاؿ الاستثمار، بفا يؤدم إلذ القضاء على الاكتناز كتوجيو الأمواؿ ابؼكتنزة إلذ الدكرة الإنتاجية كاستثمارىا 
 ؛2في بـتلف الأنشطة

  إف صيغة ابؼضاربة بسثل أقصى درجات ابغماية للمستثمر، فاحتمالات تقلب الوضع الاقتصادم
تَة تظل قائمة، كىو ما قد يعجز عن برملها، بل أف مشاركة ابؼصرؼ مع العميل في ككقوعو في خسائر كب

ىذه الأحواؿ كالتقلبات تعمل على بساسك ىذه الوحدات الاقتصادية كمن ثم مؤشرات الاقتصاد الكلي  
عن  كنظرة شمولية، عكس فوائد كغرامات التأختَ التي تطبق على الشركات ابؼتعاملة بالنظم الربوية لعجزىا

 ؛3السداد ابؼؤقت في ظل ظركؼ الكساد، كبدا يؤدم بها في أغلب الأحواؿ إلذ الفشل ابؼالر الكامل

                                                 
، العدد: 12عمار دركيش، الدكر التنموم لبعض صيغ التمويل الإسلبمي )ابؼضاربة، ابؼشاركة، ابؼرابحة(، بؾلة دراسات إسلبمية، المجلد:   1

 .297، ص: 2020، 02
الة ماجستتَ رس –دراسة حالة بنك فيصل الإسلبمي السودالش  –حناف العمراكم، دكر ابؼضاربة الإسلبمية في بسويل التنمية الاقتصادية   2

، ص ص: 2010/2011 –أـ البواقي  –)غتَ منشورة(، بزصص: التمويل الدكلر كابؼؤسسات ابؼالية كالنقدية، جامعة العربي بن مهيدم 
119 ،120. 

ابؼملكة العربية أبو بكر ىاشم أبو بكر أبو النيل، ابؼضاربات الشرعية في ابؼصارؼ الإسلبمية كأثرىا على التنمية الاقتصادية )بالتطبيق على   3
 . 168، ص: 3013السعودية(، أطركحة دكتوراه )غتَ منشورة(، بزصص: الاقتصاد الإسلبمي، ابعامعة الأمريكية ابؼفتوحة، القاىرة، 
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[177] 

 

  ،فمبدأ ابؼضاربة يعتُ على ضبط كترشيد التكاليف الإنتاجية، بينما يؤدم التعامل ترشيد التكاليف
ية بتمويل ابؼشركعات بالفوائد الربوية إلذ تضخيم التكاليف كارتفاع الأسعار، فقياـ البنوؾ الإسلبم

الاستثمارية كفقا لصيغة ابؼضاربة يؤدم بها إلذ الاىتماـ بخفض التكاليف الإنتاجية قدر الإمكاف حتى برقق 
أرباحا مغرية بؽذه الاستثمارات، بفا يؤدم آليا إلذ ابلفاض أسعار ابؼنتجات كبالتالر ارتفاع القوة الشرائية 

 .1كمكافحة التضخم

إف صيغ ابؼزارعة كابؼغارسة كابؼساقاة لا تقل أبنية عن صيغتا عة والمغارسة والمساقاة: التمويل بالمزار  -3
 ابؼشاركة كابؼضاربة في ابؼسابنة في تكوين اقتصاد حقيقي منتج، كذلك من خلبؿ:

  تعتبر صيغ التمويل الزراعي من صيغ التمويل الإسلبمي التي تؤدم إلذ إحداث تنمية حقيقية
، للبقتصاد، كذلك من  خلبؿ بسويل ابؼصارؼ الإسلبمية للمزارعتُ مالكي الأراضي الزراعية بدختلف اللوازـ

من بذكر كأبظدة كآلات كأشجار ككذلك ابؼياه اللبزمة للسقي، كذلك من أجل مباشرة النشاط 
 الاستثمارم، بفا يؤدم إلذ زيادة الإنتاج الزراعي الذم بيثل قيمة مضافة للبقتصاد ابغقيقي؛

 ت القطاع الصناعي، حيث بسد الزراعة القطاع الصناعي بكثتَ من ابؼواد الأكلية، سواء توفتَ مدخلب
النباتية كالقطن في صناعات النسيج، أك ابغيوانية كاللحوـ كابغليب في الصناعات الغذائية، كفي ىذا المجاؿ 

للبنوؾ الإسلبمية أف تقوـ كنظرا لأف الدكؿ الإسلبمية بؾتمعة بستلك أراضي شاسعة قابلة للزراعة، فإنو بيكن 
بدشركعات زراعية بذارية كاسعة ككثيفة، كىذا عن طريق توفتَ بـتلف ابؼدخلبت كالتجهيزات التي بوتاجها 

ىذه الأراضي ستحتاج إلذ مشركعات ضخمة للرم، كعليو بيكن  فلبحوف من جهة، كمن جهة ثانية فإفال
 ؛2يضاللبنوؾ الإسلبمية أف تتولذ مشركعات توفتَ ابؼياه أ

  بزفيض تكاليف الاستثمار الزراعي، حيث يساعد التعامل كفق صيغ الاستثمار الزراعي على ضبط
كترشيد التكاليف الإنتاجية، بفا يشجع مالكي الأراضي الزراعية على التعامل مع البنوؾ الإسلبمية كفقا بؽذه 

                                                 
غتَ رسالة ماجستتَ ) –دراسة حالة بنك البركة ابعزائرم  –عقوف فتيحة، صيغ التمويل في البنوؾ الإسلبمية كدكرىا في بسويل الاستثمار   1

 .85، ص: 2008/2009 –بسكرة  –منشورة(، بزصص: نقود كبسويل، جامعة بؿمد خيضر 
دة حريرم عبد الغتٍ كقسوؿ لأمتُ، الطبيعة التنموية لصيغ التمويل كالاستثمار القائمة على مفهوـ ابؼلكية بالبنوؾ الإسلبمية، بؾلة الريا  2

 .11، ص: 2017، 02، العدد: 03المجلد: لاقتصاديات الأعماؿ، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، 
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[178] 

 

التكاليف يساىم في إبهاد الصيغ، كبفا يؤدم كذلك إلذ ابلفاض أسعار ابؼنتجات، كبالتالر فتخفيض 
 ؛منخفضةاقتصاد حقيقي منتج لسلع كخدمات ذات أسعار 

  ،ُمن ابغصوؿ على حيث يتمكن ابؼزارعتُ عدـ اشتًاط ابغصوؿ على ضمانات من قبل ابؼزارعت
على  الذم يعتبر عقبة في حصوبؽم ،ارؼ الإسلبمية دكف كجود حاجز الضماناتمن ابؼص اللبزـ التمويل
الأمر الذم يشجع ىذه الفئة على التعامل مع ابؼصارؼ الإسلبمية من أجل بسويل نشاطها ، التمويل

 الإنتاجي.
 البيوع في تنمية الاقتصاد الحقيقي وتنويعوصيغ ثانيا: دور التمويل ب

تقوـ ابؼصارؼ الإسلبمية بعمليات التمويل بابؼرابحة برت مسمى ابؼرابحة للآمر التمويل بالمرابحة:  -1
 بالشراء، كبيكن إبراز دكرىا في تفعيل الاستثمار ابغقيقي من خلبؿ ما يلي:

  يؤدم التمويل بابؼرابحة إلذ إبهاد اقتصاد حقيقي، كذلك من خلبؿ آلية عمل ىذه الصيغة من طرؼ
ابؼصارؼ الإسلبمية، حيث يتقدـ العميل الراغب بالشراء بطلب إلذ ابؼصرؼ، ثم يعلن ابؼصرؼ الإسلبمي 

داده لشراء السلعة للعميل، حيث يتصل بطرؼ ثالث كىو ابؼورد لتزكيده بالسلعة ابؼطلوبة، ليقوـ عن استع
ابؼصرؼ الإسلبمي في النهاية ببيعها للعميل، كبالتالر تضمنت ىذه الصيغة انتقالا حقيقيا للسلعة بتُ كل 

 من ابؼورد كابؼصرؼ الإسلبمي، ثم بتُ ابؼصرؼ الإسلبمي كالعميل؛

 بؼخاطرة في صيغة ابؼرابحة على خلبؼ الصيغ الأخرل، كبالتالر فإف عائدىا يكاد أف تدلش نسبة ا
، بفا بىدـ مصلحة ابؼصرؼ كأصحاب الودائع الاستثمارية، كيزيد في قدرة ابؼصرؼ الإسلبمي يكوف مضمونا

بؼوارد على استقطاب فئات جديدة من ابؼتعاملتُ يسعوف إلذ برقيق الربح، كمنو ضماف للتوسع في تعبئة ا
 ؛1ابؼالية ابػارجية التي تؤدم إلذ التوسع في النشاط الاستثمارم الذم يعد حجر الأساس للتنمية الاقتصادية

  بطريقة غتَ مباشرة، ذلك من خلبؿ تشجيع الطلب على السلع ابؼباعة  الإنتاجيةبسويل ابؼشاريع
بالتقسيط، بفا يؤدم إلذ زيادة الأرباح المحققة في ابؼنشآت التي تنتج ىذه السلع، فإذا كانت ىذه ابؼنشآت 

كانت تعالش من طاقات عاطلة فسيتم استغلبؿ ىذه الطاقات، فيتحقق الاستخداـ الكفء للموارد، أما إذا  
ه ابؼنشآت تشتغل بأقصى طاقاتها، فإف زيادة الطلب على إنتاجها سيجذب رؤكس أمواؿ جديدة ىذ

                                                 
 .96رشيد درغاؿ، مرجع سبق ذكره، ص:   1
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للبستثمار فيها )كفق الأدكات الأخرل كابؼشاركة( من أجل توسيع الطاقة الإنتاجية، كعليو تكوف ابؼرابحة قد 
 ؛1سابنت كلكن بصورة غتَ مباشرة في بسويل ابؼشاريع الإنتاجية

 بػارجية دكرا في الاقتصاد القومي إذا كانت بـططة، بحيث تستهدؼ مثلب توفتَ تؤدم ابؼرابحات ا
الأصوؿ الرأبظالية كالسلع الاستثمارية اللبزمة لإقامة ابؼشركعات، أك تعزيز التكامل الاقتصادم بتُ ربوع 

دث فيها العالد الإسلبمي، أك نقل التكنولوجيا اللبزمة لتطوير ابعهاز الإنتاجي أك جلب السلع التي بو
 ؛2قصور في العرض

  أسلوبا مناسبا للمشركعات الصغتَة كابؼتوسطة، لأنو يساعد على يعتبر أسلوب التمويل بابؼرابحة
ابغصوؿ على بـتلف ابؼوارد التي برتاجها دكف دفع فورم، حيث أنها عادة لا بسلك الأمواؿ الكافية 

 ؛3ط مستقبليةفيساعدىا أسلوب ابؼرابحة على دفع ما عليها على شكل أقسا

  مسابنة التمويل بابؼرابحة في خلق التنويع الاقتصادم، كذلك من خلبؿ بـتلف القطاعات
 4الاقتصادية التي بيكن أف يغطيها ىذا النوع من التمويل، كبيثل على ذلك بالآتي:

  ،بؿلية  في بؾاؿ نشاط استهلبؾ الأفراد، يتم بسويلهم بدختلف السلع الاستهلبكية ابؼتوفرة في الأسواؽ
 كانت أك خارجية؛

 كفي بؾاؿ النشاط التجارم، يتم بسويل التجار بدختلف حاجاتهم من السلع التي يتاجركف فيها؛ 

  كفي بؾاؿ النشاط الصناعي، يتم بسويل الصناعيتُ بدا بوتاجونو من مواد خاـ كمعدات أك آلات كسائر
 ما بوتاجونو؛

 اجات ابؼزارعتُ من بظاد كبذكر كجرارات كبيوت كفي بؾاؿ النشاط الزراعي، يشمل التمويل تلبية ح
 بلبستيكية كغتَىا؛

                                                 
عزمي كصفي عوض، الطبيعة التنموية لأدكات التمويل الإسلبمية القائمة على ابؼرابحة كالإجارة كالاستصناع )دراسة حالة ابؼصارؼ   1

 .11، ص: 2020، 02، العدد: 04، المجلد: الإسلبمية الفلسطينية(، بؾلة بحوث كتطبيقات في ابؼالية الإسلبمية
 .87، ص: مرجع سبق ذكرهعقوف فتيحة،   2
 ..87ص: ابؼرجع نفسو،   3
قراءة من  ! حسن بؿمد الرفاعي، البيئة الاقتصادية الصديقة للتمويل ابؼصرفي الإسلبمي بيئة "الاقتصاد العيتٍ" أـ بيئة "الاقتصاد ابؼالر"؟  4

 .15منظور الاقتصاد الإسلبمي، مرجع سبق ذكره، ص: 
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  كفي بؾاؿ قطاع الصحة كالاستشفاء، يتم بسويل ابؼستشفيات بابؼعدات الطبية اللبزمة، كما يتم بسويل
 مصانع الأدكية بالأجهزة كابؼعدات كابؼواد ابػاـ اللبزمة لعملية إنتاج الأدكية.

اعتماد التمويل بالبيع الآجل يؤدم إلذ آثار ابهابية على النشاط  إفالتمويل بالبيع الآجل:  -1
 الاقتصادم ابغقيقي، يتمثل أبنها بالآتي:

  البيع الآجل ىو بيع تسلم فيو السلعة ابؼتعاقد عليها حالا )في بؾلس العقد(، كيؤجل فيو تسليم
ىذا البيع انتقاؿ حقيقي للسلعة الثمن إلذ أجل بؿدد مقابل معدؿ ربح نظتَ زمن التأجيل، كبالتالر يتضمن 

مقابل دفع بشنها آجلب كلو أك مقسطا، ككل ذلك من خلبؿ سوؽ حقيقية تضمن بسلك السلع ابؼلموسة 
 نقدا مقابل بسليكها عينا؛

 ُحيث تلجأ ابؼصارؼ الإسلبمية إلذ التعامل بالبيع الآجل بسبب 1زيادة معدلات أرباح ابؼنتجت ،
رنة مع البيع النقدم، بفا بهعلها تشتًم سلعا كثتَة كمتنوعة من ابؼنتجتُ بؽا ارتفاع معدلات الربح فيو مقا

بهدؼ إعادة بيعها لعملبئها، كبالتالر تكوف ابؼصارؼ الإسلبمية ىنا قد سابنت في زيادة مبيعات ابؼنتجتُ 
يؤدم إلذ تنمية  أرباحهم، الأمر الذم بوفز ابؼنتجتُ على الإنتاج ابؼستمر للسلع، بفاكبالتالر زيادة معدلات 
 الاقتصاد ابغقيقي ابؼنتج؛

  إتاحة فرصة بسويلية للمؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة لشراء ابؼواد ابػاـ أك السلع الوسطية التي برتاجها
 ؛2في نشاطها الإنتاجي

  ،يساىم البيع الآجل في بسويل بـتلف القطاعات الاقتصادية، كبالتالر ابؼسابنة في تنويع الاقتصاد
الذم ينعكس بالإبهاب على بسويل ابغياة الاقتصادية بدختلف السلع كابػدمات التي بوتاجها النشاط الأمر 

 الاقتصادم ابغقيقي.

إف تطبيق عقد السلم في التمويل كالاستثمار، يساىم في التنمية الاقتصادية كيشارؾ التمويل بالسلم:  -3
 في النشاط الاقتصادم ابغقيقي، كذلك من خلبؿ:

                                                 
ا في حسن بؿمد الرفاعي، بدائل معدؿ الفائدة في الاقتصاد الإسلبمي كدكرىا في إدارة الأزمة الاقتصادية العابؼية )الأسس النظرية كتطبيقاته  1

 .28، ص: مرجع سبق ذكرهابؼصارؼ الإسلبمية(، 
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 تمويل بالسلم من صيغ التمويل ابؼصرؼ الإسلبمي ابؼعتمدة على الديوف، إلا أف ىذا الدين يعتبر ال
بؿلو سلع كأصوؿ رأبظالية حقيقية، حيث يقوـ ابؼصرؼ الإسلبمي بشراء سلعة معينة آجلب مقابل دفع بشنها 

سلبمي ببيعها حالا، بسعر أرخص من سعر السوؽ، ثم عند انتهاء الأجل كتسلم البضاعة يقوـ ابؼصرؼ الإ
سلع تولد  إنتاجكالاستفادة من الفارؽ الربحي بتُ الصفقتتُ، كبالتالر فعقد التمويل بالسلم غرضو ىو بسويل 

 قيمة مضافة للبقتصاد؛

  ابؼسلم إليو بتسليم السلع ابؼتعاقد بزفيض التكاليف النابذة عن ىذا العقد، حيث تقتصر على التزاـ
ظركؼ طارئة، فإنو بيكن فسخ العقد أك الانتظار بغتُ زكاؿ الظركؼ دثت عليها في ابؼوعد المحدد، كإذا ح
قلت تكاليف التمويل كلما ، كىذه ابؼيزة تؤدم إلذ زيادة الاستثمار، فكلما 1الطارئة دكف أية أعباء إضافية

 اتسعت دائرة الاستثمار ككلما انعكس ذلك على الإنتاج ابؼتزايد كابؼستمر للسلع كابػدمات؛

  بسويل ابؼنتجتُ كضماف تسويق منتجاتهم، حيث تقوـ ابؼصارؼ الإسلبمية عن طريق عقد السلم
بابؼواد الأكلية اللبزمة لصناعاتهم، بالإضافة إلذ أنها تضمن بؽم تصريف  إمدادىمبتمويل ابؼنتجتُ أك 

ارؼ الإسلبمية منتجاتهم عن طريق التزامهم بتسليمها بؽا في ابؼوعد المحدد، كمن ىنا نستنتج أف ابؼص
للئنتاج كللمنتجتُ، بفا يسهم في زيادة الاستثمار فرص  إعطاءبتطبيقها بؽذه الصيغة، فإنها تعمل على 

 ابغقيقي الذم بوقق قيمة مضافة للبقتصاد؛

  ،فإنو إذا كاف  ،فلما كاف على ابؼسلم إليو أف يسدد مقابل رأس ماؿ السلم سلعاالدفع للئنتاج
لإنتاج القدر اللبزـ للسداد، أما في حالة  –كبحد أدلس  –يعمل كل ما في كسعو منتجا بؽذه السلع فسوؼ 

بسويليو بالقركض فإف ابؼطلوب منو سداد مبلغ القرض، كبالتالر ليست لديو دكافع لاستخداـ القرض في 
 ؛2أف يسدد من أم مصدر آخر، حتى كلو بقرض آخر لسداد القرض الأكؿالإنتاج، حيث بيكنو 

 الوحدات الإنتاجية، كذلك عن طريق برويل بعض العاملتُ لدل الغتَ إلذ أصحاب  تشجيع تكوين
أعماؿ يعملوف بغساب أنفسهم، فهناؾ كثتَ من ابغرفيتُ الذين يقبلوف العمل لدل الغتَ لعدـ توافر التمويل 
اللبزـ للحصوؿ على معدات كمستلزمات الإنتاج، كلصعوبة ابغصوؿ على ذلك بواسطة القركض التي 

                                                 
بؿمد عبد ابغليم عمر، الإطار الشرعي كالاقتصادم كالمحاسبي لبيع السلم في ضوء التطبيق ابؼعاصر، ابؼعهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب،   1

 .72، ص: 2004 ،3البنك الإسلبمي للتنمية، جدة، ط
 .73، ص: ابؼرجع نفسو  2
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تطلب ضمانات عينية كبفتلكات كسابقة أعماؿ خاصة قد لا تتوفر لدل الكثتَ منهم، كمن ىنا بيكن ت
التعاقد معهم سلما لتوفتَ ابؼعدات كابؼستلزمات مقابل ابغصوؿ على جزء من منتجاتهم، كبذلك يتحولوف 

 ؛1إلذ كحدات إنتاجية مستقلة تضاؼ إلذ قدرة الاقتصاد القومي

 لسلم دكرا في خلق التنويع الاقتصادم، كينقسم ىذا التنويع إلذ تنويع في يؤدم التمويل بعقد ا
 الآجاؿ كتنويع في الأنشطة كالمجالات ابؼمولة، على النحو التالر:

  التنويع في آجاؿ العمليات التمويلية، حيث بيوؿ عقد السلم عمليات قصتَة الأجل، مثل: ابؼنتجات
السنة، كمن جهة أخرل بسويل عمليات طويلة الأجل، مثل: بسويل  الزراعية بؼوسم زراعي يقل في العادة عن

 الأصوؿ الثابتة اللبزمة لصناعة معينة.

 بقد: كمن أىم ىذه القطاعاتالاقتصادية ابؼمولة،  التنويع في الأنشطة أك القطاعات 

الإسلبمي مع من خلبؿ بسويل عمليات زراعية بـتلفة، حيث يتعامل ابؼصرؼ الزراعي:  قطاعال -     
ابؼزارعتُ الذين يتوقع أف توجد لديهم السلعة في ابؼوسم، من بؿاصيلهم أك بؿاصيل غتَىم التي بيكن أف 
يشتًكىا أك يسلموىا إذا أخفقوا في التسليم من بؿاصيلهم، فيقدـ بؽم بهذا التمويل نفعا بالغا كيدفع عنهم 

 ؛2مشقة العجز ابؼالر عن برقيق إنتاجهم
حيث يقوـ ابؼصرؼ الإسلبمي بتمويل كل من الوحدات الإنتاجية  الصناعي: القطاع -     

الكبتَة،كابؼصانع الضخمة أك ابؼشاريع الكبتَة، كالوحدات الإنتاجية الصغتَة ابؼمثلة بابغرفيتُ كصغار 
ابؼزارعتُ، عن طريق إمدادىم بدستلزمات الإنتاج كرأس ماؿ سلم، مقابل ابغصوؿ على بعض ىذه ابؼنتجات 

 ؛3إعادة تسويقهاك 

                                                 
 .74، 73، ص ص: السابقابؼرجع   1
حستُ عبد ابؼطلب الأسرج، دكر التمويل الإسلبمي في تنمية ابؼشركعات الصغتَة كابؼتوسطة، بحث مقدـ إلذ ابؼؤبسر الدكلر الأكؿ:   2

، ص: 2012مام  21/22"ابؼصارؼ الإسلبمية كدكرىا في التنمية الاقتصادية كالاجتماعية"، جامعة السلطاف مولام سليماف، ابؼغرب، 
12. 

 .95، 94كؼ حسن مصلح، مرجع سبق ذكره، ص ص: حكمت عبد الرؤ   3
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السلم ختَ كسيلة لإبساـ الصفقات التجارية، حيث تستطيع ابؼصارؼ الإسلبمية  التجاري: القطاع -     
 ؛1سلما، ثم تقوـ بتسويقها بؿليا أك عابؼيا بأسعار بؾزية تقوـ بشراء ابؼواد الأكلية من ابؼنتجتُ مباشرة أف

بسارس ابؼصارؼ الإسلبمية عمليات السلم في بسويل التجارة ابػارجية  التجارة الخارجية: قطاع -     
 2بطريقتتُ:

الطريقة الأكلذ: تقوـ بشراء ابؼواد الأكلية من ابؼنتجتُ مباشرة أك من الدكلة سلما، كتعيد تسويقها عابؼيا 
 بأسعار بؾزية.

ابؼواد الأكلية إلذ مصنوعات، كبذلك الطريقة الثانية: تشجيع قياـ صناعات في الدكؿ الإسلبمية لتحويل 
ترتفع أسعارىا عند التصدير، حيث تقوـ ابؼصارؼ الإسلبمية بدفع رأس ماؿ السلم في صورة معدات 

 كآلات للمنتجتُ مقابل ابغصوؿ على منتجات صناعية منهم، تقوـ بتصديرىا إلذ ابػارج.
عقود الإسلبمية، كبيكن إبراز دكر ىذا تعتبر صيغة الاستصناع من أىم صيغ الالتمويل بالاستصناع:  -4

 العقد في تنشيط كتنمية الاقتصاد ابغقيقي من خلبؿ ما يلي:
 يقابلو من ما  لو يتًتب عليو دين في ذمة العميل، لكن ىذا الدين عقد الاستصناع ىو عقد بيع

ا لو هيتقدـ العميل طالب السلعة إلذ ابؼصرؼ الإسلبمي بغرض صناعتسلع أك صناعات معينة، حيث 
، فيكوف ابؼصرؼ صانعا كالعميل مستصنعا، كبدا متفق عليو بشنمعينة ك  آجاؿ تسليم بدواصفات بؿددة ككفق

أف ابؼصرؼ الإسلبمي لا بيلك غالبا مؤسسات أك مقاكلات لصناعة السلع ابؼتعاقد على صنعها، فإنو يقوـ 
كبالتالر فعقد  تص بصناعتها،كذلك بتكليف طرؼ ثالث بـ ابؼوازمبتوفتَىا عن طريق عقد الاستصناع 

الاستصناع يؤدم إلذ إبهاد اقتصاد مداينات، كلكنها تعتبر مداينات يقابلها سلع كخدمات حقيقية يتم 
 التعامل بها في ظل سوؽ حقيقية؛

  بزفيض تكاليف ابؼنتجات، فعقد الاستصناع مشابو بؼا يعرؼ اليوـ بالإنتاج الطلبي، كوف أف
الذم سيؤدم إلذ بزفيض  الأمرإلا بعد حصولو على طلب ابؼستصنع، كىو  بالإنتاجالصانع لن يقوـ 

تكاليف ابؼنتجات، حيث أف الصانع لن يتحمل تكاليف بززين كتسويق ابؼنتجات كالتأمتُ عليها، بل 

                                                 
، 02، العدد: 05أأ ىوبور، بيع السلم كتطبيقاتو ابؼعاصرة في ابؼصارؼ الإسلبمية في إندكنيسيا، بؾلة الاقتصاد الإسلبمي، المجلد:   1

 .208، ص: 2019ديسمبر 
 .93، 92ابؼرجع نفسو، ص ص:   2
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، كمن ابؼعلوـ أف ىذه التكاليف في حاؿ لد يتحملها الصانع سيسلمها مباشرة للمستصنع في الأجل المحدد
من بشن ابؼنتج، أم أف التكلفة التي سيتحملها ابؼستهلك النهائي بؽذا ابؼنتج في الأختَ  فإنها ستخصم

 ؛1ستكوف أقل في ىذه ابغالة بفضل عقد الاستصناع

 قد جرل بيعو مسبقا، فلب بوتاج إلذ البحث عن  ضماف تصريف ابؼنتجات، فما يصنعو الصانع
فورا بفا يكلفو أمواؿ بغفظها كحراستها كبززينها كما إلذ أسواؽ لسلعتو لبيعها، فربدا لا يتمكن من بيعها 

 ؛2التي قد تلحقو من جراء ذلك ذلك من ابػسارة

  إف التعامل بعقد الاستصناع كتفعيلو يساىم بشكل مباشر في برقيق الاكتفاء الذاتي كالأمن
ف تؤدم إلذ زيادة الاقتصادم، كخاصة مع إتباع الأساليب ابغديثة في بؾاؿ الصناعة، كالتي من شأنها أ

الإنتاج الصناعي من حيث كميتو ككيفيتو كتنوعو بحيث يشمل بصيع المجالات، كلذلك يعد عقد الاستصناع 
من أفضل الأدكات ابؼالية ذات الكفاءة التمويلية العابؼية لتعبئة ابؼدخرات كتوظيفها في قنوات الإنتاج 

لى رأس ابؼاؿ كالتي تصب في دائرة الإنتاج ابغقيقي، بفا ابغقيقي الذم بوقق أفضل العوائد ابؼمكنة كالمجزية ع
 ؛3يؤدم إلذ ابلفاض البطالة كالتضخم كزيادة الإنتاج

 شاره انتشارا كاسعا في شتى إف عقد الاستصناع لو دكر في النهوض بالاقتصاد، كذلك من خلبؿ انت
 العمل على النحو التالر: بؾالات

 د الاستصناع بتطبيقو في المجاؿ الصناعي بدختلف أشكالو الصناعي: بيكن الاستفادة من عق اؿالمج
كأنواعو، كصناعة الطائرات كابؼركبات كالسفن بفا بيكن ضبطو بابؼقاييس كالصفات، ككذلك صناعة الآلات 
ابؼختلفة بل كحتى القطع الصغتَة في الآلات، كذلك بدلا من استتَادىا بتكاليف عالية، كما أف في ذلك 

 ؛4قتصادم ابغقيقي ابؼنتجبرريكا للنشاط الا

                                                 
 .14 ،13عزمي كصفي عوض، مرجع سبق ذكره، ص ص:   1
، ص: 2019، 34عزيزة على ندا ندا، معايتَ ابعودة في عقد الاستصناع )دراسة فقهية(، بؾلة كلية الشريعة كالقانوف بطنطا، العدد:   2

41. 
 .42ابؼرجع نفسو، ص:   3
ية، سلماف خالد عبد الله اكمر، عقد الاستصناع كأبنيتو في التنمية الاقتصادية )دراسة فقهية(، بؾلة ابعزيرة للعلوـ الاقتصادية كالاجتماع  4
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 العمرالش: كذلك من خلبؿ حل الأزمات الإسكانية ببناء ابؼساكن كفق رغبات العملبء، كما  اؿالمج
 يساىم عقد الاستصناع كذلك في بناء ابؼرافق الضركرية للدكلة كابؼدارس كابؼستشفيات كابعامعات كغتَىا؛

 التجارم: فإذا كاف ابؼصرؼ الإسلبمي طرفا مستصنعا، أم طالبا بؼنتجات صناعية معينة من  المجاؿ
 صانعيها، فإنو حاؿ تسلمها سيقوـ بتصريفها بيعا بهدؼ برقيق ربح من كراء ذلك؛

 الاجتماعي: حيث يؤدم ىذا العقد إلذ القضاء على البطالة، من خلبؿ دعمو للحرفيتُ  المجاؿ
غتَة ككذلك دعم الصناعات الكبتَة بؼواصلة أعمابؽا، كبالتالر توفتَ ابؼزيد من اليد كأصحاب الأعماؿ الص

 العاملة، بفا يسهم في زيادة الإنتاج كدعم حركية النشاط الاقتصادم ابغقيقي.

 ثالثا: دور التمويل بالإجارة في تنمية الاقتصاد الحقيقي وتنويعو
أبنها ما يتًؾ أثرا على مستول الاقتصاد ابغقيقي ابؼنتج،  تتوافر في عقد الإجارة مزايا متعددة، لعل    

 كبيكن توضيح ذلك من خلبؿ النقاط التالية:
 ،حيث  يعتبر عقد الإجارة صيغة من صيغ التمويل ابؼصرفي الإسلبمي ابؼرتبطة بأصوؿ مادية ملموسة

لات في مشركعاتهم يقوـ ابؼصرؼ الإسلبمي من خلببؽا بتمكتُ عملبئو من استخداـ بـتلف ابؼعدات كالآ
الإنتاجية دكف ابغاجة إلذ شراءىا، كذلك مقابل أجرة بؿددة، كمنو فالغرض الأساسي من ىذا العقد ىو 

 تزكيد الاقتصاد بأصوؿ رأبظالية تساىم في دعم حركة الاقتصاد ابغقيقي كتنميتو؛

  َالتمويلي للؤصوؿ كابؼعدات الرأبظالية كالوحدات الإنتاجية متوسطة كصغتَة يساعد أسلوب التأجت
 إمكانياتابغجم، على اقتناء معدات حديثة تأخذ بالأساليب التكنولوجية ابؼتطورة، كقد لا تتوافر بؽا 

 على معدات حديثة تعملشرائها لضعف ابؼوارد الذاتية لدل ابؼستأجر، بفا يؤدم في النهاية إلذ ابغصوؿ 
 ؛1على برستُ نوعية الإنتاج كالرفع من الإنتاجية

                                                 
ية كابؼالية الإسلبمية، ابؼعهد العابؼي للفكر بؿمد عبد العزيز حسن زيد، الإجارة بتُ الفقو الإسلبمي كالتطبيق ابؼعاصر في ابؼؤسسات ابؼصرف  1

 .34، ص: 1996، 1الإسلبمي، القاىرة، ط
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  إف التمويل بالإجارة يعمل على حث طالب التمويل على الانتظاـ في الإنتاج كاستمراره، لأف أم
توقف في الإنتاج أك عدـ انتظامو سيؤدم إلذ زيادة تكاليف الإنتاج، بفا سيدفع بطالب التمويل إلذ حسن 

 ؛1قق لو أكبر عائد بفكناستغلبؿ الأصل ابؼؤجر بدا بو

  ابلفاض التكاليف، حيث يعد التمويل بالإجارة بسويلب رخيصا كمناسبا بالنسبة لطالب التمويل، إذا
ما قورف بحجم الأمواؿ التي تتطلبها عملية شراء ابؼعدات في أساليب التمويل الأخرل، كتكاليف إجراءات 

الشراء، ثم بتكلفة كإجراءات عمليات إعادة البيع كإلغاء عمليات الشراء كالتسجيل كالتأمتُ ابؼرتبطة بعملية 
 ؛2التسجيل كالتأمتُ

  011دفع عجلة التنمية الاقتصادية، ذلك أف التمويل بالإجارة لا يتطلب التمويل الكامل بنسبة% 
لتشغيل أصوؿ رأبظالية بسثل إنتاجيتها إضافات للناتج القومي، حيث تتسم طبيعة ىذا التأجتَ بطوؿ الأجل 

 ؛3كتوفر إمكانات لتحفيز كبرريك الصناعات الإنتاجية بفا يدفع ببرامج التنمية

  طويلة إف التمويل بالإجارة بيتاز باتساع نطاقو، من حيث تنوع آجاؿ عملياتو التمويلية بتُ قصتَة ك
الأجل، بفا يسمح بتغطية بصيع أنواع العمليات الإنتاجية، ك كذلك من ناحية خدمتو لكافة القطاعات 
الاقتصادية، كذلك من خلبؿ حيازة ابؼصرؼ لسلع رأبظالية متنوعة، بيكن من خلببؽا تزكيد معظم 

 .التجارية كابػدماتية( بهالقطاعات الاقتصادية )الزراعية، العقارية، الصناعية، ا
كمن خلبؿ ابعدكؿ ابؼوالر، بيكننا إبهاز دكر صيغ كأساليب التمويل ابؼصرفي الإسلبمي في تنمية      

 .الاقتصاد ابغقيقي كتنويعو
 
 
 

                                                 
سعود بؿمد عبد الله الربيعة، التمويل الاستثمارم في الاقتصاد الإسلبمي، أطركحة دكتوراه  )غتَ منشورة(، بزصص: الاقتصاد الإسلبمي،   1

 .516: ، ص1996جامعة أـ القرل، ابؼملكة العربية السعودية، 
 .517ابؼرجع نفسو، ص:   2
 .14، ص: 2012لسنة  2-1، العدد: 40باف ياستُ مكي، الآثار الاقتصادية لعقد التأجتَ التمويلي، بؾلة ابػليج العربي، المجلد:   3
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في تنشيط وتنويع الاقتصاد صيغ التمويل الإسلامي مختلف دور يوضح  (:55الجدول رقم )
 الحقيقي

 خلق التنويع الاقتصاديدورىا في  الحقيقي تنشيط الاقتصاددورىا في  صيغ التمويل الإسلامي
 التمويل بالمشاركات 

 ابؼشاركة 

 ابؼضاربة 

  ابؼزارعة كابؼغارسة
 كابؼساقاة

الاشتًاؾ بابؼاؿ كالعمل بتُ ابؼصرؼ الإسلبمي  -
كعملبئو، من أجل إقامة مشاريع إنتاجية برقق 

، فالتمويل بهذه قيمة مضافة للبقتصاد ابغقيقي
بدعدلات ابؼشاركة ابؼرتبطة الصورة مقيد دائما 

بالاقتصاد ابغقيقي، كلذلك فإف نسبة الديوف إلذ 
الثركة ابغقيقية تكوف بؿدكدة كلا بيكن أف تصبح 

 أضعافا بؽا.

 
توفتَ التمويل بؼختلف القطاعات، التجارية  -

 كالصناعية كالزراعية كالعقارية.
توفتَ التمويل للقطاع الزراعي، كما تساىم  -

، يل القطاع الصناعيو مباشرة في بسبطريقة غتَ 
 إمداده بابؼواد الأكلية اللبزمة.ب كذلك

 التمويل بالبيوع 

 ابؼرابحة 

 

 

 

 البيع الآجل 

 
 

 السلم 

 
 

 الاستصناع 

 

 
تدفق سلعي حالر من قبل ابؼصرؼ، يقابلو  -

 تدفق نقدم آجل من قبل العميل.
 
يتضمن انتقاؿ حقيقي للسلع من قبل  -

بشنها آجلب كلو أك مقسطا ابؼصرؼ، مقابل دفع 
 من قبل العميل.

تدفق نقدم حالر من قبل ابؼصرؼ، يقابلو  -
 تدفق سلعي آجل من قبل العميل.

ل العميل، تدفق نقدم حالر أك مقسط من قب -
 رؼ.يقابلو تدفق سلعي آجل من قبل ابؼص

 
يغطي بسويل بـتلف القطاعات الاقتصادية،  -

ككذلك  ية كالتجارية كالصناعيةالاستهلبك
 قطاع الصحة كقطاع التجارة ابػارجية.

 
يساىم في بسويل بـتلف القطاعات  -

 الاقتصادية، التجارية كالصناعية كالزراعية.
توفتَ التمويل بؼختلف القطاعات، الزراعية  -

 كالصناعية كالتجارية، كقطاع التجارة ابػارجية.
يغطي بسويل قطاعات بـتلفة، القطاع  -

 كالتجارم. الصناعي كالعمرالش

 تدفق سلعي حالر من قبل ابؼصرؼ، يقابلو  - التمويل بالإجارة
 تدفق نقدم في شكل أقساط من قبل العميل.

تزكيد بـتلف القطاعات الاقتصادية  -
بالسلع، الزراعية كالعقارية كالصناعية 

 كالتجارية.
 ة اعتمادا على ابؼعلومات السابقة.من إعداد الباحث المصدر:
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: دور القطاع المصرفي الإسلامي في المملكة العربية السعودية في دعم النمو الثانيالمطلب 
 الاقتصادي الحقيقي وتنويعو

تعتبر ابؼملكة العربية السعودية من بتُ الدكؿ الرائدة في ابؼصرفية الإسلبمية، لذا قمنا باختيارىا كتجربة      
كذلك من خلبؿ تنوع صيغ التمويل كالاستثمار ابؼطبقة ناجحة في التأثتَ على القطاع الاقتصادم ابغقيقي، 

 من قبل مصارفها، ككذا تنوع القطاعات الاقتصادية ابؼمولة كابؼستثمر بها.
 الفرع الأول: لمحة عن النظام المصرفي الإسلامي في المملكة العربية السعودية وعوامل نجاحو

 ة السعوديةأولا: تطور النظام المصرفي الإسلامي في المملكة العربي
حيث تعمل ابؼصارؼ نظاـ مصرفي مزدكج، تتميز ابؼصرفية الإسلبمية السعودية بالعمل ضمن      

برت إشراؼ سلطة تنظيمية كاحدة، تتمثل في مؤسسة النقد العربي  صارؼ التقليديةالإسلبمية بابؼوازاة مع ابؼ
؛ كقد بلغ عدد ابؼصارؼ التجارية في 1( سابقا أك البنك ابؼركزم السعودم حالياSAMAالسعودم )

فرعا لبنوؾ  04بنك بؿلي، ك 07( مصرفا )76تسع كعشركف ) 7171ابؼملكة العربية السعودية بنهاية عاـ 
مصارؼ تعمل كفق الشريعة الإسلبمية كىي: مصرؼ  1مصرفا بؿليا، يوجد منها  07، كمن بتُ 2أجنبية(

 .3ك البلبدالراجحي، كمصرؼ الإبماء، كبنك ابعزيرة، كبن
مليار  72يعد مصرؼ الراجحي أكبر مصرؼ إسلبمي على مستول العالد، حيث يبلغ رأس مالو      

، كما بيثل أكبر مصرؼ إسلبمي من بتُ ابؼصارؼ الإسلبمية العاملة في السعودية، كالشكل ابؼوالر 4ريال
 .7171ة خلبؿ الربع الرابع من سنة يوضح ابغصة السوقية للمصارؼ الأربع

 
 
 

                                                 
1
 Mehboub-Ul Hassan and others, Measuring the performance of islamic banks in Saudi 

Arabia, International journal of economics and management 12 (1), 2018, p: 107. 
 .117، الرياض، ابؼملكة العربية السعودية، ص: 2021( 57البنك ابؼركزم السعودم، التقرير السنوم السابع كابػمسوف )  2

3 Mehboub-Ul Hassan and others, Op.Cit , p: 107. 
، كرقة بحثية من موقع: 84لبمية السعودية... كاقع مشرؽ كبرديات تبحث عن حلوؿ، ص: بؿمد شريف بشتَ الشريف، ابؼصارؼ الإس  4
< www.researchgate.net//https:>،  :10/02/2022تاريخ الإطلبع. 
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سعودية خلال الربع الحصة السوقية للمصارف الإسلامية العاملة في اليوضح (: 13الشكل رقم )
 1515الرابع لعام 

 
 .10، ص: 7170، مارس 7171ابعزيرة كابيتاؿ، قطاع البنوؾ السعودم، التقرير الربعي / الربع الرابع المصدر: 

من خلبؿ الشكل، نستنتج أف مصرؼ الراجحي يعتبر أكبر مصرؼ إسلبمي في ابؼملكة العربية      
من إبصالر ابغصة السوقية للمصارؼ الإسلبمية في الربع الرابع لعاـ  %25السعودية، حيث استحوذ على 

7171. 
خلبؿ بياف كل كما يعد مصرؼ الراجحي ثالش أكبر مصرؼ في السعودية، كبيكن توضيح ذلك من       

من نسبة ابغصة السوقية للمصارؼ الإسلبمية كالتقليدية، كالشكل ابؼوالر يوضح ذلك خلبؿ الربع الرابع 
 .7171لعاـ 

الحصة السوقية للمصارف الإسلامية والتقليدية خلال الربع الرابع لعام يوضح  (:14الشكل رقم )
1515 

 

58% 

19% 

11% 

12% 
 مصرف الراجحً

 مصرف الإنماء

 بنك الجزٌرة

 بنك البلاد

20,30% 

6,60% 

4,10% 

18,50% 

9,20% 6,70% 

9,20% 

7,70% 

3,30% 

3,20% 
11,20% 

 الأىلي التجارم
 الإبماء
 البلبد
 الراجحي
 سامبا
 العربي الوطتٍ
 السعودم البريطالش
 السعودم الفرنسي
 السعودم للبستثمار
 ابعزيرة 
 الرياض
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 :بالاعتماد على من إعداد الباحثةالمصدر: 
 .14، ص: 7170، مارس 7171ابعزيرة كابيتاؿ، قطاع البنوؾ السعودم، التقرير الربعي / الربع الرابع  -     

كمن جهة أخرل فقد صنفت ابؼصارؼ الإسلبمية السعودية ضمن أكبر عشرة مصارؼ إسلبمية      
مصرؼ قطر )بحسب ابؼوجودات(، كىي مصرؼ الراجحي، بنك دبي الإسلبمي، بيت التمويل الكويتي، 

الإسلبمي، مصرؼ أبو ظبي الإسلبمي، مصرؼ الإبماء، مصرؼ الرياف، بؾموعة البركة ابؼصرفية، بنك 
مليار دكلار في نهاية الفصل  144كقد بلغ بؾموع موجودات ىذه ابؼصارؼ حوالر ابعزيرة، كبنك البلبد، 

1الثالش من العاـ 
7171.  

مية السعودية ابؼرتبة الثانية بعد إيراف من إبصالر أصوؿ احتلت أصوؿ الصناعة ابؼصرفية الإسلبكما       
بليوف دكلار ثم تأتي بعدىا ماليزيا  245، حيث بلغ إبصالر أصوبؽا 7171ابؼصرفية الإسلبمية العابؼية لسنة 

 :بليوف دكلار، كالشكل ابؼوالر يوضح ذلك 727بإبصالر أصوؿ بلغ 
حسب الدول المتصدرة سنة  المصرفية الإسلاميةتوزيع أصول الصناعة يوضح  (:15الشكل رقم )

1515 

 
Source: IFDI, Islamic Finance Development Report 2021, p: 34. 

 
 

                                                 
مليارا كقاعدة  471مليار دكلار كتستند إلذ قاعدة كدائع بزىاء  695مصرفا إسلبميا عربيا تدير موجودات تقدر بنحو  50أكبر   1

 .10، ص: 2020مليار، بؾلة ابراد ابؼصارؼ العربية، نوفمبر  86رأبظالية بحوالر 

39 
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58 

90 
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 ثانيا: عوامل نجاح النظام المصرفي الإسلامي في المملكة العربية السعودية
 1إف عوامل بقاح ابؼصرفية ابؼتوافقة مع الشريعة في ابؼملكة العربية السعودية عديدة، من أبنها:     
  كجود ىيئات شرعية متخصصة في ابؼصرفية ابؼتوافقة مع الشريعة، تراقب كتشرؼ على أعماؿ البنوؾ

ار شرعي، إما للبنك السعودية، حيث يوجد لدل بصيع البنوؾ العاملة في السعودية ىيئات شرعية أك مستش
 بأكملو أك للنافذة ابؼتوافقة مع الشريعة؛

 التحوؿ ابؼتدرج كابؼدركس من ابؼصرفية التقليدية إلذ ابؼصرفية ابؼتوافقة مع الشريعة؛ 

  كانت مؤسسة النقد العربي السعودم )البنك ابؼركزم السعودم حاليا( كلا تزاؿ منذ أف بدأت البنوؾ
خلبؿ عقد التسعينيات ابؼيلبدية من القرف العشرين، كىي تطبق عليها معايتَ  المحلية خطوات عملية التحوؿ

الوقت ذاتو على الرقابة نفسها على ابؼخاطر ابؼرتبطة بالتعاملبت ابؼتوافقة مع الشريعة، التي تطبقها في 
 التعاملبت التقليدية، ما مكن البنوؾ من النجاح في عملية التحوؿ، دكف أف تتعرض لأم بـاطر أك

 مشكلبت تذكر؛

  ليس ىناؾ إجراءات بؿددة من ابعهات الربظية بوتاج إليها البنك عند تقدبيو خدمات متوافقة مع
الشريعة، فجميع الأنظمة الأساسية بؽذه البنوؾ لا بسنعها من بفارسة ابؼصرفية ابؼتوافقة مع الشريعة كلا بسنعها 

 من التحوؿ الكامل؛

  كالتنظيمي الذم بسارسو مؤسسة النقد العربي السعودم، على الأنشطة ابؼصرفية الدكر الرقابي كالإشرافي
ابؼتوافقة مع الشريعة الإسلبمية بالأسس كابؼعايتَ نفسها التي تطبق على الأعماؿ ابؼصرفية التقليدية، كبخاصة 

 فيما يتعلق بدعايتَ كفاية رأس ابؼاؿ كمتطلبات السيولة؛

 ودم بحوكمة العمل ابؼصرفي ابؼتوافق مع الشريعة، نظرا لطبيعة ابؼبادئ اىتمت مؤسسة النقد العربي السع
كالأنشطة التي يؤديها كمنها ابؼشاركة في الأرباح كابػسائر، كذلك من خلبؿ عضويتها كمسابنتها في بؾلس 

 ابػدمات ابؼالية الإسلبمية؛

                                                 
، Kie Publications ، مطبوعات2017 –سعودم بموذجا القطاع ابؼصرفي ال –عبد ابغليم عمار غربي، مبادئ الأعماؿ ابؼصرفية   1

 .579 – 577ص ص: 
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 الشريعة، حيث قاـ ابؼعهد ابؼالر  دعم ابعهود ابؼرتبطة بتدريب كتأىيل العاملتُ في ابؼصرفية ابؼتوافقة مع
، بتقدلص برامج كدكرات كندكات متعددة في بؾاؿ تطوير ابؼنتجات IOFالتابع بؼؤسسة النقد العربي السعودم 

 ابؼتوافقة مع الشريعة كتسويقها كالإشراؼ عليها؛

 الية كتلبية دكر ابعامعات كمراكز الأبحاث كاللجاف الشرعية في دراسة التحديات كتطوير ابؼنتجات ابؼ
 احتياجات العملبء، كالإسهاـ في برقيق التنمية ابؼتوازنة على الصعيد الاقتصادم كالاجتماعي.

 على الاقتصاد الحقيقيالعربية السعودية الفرع الثاني: أثر التمويل المصرفي الإسلامي في المملكة 
 وديةصيغ وعقود التمويل الإسلامي المعتمدة في المملكة العربية السعأولا: 
استخدمت ابؼصارؼ الإسلبمية السعودية في بسويلها بؼختلف ابؼشاريع الاقتصادية خلبؿ الفتًة من سنة      

بؾموعة من الصيغ الإسلبمية، بسثلت في عقود ابؼرابحة، كابؼرابحة السلعية، كالإجارة،  7171إلذ سنة  7103
 كابؼضاربة، كابؼشاركة، كصيغ أخرل، كابعدكؿ ابؼوالر يبتُ ذلك على النحو التالر:

إجمالي تمويلات القطاع المصرفي السعودي حسب صيغ التمويل يوضح  (:56الجدول رقم )
 1515 -1516الإسلامية خلال الفترة: 

 الوحدة: مليون ريال                                                                                             
إجمالي التمويل  إجمالي التمويل

 1516في سنة 
إجمالي التمويل 

      1517 في سنة
إجمالي التمويل 

 1518 في سنة
إجمالي التمويل 

   1519 في سنة
إجمالي التمويل 

 الصيغ 1515 في سنة
 0020,060.5 0075001383 0120017181 0100053380 652011183 المرابحة

المرابحة السلعية/ 
 101016682 020062785 011002383 746065182 740021584 التورق

 181 181 181 181 181 السلم
 181 181 181 181 181 الاستصناع

الإجارة الإجارة/ 
 750037586 742010182 752016681 741017484 706001581 المنتهية بالتمليك

 0062280 0010581 181 181 181 المضاربة
 3054085 5050484 6065187 00036383 02071085 المشاركة

 181 181 181 181 181 المشاركة المتناقصة
 181 181 181 181 181 الوكالة

 181 181 181 181 181 القرض الحسن
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 03030280 01016081 2031181 0002284 0052087 صيغ أخرى
ستنادا إلذ ابؼؤشرات ابؼالية الإسلبمية الصادرة عن بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، على الرابط ا من إعداد الباحثةالمصدر: 
 .12/02/2022تاريخ الإطلبع: ، https://www.ifsb.org/psifi_03.phpالإلكتًكلش: 

من ابعدكؿ أعلبه، بيكن حساب إبصالر التمويل في بصيع السنوات لكل صيغة كإبصالر التمويل في      
 بصيع السنوات بعميع الصيغ، كذلك من خلبؿ ابعدكؿ التالر:

السنوات لكل صيغة وإجمالي التمويل في إجمالي التمويل في جميع يوضح  (:57الجدول رقم )
 جميع السنوات لجميع الصيغ

 الوحدة: مليون ريال                                                                                       
إجمالي التمويل في جميع السنوات  إجمالي التمويل

 لكل صيغة
إجمالي التمويل في جميع السنوات 

 الصيغ يع الصيغلجم
 2227010080 المرابحة

5312,04786 

 0310036580 المرابحة السلعية/ التورق
 181 السلم

 181 الاستصناع
 00200405.9 الإجارة/ الإجارة المنتهية بالتمليك

 0006080 المضاربة
 27026180 المشاركة

 181 المشاركة المتناقصة
 181 الوكالة

 181 القرض الحسن
 10020283 صيغ أخرى

  اعتمادا على بيانات ابعدكؿ السابق. من إعداد الباحثة المصدر:

يتبتُ من ابعدكلتُ أعلبه أف ابؼصارؼ الإسلبمية السعودية استخدمت بؾموعة متنوعة من الصيغ      
، كبسثلت ىذه الصيغ في ابؼرابحة، ابؼرابحة السلعية أك 7171حتى سنة  7103التمويلية خلبؿ الفتًة من سنة 

التورؽ، الإجارة كالإجارة ابؼنتهية بالتمليك، ابؼضاربة، ابؼشاركة، كصيغ بسويلية أخرل، كقد بلغ إبصالر التمويل 
مليوف ريال، موزعة   5312004786مبلغ  7171حتى سنة  7103بعميع الصيغ خلبؿ السنوات من سنة 

 كما يلي:

https://www.ifsb.org/psifi_03.php
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 مليوف ريال، أم ما يعادؿ  2227010080بصالر التمويل بصيغة ابؼرابحة خلبؿ فتًة الدراسة مبلغ بلغ إ
من إبصالر التمويل بجميع الصيغ، كقد شهد التمويل بصيغة ابؼرابحة ارتفاعا مستمرا خلبؿ  %31نسبة 

ريال، كبيثل مليوف  652011183بدبلغ  7103تم التمويل بهذه الصيغة خلبؿ سنة  سنوات الدراسة، حيث
فقد تم التمويل بهذه الصيغة بدبلغ  7171من إبصالر التمويل بصيغة ابؼرابحة، أما في سنة  %0484ىذا ابؼبلغ 

 من إبصالر التمويل بصيغة ابؼرابحة. %7180، كبيثل ىذا ابؼبلغ مليوف ريال 0020006085

  مليوف ريال،  0310036580بلغ إبصالر التمويل بصيغة ابؼرابحة السلعية أك التورؽ خلبؿ فتًة الدراسة مبلغ
من إبصالر التمويل بجميع الصيغ، كقد شهد التمويل بصيغة ابؼرابحة السلعية  %06أم ما يعادؿ نسبة 

بدبلغ  7103سنة ارتفاعا مستمرا خلبؿ سنوات الدراسة، حيث تم التمويل بهذه الصيغة خلبؿ 
، أما في سنة السلعية من إبصالر التمويل بصيغة ابؼرابحة %0382مليوف ريال، كبيثل ىذا ابؼبلغ  740021584

من إبصالر  %7381، كبيثل ىذا ابؼبلغ مليوف ريال 101016682فقد تم التمويل بهذه الصيغة بدبلغ  7171
 .السلعية التمويل بصيغة ابؼرابحة

 0020040586بصيغة الإجارة كالإجارة ابؼنتهية بالتمليك خلبؿ فتًة الدراسة مبلغ  بلغ إبصالر التمويل 
من إبصالر التمويل بجميع الصيغ، كقد شهد التمويل بصيغة الإجارة  %03مليوف ريال، أم ما يعادؿ نسبة 

غة خلبؿ سنة كالإجارة ابؼنتهية بالتمليك ارتفاعا مستمرا خلبؿ سنوات الدراسة، حيث تم التمويل بهذه الصي
من إبصالر التمويل بصيغة الإجارة  %0483مليوف ريال، كبيثل ىذا ابؼبلغ  706001581بدبلغ  7103

، مليوف ريال 750037586فقد تم التمويل بهذه الصيغة بدبلغ  7171كالإجارة ابؼنتهية بالتمليك، أما في سنة 
 .كالإجارة ابؼنتهية بالتمليكمن إبصالر التمويل بصيغة الإجارة  %7186كبيثل ىذا ابؼبلغ 

  مليوف ريال، أم ما يعادؿ نسبة  0006080بلغ إبصالر التمويل بصيغة ابؼضاربة خلبؿ فتًة الدراسة مبلغ
، 7103كبالنسبة بؽذه الصيغة فقد لاحظنا أنو خلبؿ سنوات من إبصالر التمويل بجميع الصيغ،  1810%

، 7106ية التمويل بهذه الصيغة، إلا في سنتي لد تعتمد ابؼصارؼ الإسلبمية السعود 7105، 7104
 %1780مليوف ريال، كبيثل ىذا ابؼبلغ  0010581بدبلغ  7106، حيث تم التمويل بها خلبؿ سنة 7171ك

فقد ارتفع مبلغ التمويل بهذه الصيغة ليصل إلذ  7171من إبصالر التمويل بصيغة ابؼضاربة، أما في سنة 
 من إبصالر التمويل بصيغة ابؼضاربة. %2483مليوف ريال، أم بنسبة  0062280
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  مليوف ريال، أم ما يعادؿ نسبة  27026180بلغ إبصالر التمويل بصيغة ابؼشاركة خلبؿ فتًة الدراسة مبلغ
من إبصالر التمويل بجميع الصيغ، كقد شهد التمويل بصيغة ابؼشاركة ابلفاضا مستمرا خلبؿ سنوات  183%

، كبيثل ىذا ابؼبلغ مليوف ريال 02071085مبلغ  7103ه الصيغة سنة الدراسة، حيث بلغ التمويل بهذ
فقد تم التمويل بهذه الصيغة بدبلغ  7171من إبصالر التمويل بصيغة ابؼشاركة، أما في سنة  7586%

 من إبصالر التمويل بصيغة ابؼشاركة. %00813، كبيثل ىذا ابؼبلغ مليوف ريال 3054085

  مليوف ريال، أم ما يعادؿ  10020283بلغ إبصالر التمويل بصيغ بسويلية أخرل خلبؿ فتًة الدراسة مبلغ
من إبصالر التمويل بجميع الصيغ، كقد شهد التمويل بصيغ أخرل ارتفاعا مستمرا خلبؿ  %181نسبة 

، كبيثل ىذا مليوف ريال 0052087بدبلغ  7103سنوات الدراسة، حيث تم التمويل بهذه الصيغ خلبؿ سنة 
فقد تم التمويل بهذه الصيغ بدبلغ  7171من إبصالر التمويل بهذه الصيغ الأخرل، أما في سنة  %181ابؼبلغ 

 .من إبصالر التمويل بالصيغ التمويلية الأخرل %11مليوف ريال، كبيثل ىذا ابؼبلغ  03030280

الإسلامية  المعتمدة في المصارفإجمالي التمويلات للصيغ الإسلامية يوضح (: 16الشكل رقم )
 1515-1516السعودية خلال الفترة 

 
 ة اعتمادا على بيانات ابعدكؿ السابق.من إعداد الباحث المصدر:

اعتمدت على (، نستنتج أف ابؼصارؼ الإسلبمية السعودية 03من الرسم البيالش في الشكل رقم )     
بؾموعة متنوعة من صيغ التمويل الإسلبمية خلبؿ فتًة الدراسة، إلا أنها اعتمدت على صيغة ابؼرابحة بنسبة  

من إبصالر التمويل بجميع الصيغ، كما لاحظنا أف  %31كبتَة، حيث بلغت نسبة التمويل بهذه الصيغة 
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لصيغ الأخرل، إلا أنو بيكن القوؿ أف ابؼصرفية مقارنة بانسبة التمويل بصيغتي ابؼضاربة كابؼشاركة ىي ضئيلة 
الإسلبمية السعودية قد حققت مسابنة فعلية في تنمية الاقتصاد ابغقيقي، كذلك من خلبؿ التمويلبت 
ابؼمنوحة عبر بـتلف الصيغ كالأدكات ابؼالية ابؼتوافقة مع الشريعة، كالتي بزدـ بـتلف قطاعات الاقتصاد 

 ؿ العنصر ابؼوالر.ابغقيقي، كما سنوضحو من خلب
 ثانيا: مساىمة المصارف الإسلامية السعودية في تمويل مختلف القطاعات الاقتصادية

تساىم ابؼصارؼ الإسلبمية في ابؼملكة العربية السعودية في دعم العديد من القطاعات الاقتصادية،      
 7103صادية خلبؿ السنوات من الاقتكابعدكؿ ابؼوالر يوضح بسويل ابؼصارؼ الإسلبمية بؼختلف القطاعات 

 .7171إلذ سنة 
تمويلات المصارف الإسلامية السعودية لمختلف الأنشطة الاقتصادية يوضح  (:58الجدول رقم )

 1515 -1516خلال الفترة: 
 الوحدة: مليون ريال                                                                                        

إجمالي التمويل  إجمالي التمويل
 1516في سنة 

إجمالي التمويل 
 1517في سنة 

إجمالي التمويل 
 1518في سنة 

إجمالي التمويل 
     1519في سنة 

إجمالي التمويل 
 الأنشطة 1515في سنة 

الزراعة والحراجة 
 70063785 05000380 04012183 03004084 6042387 وصيد الأسماك

واستغلال التعدين 
 71016581 6005684 5012486 5046687 6015381 المحاجر

الصناعات 
 047012383 032012280 032001085 047074180 033051780 التحويلية

إمدادات 
الكهرباء والغاز 
والبخار وتكييف 

 الهواء

75061787 10006180 21052085 21024282 36050684 

إمدادات المياه، 
أنشطة المجاري، 
 وإدارة الفضلات 

181 181 181 181 181 

 16000087 12010087 05072587 06006387 17001381 التشييد
 076014387 077012684 074056781 000072586 072054781تجارة الجملة 
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 والتجزئة
 10011580 11057180 11074185 04011085 01001480 النقل والتخزين

أنشطة الإقامة 
والخدمات 

 الغذائية
0010182 02386 6780 087 181 

المعلومات 
 181 181 181 181 181 والاتصالات

الأنشطة المالية 
 07027184 75044786 02017087 03010087 72020087 وأنشطة التأمين

 046011482 044017081 010002680 073067182 013077180 الأنشطة العقارية
المهنية الأنشطة 

 04024186 03056683 00063584 03011281 07036282 والعلمية والتقنية

الأنشطة الإدارية 
 41070684 20055785 26020081 26063682 31055481 وخدمات الدعم

الإدارة العامة 
والدفاع، الضمان 

الاجتماعي 
 الإجباري

1037285 1070584 0011283 1010582 00034081 

 181 181 181 181 181 التعليم
أنشطة الصحة 
البشرية والخدمة 

 الاجتماعية
70485 71684 06680 40280 7047085 

الفنون والترفيو 
 181 181 181 181 181 والترويح

أنشطة الخدمات 
 07015282 01015482 6001783 4027186 4023481 الأخرى

أنشطة الأسر  
 00024287 00021787 07007083 07035084 00051083 كأرباب عمل

تمويلات أخرى 
 0721072187 0106011384 602011687 555014181 532077387 للأسر

أنشطة المنظمات 
 181 181 181 181 181والهيئات 
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الخارجة عن 
نطاق الولاية 

 الإقليمية
التمويل لغير 

 181 181 181 181 181 المقيمين

ة استنادا إلذ ابؼؤشرات ابؼالية الإسلبمية الصادرة عن بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية، على الرابط من إعداد الباحثالمصدر: 
 .15/02/2022تاريخ الإطلبع: ، https://www.ifsb.org/psifi_03.phpالإلكتًكلش: 

صارؼ الإسلبمية بابؼملكة العربية السعودية توفر بسويلب بؼختلف من ابعدكؿ أعلبه، بللص إلذ أف ابؼ     
الأنشطة الاقتصادية، سواء كانت بذارية أك صناعية أك بذارية أك خدمية، كتتجلى مسابنتها في بسويل 
النشاط الاقتصادم ابغقيقي من خلبؿ بسويلها كمسابنتها في العديد من ابؼشركعات في كل من القطاعات، 

 التالر: ة كابؼتوسطة، كىو ما يوضحو ابعدكؿالصناعية، كالتجارية، كقطاع ابؼؤسسات الصغتَ الزراعية، ك 
مساىمة المصارف الإسلامية السعودية في تمويل قطاعات الاقتصاد يوضح (: 59رقم) الجدول

 1515 -1516خلال الفترة:  الحقيقي
 الوحدة: مليون ريال                                                                                         

 القطاعات الاقتصادية
قطاع المؤسسات  القطاع التجاري القطاع الصناعي القطاع الزراعي

 إجمالي التمويل  الصغيرة والمتوسطة
إجمالي التمويل في سنة 

1516 
6042387 043075582 707016784 544013485 

إجمالي التمويل في سنة 
1517 

03004084 050013680 725,05081 611042180 

إجمالي التمويل في سنة 
1518 

04012183 040023084 736072080 614004785 

إجمالي التمويل في سنة 
1519 

05000380 041051281 766055080 0107065586 

في سنة إجمالي التمويل 
1515 

70063785 067022183 015055084 0730057681 

إجمالي التمويل في جميع 
 5511981335 1368919135 898931931 83987934 السنوات لكل قطاع

إجمالي التمويل في جميع 
 7371,353.5 السنوات لجميع القطاعات

https://www.ifsb.org/psifi_03.php
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 ة استنادا إلذ بيانات ابعدكؿ السابق.الباحث من إعدادالمصدر: 

صاد من ابعدكؿ أعلبه يتبتُ أف إبصالر بسويل ابؼصارؼ الإسلبمية السعودية بؼختلف قطاعات الاقت     
مليوف ريال، كقد توزعت على القطاع  4047001082بلغ  7171إلذ  7103ابغقيقي خلبؿ الفتًة من 

 ى النحو التالر:الزراعي، كالقطاع الصناعي، كالقطاع التجارم، كقطاع ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة عل
 :مليوف ريال، أم  50054681بلغ إبصالر بسويل القطاع الزراعي خلبؿ فتًة الدراسة مبلغ  القطاع الزراعي

كقد شهدت من إبصالر بسويل ابؼصارؼ الإسلبمية بؼختلف القطاعات الاقتصادية،  %0800ما يعادؿ نسبة 
 7103، حيث كانت قيمة إبصالر التمويل سنة قيمة بسويل ىذا القطاع ارتفاعا مستمرا خلبؿ فتًة الدراسة

 مليوف ريال. 70063785قيمة  7171مليوف ريال، بينما بلغت سنة  6042387تبلغ 

 :مليوف ريال،  565000680خلبؿ فتًة الدراسة مبلغ  بلغ إبصالر بسويل القطاع الصناعي القطاع الصناعي
كقد  الإسلبمية بؼختلف القطاعات الاقتصادية،من إبصالر بسويل ابؼصارؼ  %07805أم ما يعادؿ نسبة 

 7106ك 7105ما عدا سنتي شهد بسويل القطاع الصناعي ارتفاعا في إبصالر التمويل ابؼخصص لكل سنة، 
ارتفع إبصالر التمويل مرة أخرل  7171التي ابلفض فيهما إبصالر التمويل بنسبة طفيفة فقط، لكن في سنة 

 043075582كاف إبصالر التمويل يقدر بدبلغ   7103مليوف ريال، بينما في سنة  067022183إلذ ليصل 

 مليوف ريال.

  :مليوف  0035076781بلغ إبصالر بسويل القطاع التجارم خلبؿ فتًة الدراسة مبلغ القطاع التجاري
ادية، كقد من إبصالر بسويل ابؼصارؼ الإسلبمية بؼختلف القطاعات الاقتص %0582ريال، أم ما يعادؿ نسبة 

شهدت قيمة بسويل ىذا القطاع ارتفاعا مستمرا خلبؿ فتًة الدراسة، حيث كانت قيمة إبصالر التمويل سنة 
 مليوف ريال. 015055084قيمة  7171مليوف ريال، بينما بلغت سنة  707016784تبلغ  7103

  :بلغ إبصالر بسويل قطاع ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة خلبؿ قطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
من إبصالر بسويل ابؼصارؼ  %35800مليوف ريال، أم ما يعادؿ نسبة  2170050081فتًة الدراسة مبلغ 

الإسلبمية بؼختلف القطاعات الاقتصادية، كقد شهدت قيمة بسويل ىذا القطاع ارتفاعا مستمرا خلبؿ فتًة 
سنة  نما فيمليوف ريال، بي 544013485تبلغ  7103يمة إبصالر التمويل سنة الدراسة، حيث كانت ق

 مليوف ريال. 0730057681قيمة ارتفعت لتصل  7171
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ات الاقتصاد الحقيقي من سنة عالتمويل المصرفي الإسلامي لقطاإجمالي يوضح (: 17الشكل رقم )
 1515إلى سنة  1516

 
 بيانات ابعدكؿ السابق.ة اعتمادا على من إعداد الباحثالمصدر: 

الشكل أعلبه، إبصالر بسويل ابؼصارؼ الإسلبمية السعودية للقطاعات الزراعية، كالصناعية، يوضح      
كالتجارية، كقطاع ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة، كذلك طيلة فتًة الدراسة، حيث يلبحظ من الرسم البيالش 

من إبصالر بسويل ابؼصارؼ  %35800رتبة الأكلذ بنسبة أف قطاع ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة قد احتل ابؼ
ثم القطاع الصناعي بنسبة  ،%0582الإسلبمية بؼختلف القطاعات، ثم يليو القطاع التجارم بنسبة 

 .%0800ثم القطاع الزراعي بنسبة  ،07805%
من خلبؿ ما سبق، نستنتج أف ابؼصارؼ الإسلبمية بابؼملكة العربية السعودية قد سابنت في دعم      

، حيث قدمت بسويلبت 7171إلذ سنة  7103ة من سنة خلبؿ الفتً حركية النشاط الاقتصادم ابغقيقي 
ة كابؼتوسطة، إلا بؼختلف قطاعات الاقتصاد ابغقيقي، زراعية، كصناعية، كبذارية، كقطاع ابؼؤسسات الصغتَ 

أف قطاع ابؼؤسسات الصغتَة كابؼتوسطة كاف لو النصيب الأكبر من التمويل، ثم تليو القطاعات الاقتصادية 
 الأخرل.
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[201] 

 

 فاعلية أدوات السوق المالي الإسلامي ودورىا في تنشيط الاقتصاد الحقيقي وتنويعوالثاني:  المبحث
 -حالة السوق المالي الماليزي  –

تعتبر السوؽ ابؼالية الإسلبمية ركيزة أساسية من ركائز نظاـ ابؼشاركة الإسلبمي، فمن خلببؽا يتم تقدلص      
التمويل اللبزـ لقياـ ابؼشركعات الاقتصادية ابؼنتجة كابغيوية، كذلك عبر بـتلف أدكات السوؽ ابؼالر 

طار تعد ماليزيا من الدكؿ التي الإسلبمي من صكوؾ إسلبمية كصناديق استثمار إسلبمية، كفي ىذا الإ
تفعيل دكرىا في تنمية الاستثمار ك خطت خطوة مهمة في سبيل إنشاء سوؽ مالية إسلبمية كتطوير أدكاتها 

 ابغقيقي ابؼنتج.
 دور الصكوك الإسلامية في تنمية الاقتصاد الحقيقي وتنويعوالأول:  المطلب

بفا مويل كالاستثمار ابؼتفقة مع الشريعة الإسلبمية، تعد الصكوؾ الإسلبمية من بتُ أفضل كسائل الت     
بهعلها تؤدم دكرا فاعلب في بسويل الاقتصاد ابغقيقي كتنويعو، كسيتم توضيح ذلك من خلبؿ دراسة الكفاءة 

 ابؼرتبطة بخصائصها كمبادئها كمن خلبؿ كفاءة كل نوع من أنواعها.
لاقتصاد الإسلامية ومساىمتها في إيجاد بيئة لك : الكفاءة المرتبطة بخصائص الصكو الفرع الأول

 الحقيقي

تتميز الصكوؾ الإسلبمية بخصائص بذعلها بـتلفة عن الأدكات ابؼالية التقليدية الأخرل، كبسنحها      
 القدرة كالكفاءة على خدمة الاقتصاد ابغقيقي كتنميتو، كبيكن توضيح أبنها فيما يلي:

 الصكوؾ في أصوؿ حقيقية أك في صافي أصوؿ ابؼشركع الذم  بسثل الصكوؾ الإسلبمية ملكية بضلة
بيوؿ من حصيلة إصدارىا، في شكل أعياف أك منافع أك خدمات، كىذا يعتٍ أف الصكوؾ الإسلبمية  ترتبط 

 باستثمارات حقيقية بزدـ العملية الإنتاجية، بخلبؼ السندات الربوية التي بسثل دينا في ذمة مصدرىا؛

 كاسع، فز على تداكؿ أدكات ابؼلكية بشكل  تتعامل بالدين، كإبما تشجع كبرالصكوؾ الإسلبمية لا
كتستحدث من الصيغ الاستثمارية كل ما بىدـ عملية التبادؿ ابغقيقي للسلع كابػدمات، الذم يؤدم إلذ 

 ؛1ربط الاقتصاد ابغقيقي بالاقتصاد ابؼالر

                                                 
ية، ىناء بؿمد ىلبؿ ابغنيطي، دكر الصكوؾ الإسلبمية في التنمية الاقتصادية )دراسة حالة(، بؾلة دراسات، العلوـ الإدارية، ابعامعة الأردن  1

 .559، ص: 2015، 02، العدد: 42المجلد: 
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[202] 

 

  يعتٍ أف مصدر الصكوؾ ابؼخاطر، كىذا تعتمد شهادات الصكوؾ الإسلبمية على مشاركة
كابؼستثمر يتقابظاف بـاطر الاستثمار كيقتسماف الأرباح أك ابػسائر بينهما كفقا للشركط ابؼتفق عليها، 
كستقود ميزة مشاركة ابؼخاطر في الصكوؾ ابؼقتًضتُ كابؼقرضتُ إلذ مشاركة بـاطر الأعماؿ في مقابل حصة 

 ؛1نمو الاقتصادم ابغقيقيمن الأرباح، بفا قد بوفز الاستثمار كبالتالر ال

  بردث الصكوؾ الإسلبمية استقرار اقتصادم، نتيجة استبعاد آلية القركض بفائدة التي بزلق أكضاعا
 ؛2غتَ مستقرة بطبيعتها، كىذا الاستقرار سيدفع مرة أخرل إلذ زيادة حجم الاستثمار كمن ثم زيادة الإنتاج

  حيث يشارؾ مالكو الصكوؾ في ، الغنم حسب تقوـ الصكوؾ الإسلبمية على مبدأ الغنم بالغرـ
الاتفاؽ، كفي ابؼقابل يتحملوف الغرـ بنسبة ما بيلكوف من حصص، ىذا ابؼبدأ يتًتب عليو زيادة حجم 

 ابؼدخرات ابؼخاطرة، بفا يساىم في بسويل ابؼزيد من الاستثمارات ابغقيقية ابؼنتجة؛

  الصكوؾ الإسلبمية بقدرتها على الربط بتُ الاقتصاد ابؼالر كالاقتصاد ابغقيقي، كذلك من تتميز
خلبؿ قدرتها على تعبئة ابؼوارد ابؼالية كضماف توجيهها إلذ نشاطات استثمارية حقيقية، كبالتالر ضماف 

 ما؛التوازف ابؼستمر بتُ الاقتصاد ابغقيقي كالاقتصاد ابؼالر كبذنب ظهور أم اختلبؿ بينه

  ارتباط الصكوؾ الإسلبمية بدختلف صيغ التمويل الإسلبمية، حيث يكوف إصدار كل منها على
أساس الصيغة التي تقابلها، كمنو تكتسب الصكوؾ الإسلبمية خاصية التعدد كالتنوع، بفا بهعلها تلبءـ 

دمة القطاع بـتلف النشاطات كالقطاعات الاقتصادية، فنجد أف صكوؾ ابؼرابحة موجهة بصفة أساسية بػ
التجارم، كصكوؾ السلم كالاستصناع موجهة بػدمة القطاع الزراعي كالصناعي كالعقارم، كصكوؾ ابؼشاركة 

كافة القطاعات الاقتصادية )التجارية كالصناعية كالزراعية كابػدمية(، أما صكوؾ كابؼضاربة تلبءـ بسويل  
 أساسية.الإجارة فهي موجهة بػدمة القطاع ابػدماتي كالتجارم بصفة 

كبهذا تكوف الصكوؾ الإسلبمية قد حققت لنا ىدؼ التنويع الاقتصادم، من خلبؿ تنوعها كملبئمتها      
       بناء اقتصاد حقيقي منتج كمتنوع. لنشاطات الاقتصادية، بفا يساعد علىللبستثمار في بـتلف ا

                                                 
ىبة الله أبضد سليماف، أثر الصكوؾ الإسلبمية على النمو الاقتصادم، بؾلة التنمية كالسياسات الاقتصادية، ابؼعهد العربي للتخطيط،   1

 .48، ص: 2021، 02، العدد: 23المجلد: 
، 1، دار ابعوىرة، القاىرة، طأدىم إبراىيم جلبؿ الدين، الصكوؾ كالأسواؽ ابؼالية الإسلبمية كدكربنا في بسويل التنمية الاقتصادية  2

 .129، ص: 2014
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 الصكوك الإسلامية لكفاءة المرتبطة بتنوع إصدارات: االفرع الثاني
تتنوع الصكوؾ الإسلبمية تبعا لاختلبؼ نوع ابؼوجودات التي بسثلها، كىذا التنوع بهعلها ملبئمة لتمويل      

بـتلف ابؼشركعات الاقتصادية كمنو تنمية بـتلف بؾالات الاقتصاد ابغقيقي، كبيكن توضيح ذلك من خلبؿ 
 ما يلي:
 في تنمية الاقتصاد الحقيقي وتنويعو دور الصكوك الإسلامية المتمثلة في موجودات الأعيانأولا: 

 تتجلى أبنية صكوؾ ابؼشاركة كدكرىا في تنمية الاقتصاد ابغقيقي فيما يلي: :صكوك المشاركة -1
  صكوؾ ابؼشاركة ىي الأساس الذم بيكن الاقتصاد من ربط الدكرة الاقتصادية ) أم إنتاج السلع

إنشاء  أك، فهي عبارة عن كثائق يتم إصدارىا لاستخداـ حصيلتها في بسويل 1كابػدمات( بدكرة النقود
بنتها في قياـ مشركع أك تطوير مشركع قائم، كبالتالر فهي مسنودة بأصوؿ اقتصادية قائمة، بفا يؤكد مسا

 اقتصاد حقيقي منتج؛

  ابؼملوكة للدكلة من ابؽدؼ الرئيسي لإصدار صكوؾ ابؼشاركة ىو بسويل ابؼشاريع ابغكومية كالشركات
ق صكوؾ ابؼشاركة في كمنو فيمكن تطبي، 2جهة، كبسويل الشركات ابػاصة كالتعاكنيات من جهة أخرل

القطاع ابػاص، إذ بيكن لأم شركة نقل مثلب في إصدار صكوؾ مشاركة لشراء حافلبت نقل كعلى أساس 
العاـ، إذ بيكن لأم حكومة أف  إعطاء جهة العمل حصة من الإيراد، كما بيكن تطبيقها من قبل القطاع

، 3تصدر صكوؾ مشاركة بهدؼ تعبئة ابؼوارد ابؼالية لإنشاء مرافق عامة مثل ابؼوانئ كابؼطارات كابعامعات
من خلبؿ توجيو تلك  ،كبالتالر فيمكن لكافة القطاعات ابؼشاركة في برقيق التنمية كإبهاد اقتصاد حقيقي

 ابؼنتجة؛التمويلبت بػدمة ابؼشاريع الاقتصادية 

                                                 
أسامة عبد ابغليم ابعورية، صكوؾ الاستثمار كدكرىا التنموم في الاقتصاد، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، بزصص: الدراسات   1

 .128، ص: 2009الإسلبمية، معهد الدعوة ابعامعي للدراسات الإسلبمية، بتَكت، 
2
 Mirjalili, Seyed Hossein, Musharakah sukuk in the islamic republic of Iran, In: Securities 

and Exchange Organisation (Ed): Series of essays on islamic capital maeket, Securities and 

exchange organization of Iran, Teheran, 2009, P: 03. 
، ص: 2019، 1لصكوؾ كتطبيقاتها ابؼعاصرة بديلب عن السندات التقليدية، دار طيبة ابػضراء، مكة ابؼكرمة، طرامي بؿمد كماؿ، ا  3

54. 



-وخبراتتجارب –كفاءة نظام المشاركة الإسلامي ودوره في تنمية وتنويع الاقتصاد الحقيقي      الفصل الثالث:  
 

[204] 

 

  تساىم صكوؾ ابؼشاركة في دعم ابؼوازنة العامة للدكلة، كما تستفيد الدكلة منها في خطتها التنموية
من خلبؿ بسويل ابؼشاريع التي ترغب بإنشائها، مثل: إنشاء ابؼطارات، سكك ابغديد، كالطرؽ السريعة، 

 ؛1كغتَىا من ابؼشاريع سواء كانت خدمية أـ صناعية أـ زراعية

 ىم صكوؾ ابؼشاركة كلا تتسبب في أية آثار تضخمية كما ىو الوضع في التمويل التقليدم لا تسا
القائم على آلية الفائدة، لأف إسقاط التعامل على معطيات الابكراؼ )الفرؽ بتُ سعرم الفائدة الدائنة 

، لأنو لا خيار كابؼدينة( يؤدم حتما كبالضركرة إلذ العمل على تكثيف الإنتاج كمنو تسريع كتتَة التنمية
للمؤسسات الاستثمارية سول تعبئة كل الطاقات كالإمكانيات في توجيو مواردىا ابؼالية صوب مشركعات 

 فصكوؾ ابؼشاركة تهدؼ إلذ بسويل استثمارات حقيقية تولد قيمة مضافة للبقتصاد؛، كمنو 2التنمية

 التنويع الاقتصادم، كذلك من خلبؿ تعددىا كتعدد أغراض  تساىم صكوؾ ابؼشاركة في برقيق
ابؼشاركة بها، فهناؾ مشاركات بذارية، مشاركات زراعية، كمشاركات صناعية، كبالتالر ابؼسابنة في بسويل 

 بـتلف القطاعات الاقتصادية.

ن أصل عقد صكوؾ ابؼضاربة من الأدكات ابؼالية ابغديثة نسبيا، كىي نابعة م تعد: صكوك المضاربة -1
ابغقيقي من خلبؿ خصائصها كآليات نشاطها  دابؼضاربة بشركطو كضوابطو، تتأتى أبنيتها في بسويل الاقتصا

 كالآتي:
  تساىم صكوؾ ابؼضاربة في تنشيط الاقتصاد ابغقيقي كتنميتو، كذلك من خلبؿ إصدار ابؼضارب

 ة حقيقية؛بؽذه الصكوؾ قصد استثمار حصيلة الاكتتاب فيها في مشاريع اقتصادي

  تطرح في بؾالات التمويل الكبتَ كالطويل الأمد الذم برتاجها ابؼشاريع الاقتصادية الكبرل في ىذه
تستوعب القدرات الاقتصادية الكبتَة القائمة في بؾتمعنا كالمحجمة عن الأياـ، فهي صيغة إسلبمية متطورة 

 ؛3التعامل بالسندات الربوية

                                                 
بؾلة الشريعة كالدراسات الإسلبمية، جامعة الكويت، المجلد:  –دراسة شرعية تطبيقية عملية  –عصاـ خلف العنزم، صكوؾ ابؼشاركة   1

 .36، ص: 2015، 100، العدد: 30
 .315يد درغاؿ، مرجع سبق ذكره، ص: رش  2
 129أسامة عبد ابغليم ابعورية، مرجع سبق ذكره، ص:   3
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  استبعاد آلية القركض بفائدة التي بزلق أكضاعا غتَ مستقرة حدكث استقرار اقتصادم نتيجة
بطبيعتها، ىذا الاستقرار سيدفع مرة أخرل إلذ زيادة حجم الاستثمار كالإنتاج، كبزصيص أكفأ للموارد، 

 ؛1برقيقا للتنمية الاقتصادية ابؼستدامة

  الآجاؿ كالأغراض تعمل صكوؾ ابؼضاربة على إشباع رغبات ابؼدخرين، بؼا تتصف بو من تنويع في
كبؾالات الاستخداـ، كتتيح حرية الاختيار للمدخرين كللمستثمرين للؤداة ابؼالية التي تتلبءـ مع فوائضهم 

، الأمر الذم يؤدم إلذ جذب شربوة كبتَة من ابؼدخرين، كبالتالر ابغصوؿ على رؤكس أمواؿ كبتَة 2ابؼالية
 من أجل قياـ ابؼشاريع الاقتصادية ابؼنتجة؛

 على تفعيل صكوؾ ابؼضاربة، التفاعل ابؼباشر بتُ تعبئة ابؼوارد كالاستثمارات ابؼختلفة القائمة  يتًتب
على تنمية الثركة كالدخل الفعلي، كالنابذة عن أنشطة إنتاجية حقيقية، يتعادؿ معها الاقتصاد العيتٍ 

 ؛3كالاقتصاد ابؼالر

  َموارد مالية ملبئمة بؼختلف تعمل صكوؾ ابؼضاربة على تنويع الاقتصاد، من خلبؿ توفت
الاستثمارات من حيث الآجاؿ ابؼطلوبة من جهة، كبسويل بـتلف القطاعات الاقتصادية، الزراعية كالصناعية 

 كالتجارية كالعقارية من جهة أخرل.

تعتبر صكوؾ ابؼزارعة كابؼغارسة كابؼساقاة صور لعقود شرعية : وك المزارعة والمغارسة والمساقاةصك -3
في بؾاؿ الاستثمار الزراعي، كبؽا أبنية كبتَة في إبهاد اقتصاد حقيقي منتج، فهي كفيلة بأف تنظم مبتكرة 

 عمليات استثمار كبرل في المجاؿ الزراعي، كذلك من خلبؿ:
  تساىم صكوؾ ابؼزارعة كابؼساقاة كابؼغارسة مسابنة حقيقية في التنمية الزراعية، فيتم عن طريقها

الاكتفاء الذاتي من ابغبوب خاصة القمح، كتكوف الدكلة في  كية كزراعتها كبرقيقراضي الصحرااستصلبح الأ
تقوـ الدكلة في ىذه الصكوؾ بتخصيص ابؼساحات التي ترغب في ىذه الصكوؾ مستزرعا أك مغارسا، ك 

                                                 
عربية أبو بكر ىاشم أبو بكر أبو النيل، ابؼضاربات الشرعية في ابؼصارؼ الإسلبمية كأثرىا على التنمية الاقتصادية )بالتطبيق على ابؼملكة ال  1

 .191، ص: 2013، بزصص: الاقتصاد الإسلبمي، ابعامعة الأمريكية ابؼفتوحة، القاىرة، السعودية(، أطركحة دكتوراه )غتَ منشورة(
بحث مقدـ  –سبكيم  –شالور كساـ، صكوؾ ابؼضاربة  كدكرىا في بسويل القطاع الصناعي بذربة الشركة السعودية العابؼية للبتًككيماكيات   2

ندسة ابؼالية بتُ الصناعة ابؼالية التقليدية كالصناعة ابؼالية الإسلبمية، جامعة فرحات إلذ ابؼؤبسر الدكلر حوؿ: منتجات كتطبيقات الابتكار كابؽ
 .12، ص: 2014مام  6ك 5يومي  – 1سطيف –عباس 

 .190أبو بكر ىاشم أبو بكر أبو النيل، مرجع سبق ذكره، ص:   3
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 استصلبحها كزراعتها، فتصدر عن طريق كزارة ابؼالية أك البنك ابؼركزم صكوؾ مزارعة أك مساقاة أك مغارسة
كتطرحها للبكتتاب العاـ فيكتتب ابؼستثمركف كىم بضلة الصكوؾ فيها، كينشئوف الشركة ذات الغرض 
ابػاص التي تتولذ عملية الزراعة أك ابؼغارسة عبر الشركات الزراعية ابؼتخصصة، كبردد نشرة الاكتتاب نوع 

عة من آلات كمعدات كمواصفات كمساحة الأرض، كنوع المحصوؿ ابؼطلوب في كل مساحة، كتكلفة الزرا
كبذكر كبظاد كأجور كالمحصوؿ ابؼتوقع بؽذه الأرض كمدة ابؼزارعة، كطريقة تقسيمو العائد بتُ ابغكومة 

 ؛1كابؼكتتبتُ كغتَ ذلك

  كإضافة موارد أرضية كطاقات إنتاجية تؤدم الاستثمارات الزراعية إلذ بذديد الأبنية كابؼرافق الزراعية
 .2فع الكفاءة الإنتاجيةكبرديث الفنوف الإنتاجية كر 

كبالتالر فصكوؾ ابؼزارعة كابؼغارسة كابؼساقاة توفر بسويلب بؼشاريع زراعية حقيقية، تؤدم إلذ زيادة الإنتاج      
 كبرقيق قيمة اقتصادية مضافة.

من خلبؿ ىذا العرض، نستنتج أف صكوؾ ابؼشاركة كابؼضاربة كالصكوؾ الزراعية تساىم بشكل فعاؿ      
في برقيق تنمية اقتصادية حقيقية، كذلك من خلبؿ ما تتسم بو من خصائص بزوبؽا من أداء ىذه الوظيفة، 

ابؼشركعات الإنتاجية في بـتلف فهي أدكات استثمارية تقوـ بحشد ابؼوارد ابؼالية اللبزمة ثم توجيهها لتمويل 
 .القطاعات الاقتصادية، بفا يؤدم إلذ دعم النشاط الاقتصادم ابغقيقي كتنويعو

 دور الصكوك الإسلامية المتمثلة في موجودات الديون في تنمية وتنويع الاقتصاد الحقيقيثانيا: 
يقية كبذميع ابؼوارد تعد صكوؾ ابؼرابحة من أفضل كسائل جذب ابؼدخرات ابغق: صكوك المرابحة -1

 ابؼالية اللبزمة لتمويل مشركعات الاقتصاد ابغقيقي، كبيكن توضيح ذلك من خلبؿ:
  سلع أك مواد أكلية أك معدات كآلات ثم بيعها إف الغرض من إصدار صكوؾ ابؼرابحة ىو بسويل شراء

مواد كمستلزمات معينة مرابحة، كمنو فصكوؾ ابؼرابحة تساىم في بسويل النشاط الإنتاجي، من خلبؿ توفتَ 
 لقياـ مشاريع إنتاجية تؤدم إلذ حدكث تنمية اقتصادية حقيقية؛

                                                 
 Siirt university journal of divinity –حكمها كالضوابط ابؼنظمة بؽا كآثارىا الاقتصادية  –عدلاف عطية، ابؼزارعة   1

faculty :222، ص: 2018، 05، العدد: 02، المجلد. 
 .142أسامة عبد ابغليم ابعورية، مرجع سبق ذكره، ص:   2
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  تعتبر صكوؾ ابؼرابحة أداة مناسبة لتمويل شراء الأصوؿ، حيث بيكن أف تلجأ ابغكومة إلذ استخداـ
لدعم صكوؾ ابؼرابحة بغرض توفتَ مستلزمات الإنتاج من الآلات كمعدات كأجهزة كسلع كسيطة كمواد خاـ 

 ؛1كتطوير الكفاءة الإنتاجية للبقتصاد

  ،تعتبر ابؼرابحة من الصيغ ابؼفضلة لتمويل السلع الرأبظالية للحرفيتُ كصغار ابؼنتجتُ كالصناع ابعدد
الذين تنقصهم ابػبرات الكافية كابؼلبءة ابؼالية، كىي بهذا أتاحت الفرصة بؽم لامتلبؾ الآلات الإنتاجية التي 

 ؛2نشاطهم الاقتصادم، الأمر الذم يسهم في زيادة كتنمية القاعدة الإنتاجية بسكنهم من مزاكلة 

  توفتَ احتياجات بعض القطاعات الإنتاجية، منها قطاع التجارة سواء الداخلية أك ابػارجية
بالإضافة إلذ القطاعات الإنتاجية من سلع كسيطة كنهائية كمواد خاـ لتجار ابعملة أك التجزئة أك 

 ؛3كذلك عن طريق شراء السلع كإعادة بيعها بابؼرابحةابؼستهلكتُ، 

 بابلفاض درجة ابؼخاطرة كارتفاع درجة الأماف فيو، لتوفر درجة عالية  يتميز التمويل بصكوؾ ابؼرابحة
، بفا يشجع ابؼستثمرين على الإقباؿ على ىذا النوع 4من الضمانات، بخلبؼ كثتَ من الصيغ الاستثمارية

  توفتَ التمويل ابؼناسب بؼختلف العمليات الإنتاجية؛من الاستثمار، كبالتالر

  إف التمويل بصكوؾ ابؼرابحة يتميز بسعة نطاقو، نظرا لتنوع القطاعات الاقتصادية التي بيكن أف
يغطيها ىذا النوع من التمويل، من صناعة كبذارة كزراعة كخدمات، الأمر الذم يؤدم إلذ تنويع الاقتصاد 

 في قياـ اقتصاد حقيقي منتج.كمسابنة بـتلف قطاعاتو 

تكتسي صكوؾ السلم كفاءة عالية في بؾالر التمويل كالاستثمار الإسلبمي، كذلك : صكوك السلم -1
بؼركنتها كاستجابتها بغاجات التمويل ابؼختلفة، كبيكن توضيح مسابنتها في برقيق اقتصاد حقيقي منتج من 

 خلبؿ النقاط التالية:
  في بيع السلم ما بوقق حاجة ابؼستثمر كالدكؿ معا، فابؼستثمر ابؼنتج بيكن أف بوصل على النقد

كبىطط جيدا من حيث نفقاتو إلذ كقت الإنتاج، كابؼشتًم بتعجيلو الثمن كتوقع حصولو على البضاعة في 
                                                 

 .49ىبة الله أبضد سليماف، مرجع سبق ذكره، ص:   1
 .136، 135أسامة عبد ابغليم ابعورية، مرجع سبق ذكره، ص ص:   2
 .79أدىم إبراىيم جلبؿ الدين، مرجع سبق ذكره، ص:   3
، ص: 2012، 01، العدد: 08سعود العنزم كبؿمود السرطاكم، صكوؾ ابؼرابحة، المجلة الأردنية في الدراسات الإسلبمية، المجلد:   4
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ب أكبر قدر من الوقت ابؼتفق عليو بأقل سعر، بيكنو أف يرتب أكضاعو لتصريف السلعة في الأسواؽ لكس
الربح، كما أف الدكلة ببيعها منتجاتها سلما بيكنها أف تعجل بدشاريعها كبزطط بشكل سليم لبناء البنية 

 ؛ 1التحتية، كلا شك أف في ىذا أمانا للؤمواؿ ابؼستثمرة كبرريكا للقطاعات ابغقيقية ابؼنتجة

 ابتة اللبزمة لقياـ ابؼصانع أك تقوـ ابؼصارؼ الإسلبمية من خلبؿ صكوؾ السلم بتوفتَ الأصوؿ الث
إحلبؿ ابؼصانع القدبية القائمة، كتقدلص ىذه الأمواؿ كرأس ماؿ مقابل ابغصوؿ على جزء من منتجات ىذه 

 ؛2ابؼصانع على دفعات طبقا لآجاؿ تسليم مناسبة

 ه تهدؼ صكوؾ السلم إلذ توفتَ التمويل للمشاريع التي يتم فيها سداد ابؼدفوعات قبل ابؼعاملة، ىذ
العقود قابلة للتطبيق على نطاؽ كاسع في صناعات الزراعة كالتعدين، حيث تقوـ ابؼؤسسة ابؼالية بالدفع 

، كالتي من ابؼفتًض أف يزكدىا البائع في تاريخ متفق عليو مسبقا، كبالنسبة للدفع مقدما لشراء الأصوؿ
 ؛3كمية كالنوعية المحددةمقدما بردد الأطراؼ ابؼتعاقدة تاربىا مستقبليا لتوريد السلع ذات ال

  بيكن الاستفادة من صكوؾ السلم في بؾاؿ النفط كالغاز كالثركة ابغيوانية كالزراعية، إذ بيكن
مثلب تستطيع ابغكومة إصدار التنموية،  لدعم ابؼشركعاتللحكومة الاستفادة منها في عدـ ابؼوازنة العامة أك 

خلبؿ بيع الصكوؾ للجمهور،  تسليم البتًكؿ كذلك منكقادرة على صكوؾ البتًكؿ بسلم بصفتها منتجة 
إذ بيثل الصك كمية بؿددة من البتًكؿ كيستحق لآجاؿ بؿددة كتدفع قيمتو عند شراء الصك من 
ابؼستثمرين، كعليو تستلم ابغكومة رأس ماؿ السلم )قيمة الصك( كاستعمالو في ابؼشركعات التنموية، كعند 

كبيعو ككالة عن حامل الصك كدفع القيمة لو، كيكوف ض البتًكؿ ابؼبيع، استحقاؽ السلم تقوـ ابغكومة بقب
  ؛4ربح حامل الصك الفرؽ بتُ سعر الشراء كسعر البيع

   بيكن من خلبؿ صكوؾ السلم بسويل ابغرفيتُ كصغار ابؼنتجتُ، عن طريق بسويلهم بدستلزماتهم
 ؛5هاكرأس ماؿ مسلم في مقابل ابغصوؿ على بعض ابؼنتجات كإعادة تسويق

                                                 
رة الشؤكف الإسلبمية كالعمل ابػتَم، دبي، كليد عوجاف، الصكوؾ الإسلبمية كتطبيقاتها ابؼعاصرة، منتدل فقو الاقتصاد الإسلبمي، دائ  1

 .42، 41، ص ص: 2015
 .150سامي يوسف كماؿ بؿمد، مرجع سبق ذكره، ص:   2
 .50ىبة الله أبضد سليماف، مرجع سبق ذكره، ص:   3
 .119، 118، ص ص: مرجع سبق ذكرهزياد جلبؿ الدماغ،   4
 .150.ص:  2010، 1ابؼخرج، دار الفكر العربي، القاىرة، ط –سامي يوسف كماؿ بؿمد، الصكوؾ ابؼالية الإسلبمية، الأزمة   5
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  سواء أكاف بسويلب قصتَا أك متوسط أك طويل  ؾ السلم بغاجات التمويل ابؼختلفةتستجيب صكو
 الأجل، كما تلبي حاجات بـتلف القطاعات الاقتصادية، حيث بسوؿ بـتلف النشاطات الزراعية كالصناعية
كبيكن الاستفادة منها أيضا في بسويل ابؼشاريع العقارية ككذلك النشاطات التجارية، كمنو فصكوؾ السلم بؽا 

 أبنية كبتَة في خلق التنويع الاقتصادم.

تعتبر صكوؾ الاستصناع من أىم ابؼنتجات ابؼالية التي يتم اعتمادىا في بسويل : صكوك الاستصناع -3
 ، كتساىم ىذه الصكوؾ في تنمية الاقتصاد ابغقيقي من خلبؿ:ابؼشاريع الصناعية كالعقارية

  تساىم صكوؾ الاستصناع في بسويل رؤكس الأمواؿ الإنتاجية كرؤكس الأمواؿ الاجتماعية، فتمويلها
ن ثم زيادة بمو الاقتصاد لرؤكس الأمواؿ الإنتاجية يسهم بشكل فاعل في زيادة إنتاج السلع كابػدمات، كم

كيزيد من  لها لرؤكس الأمواؿ الاجتماعية، فيسهم في قياـ ابؼشركعات الاقتصادية ابؼختلفةأما بسوي ابغقيقي؛
الاستثمار في القطاع الصناعي كالزراعي كابػدمي، فعلى سبيل ابؼثاؿ، إف بسويل شبكات ابؼياه في منطقة 

انات، كربدا قياـ ريفية من خلبؿ الاستصناع يسهم في قياـ مشركعات زراعية كصناعية كأخرل لتًبية ابغيو 
بعض ابؼشركعات ابػدمية، كابؼدارس كابؼستشفيات كابعامعات، ككل ذلك يسهم في تنوع الاقتصاد ابغقيقي 

 ؛1كبرقيق تنمية اقتصادية

 مثل الطرؽ كالسدكد 2توفر صكوؾ الاستصناع التمويل اللبزـ لقياـ مشركعات البنية التحتية ،
 في برقيق قيمة مضافة للبقتصاد الوطتٍ؛ كالصناعات الإستًاتيجية، كبالتالر تساىم

  صكوؾ الاستصناع ابؼدعومة من قبل ابغكومات، تساىم في خلق ابؼنافسة بتُ ابؼشاريع كابؼؤسسات
ابؼختلفة للظفر بهذه الصفقات، الأمر الذم يؤدم بعودة ابؼعركض من الأسعار كابؼنتجات كابػدمات، بفا 

 ؛3كالصناعات ابؼنتجةيساىم في تنمية الاقتصاد ابغقيقي 

  ،تطبق صكوؾ الاستصناع كذلك لإقامة ابؼبالش ابؼختلفة من المجمعات السكنية كابؼستشفيات 
  

                                                 
عدناف بؿمد يوسف ربابعو، صكوؾ الاستصناع كدكرىا في برقيق التنمية الاقتصادية، بؾلة البحوث العلمية كالدراسات الإسلبمية، جامعة  1

 .61، ص: 2015، 09، العدد: 1ابعزائر 
 .48، ص: مرجع سبق ذكرهسالد أبضد الكوشلي،   2
مرداسي أبضد رشاد كزعيمي رمزم، أبنية صكوؾ الاستصناع الإسلبمية في تنمية كبرفيز ابؼشاريع ابؼقاكلاتية، بؾلة الاقتصاد الإسلبمي   3

 .61، ص: 2019، جواف 85العابؼية، العدد: 
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 ؛1كابؼدارس كابعامعات إلذ غتَ ذلك، بفا يؤلف شبكة ابغياة ابؼعاصرة ابؼتطورة

  في زيادة إف زيادة الإنتاج نتيجة زيادة رؤكس الأمواؿ الإنتاجية يسهم في تقليل الواردات كربدا
الصادرات، بفا يتًتب عليو بزفيف الضغط على ميزاف ابؼدفوعات، كيسهم في توفتَ قدر من العملبت 

 ؛2الصعبة التي بيكن توجيهها بكو بناء مشركعات تنموية أخرل

   ،توفر صكوؾ الاستصناع بسويلبت بؼختلف ابؼشاريع الاقتصادية، القصتَة كابؼتوسطة كالطويلة الأجل
يل بـتلف القطاعات الاقتصادية، الصناعية كالعقارية كالتجارية كابػدمية كالصحية، الأمر كما تقوـ بتمو 

 الذم بهعل منها أداة ىامة في تنشيط الاقتصاد ابغقيقي كتنوعو.

( في تنمية الاقتصاد الحقيقي صكوك الإجارةدور الصكوك الإسلامية المتمثلة في المنافع )ثالثا: 
 وتنويعو

تعتبر صكوؾ الإجارة من أفضل أنواع الصكوؾ الإسلبمية كأكثرىا استخداما، كذلك بفعل ما تتميز بو      
يكسبها دكرا فاعلب في  من جهة أخرل، الأمر الذم كبفضل تعدد أنواعهامن جهة، عن الصكوؾ الأخرل 

 ذلك من خلبؿ:بيكن توضيح بسويل كتنمية الاستثمار ابغقيقي، ك 
 رة البديل الإسلبمي للسندات الربوية، فلب بيكن إصدار صكوؾ الإجارة إلا إذا  بسثل صكوؾ الإجا

كانت مرتبطة بأصوؿ عينية حقيقية، تساىم في الإنتاج ابغقيقي كتولد قيمة اقتصادية مضافة؛ في حتُ أف 
فوائد السندات التقليدية بيكن إصدارىا دكف قيود، لأنها تعتمد فقط على قدرة ابعهة ابؼصدرة على دفع ال

 ؛، كلا تولر أم أبنية لارتباطها بدشاريع إنتاجية برقق تنمية اقتصاديةكرأس ابؼاؿ عند الاستحقاؽ

  بيكن استعماؿ صكوؾ الأعياف ابؼؤجرة في تعبئة ابؼوارد اللبزمة لتمويل الكثتَ من ابؼشركعات، مثل
ل ابؼشاريع الإبمائية ذات بسويل شراء آلات مصنع ما، كما بيكن استخداـ صكوؾ إجارة ابػدمات في بسوي

الآجاؿ ابؼتوسطة كالطويلة، مثل قطاع التعليم كالصحة كالنقل كالاتصالات، ككذلك بيكن الاستفادة من 
 ؛3صكوؾ إجارة ابؼنافع في بسويل برامج الإسكاف كالتنمية العقارية

                                                 
 .158ره، ص:سامي يوسف كماؿ بؿمد، مرجع سبق ذك  1
 .61عدناف بؿمد يوسف ربابعو، مرجع سبق ذكره، ص:   2
 .52رامي بؿمد كماؿ، مرجع سبق ذكره، ص:   3
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  إف تعدد صور صكوؾ الإجارة كتنوع ابغالات ابؼندرجة برت كل صورة، كابؼركنة الكبتَة في إمكانية
إضافة الشركط كالقيود، يعطي بؾالا رحبا لتلبية حاجات كرغبات كل من الراغبتُ في التمويل كابؼستثمرين 

فتَ التمويل اللبزـ لتنمية على تو ، الأمر الذم يساعد 1كيفتح أمامهم أفقا كاسعا من البدائل كالإمكانات
 بـتلف المجالات الاقتصادية؛

  ،بسكن صكوؾ الإجارة ابؼتولتُ من بسلك منافع الأصوؿ التي يتطلبها نشاطهم الإنتاجي أك الصناعي
دكف أف يضطركا إلذ بذميد جزء كبتَ من سيولتهم النقدية إذا ما قاموا بشرائها نقدا، بفا يوفر للمشركعات 

لسيولة، كىو ما بيكنها من التوسع الإنتاجي أك التشغيلي دكف إضافة أعباء جديدة على معدلات أكبر من ا
 ؛2عاتق ابؼشركع

  بيكن إصدار صكوؾ التأجتَ من بسويل إقامة ابؼشركعات ذات النفع العاـ، التي لا ترغب ابغكومة
ت كالطرؽ كالسدكد، كسائر في إقامتها على أساس الربح بؼصلحة عامة تراىا، بكو بسويل بناء ابعسور كابؼطارا

مشركعات البنية التحتية الصماء؛ كفي ىذه ابغالة تكوف ابغكومة ىي ابؼستأجر من أصحاب الصكوؾ، 
بإباحة  –بصفتها مستأجرا  –الذين يكونوف ىم ابؼالكتُ بؽذه الأعياف ابؼؤجرة للدكلة؛ ثم تقوـ ابغكومة 

تعماؿ السد بغجز ابؼياه كبززينها كتوزيعها على ابؼزارعتُ الطريق لستَ السيارات، كابعسر للعابرين عليو، كباس
 ؛3كسائر السكاف

  تتميز صكوؾ الإجارة بأنها صكوؾ ذات دخل ثابت، بفا بيكنها من جذب ابؼزيد من ابؼستثمرين
الذين يفضلوف التعامل بدثل ىذه الأدكات، خاصة ابؼستثمرين الذين سبق بؽم التعامل بالسندات التقليدية 

بفا يساىم في تعبئة أكبر قدر من ابؼوارد ابؼالية التي ستوجو إلذ الاستثمار في  ،4برتوم على دخل ثابتالتي 
 أصوؿ حقيقية تنعش الاقتصاد ابغقيقي؛

                                                 
، 1بنك البلبد كدار ابؼيماف، الرياض، ط –دراسة فقهية تأصيلية تطبيقية  –حامد بن حسن بن بؿمد علي متَة، صكوؾ الإجارة   1

 .309، ص: 2008
دار ابؼيماف، الرياض،  –دراسة تأصيلية تطبيقية  –حامد بن حسن بن بؿمد علي متَة، عقود التمويل ابؼستجدة في ابؼصارؼ الإسلبمية   2
 .234، ص: 2011، 1ط
 .130أسامة عبد ابغليم ابعورية، مرجع سبق ذكره، ص:   3

4
 Ahcene Lahsasna and others, Forward lease sukuk in islamic capital markets –structure and 

governing rules- Palgrave macmillan, Switzerland, 2018, P: 102.   
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 ُقتصاد النقدم الا كل من  برقيق الاستقرار ابؼالر كالاقتصادم من خلبؿ ضماف الارتباط بت
ذا التًابط، فهي لا بذيز تداكؿ الصكوؾ إلا إذا ارتبط كالعيتٍ، فكل أنواع صكوؾ الإجارة تضمن برقق ى

 ؛1بأصل موجود

  تؤدم صكوؾ الإجارة دكرا فاعلب في برقيق التنويع الاقتصادم، من خلبؿ بسويلها للمشاريع
 التنموية في بـتلف القطاعات الاقتصادية، كقطاع الصناعة كالتجارة كابػدمات كغتَىا.

لقوؿ أف صكوؾ الإجارة تعتبر أداة مهمة لتمويل الاقتصاد ابغقيقي استنادا إلذ ما سبق، بيكن ا     
بدختلف مشاريعو كقطاعاتو، كذلك بؼا تتمتع بو من خصائص كبفيزات من جهة، كتعدد أنواعها من جهة 

 أخرل، بفا بهعل منها أداة بسويلية كتنموية ناجحة في اقتصاديات الدكؿ الإسلبمية.

 الثاني: دور صناديق الاستثمار الإسلامية في تنمية وتنويع الاقتصادي الحقيقي المطلب
بزتلف صناديق الاستثمار الإسلبمية عن صناديق الاستثمار التقليدية، الأمر الذم بيكنها من برقيق      

ستثمار تنمية اقتصادية حقيقية، كسيتم تناكؿ ىذا الدكر ابؽاـ من خلبؿ التطرؽ إلذ مزايا صناديق الا
الإسلبمية ابػاصة بالاقتصاد ابغقيقي، كمن خلبؿ توضيح دكر بـتلف أنواع صناديق الاستثمار الإسلبمية 

 في تنمية الاقتصاد ابغقيقي.
 أولا: مزايا صناديق الاستثمار الإسلامية للاقتصاد الحقيقي

تتميز صناديق الاستثمار الإسلبمية بالعديد من ابؼزايا، لكنها لا تقتصر فقط على ابؼؤسستُ      
مزايا خاصة بالاقتصاد ابغقيقي كتنميتو، كابؼستثمرين كالاقتصاد القومي بصفة عامة، بل بيكن أف برقق 

 كسنوضح ذلك من خلبؿ النقاط التالية:
  ركة مضاربة، بتُ إدارة الصندكؽ التي تقوـ بالعمل فقط بسثل عقد شصناديق الاستثمار الإسلبمية

كبتُ ابؼكتتبتُ الذين بيثلوف أرباب ابؼاؿ كالذين بوصلوف على كحدات استثمار بسثل حصة شائعة في رأس 

                                                 
العدد:  –جامعة ابؼسيلة  –قركم عبد الله، صكوؾ الإجارة كآلية مستحدثة في بسويل الإنفاؽ ابغكومي، بؾلة التنمية كالاقتصاد التطبيقي   1

 .304، ص: 2018، 03
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ماؿ الصندكؽ، كتقوـ الإدارة باستثمارىا في مشركعات بـتلفة كمتنوعة، تؤدم إلذ تنمية الاقتصاد ابغقيقي 
 ؛1كتنويعو

 صناديق الاستثمار الإسلبمية بتشجيع الأفراد على الاستثمار، كبصفة خاصة فئة صغار  تقوـ
ابؼدخرين كابؼستثمرين أم أصحاب الدخل المحدكد أك ذكم ابؼدخرات المحدكدة، ككذلك فئة ابؼدخرين 

لاستثمار كابؼستثمرين الذين لا بيلكوف ابػبرة اللبزمة لإدارة كاستثمار مدخراتهم، كباعتبار أف صناديق ا
الإسلبمية تلتزـ أثناء تأدية نشاطها بدجموعة من القيود كالضوابط الشرعية، فإنها ستجذب بؾموعة كبتَة من 

عبئة ابؼوارد ابؼالية طرؽ مشركعة، كبالتالر بسكنها من تصغار ابؼستثمرين الذين يسعوف إلذ استثمار أموابؽم ب
 لاستثمارىا في أنشطة اقتصادية حقيقية؛اللبزمة 

 قوـ صناديق الاستثمار الإسلبمية بإعداد دراسات ابعدكل الاقتصادية للمشركعات الاقتصادية ت
التي ترغب بالاستثمار فيها، بفا بيكنها من اختيار أفضل سبل الاستثمار الكفيلة بتحقيق اقتصاد حقيقي 

 منتج؛

 بة كل نشاطاتها، بفا كجود ىيئات للرقابة الشرعية على صناديق الاستثمار الإسلبمية تعمل على مراق
بهنبها الإقراض كالاقتًاض بالفوائد الربوية كالتعامل بالديوف، بل بهب أف تنحصر استثماراتها في الأكراؽ 

ع كخدمات مباحة، الأمر الذم بهعل صناديق الاستثمار ابؼالية ابؼقبولة شرعا كفي الأصوؿ ابغقيقية من سل
 ط الاقتصاد ابغقيقي الذم يربط قاعدة السلع بقاعدة الديوف؛الإسلبمية تلتزـ بضركرة الاستثمار في النشا

  تعتمد صناديق الاستثمار الإسلبمية في استثمارىا بؼدخرات ابؼسابنتُ على بـتلف صيغ التمويل
الإسلبمية، من مشاركات كمعاكضات كإجارة، كقد سبق توضيح دكر كل من ىذه الصيغ في تنشيط السوؽ 

الاستثمار الإسلبمية  تؤدم دكرا مهما في تنمية الاقتصاد ابغقيقي كابؼشركعات  ابغقيقية، كبالتالر فصناديق
 الإنتاجية من خلبؿ أدكات الاستثمار الشرعية ابؼعتمدة من قبلها؛

  تؤدم صناديق الاستثمار الإسلبمية ابؼنشأة من قبل ابؼصارؼ الإسلبمية دكرا كبتَا في بسويل النشاط
صارؼ، كبالتالر برقيق مطلب توسيع استخداـ صيغة ابؼضاربة الشرعية من الاستثمارم طويل الأجل بهذه ابؼ

صناديق استثمارية تعمل كفق مبدأ ابؼضاربة الشرعية، قبل ابؼصارؼ الإسلبمية عن طريق زيادة إنشاء 
                                                 

بؾلة الأكادبيية الأمريكية العربية للعلوـ  –تٍ عمار، دكر صناديق الاستثمار الإسلبمية في تطوير الأسواؽ ابؼالية، أماراباؾ متٌ بؿمد ابغسي  1
 .96، ص: 2014، 13، العدد: 05كالتكنولوجيا، المجلد: 
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سيؤدم إلذ زيادة جلب مدخرات ابؼسابنتُ كابؼستثمرين  كاستثمارىا في المجالات ذات العلبقة بالاقتصاد 
 ؛1يقيابغق

  تنويع في الاقتصاد ابغقيقي، كذلك من التؤدم صناديق الاستثمار الإسلبمية دكرا ىاما في خلق
خلبؿ تعددىا كتنوعها كفقا لمجالات الاستثمار التي ترغب الدخوؿ بها، فمنها: صناديق ابؼشاركة كصناديق 

 ابؼضاربة كصناديق السلم كغتَىا.

 الإسلامية ودورىا في تنمية الاقتصاد الحقيقي وتنويعوثانيا: كفاءة صناديق الاستثمار 
شكل التعاقد )العلبقة التعاقدية بتُ ابعهة ابؼنشئة  صناديق الاستثمار الإسلبمية من حيث تصنف     

للصندكؽ كابؼكتتبوف( إلذ عدة أنواع، كلكل نوع من ىذه الصناديق دكره في تفعيل الاستثمار ابغقيقي، 
 كر من خلبؿ ابعدكؿ ابؼوالر:كبيكن تفصيل ىذا الد
 صناديق الاستثمار الإسلامية في تنمية الاقتصاد الحقيقي دوريوضح (: 15الجدول رقم )

 دور كل صندوق في تنشيط الاقتصاد الحقيقي أنواع الصناديق التصنيف أسس

أولا: صناديق 
الاستثمار 

الإسلامية القائمة 
 على المشاركة

 صناديق المضاربة -1
 
 
 
 

  صناديق تدار على أساس عقد ابؼضاربة، حيث تقوـ إدارة بسثل
 الصندكؽ بطرح صكوؾ ابؼضاربة للبكتتاب فيها.

  يكمن دكرىا في تنمية الاقتصاد ابغقيقي، من خلبؿ استغلبؿ
حصيلة الاكتتاب في صكوؾ ابؼضاربة في بسويل بـتلف الآجاؿ بؼشاريع 

 اقتصادية حقيقية في شتى المجالات الاقتصادية.

                                                 
دراسة حالة عينة من  –الإسلبمية عتًكس صبرينة، إطار مقتًح لتفعيل دكر صناديق الاستثمار الإسلبمية في تطوير نشاط ابؼصارؼ   1

أطركحة دكتوراه )غتَ منشورة(، بزصص: اقتصاديات النقود كالبنوؾ كالأسواؽ ابؼالية، جامعة بؿمد خيضر  –صناديق الأسهم السعودية 
 .158، ص: 2016/2017بسكرة، 
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بسثل صناديق تدار على أساس عقد ابؼشاركة، حيث تقوـ إدارة    صناديق المشاركة -1
 الصندكؽ بطرح صكوؾ ابؼشاركة للبكتتاب فيها.

  يكمن دكرىا في تنمية الاقتصاد ابغقيقي، من خلبؿ استخداـ حصيلة
في صكوؾ ابؼشاركة مع نسبة مشاركتها، في بسويل استثمارات الاكتتاب 

اقتصادية مضافة كفي بـتلف القطاعات الاقتصادية حقيقية تولد قيمة 
 )صناعية، بذارية، عقارية، خدمية(.

صناديق المزارعة،  -3
 المغارسة والمساقاة

  تنشأ ىذه الصناديق انطلبقا من علبقة قائمة على إحدل العقود
الزراعية )ابؼزارعة أك ابؼغارسة أك ابؼساقاة(، حيث تقوـ إدارة الصندكؽ 

 الصكوؾ للبكتتاب فيها. بطرح إصدارات

  تعمل صناديق ابؼزارعة، ابؼغارسة كابؼساقاة من خلبؿ حصيلة
من زراعة للؤرض الاكتتاب فيها على توفتَ التمويل للمشاريع الزراعية، 

كغرس كسقي للؤشجار كغتَىا، بفا يساىم في زيادة الإنتاج الزراعي 
 كبالتالر تنمية الاقتصاد ابغقيقي ابؼنتج.

صناديق ثانيا: 
الاستثمار 

الإسلامية القائمة 
 على الوكالة

بسثل صناديق تدار على أساس عقد الإجارة، حيث تقوـ إدارة   صناديق الإجارة -1
 الصندكؽ بطرح صكوؾ الإجارة للبكتتاب فيها.

  تقوـ إدارة الصندكؽ باستخداـ الأمواؿ ابؼكتسبة في شراء أصوؿ
مثل: الطائرات كالعقارات كالسيارات كابؼعدات الصناعية، كغتَىا من 
الأشياء التي بيكن تأجتَىا، ثم تقوـ بتأجتَىا، أم أف ىذه الصناديق 
تهدؼ إلذ توفتَ أصوؿ عينية حقيقية يتم تأجتَىا لقياـ بـتلف 

كالصحية كابػدمية مقابل الصناعية كالعقارية ك  اجيةالإنتالنشاطات 
ابغصوؿ على أقساط الإبهار، كبالتالر فصناديق الإجارة برقق الارتباط 

 بتُ كل من الاقتصاد ابغقيقي كابؼالر.
ىي عبارة عن صناديق تدار على أساس عقد ابؼرابحة، حيث تقوـ   صناديق المرابحة -1

 ابؼرابحة للبكتتاب فيها.إدارة الصندكؽ بطرح صكوؾ 

  يقوـ الصندكؽ باستخداـ الأمواؿ ابؼكتسبة من حصيلة الاكتتاب في
 بيعها بالأجل ية ابؼطركحة بشراء كمية من السلع ثمالوحدات الاستثمار 

كفق عقد ابؼرابحة لطرؼ ثالث، بفا يعتٍ أف صناديق ابؼرابحة تهدؼ إلذ 
تلف الأنشطة الاقتصادية، بفا بسويل شراء الأصوؿ العينية اللبزمة لقياـ بـ

 يساىم في دعم الكفاءة الإنتاجية للبقتصاد.
ىي صناديق تدار على أساس عقد السلم، حيث تقوـ إدارة   صناديق السلم -3

 الصندكؽ بطرح صكوؾ السلم للبكتتاب فيها.
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  تؤدم صناديق السلم دكرا ىاما في بسويل الاقتصاد ابغقيقي، من
أمواؿ ابؼكتتبتُ من أجل بسويل بضاعة خلبؿ استخدامها بغصيلة 

توفتَ التمويل موصوفة في الذمة تسلم إلذ الصندكؽ في أجل بؿدد، كيتم 
للمشاريع الصناعية أك الزراعية ككذلك لصغار ابغرفيتُ كابؼنتجتُ، بفا 

 يؤدم إلذ تشجيع الإنتاج كتنمية الاقتصاد ابغقيقي.
أساس عقد الاستصناع، حيث تقوـ إدارة ىي صناديق تدار على   صناديق الاستصناع -4

 الصندكؽ بطرح صكوؾ الاستصناع للبكتتاب فيها.

  تقوـ ىذه الصناديق باستثمار حصيلة الاكتتاب في بسويل ابؼشاريع
الصناعية كالعقارية كابػدمية كابؼسابنة في إنشاء مشاريع البنية التحتية، 

أك صانعا، ثم إذا كذلك سواء بشراء الآلات أك ابؼبالش بصفتو مستصنعا 
قبض الصندكؽ تلك الآلات كابؼبالش أعاد بيعها بثمن أعلى، كبالتالر 
فصناديق الاستصناع تساىم في زيادة الإنتاج بؼختلف الأصوؿ الإنتاجية، 

 كمنو تنمية الاقتصاد ابغقيقي في بـتلف بؾالاتو.
 من إعداد الطالبة اعتمادا على: المصدر:

 .771-703، ص ص: مرجع سبق ذكرهف، بؿمد عدناف بن الضي -     
 .020 -016، ص ص: مرجع سبق ذكرهحناف شريط،  -     

  في تنمية الاقتصاد الحقيقي وتنويعو الماليزي الإسلامي دور أدوات السوق الماليالمطلب الثالث: 
تعتبر ماليزيا من التجارب الرائدة في السوؽ ابؼالية الإسلبمية، حيث برتل ابؼراتب الأكلذ في صناعة      

الصكوؾ الإسلبمية كصناديق الاستثمار الإسلبمية، بفا مكنها من بسويل عدة مشركعات عملبقة في بؾاؿ 
 الاقتصاد ابؼاليزم.البنية التحتية كبـتلف ابؼشاريع التنموية التي سابنت في برريك عجلة 

 كفاءة الصكوك الإسلامية في ماليزيا ودورىا في دعم الاقتصاد الحقيقي المنتجالفرع الأول:  
 أولا: نبذة عن نشأة سوق رأس المال الإسلامي الماليزي

إف بداية العمل في سوؽ رأس ابؼاؿ الإسلبمي في ماليزيا يعود إلذ أكائل التسعينيات من القرف ابؼاضي،      
بإصدار كطرح الصكوؾ الإسلبمية للتداكؿ لأكؿ مرة في  "Shell MDS Sdn Bhd"عندما قامت شركة 
، ثم تبع ذلك إصدار العديد من الأدكات ابؼالية الأخرل، بفا أدل إلذ تعميق 1990السوؽ المحلي سنة 

  .1كاتساعوكترسيخ العمل بالأدكات ابؼالية الإسلبمية في سوؽ رأس ابؼاؿ الإسلبمي في ماليزيا 

                                                 
يزيا، مقاؿ متاح على ابؼوقع: > بو عبد الله علي: أبنية الصكوؾ ابؼالية الإسلبمية في سوؽ الأكراؽ ابؼالية في مال  1

https://kantakji.com  :15/03/2022<، تاريخ التحميل. 
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ىذا الأختَ بالأحكاـ الشرعية، بفا  التزاـكمع بداية تأسيس ىذا السوؽ، ظهرت تساؤلات عن مدل      
إجراءات معينة كمنها تشكيل قسم سوؽ رأس ابؼاؿ  ابزاذزارة ابؼالية ابؼاليزية كىيئة الأكراؽ ابؼالية إلذ دفع ك 

، 1994، بالإضافة للجنة الشرعية لدراسة الأدكات ابؼالية الإسلبمية في أكاخر سنة 1994الإسلبمي سنة 
 .1الشرعية الاستشاريةكبعد عاـ برولت إلذ اللجنة 

س ابؼاؿ الإسلبمي في ماليزيا السوؽ ابؼوازم لسوؽ رأس ابؼاؿ التقليدم في تقدلص ابػدمات بيثل سوؽ رأ     
 .2020إلذ غاية سنة  2016وضح ذلك خلبؿ الفتًة من سنة ابؼالية، كابعدكؿ ابؼوالر ي

تطور نسبة سوق رأس المال الإسلامي من إجمالي سوق رأس المال  يوضح (:11الجدول رقم )
 2020 -2016خلال الفترة  الماليزي

 بليون رينجت ماليزيالوحدة:                                                                           
 2020 2019 2018 2017 2016 السنوات

 إجمالي حجم سوق رأس المال
 التقليدي والإسلامي الكلي، 

2,840.22 3,198.96 3,106.15 3,202.11 3,426.30 

إجمالي حجم سوق رأس المال 
 الإسلامي

1,691.64 1,893.47 1,880.73 2,035.59 2,256.36 

نسبة سوق رأس المال الإسلامي 
من إجمالي سوق رأس المال 

 الماليزي
59.56% 59.19% 60.55% 63.57% 65.85% 

 ة استنادا إلذ:من إعداد الباحث المصدر:
- Securities Commission of Malaysia, Annual reports (2016, p: 199), (2017, p: 158), 

(2018, p: 164), (2019, p: 182), (2020, p: 167). 

 
 
 
 
 

                                                 
 .السابقابؼرجع   1
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وحجم سوق رأس المال ال الإسلامي حجم سوق رأس الم مقارنة بينيوضح ال (:18الشكل رقم )
 2020 -2016ماليزيا خلال الفترة الكلي في 

 
 على بيانات ابعدكؿ السابق.ة اعتمادا من إعداد الباحث المصدر:

نلبحظ أف كلب من إبصالر سوؽ رأس ابؼاؿ من خلبؿ البيانات ابؼذكورة في ابعدكؿ كالشكل أعلبه،      
، 2018الكلي كإبصالر سوؽ رأس ابؼاؿ الإسلبمي شهدا تطورا مستمرا طيلة فتًة الدراسة، ما عدا سنة 

عوامل دكلية كزيادة حدة التضخم كابلفاض قيمة حيث ابلفض فيها حجم كلب من السوقتُ كذلك بسبب 
 العملبت المحلية مقارنة بالدكلار الأمريكي.

كما لاحظنا أف نسبة سوؽ رأس ابؼاؿ الإسلبمي من إبصالر سوؽ رأس ابؼاؿ ابؼاليزم شغلت أكبر من       
 2016سنة  %59,56النصف طيلة سنوات الدراسة، كما أنها شهدت تطورا مستمرا حيث انتقلت من 

، كمنو بيكن القوؿ أف حجم سوؽ رأس ابؼاؿ الإسلبمي في ماليزيا فاؽ حجم 2020سنة   %65,85إلذ 
سوؽ رأس ابؼاؿ التقليدم، كأصبح يشغل حيزا معتبرا من حجم سوؽ رأس ابؼاؿ ابؼاليزم، كذلك بسبب 

 وؽ كفق استًاتيجيات بؿددة.تشجيع ابغكومة ابؼاليزية كدكر ىيئة الأكراؽ ابؼالية ابؼاليزية في تطوير ىذا الس
 ثانيا: تطور إصدار الصكوك الإسلامية في ماليزيا

، حيث احتلت 7171العابؼية لسنة  الإسلبمية تستحوذ ماليزيا على موقعها الريادم في سوؽ الصكوؾ     
من حجم الإصدار العابؼي، ثم تليها  %76.5 ابؼرتبة الأكلذ عابؼيا من حيث قيمة الإصدار، كذلك بنسبة

ثم تركيا في  ،%0085إندكنيسيا بنسبة  لثة تأتيكفي ابؼرتبة الثا ،%0587ابؼملكة العربية السعودية بنسبة 
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تليها الإمارات العربية ، %580في ابؼرتبة ابػامسة تأتي دكلة الكويت بنسبة ك  ،%584ابؼرتبة الرابعة بنسبة 
ثم بقية الدكؿ الأخرل التي سجلت  ،%2ثم البحرين بنسبة ، %286ثم إيراف بنسبة ، %580ابؼتحدة بنسبة 

 ذلك: كالشكل ابؼوالر يبتُ ، %182نسبة 
 1515لسنة  حسب الدول لصكوكالإصدار العالمي ل نسب توزيعيوضح  (:19الشكل رقم )

 
Source: Islamic financial services board, Islamic financial services industry, Bank 

Negara, Malaysia, 2021, P: 21. 

من أجل توضيح تطور ابغجم الإبصالر الصكوك في ماليزيا: جمالي لإصدار تطور الحجم الإ -1
 لإصدار الصكوؾ في ماليزيا نستعرض الشكل ابؼوالر:

 
 
 
 
 

 

29,50; مالٌزٌا % 

;  الملكة العربٌة السعودٌة
18,20% 

;  أندونٌسٌا
11,80% 

;  تركٌا
8,70% 

8,30; الكوٌت % 

;  الإمارات العربٌة المتحدة
8,10% 

5,90; إٌران % 

5,00; البحرٌن 4,50; الدول الأخرى % % 
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 1516خلال الفترة تطور الحجم الإجمالي لإصدار الصكوك في ماليزيا يوضح  (:15الشكل رقم )
– 1515 

 الوحدة: بليون رينجت ماليزي                                                                                    

 
Source: Securities Commission of Malaysia, Annual reports  (2016, p:200), (2017, p: 

159), (2018, p: 165), (2019, p: 183), (2020, p: 168). 

ابغجم الإبصالر لإصدار الصكوؾ في ماليزيا شهد ارتفاعا مستمرا يتضح من خلبؿ الشكل أعلبه، أف      
بليوف رينجت ماليزم سنة  129,24حيث انتقل من  ،2019، 2018، 2017، 2016خلبؿ سنوات 

تراجع إصدار الصكوؾ  2020، بينما في سنة 2019بليوف رينجت ماليزم سنة  235,2إلذ  2016
بليوف رينجت ماليزم، كيرجع ذلك إلذ تأثتَات فتَكس   11,66بداليزيا حيث سجل ابلفاضا طفيفا بقيمة 

      كوركنا على اقتصاد ماليزيا.
تصنف الصكوؾ  :في ماليزيا مقارنة بين التمويل بالصكوك الإسلامية والسندات التقليدية -2

الإسلبمية كالسندات التقليدية ضمن سوؽ أدكات الدين، كمن أجل برليل حجم الصكوؾ ابؼصدرة مقارنة 
 بحجم السندات ابؼصدرة في ماليزيا نورد ابعدكؿ ابؼوالر:
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السندات  حجم إصدار الصكوك الإسلامية مقارنة بحجم إصداريوضح (: 12الجدول رقم )
 2020 – 2016التقليدية خلال الفترة 

 الوحدة: بليون رينجت ماليزي                                                                                       
 1515 1519 1518 1517 1516 السنوات

 770861 702871 066861 035835 076812 حجم إصدار الصكوك
 017840 016832 053810 016873 000800 السنداتحجم إصدار 

الحجم الإجمالي لإصدار الصكوك 
 033834 051852 052860 004861 711823 والسندات

نسبة إصدار الصكوك من إجمالي الإصدار 
 %61358 %61311 %51385 %53356 %53381 الكلي )صكوك، سندات(

 ة استنادا إلذ:من إعداد الباحث المصدر:

 - Securities Commission of Malaysia, Islamic capital market, Annual reports  (2016, 

p:200), (2017, p: 159), (2018, p: 165), (2019, p: 183), (2020, p: 168). 

دات التقليدية حجم إصدار الصكوك الإسلامية مقارنة بحجم إصدار السنيوضح  (:21الشكل رقم )
 2020 – 2016خلال الفترة 

 
 ة بالاعتماد على بيانات ابعدكؿ السابق.من إعداد الباحث المصدر:

من خلبؿ ابعدكؿ كالشكل أعلبه، يتضح أف حجم إصدار الصكوؾ يشغل حيزا كبتَا من سوؽ رأس      
، حيث لاحظنا أف حجم إصدار الصكوؾ شهد ارتفاعا مستمرا 7171-7103ابؼاليزم خلبؿ الفتًة ابؼاؿ 

التي شهدت ابلفاضا طفيفا في حجم الإصدار، كما لاحظنا أف  7171طيلة سنوات الدراسة، ماعدا سنة 
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حجم الصكوؾ ابؼصدرة بذاكز حجم السندات ابؼصدرة طيلة سنوات الدراسة، كقد ارتفعت نسبة إصدار 
سنة  %61,08إلذ أف بلغت نسبة  7103سنة  %53,82لي من الصكوؾ من إبصالر الإصدار الك

لركود الذم أصاب الاقتصاد العابؼي بيكن تفستَ تطور سوؽ الصكوؾ كتراجع سوؽ السندات با، ك 7171
، إضافة إلذ سياسة ابغكومة ابؼاليزية في تشجيع سوؽ 06بفعل ابلفاض أسعار البتًكؿ كبفعل أزمة كوفيد 

 سب الصيغ أك حسب ابؼصدر )صكوؾ سيادية، صكوؾ الشركات(.الصكوؾ كتنويع إصداراتو ح
 أثر الصكوك الإسلامية على الاقتصاد الحقيقي في ماليزياثالثا: 
لدراسة كفاءة الصكوؾ الإسلبمية كدكرىا في تنمية الاقتصاد ابغقيقي ابؼاليزم، سوؼ نتطرؽ إلذ إبراز      

الكفاءة ابؼرتبطة بتنوع الصكوؾ الإسلبمية ابؼصدرة في ماليزيا، كالكفاءة ابؼرتبطة يتعدد القطاعات الاقتصادية 
يل بالصكوؾ الإسلبمية على الناتج المحلي توضيح أثر التمو ، إضافة إلذ طريق الصكوؾ الإسلبميةابؼمولة عن 

 الإبصالر.
يتميز إصدار الصكوؾ الإسلبمية الكفاءة المرتبطة بتنوع الصكوك الإسلامية المصدرة في ماليزيا:  -1

رابحة، كصكوؾ ابؼضاربة كابؼشاركة، كصكوؾ الإجارة، كصكوؾ الوكالة، بؼبتُ صكوؾ افي ماليزيا بالتنوع 
كفيما يلي نستعرض ، كلكنها بزتلف من ناحية حجم إصدار كل نوع منها، ككذلك الصكوؾ ابؽجينة

 .7171يوضح لنا نسب إصدار الصكوؾ الإسلبمية في ماليزيا حسب الصيغ التمويلية لسنة  جدكؿ
نسب إصدار الصكوك الإسلامية في ماليزيا حسب النوع خلال سنة يوضح  (:13الجدول رقم )

1515 
صكوك المرابحة 

(%) 
ىجينة صكوك 

(%) 
صكوك المضاربة 

(%) 
صكوك 

 (%المشاركة)
صكوك 

 (%الوكالة)
صكوك 

 (%الإجارة)

30012 70033 01027 
 1010 1023 1005 

 ة اعتمادا على:عداد الباحثمن إ المصدر:
- International Islamic Financial Market, Sukuk repport, July 2021, p: 185. 
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نسب إصدار الصكوك الإسلامية في ماليزيا حسب النوع خلال سنة يوضح  (:11الشكل رقم )
1515 

 
 ة بالاعتماد على بيانات ابعدكؿ السابق.من إعداد الباحث المصدر:

نلبحظ من خلبؿ ابعدكؿ كالشكل أعلبه، أف إصدارات الصكوؾ الإسلبمية في ماليزيا تتميز بالتنوع      
تقدر  2020كفقا لصيغ التمويل في الفقو الإسلبمي، حيث سجلت صكوؾ ابؼرابحة أعلى نسبة إصدار سنة 

ركة في ابؼرتبتتُ ثم تأتي صكوؾ ابؼضاربة كابؼشا، %23,66، ثم تليها الصكوؾ ابؽجينة بنسبة %61,05بػ: 
لكل منهما على التوالر، في حتُ احتلت صكوؾ الوكالة  %4,03ك %10,52الثالثة كالرابعة بنسبة 

 كالإجارة ابؼرتبتتُ الأختَتتُ بنسب متفاكتة.
كعليو نستنتج أف تنوع الصكوؾ ابؼصدرة في ماليزيا يسمح بؽا بتمويل مشاريع اقتصادية متنوعة، سواء        

     كانت بذارية أك صناعية أك زراعية أك خدمية، كبالتالر برقيق انتعاش كتنوع في الاقتصاد ابغقيقي.
 :صكوك الإسلامية في ماليزياتعدد القطاعات الاقتصادية الممولة عن طريق الالكفاءة المرتبطة ب -1

تعد ماليزيا من بتُ أكبر الدكؿ التي تعتمد على الصكوؾ الإسلبمية في بسويل قطاعات التنمية الاقتصادية، 
، حيث تعتمد ماليزيا على ىذه الصكوؾ في بسويل عدة 7171سنة  %7682كذلك بنسبة إصدار بلغت 

ذات صلة بالبنية الأساسية كبـتلف ابؼشاريع العملبقة )الطرقات، ابؼطارات، حفر مشاريع اقتصادية 
 كالشكل ابؼوالر يوضح ذلك.الغاز...(، 

 
 

 صكوك الإجارة

 صكوك الوكالة

 صكوك المشاركة

 صكوك المضاربة

 صكوك هجٌنة

 صكوك المرابحة
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سنة خلال حسب القطاعات الاقتصادية  الصكوك الإسلامية  تصنيفيوضح  (:13الشكل رقم )
1515 

 
Source: Islamic financial services board, Islamic financial services industry, Bank 

Negara, Malaysia, 2021, P: 22. 

من الشكل أعلبه، نلبحظ أف القطاع ابغكومي في ماليزيا بوتل الصدارة من حيث إصدار الصكوؾ      
الإسلبمية مقارنة بالقطاعات الأخرل، حيث بلغت نسبة إصدار الصكوؾ ابؼوجهة للمؤسسات ابغكومية 

ثم في ابؼرتبة الثالثة ، %0186ثم يليها القطاع ابؼالر أك ابػدمات ابؼالية بنسبة ، %2683نسبة  7171سنة 
كبعده قطاع  ،%783ثم يليو قطاع ابػدمات بنسبة  ،%186بقد القطاع الصناعي بنسبة إصدار بلغت 

ت ثم يليو كل من قطاع العقارات، كالسلع الاستهلبكية، كخدما ،%184السلع الاستهلبكية الكمالية بنسبة 
لكل منهم على  ،%180، %180، %187، %181، %182الاتصالات، كالطاقة، كالعتاد، بنسب: 

 التوالر. 
يتضح لنا أف ماليزيا تعتمد على الصكوؾ الإسلبمية كوسيلة بسويل بؼختلف قطاعاتها الاقتصادية، بدا      

صكوؾ ابؼوجهة للمؤسسات كيتبتُ ذلك من خلبؿ ارتفاع نسبة إصدار الفيها قطاعات الاقتصاد ابغقيقي، 
احتل القطاع الصناعي ابؼرتبة الثالثة بعد قطاعي  ابغكومية التي توجو لتغطية بسويل مشاريع البنية التحتية، كما

ابغكومة كابؼالية، كما لاحظنا كذلك أف بؽا دكر في بسويل كل من قطاع السلع الاستهلبكية كالعقارات 
الصكوؾ  أنها تعتبر مسابنة في بناء اقتصاد حقيقي، كمنو نستنتج أفكالطاقة كالعتاد كلو بنسب ضئيلة، إلا 

 في تنمية الاقتصاد ابغقيقي ابؼنتج كضماف التنويع الاقتصادم. اكبتَ   ادكر  الإسلبمية في ماليزيا تؤدم

 العتاد

 الطاقة

 خدمات الإتصالات

 السلع الإستهلاكٌة

 العقارات

 السلع الإستهلاكٌة الكمالٌة
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تؤدم الصكوؾ الإسلبمية أثر التمويل بالصكوك الإسلامية على الناتج المحلي الإجمالي بماليزيا:  -3
فاعلب في بسويل كتنمية الاقتصاد ابؼاليزم، كىو ما سنبرزه من خلبؿ دراستنا لأثر حجم إصدار الصكوؾ دكرا 

 الإسلبمية على الناتج المحلي الإبصالر في ماليزيا.

اتج المحلي الإجمالي في أثر حجم إصدار الصكوك الإسلامية على النيوضح (: 14الجدول رقم )
 1515 – 1516ماليزيا خلال الفترة 

 1515 1519 1518 1517 1516 السنوات
)مليار  GDPالناتج المحلي الإجمالي 

 004810 032875 025846 006800 010873 دولار(

 129,45 168,68 199,90 235,20 223,94 (RMحجم إصدار الصكوك )مليار 
 ة بالاعتماد على:من إعداد الباحثالمصدر: 

تاريخ الإطلبع: ، https://data.albankaldawli.org/indicatorبيانات البنك الدكلر على ابؼوقع:  -     
74/10/7177. 

 - Securities Commission of Malaysia, Islamic capital market, Annual reports  (2016, 

2017, 2018, 2019, 2020), Op. cit. 

أثر حجم إصدار الصكوك الإسلامية على الناتج المحلي الإجمالي في يوضح  (:24الشكل رقم )
 1515 – 1516خلال الفترة ماليزيا 

 
 ة بالاعتماد على بيانات ابعدكؿ السابق.من إعداد الباحثالمصدر: 
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من خلبؿ البيانات ابؼذكورة في ابعدكؿ كالشكل أعلبه، لاحظنا أف ىناؾ توافقا تاما بتُ تطور الناتج      
، حيث كلما زاد 7171 -7103المحلي الإبصالر في ماليزيا كتطور حجم إصدار الصكوؾ خلبؿ الفتًة 

، 7103لبؿ سنوات إصدار الصكوؾ ارتفع الناتج المحلي الإبصالر، ىذا من جهة، كىو ما لاحظناه خ

، كمن جهة أخرل كلما تباطأ حجم إصدار الصكوؾ ابلفض الناتج المحلي 7106، 7105، 7104
، التي سجلت ابلفاضا في كلتا ابؼتغتَين، حيث تباطأ حجم إصدار 7171الإبصالر، كىذا ما تأكده سنة 

ليزم سنة مليار رينجت ما 223,94إلذ  7106مليار رينجت ماليزم سنة  235,20الصكوؾ من 
إلذ  7106مليار دكلار سنة  032875، ككذلك بالنسبة للناتج المحلي الإبصالر، حيث ابلفض من 7171

، كبيكن تفستَ ىذا الابلفاض بتأثتَات جائحة كوركنا على الاقتصاد 7171مليار دكلار سنة  004810
، كىو أسوأ أداء  للبقتصاد ابؼاليزم منذ 7171في سنة  %5,6ابؼاليزم، حيث انكمش الاقتصاد بنسبة 

 أثناء الأزمة ابؼالية الآسيوية. 0665سنة 
من خلبؿ ابؼلبحظات السابقة، نستنتج أف ىناؾ علبقة طردية بتُ حجم إصدار الصكوؾ كالناتج      

الر المحلي الإبصالر، حيث كلما زاد حجم إصدار الصكوؾ ارتفع الناتج المحلي الإبصالر كالعكس، كبالت
فالصكوؾ الإسلبمية بؽا دكر كبتَ في تنمية الاقتصاد ابغقيقي، كذلك بابؼسابنة في بسويل مشاريع تنموية 

 لناتج المحلي الإبصالر.ابػاص، برقق معدلات بمو مرتفعة في احقيقية للقطاعتُ العاـ ك 
 ليزياالفرع الثاني: دور صناديق الاستثمار الإسلامية في تنمية الاقتصاد الحقيقي في ما

 نشأة وتطور صناديق الاستثمار الإسلامية في ماليزيا أولا:
على الرغم من أف مفهوـ صناديق الاستثمار الإسلبمية في ماليزيا كاف موجودا منذ أكاخر الستينات،      

كذلك بوضع ابؼبادئ التوجيهية لصناديق الاستثمار العقارم الإسلبمي  7112إلا أنها ظهرت فعليا منذ سنة 
(REIFs ،ثم توالت بعدىا تطورات أخرل أفرزت عن إنشاء صناديق استثمارية لأغراض أخرل بـتلفة ،)

 كىو ما يوضحو ابعدكؿ التالر:
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 التطور التاريخي لإدارة الصناديق الإسلامية في ماليزيايوضح (: 15الجدول رقم )
 التطور التاريخي السنوات
1995   ابؼبادئ التوجيهية بشأف العركض العامة للؤكراؽ ابؼالية للصناديق ابؼغلقة؛ 

   .إطلبؽ منهجية الفحص الشرعي 
1555  .ابؼبادئ التوجيهية بشأف تأسيس شركات إدارة الأمواؿ الأجنبية 
1551   إطلبؽ ابؼخطط الرئيسي لسوؽ رأس ابؼاؿCMP. 
1555  في صناديق الاستثمار الإسلبمية؛ ابؼبادئ التوجيهية بشأف كظيفة الامتثاؿ 

  ابؼبادئ التوجيهية ابػاصة بصناديق الاستثمار العقارم الإسلبميREIFs. 
1557  ابؼبادئ التوجيهية ابػاصة بإدارة صناديق الاستثمار الإسلبمية؛ 

  كقعت ىيئة الأكراؽ ابؼالية ابؼاليزيةSC  اتفاقية الاعتًاؼ ابؼتبادؿMRA .مع ىيئة دبي للخدمات ابؼالية 
1558   ابؼبادئ التوجيهية بشأف الصناديق الإستئمانيةUTF؛ 

  ابؼبادئ التوجيهية بشأف بـطط الاستثمار ابعماعيCIS. 
1559   ابؼبادئ التوجيهية بشأف الصناديق الإسلبمية ابؼتداكلة في البورصةETFs؛ 

  كقعت ىيئة الأكراؽ ابؼالية ابؼاليزيةSC  اتفاقية الاعتًاؼ ابؼتبادؿMRA  مع بعنة الأكراؽ ابؼالية كالعقود الآجلة
 بهونج كونج.

  بررير حيازة الأسهم من قبل كسطاء أسواؽ رأس ابؼاؿ من أجل السماح بابؼلكية الأجنبية لشركات إدارة
 صناديق الاستثمار التقليدية كالإسلبمية.

1511   كقعت ىيئة الأكراؽ ابؼالية ابؼاليزيةSC  مذكرة تفاىمMOU مع البنك ابؼركزم الايرلندم؛ 

  إطلبؽ ابؼخطط الرئيسي الثالش لسوؽ رأس ابؼاؿCMP2. 
1511   كقعت ىيئة الأكراؽ ابؼالية ابؼاليزيةSC  مذكرة تفاىمMOU  ،مع بعنة مراقبة القطاع ابؼالر في لوكسمبورغ

 لتسهيل طرح التعهدات الإسلبمية للبستثمار ابعماعي في الأكراؽ ابؼالية القابلة للتحويل؛

  كضع إطار لصناديق نظاـ ابؼعاش التقاعدم ابػاصPRS؛ 

  عدؿ المجلس الاستشارم للشريعة الإسلبميةSAC  منهجية الفحص الشرعي كاعتمد منهجا كميا ذك
 مستويتُ.

1514   إطلبؽ بـطط الاستثمار ابعماعي الآسيومAsean CIS  من طرؼ ماليزيا، سنغافورة، تايلندا، كذلك لتسهيل
 تدفق خطط الاستثمار ابعماعي عبر ابغدكد، بدا في ذلك بـطط الاستثمار ابعماعي الإسلبمي.

1517   أطلقت ىيئة الأكراؽ ابؼالية ابؼاليزيةSC  بـطط الصندكؽ الإسلبمي كإدارة الثركةIFWM Blueprint؛ 

  ابؼبادئ التوجيهية بشأف صناديق الاستثمار ابؼستدامة كابؼسئولة اجتماعياSRI؛ 

 .كضع إطار عمل لإدارة الاستثمار الرقمي 
1515   أصدرت ىيئة الأكراؽ ابؼالية ابؼاليزيةSC .إطار عمل خاص بالصناديق الوقفية 

 ة اعتمادا على:من إعداد الباحثالمصدر: 
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   - Standing commitee for economic and commercial cooperation of the organization 

of islamic cooperation (COMCEC), Islamic fund management, October 2018, pp: 

77,78. 

   - https://www.capitalmarketsmalaysia.com/fund-management-islamic. 

من خلبؿ ابعدكؿ أعلبه، نستنتج أف صناعة الصناديق الإسلبمية في ماليزيا شهدت تطورا ملحوظا      
ر ، كىو ما بينو تقري7170كبموا متسارعا، كقد احتلت ابؼرتبة الثانية بعد ابؼملكة العربية السعودية خلبؿ سنة 

 بؾلس ابػدمات ابؼالية الإسلبمية من خلبؿ الشكل ابؼوالر:
الجغرافي لأصول صناديق الاستثمار الإسلامية حسب الدول  توزيعاليوضح  (:15الشكل رقم )

 1511بنهاية سنة 

 
Source: Islamic financial services board, Islamic financial services industry, Bank 

Negara, Malaysia, 2021, P: 24. 

من خلبؿ الشكل، نلبحظ أف التوزيع ابعغرافي لأصوؿ صناديق الاستثمار الإسلبمية يتمركز بشكل       
، ثم %35,7بنسبة ابؼرتبة الأكلذ ابؼملكة العربية السعودية حيث احتلت كبتَ في ثلبثة أسواؽ رئيسية، 

، كمنو نستنتج أف ماليزيا %16، ثم في ابؼرتبة الثالثة تأتي إيراف بنسبة %29,3ماليزيا في ابؼرتبة الثانية بنسبة 
 تعتبر من بتُ الدكؿ الرائدة في بؾاؿ صناديق الاستثمار الإسلبمية.

 الحقيقي في ماليزياالنشاط الاقتصادي  مار الإسلامية في دعمتثصناديق الاس تقييم كفاءةثانيا: 
تقوـ على أساس الاستثمار ابغقيقي، فإنها حتما ستؤدم إلذ إبهاد بدا أف صناديق الاستثمار الإسلبمية      

مسابنة صناديق الاستثمار الإسلبمية في دعم من أجل تقييم مدل تنمية اقتصادية كاجتماعية حقيقية، ك 
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الاقتصادم ابغقيقي في ماليزيا، قمنا بدقارنة عددىا بالعدد الإبصالر للصناديق ككذلك تطرقنا إلذ  النشاط
من قبل الصناديق الإسلبمية إلذ إبصالر ( AUM) أك الأصوؿ ابػاضعة للئدارة نسبة الأصوؿ ابؼدارة

 .2021-2017الأصوؿ ابؼدارة لإبصالر الصناعة، كذلك خلبؿ الفتًة ابؼمتدة ما بتُ 

في  (AUM) وأصولها المدارة الاستثمار الإسلاميةتطور عدد صناديق يوضح (: 16الجدول رقم )
 2021-2017 سوق رأس المال الإسلامي الماليزي خلال الفترة

 2021 2020 2019 2018 2017 السنوات
 386 336 330 335 324 عدد الصناديق الإسلامية
 1250 1147 1098 1041 1022 العدد الإجمالي للصناديق

 الأصول المدارة من قبل الصناديق الإسلامية
 )بليون رينجت ماليزي(

172,16 158,83 180,52 216,8 224,8 

)بليون  الأصول المدارة لإجمالي الصناعة
 رينجت ماليزي(

776,23 743,58 823,19 905,46 951,05 

يق الإسلامية إلى إجمالي نسبة الصناد
 الصناعة

22,18% 21,36% 21,93% 23,94% 23,64% 

Source: Securities Commission of Malaysia, Islamic capital market,  Annual reports 

(2017, pp: 160,161), (2018, pp: 166,167), (2019, pp: 183-185), (2020, pp: 168-170), 

(2021, pp: 152, 153). 

يلبحظ من ابعدكؿ أعلبه، أف عدد صناديق الاستثمار الإسلبمية في ماليزيا في تطور مستمر خلبؿ      
صندكؽ، أصبح في سنة  324يقدر بػ:  2017فبعد أف كاف عددىا في سنة  ،2021-2017الفتًة ما بتُ 

أما  صندكؽ استثمار إسلبمي جديد إلذ ىذه الصناعة، 62صندكؽ، كذلك بإضافة  386يقدر بػ:  2021
بليوف  224,8بالنسبة للؤصوؿ ابؼدارة من قبل ىذه الصناديق أيضا شهدت بموا مستمرا، حيث بلغت قيمة 

بليوف رينجت، كما شكلت الأصوؿ  172,16تقدر بػ:  2017، بينما كانت في سنة 2021رينجت سنة 
ارة لإبصالر الصناعة، حيث ابؼدارة من قبل صناديق الاستثمار الإسلبمية نسبة معتبرة من إبصالر الأصوؿ ابؼد

 خلبؿ فتًة الدراسة. %23,64ك %21,36تراكحت ما بتُ 
نستنتج أف تطور كبمو نسبة الأصوؿ ابؼدارة لصناديق الاستثمار الإسلبمية بداليزيا، تعتبر مؤشرا لارتفاع      

لر تأكيد قدرتها على حجم القيمة السوقية بؼختلف استثماراتها، ككذا ارتفاع التدفق الاستثمارم بها، كبالتا
  تنمية الاقتصاد ابغقيقي.ابؼسابنة في 
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نماذج لبعض مؤسسات النظام المالي الإسلامي الداعمة لنظام المشاركة ودورىا  :المبحث الثالث
 الاقتصادي الحقيقيالنشاط  في تفعيل

ل التكافلي التي تدعم كتكملاكتماؿ منظومة الصناعة ابؼالية الإسلبمية لابد من كجود شركات للتأمتُ     
الأخرل، كما تظهر ابغاجة إلذ مؤسستي الزكاة كالوقف بؼا بؽما من  عمل ابؼؤسسات التشاركية الإسلبمية

دكر استًاتيجي في الاقتصاد، كسيتم من خلبؿ ىذا ابؼبحث دراسة كفاءة كل من القطاع التكافلي كالقطاع 
برقيق مبدأ التكامل الوظيفي مع مؤسسات النظاـ التشاركي  كدعم الثالث في توفتَ مناخ للبستثمار ابغقيقي

 رائدة في كل قطاع.الجارب ببعض التكذلك بالاستعانة  الربحية،
حالة سوق التأمين  –المطلب الأول: دور شركات التأمين التكافلي في تنمية الاقتصاد الحقيقي 

 -التعاوني بالمملكة العربية السعودية 
بيكن توضيح دكر شركات التأمتُ التكافلي في تنمية الاقتصاد ابغقيقي، من خلبؿ دراسة دكر بـتلف      

التغطيات التأمينية التي توفرىا ىذه الشركات، بالإضافة إلذ دراسة الفائض التأميتٍ كمسابنتو في برقيق 
م الإشارة إلذ سوؽ التأمتُ التعاكلش ابؽدؼ ابؼنشود، ىذا من الناحية النظرية، كمن الناحية التطبيقية، ستت

 السعودم كدكره في دعم النشاط الاقتصادم ابغقيقي.
 الفرع الأول: القدرة التنموية لخدمات شركات التأمين التكافلي

تقدـ شركات التأمتُ التكافلي العديد من التغطيات التأمينية، التي من شأنها أف تعزز أعماؿ التنمية      
 الاقتصادية، كمن ثم نشاط الاقتصاد ابغقيقي في بـتلف قطاعاتو.

 أولا: دور شركات التأمين التكافلي في تغطية الأعمال الصناعية
 المجاؿ الصناعي، من خلبؿ ما تقدمو من تغطيات تأمينية تعمل يتمثل دكر شركات التأمتُ التكافلي في     

 1على تعزيز إحداث تنمية صناعية تساىم في دعم القطاع ابغقيقي ابؼنتج، كفيما يلي نشتَ إلذ بعضها:
  التغطيات التأمينية التي بسكن من ابغصوؿ على التمويل من مؤسساتو ابؼختلفة بغرض استخدامو في

 اعية؛عملية التنمية الصن

                                                 
مؤبسر التأمتُ التعاكلش الإسلبمي،  –الآفاؽ كابؼعوقات كابؼشاكل  –حامد حسن بؿمد، الدكر التنموم لشركات التأمتُ التعاكلش الإسلبمي   1

 .40، 39، ص ص: 2010أفريل  13ك11أبعاده كآفاقو كموقف الشريعة منو، ابعامعة الأردنية، أياـ 
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  ،التغطيات التأمينية التي تتعلق بابغصوؿ على بصيع مستلزمات التصنيع من آلات كمعدات كمواد خاـ
سواء تم ىذا ابغصوؿ بالاستتَاد من ابػارج أك بالشراء من الداخل، فإنو تتم بضايتها من التلف كالفقداف 

 بدوجب تغطيات تأمينات النقل ابؼختلفة؛

 خطار التًكيب في حالة تنفيذ عمليات التشييد كتركيب ابؼعدات كبذهيز تأمينات أخطار ابؼقاكلوف كأ
خطوط الإنتاج، التي تغطي التلفيات التي تلحق بالأجهزة كابؼعدات كابؼستلزمات الصناعية في مرحلة التشييد 

 كالتًكيب؛

 اء من فتًة تغطيات تأمتُ توقف الآلات، كىي ما تعرؼ بتغطيات التأمتُ ابؽندسي كالتي تبدأ بعد الانته
التشييد كالتًكيب كبذهيز خطوط الإنتاج ثم تبدأ العملية الإنتاجية مع احتماؿ إصابة الآلات كابؼعدات 
ابؼستخدمة في العملية الإنتاجية بضرر يؤدم إلذ توقفها، كبالتالر تتوقف العملية الإنتاجية في كافة خطوطها 

تغطية توقف الآلات ستتم صيانة الآلة كذلك لأف ابػطوط تكمل بعضها بعضا، كلكن في ظل كجود 
 ابؼضركرة أك استبدابؽا دكف أف يدفع ابؼستثمر تكلفتها، كبالتالر ضماف سرياف عملية الإنتاج دكف توقف؛

  تغطيات تأمتُ الصادرات في حالة قياـ ابؼصنع بتصدير منتجاتو إلذ ابػارج يتم التعويض عن حالات
واء كاف بسبب الإفلبس أك بسبب ابؼخاطر السياسية التي تفرضها عدـ سداد ابعهة التي تم التصدير بؽا س

 دكلة ابؼستورد من تقيد التحويل أك منعو لدكلة ابؼصدر أك فرض ابغصار الاقتصادم من قبل دكلة ابؼستورد؛

 تغطيات التعويض عن الأمواؿ ابؼستثمرة في حالة قياـ سلطات الدكلة بإجراءات التأميم كابؼصادرة؛ 

  الأرباح، الذم غالبا ما يكوف ملحقا بوثيقة تأمتُ أخرل تغطي سبب حدكث ىذا التوقف،  تأمتُ توقف
كأف يكوف ملحقا بوثيقة ابغريق كيغطي توقف الأرباح الناتج عن ابغريق، كفي ىذه التغطية تقوـ شركة 

 ؛1التأمتُ بتعويض ابؼؤمن لو عن الأرباح التي سيخسرىا في حاؿ توقف منشأتو عن العمل

  العاملتُ في حقل التنمية الصناعية لاسيما ابػبرات الأجنبية منها، ابؼتمثلة في العلبج كبـاطر تغطيات
الوفاة كالإصابة كالعجز الكلي الدائم، ككذلك تغطية الأمراض التي تنجم عن ابؼهنة نفسها، مثاؿ ذلك 

 أمراض الصدر التي تنجم من العمل في مصانع الغزؿ كالنسيج كما شابو ذلك؛

                                                 
لاقتصادم، بؾلة جامعة تشرين للبحوث كالدراسات العلمية، سلسلة العلوـ الاقتصادية طرفة شريقي، دكر قطاع التأمتُ في النشاط ا  1

 .160، ص: 2008، 04، العدد: 30كالقانونية، المجلد: 
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  ما تقوـ شركات التأمتُ التكافلي بتوجيو النصح كالإرشاد للمصنع باستخداـ الأساليب كالوسائل غالبا
 ابؼناسبة من معدات كآليات الأمن كالسلبمة بهدؼ ابغد من حجم ابػسارة في حالة كقوعها.

عددة من من خلبؿ ما تم عرضو، نستنتج أف شركات التأمتُ التكافلي بيكنها تقدلص تغطيات تأمينية مت     
أجل تشجيع كدعم القطاع الصناعي، بدءا من تأمتُ ابغصوؿ على التمويل إلذ توفتَ تغطيات تأمينية 
بؼختلف مراحل العملية الإنتاجية، كذلك بتأمتُ مستلزمات التصنيع كتأمتُ العماؿ، كتأمتُ أخطار ابؼقاكلتُ 

إرادة ابؼؤسسة؛ كل ىذه  كتوقف الآلات، ككذلك تأمتُ توقف الأرباح الناتج عن سبب خارج عن
التغطيات التأمينية تشجع ابؼستثمرين كابؼنتجتُ في المجاؿ الصناعي على مباشرة بـتلف العمليات الإنتاجية، 

 كمنو تنمية الاقتصاد ابغقيقي ابؼنتج.
 ثانيا: دور شركات التأمين التكافلي في تغطية الأعمال الزراعية

يد من التغطيات التأمينية، التي من شأنها أف تساعد كتعزز بل تقدـ شركات التأمتُ التكافلي العد     
كتعمق من أعماؿ التنمية الزراعية كابغيوانية التي تقدـ إضافة حقيقية للبقتصاد، كمن بتُ ىذه التغطيات ما 

 1يلي:
  توفر شركات التأمتُ التكافلي تغطيات، تتمثل في بضاية ابؼعدات كالأجهزة ككل معينات الإنتاج في
تجلببها من ابػارج أك من الداخل، كذلك بتغطية خطر النقل بالإضافة إلذ تغطية بـاطر التًكيب اس

 كالتشييد؛

  تغطيات التأمتُ الزراعي التي تعمل على تغطية الاستثمار الزراعي من ابؼخاطر التي يتعرض بؽا، كذلك
 التلف الذم تعرضت لو الزراعة؛ بتعويض ابؼستثمر أك ابؼزارع بابؼبلغ الذم استثمره في الزراعة في حالة

 تغطيات تأمتُ الثركة ابغيوانية في حالة مرضها، أك نفوقها، أك سرقتها؛ 

  توفتَ تغطيات ابغصوؿ على التمويل من ابؼؤسسات التمويلية، كذلك بإبراـ التغطيات ابؼناسبة للحصوؿ
 على التمويل ابؼعتٍ؛

                                                 
، مرجع سبق ذكره، ص ص: -الآفاؽ كابؼعوقات كابؼشاكل  –حامد حسن بؿمد، الدكر التنموم لشركات التأمتُ التعاكلش الإسلبمي   1
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  التنموم حيث بستد التغطية التأمينية بؼراحل تسويق توفتَ تغطيات تأمتُ الصادرات، كىذا يعمق النشاط
ىذه ابؼنتجات بدا يوفر للمصدر تغطية يتم بدوجبها تعويضو إذا لد يتمكن ابؼستورد من سداد قيمة 

 الصادرات الزراعية كابغيوانية؛

  توفتَ تغطيات النقل ابؼختلفة لكل مراحل الاستثمار سواء كاف بنقل مستلزمات الإنتاج من الآلات
 كالأجهزة، أك بنقلو الإنتاج نفسو من مكاف إنتاجو إلذ التخزين أك التصدير؛

 توفتَ التغطيات التأمينية ابػاصة بحماية الإنتاج في حالة التخزين؛ 

  توفتَ تغطيات لصوامع الغلبؿ كابغظائر من ابؼخاطر التي تهددىا كابغريق كالسرقة كالانفجار كغتَىا من
 ابؼخاطر؛

 تأمينية للعاملتُ في حقل التنمية الزراعية كابغيوانية سواء كانوا مزارعتُ أك تنفيذيتُ عبر توفتَ التغطيات ال
تغطيات التأمتُ الصحي، كالتكافل ابعماعي التي تشمل بـاطر الوفاة كالإصابة كالعجز كالتكافل ابؼعاشي 

 للعاملتُ كأسرىم.

بالمجاؿ الزراعي بستاز كذلك بالتعدد  من خلبؿ ىذا العرض، يتضح أف التغطيات التأمينية ابػاصة     
كالتنوع، حيث تشمل بـتلف مراحل العملية الإنتاجية الزراعية، من تأمتُ للحصوؿ على التمويل، إلذ تأمتُ 
بؼعدات الإنتاج كتأمتُ ابؼخاطر التي يتعرض بؽا الاستثمار الزراعي كتأمتُ العماؿ كغتَىا، كل ىذه 

على القياـ بالاستثمار الزراعي دكف أم تردد، بل كالعمل على زيادتو التغطيات التأمينية تشجع الفلبح 
كتنويعو كاستخداـ كسائل تكنولوجية متطورة لتسهيل العملية الزراعية كتطويرىا، الأمر الذم يؤدم إلذ برقيق 

 تنمية اقتصادية كتقدلص قيمة اقتصادية حقيقية للبقتصاد الوطتٍ.
 ي في تغطية الأعمال التجاريةثالثا: دور شركات التأمين التكافل

تعمل شركات التأمتُ التكافلي عل تلبية ابغاجات التأمينية بعميع الشركات ابؼتناىية الصغر كالصغتَة      
كابؼتوسطة ابغجم، إذ أف عدد ىذه الشركات كبتَ للغاية، كبؾاؿ أعمابؽا كاسع منها على سبيل ابؼثاؿ المحاؿ 

دمات ابؼهنية كالطبية أيضا، إذ أف ازدياد تعداد ىذا النوع من ابؼنشآت في التجارية كابؼطاعم كالفنادؽ كابػ
الاقتصاد بيثل عامل جذب لتنمية كتوسيع برنامج التأمتُ الإسلبمي ككذا ابؼؤسسات القائمة بذلك، ىذا 
من جهة، كمن جهة أخرل كجود ىذا النوع من التأمتُ يعمل على تشجيع ىذه ابؼنشآت ككذا خلق 
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، كبيكن أف تعمل شركات التأمتُ التكافلي على تقدلص التغطيات التأمينية على الأعماؿ التجارية الاستقرار
 1من خلبؿ ما يلي:

 :تعمل شركات التأمتُ التكافلي على تأمتُ بفتلكات المحاؿ التجارية كابؼؤسسات  تأمين الممتلكات
ا في الاقتصاد، كمثاؿ ذلك: تأمتُ ابؼبالش الصغتَة كابؼتوسطة، كغتَىا من ابؼنشآت التجارية القائمة بأعمابؽ

 كالآلات كالتجهيزات كالنقود كالبضاعة أثناء النقل.
 :ابؼقصود بو تأمتُ توقف الأعماؿ لتغطية ابؼصركفات الثابتة، كزيادة تكلفة العمل كخسارة  تأمين مالي

 الدخل كالأجور كغتَىا.
 :نة من جانب فريق العاملتُ في ظركؼ معينة.لتغطية ابػسائر النابصة عن خيانة الأما ضمان الأمانة 
 :لتغطية ابؼعدات كالأجهزة الإلكتًكنية كابغاسبات التي أصبحت جزءا مهما من أدكات  تأمين ىندسي

 الأعماؿ.
 :كذلك لتغطية الأضرار أك الإصابات التي يلحقها ابؼشارؾ بأطراؼ أخرل، نتيجة  المسؤولية عن الضرر

 ة استعماؿ منتجات ابؼشارؾ أك ابؼؤمن لو.لأعمالو أك نشاطو ككذلك نتيج
كبيكن بذميع تلك الأغطية السابقة في كثيقة بؾمعة كاحدة للؤخطار التجارية كابؼعركفة أيضا باسم      

 كثيقة الأعماؿ المجمعة، إذ تعمل على تغطية بصيع التكاليف ابؼعقولة كضماف الاستمرارية.
 تغطية الأعمال الماليةدور شركات التأمين التكافلي في  رابعا:
يكمن ىذا الدكر في قياـ شركة التأمتُ التكافلي بتوفتَ تغطيات تأمينية بؼختلف الأطراؼ ابؼشاركة في      

 العملية الاستثمارية في ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية، كمثاؿ ذلك:
تاجوف لنظاـ بومي حيث أف ابؼودعتُ في ابؼصارؼ الإسلبمية بوتأمين ودائع المصارف الإسلامية:  -1

إيداعاتهم من خطر إفلبس ابؼصارؼ الإسلبمية التي برفظ كدائعهم، كما أف ابؼصارؼ الإسلبمية نفسها في 
أشد ابغاجة لوجود نظاـ ضماف بغماية الودائع، لأنها بزشى ذعر ابؼودعتُ الذم قد بىرجها من سوؽ 

ستفادة من كثتَ من الأدكات ابؼالية التي العمل ابؼصرفي، خاصة أف أساليب عملها كنظمها بسنعها من الا
تتوفر للمصارؼ الربوية، إضافة إلذ ذلك فإف ابؼصارؼ الإسلبمية يناط بها أف توظف مواردىا ابؼالية في 

                                                 
 .378، 377د عدناف بن الضيف، مرجع سبق ذكره، ص ص: بؿم  1
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استثمارات حقيقية كتتحمل ابؼخاطر ابؼرتبطة بها، خلبفا للمصارؼ الربوية التي يقتصر دكرىا على الوساطة 
 2تأمتُ كدائع ابؼصارؼ الإسلبمية من خلبؿ: ؛ كيتم1كابؼتاجرة بالأمواؿ

 :حيث يتم تأمتُ ىذه الودائع، التي تعتبر ديوف على  تأمين الودائع الجارية أو تحت الطلب
 البنك ابذاه عملبئو، كيلحق بها ابؼبالغ غتَ الداخلة في الاستثمار من حسابات الودائع الاستثمارية؛

 :كلو صورتاف: تأمين الودائع الاستثمارية 

   ،تأمتُ البنك على نتائج العملية الاستثمارية، أم أف البنك ضخ ىذه الأمواؿ في مشاريع كابؼرابحة مثلب
 فتحولت ىذه الأمواؿ كأرباحها إلذ ديوف في ذمم طالبي التمويل أك ابؼرابحة.

  مرين.تأمتُ البنك على ابؼخاطر النابصة عن تعديو أك سوء إدارتو أك تقصتَه في إدارة أمواؿ ابؼستث 

تعتبر الصكوؾ أداة مهمة لتمويل ابؼشاريع كمنتج جاذب للمستثمرين في أسواؽ ابؼاؿ تأمين الصكوك:  -1
كأداة تستخدمها ابؼصارؼ الإسلبمية في ضبط السيولة، كقد تتعرض الصكوؾ لبعض حالات الفشل كونها 

يتعرضوف بػطر ابػسارة بسثل حصص ملكية على الشيوع في الأصوؿ التي تسند الصكوؾ، كبضلة الصكوؾ 
إذا لد تدر الأصوؿ عائدا ماليا مقدرا، كبيكن لشركة التأمتُ التكافلي تأمتُ ىذه الصكوؾ كفق ىيكلة منتج 
تأميتٍ على أساس صندكؽ تكافلي، تديره الشركة كيتعاكف فيو كيتضامن مصدرم الصكوؾ على برمل 

ايتَ فنية أخرل، كتستخدـ مبالغ بـاطر فشلهم، بسداد اشتًاكات برسب على حجم الإصدار كمع
الاشتًاكات كعائد استثمارىا في تعويض أم مصدر يفشل في سداد استحقاقات بضلة الصكوؾ لأسباب 
بذارية أك سياسية؛ كلا شك أف ىذا الصندكؽ التكافلي سوؼ يساعد في ازدىار أسواؽ ابؼاؿ الإسلبمية، 

 .3ضماف معالأف الاستثمار لا يصتَ جاذبا إلا بتوفر العائد كال
تكمن أبنية التمويل الأصغر في بسويل الفقراء الناشطتُ اقتصاديا "ابغرفيتُ، تأمين التمويل الأصغر:  -3

ابػربهتُ، الأسر ابؼنتجة..." لإخراجهم من دائرة الفقر بإقامة مشركعات صغتَة، كيتم تأمتُ ىذا النوع من 
صارؼ الإسلبمية بابؼشاركة في شركة تأمتُ تكافلية التمويل عن طريق تصميم تغطية تأمينية، كذلك بقياـ ابؼ

                                                 
مؤبسر التأمتُ التعاكلش الإسلبمي،  -أبموذج تأمتُ الودائع ابؼصرفية كأبموذج تأمتُ ائتماف الصادرات  –عادؿ عوض بابكر، تأمتُ الدين   1

 .15، ص: 2010أفريل  13ك11أبعاده كآفاقو كموقف الشريعة منو، ابعامعة الأردنية، أياـ 
لشريعة عبد الله علي الصيفي، التأمتُ على الودائع ابؼصرفية في البنوؾ الإسلبمية، مؤبسر التأمتُ التعاكلش الإسلبمي، أبعاده كآفاقو كموقف ا  2

 .22، ص: 2010أفريل  13ك11منو، ابعامعة الأردنية، أياـ 
 .26، 25عادؿ عوض بابكر، مرجع سبق ذكره، ص ص:   3
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بغمايتها من خطر إعسار ابؼستفيدين من القرض كعدـ كفاءىم بالدين كلو أك جزء منو نتيجة الأخطار 
 1الآتية:

 إعسار ابؼستفيد؛ 

 رفض ابؼستفيد تسلم البضاعة "موضوع القرض" لغتَ سبب مشركع؛ 

  استحق للمشتًؾ "ابؼموؿ" عن بضائع تسلمها كقبلها.رفض ابؼستفيد أك عجزه عن دفع أم مبلغ 

من خلبؿ ما سبق، يتضح لنا أف التغطيات التأمينية التي توفرىا شركات التأمتُ التكافلي بؼختلف      
تؤدم دكرا كبتَا في تشجيع عمل  ة في ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبميةالأطراؼ ابؼشاركة في العملية الاستثماري

بؼصارؼ الإسلبمية بضماف كدائعها كاستثماراتها تقوـ بنشاطها في أحسن الظركؼ دكف ىذه ابؼؤسسات، فا
خوؼ كلا تردد، كالأسواؽ ابؼالية الإسلبمية بتوفتَ التأمتُ بؼختلف منتجاتها، تزدىر كتتطور كتستطيع جذب 

 شاطها.أكبر عدد من ابؼستثمرين، كمؤسسات التمويل الأصغر بضماف ديوف أصحابها، تتزايد كيتوسع ن
إذف، فابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية بتوفتَ تغطيات تأمينية بؽا، فإنها تساىم بشكل فاعل في إبهاد      

اقتصاد حقيقي منتج، كذلك لأف بؿور نشاطها كما أشرنا لو في ابؼبحث السابق يرتكز أساسا على بسويل 
 الاقتصاد ابغقيقي كالاستثمار فيو.

 ة للفائض التأميني لدى مؤسسات التأمين الإسلاميةالفرع الثاني: القدرة التنموي
 أولا: تعريف الفائض التأميني وأنواعو

تعددت تعريفات الفائض التأمتُ، لكنها كلها تشتًؾ في معتٌ كاحد، من تعريف الفائض التأميني:  -1
 بينها:
 :الفائض التأميتٍ ىو الفرؽ بتُ التعويضات كأقساط التأمتُ في الوعاء التأميتٍ،  التعريف الأول

كذلك بعد حسم ابؼخصصات كالاحتياطيات الفنية ابػاصة بعملية التأمتُ كبعد حسم مصركفات إعادة 
 .2التأمتُ، كبعد إضافة ما بىص الوعاء التأميتٍ من أرباح الاستثمار

                                                 
 .27في، مرجع سبق ذكره، ص: عبد الله علي الصي  1
عبد البارم مشعل، بذارب التصرؼ بالفائض التأميتٍ، ندكة حوؿ: مؤسسات التأمتُ التكافلي كالتأمتُ التقليدم بتُ الأسس النظرية   2

 .03ص:  ،2011أفريل  25/26كالتجربة التطبيقية، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسيتَ، جامعة فرحات عباس، سطيف، 
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 :ىو الرصيد ابؼالر ابؼتبقي من بؾموع الاشتًاكات المحصلة، كعوائد الفائض التأميتٍ التعريف الثاني 
استثماراتها كأم إيرادات أخرل بعد سداد التعويضات، كاقتطاع رصيد ابؼخصصات كالاحتياطيات اللبزمة، 

 .1كحسم بصيع ابؼصركفات كالالتزامات ابؼستحقة على الصندكؽ
 من خلبؿ ما سبق، نستنتج أف الفائض التأميتٍ يتكوف من:     
   ،الرصيد ابؼتبقي من أقساط التأمتُ بعد سداد التعويضات، كحسم ابؼخصصات كالاحتياطيات اللبزمة

 كبعد حسم مصركفات إعادة التأمتُ؛

  .ُأرباح استثمار أقساط التأمتُ، كعوائد عمليات إعادة التأمت 
ينقسم الفائض التأميتٍ إلذ نوعتُ، الفائض التأميتٍ الإبصالر كالفائض التأميتٍ  أميني:أنواع الفائض الت -1

 2الصافي، كفي ما يلي توضيح لكل منهما:
ىو ما يتبقى من أقساط التأمتُ بعد حسم نفقات عمليات : : الفائض التأميني الإجمالي1-1     

يتبقى من الأقساط بعد حسم ما دفع كتعويضات التأمتُ ابؼختلفة كما يتصل بها من مصركفات، أم ما 
 تأمينية للمتضررين من ابؼستأمنتُ، ككمصاريف تسويقية كإدارية كتشغيلية.

يقصد بهذا ابؼصطلح ما يبقى من أقساط التأمتُ بعد حسم : : الفائض التأميني الصافي1-1     
سم حصة ابؼسابنتُ في الشركة من التعويضات كالنفقات، ثم زيادة عوائد استثمار أقساط التأمتُ بعد ح

 ىذه الأرباح، أم ىو الفائض الإبصالر بالإضافة إلذ صافي ربح استثمار أقساط ابؼشتًكتُ.
من خلبؿ تعريفنا لأنواع الفائض التأميتٍ، نستنتج أف الفائض التأميتٍ الصافي ىو أشمل كأدؽ من      

 في مرحلتو النهائية، أم بعد إضافة أرباح استثمار الفائض التأميتٍ الإبصالر، لأنو بيثل الفائض التأميتٍ
 أقساط التأمتُ.

 
 

                                                 
دراسة حالة سوؽ  –أسامة عامر كزىتَ عمارم، دكر توزيع الفائض التأميتٍ في دعم تنافسية ابؼنتجات التأمينية التكافلية مقابل التقليدية   1

 .101، ص: 2017، جواف 22بؾلة معارؼ، جامعة البويرة، العدد:  – 2008/2014التأمتُ الأردلش خلبؿ الفتًة 
مؤبسر التأمتُ التعاكلش " أبعاده كآفاقو كموقف الشريعة  –أحكامو كمعايتَ احتسابو كتوزيعو  –، الفائض التأميتٍ عدناف بؿمود العساؼ  2

 .04، ص: 2010أفريل  11/13الإسلبمية منو "، ابعامعة الأردنية، 
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 ثانيا: ضوابط وآليات استثمار الفائض التأميني
 1يتم استثمار مبالغ الفائض التأميتٍ كفق الضوابط الشرعية التالية:ضوابط استثمار الفائض التأميني:  -1

  بصيع استثمارات شركات التأمتُ التكافلي الالتزاـ بأحكاـ الشريعة الإسلبمية، بحيث تكوف
 بالطرؽ ابؼشركعة؛

 الالتزاـ بالقوانتُ كالأنظمة كالتشريعات ابػاصة بشركات التأمتُ التكافلي؛ 

  الالتزاـ بابؼعايتَ ابػاصة بشركات التأمتُ التكافلي الصادرة عن ىيئة المحاسبة كابؼراجعة للمؤسسات
 ابؼالية الإسلبمية ابػاصة بالاستثمار؛

 الالتزاـ بالنظاـ الأساسي ابػاص بكل شركة فيما يتعلق بالاستثمار؛ 

  التقيد بقرارات كتعليمات بؾالس الإدارة، فلكل بؾلس فلسفتو ابػاصة في الاستثمار التي يرل أنها
 برقق مصلحة الشركة.

كافلي بيكن استثمار الفائض التأميتٍ في شركات التأمتُ التآليات استثمار الفائض التأميني:  -1
 2بالكيفيات التالية:

  استثمار الفائض التأميتٍ ابؼرصد في صندكؽ ابؼخاطر في حساب الاحتياطات الفنية على أساس
، كينص على ذلك في عقد التأمتُ، فإذا كاف الاستثمار على أساس ابؼضاربة  ابؼضاربة أك الوكالة بأجر معلوـ

مقاـ رب ابؼاؿ، كيكوف الربح حصة شائعة تقدر بنسبة تقوـ الشركة ابؼديرة مقاـ ابؼضارب كيقوـ ابؼشتًكوف 
، تكوف الشركة ككيلة عن  مئوية معلومة في حالة برققو، كإذا كاف الاستثمار على أساس الوكالة بأجر معلوـ

 ابؼشتًكتُ في تنمية كاستثمار جزء من أموابؽم مقابل نسبة مئوية من الربح ابؼتحقق.

 حساب كجوه ابػتَ على أساس ابؼضاربة أك الوكالة بأجر  استثمار الفائض التأميتٍ ابؼرصد في
، كالأرباح ابؼتحققة تؤكؿ إلذ ابغساب نفسو، لأف الغاية من الاستثمار في ىذه ابغالة ىي تنمية كزيادة  معلوـ

 أمواؿ حساب كجوه ابػتَ لتوظيفها في ابؼشاريع ابػتَية بغية برصيل الأجر كالثواب.

                                                 
ورة(، بزصص: العلوـ الاقتصادية، أطركحة دكتوراه )غتَ منش –بذارب عربية  –فلبؽ صليحة، متطلبات تنمية نظاـ التأمتُ التكافلي   1

 .125، ص: 2014/2015 –الشلف  –جامعة حسيبة بن بوعلي 
فؤاد بن حدك، دكر شركات التأمتُ التكافلي الإسلبمي في التنمية الاقتصادية كمدل إمكانية الاستفادة منها، بؾلة ابؼالية كالأسواؽ،   2

 .158، ص: 2018، 08، العدد: 04المجلد: 
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 تأميتٍ، فإف نصيب كل مشتًؾ بعد التوزيع يعد ملكا خاصا بو كلا أما بالنسبة لصافي الفائض ال
بهوز استثمار شيء منو إلا بإذف صاحبو، كنظرا لتدلش القيمة ابؼالية بغصة كل مشتًؾ فإف الاستثمار في 
ىذه ابغالة لا يكوف بؾديا إلا إذا كاف عدد الراغبتُ فيو كبتَا، عندىا بيكن أف تستثمر تلك الأمواؿ على 

 و ابؼتقدـ في ابغالتتُ السابقتتُ.النح
 ثالثا: أثر استثمار الفائض التأميني في تنمية الاقتصاد الحقيقي

حيث تقوـ ىيئات التأمتُ التعاكلش المساىمة في تمويل المشروعات التنموية بشكل مباشر:  -1
الإسلبمي بابؼسابنة في بسويل ابؼشركعات التنموية كذلك بالاستثمار مباشرة فيها سواء كاف ذلك بشكل 
منفرد أك ضمن بصاعة في شكل مسابنة عامة أك خاصة؛ ىذا بجانب الدخوؿ في بؿافظ استثمارية تنظمها 

ة الاستثمارية بالإضافة إلذ توجيهات الدكلة حيث تلزـ ىيئة ابؼصارؼ أك ابعهات الأخرل التي تنظم العملي
الرقابة على التأمتُ التعاكلش الإسلبمي بالاستثمار في قطاعات معينة كبنسب معينة أيضا بكو الاستثمار في 

في  %72من أمواؿ التأمتُ كىذا يسهم في إحداث التنمية العقارية، ك %21القطاع العقارم بنحو 
في التجارة  %72سندات ابػزانة كىذا يوفر موارد للدكلة بيكن أف توظف في بـتلف ابؼشركعات التنموية، ك

 .1العامة كىنا إذا تم توجيهها إلذ أم قطاع، فإف ىذا سيؤدم إلذ زيادة التنمية في ذلك القطاع
إيداعها لأموابؽا في كيتم ذلك عبر المساىمة في تمويل المشروعات التنموية بشكل غير مباشر:  -1

ابؼصارؼ، كىذه الأختَة تعمل على توفتَ التمويل للجهات التي تطلبو حسب ابؼوارد ابؼتاحة لديها، كالتي قد 
 .2يكوف من ضمنها أمواؿ التأمتُ التعاكلش الإسلبمي

حيث بيكن بؼؤسسات التأمتُ الإسلبمية شراء صكوؾ ابؼضاربة المساىمة في توفير موارد للدولة:  -3
أك ابؼشاركة ابغكومية البديل عن سندات ابػزانة، حيث تقوـ ابعهات ابؼختصة في الدكلة بتوظيف ىذه 
ابؼبالغ في بـتلف ابؼشركعات التنموية، كبهذا تكوف مؤسسات التأمتُ الإسلبمية قد سابنت في النهضة 

 .3الاقتصادية الوطنية

                                                 
، مرجع سبق ذكره، ص ص: -الآفاؽ كابؼعوقات كابؼشاكل  –بؿمد، الدكر التنموم لشركات التأمتُ التعاكلش الإسلبمي حامد حسن   1

46 ،47. 
 .47ابؼرجع نفسو، ص:   2
 .389بؿمد عدناف بن الضيف، مرجع سبق ذكره، ص:   3
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كذلك من  ي توفير موارد إضافية للدولة:زيادة المساىمة في الناتج القومي للاقتصاد الكلي وف -4
خلبؿ الزيادة في الفائض التأميتٍ الناجم عن الزيادة في أقساط التأمتُ الناتج عن زيادة عدد ابؼشتًكتُ أك 
لزيادة تأمينات ابغاليتُ، فإف ذلك يؤدم إلذ زيادة مسابنة قطاع التأمتُ في الناتج القومي للبقتصاد الكلي، 

ف ىذه الزيادة ستؤثر إبهابا على ابؼوارد ابؼالية العامة، سواء أكاف ذلك بدوجب رسوـ ىذا بالإضافة إلذ أ
 .1الدمغة أك ضريبة أرباح الأعماؿ أك أم رسوـ أخرل تفرضها الدكلة

 الفرع الثالث: دور قطاع التأمين التعاوني بالسعودية في دعم نشاط الاقتصاد الحقيقي

 المملكة العربية السعوديةأولا: نبذة عن قطاع التأمين في 
 2لقد مرت نشأة التأمتُ التعاكلش بابؼملكة العربية السعودية بالتطورات التالية:     

، كذلك من خلبؿ 0641يرجع تاريخ صناعة التأمتُ في ابؼملكة العربية السعودية إلذ ما قبل عاـ      
 لسعودية.التًخيص لوكالات كفركع لشركات تأمتُ أجنبية للعمل في السوؽ ا

( بأف التأمتُ التعاكلش ىو صورة من عقود 20صدر قرار ىيئة كبار العلماء رقم ) 0644كفي عاـ      
، 0653التبرع، كاعتبرتو مقبولا في الشريعة الإسلبمية، كبذلك تأسست الشركة الوطنية للتأمتُ في عاـ 

 ابؼملكة العربية السعودية.كأصبح التأمتُ التعاكلش ىو الشكل الذم يقدـ من خلبلو التأمتُ في 
ابؼتعلق بنظاـ الضماف الصحي التعاكلش، كما صدر  01صدر ابؼرسوـ ابؼلكي رقم ـ/ 0666كفي عاـ      

 كابؼتضمن نظاـ التأمتُ على رخص السائقتُ )ابؼركبات(. 7110في عاـ  777قرار بؾلس الوزراء رقم 
علق بنظاـ مراقبة شركات التأمتُ التعاكلش، حيث ابؼت 07صدر ابؼرسوـ ابؼلكي رقم ـ/ 7112كفي عاـ      

كلة عن تأمتُ التعاكلش، كحدد ابعهة ابؼسؤ ينص على إلزامية عمل كل شركات التأمتُ بابؼملكة كفق بموذج ال
 (.SAMAتطبيق النظاـ، بحيث تكوف تلك ابعهة ىي مؤسسة النقد العربي السعودم )

                                                 
حامد حسن بؿمد، مشاركة ابؼسابنتُ في الفائض التأميتٍ بتُ ابؼنع كابعواز، بؾلة دراسات اقتصادية إسلبمية، البنك الإسلبمي للتنمية   1

 .37، ص: 2012، 02، العدد: 18ابؼعهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب، المجلد: 
 أنظر كل من:  2
، التأمتُ الرقمي "دراسة تطبيقية على قطاع التأمتُ السعودم"، المجلة العربية للئدارة، بؿمد عبد اللطيف زايد كالسيد الشربيتٍ الأشقر -   

 .193، ص: 2019، مارس 01، العدد: 39المجلد: 
-126، الرياض، ابؼملكة العربية السعودية، ص ص: 2021( 57البنك ابؼركزم السعودم، التقرير السنوم السابع كابػمسوف ) -   

129. 
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ابؼملكة العربية السعودية من بتُ الدكؿ الرائدة في صناعة التأمتُ التكافلي، حيث احتلت ابؼرتبة  كتعتبر     
 بليوف دكلار، كالشكل ابؼوالر يوضح ذلك: 04بإبصالر أصوؿ بلغ  7171الثانية بعد إيراف سنة 

 1515توزيع أصول صناعة التأمين التكافلي حسب الدول المتصدرة سنة يوضح (: 16الشكل رقم )

 
Source: IFDI, Islamic Finance Development Report 2021, p: 34. 

شركة  07ما بؾموعو  7171التي كافق عليها بؾلس الوزراء حتى نهاية عاـ  كيبلغ عدد شركات التأمتُ     
ارتفاعا في  7171خلبؿ عاـ  بؼزاكلة نشاط التأمتُ كإعادة التأمتُ، كما شهد سوؽ التأمتُ في ابؼملكة

 ، كابعدكؿ ابؼوالر يوضح ذلك:بؼكتتب بها مقارنة بالسنوات السابقةاالتأمتُ  أقساطصافي 
 1515-1516مكتتب بها خلال الفترة أقساط التأمين ال صافييوضح (: 17الجدول رقم )

 الوحدة: مليون ريال                                                                                         
 السنة

 نوع التأمين 1515 1519 1518 1517 1516
التأمتُ من ابغوادث كابؼسؤكلية 

 30487 15383 14181 21380 27281 كالأنواع الأخرل

 443082 500480 553181 0105587 0147181 التأمتُ على ابؼركبات 
 03784 00183 001 07781 74780 التأمتُ على ابؼمتلكات/ ابغريق

 04383 05087 02281 04781 06780 التأمتُ البحرم
 584 1 280 284 680 تأمتُ الطتَاف
 0386 0785 082 0487 0783 تأمتُ الطاقة

 70382 01187 07187 03583 06687 التأمتُ ابؽندسي
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 915131 916536 991931 1158538 1193133 إجمالي التأمين العام
 1191434 11611 1931934 1841136 18595 التأمين الصحيإجمالي 

إجمالي تأمين الحماية 
 85934 79731 79438 84631 81536 والادخار

 3198633 3167937 3554334 3583837 3584735 الإجمالي
 .127البنك ابؼركزم السعودم، مرجع سبق ذكره، ص: المصدر: 

، حيث بلغت سنة فتًة الدراسةشهد بموا مستمرا خلبؿ ابؼلبحظ من ابعدكؿ أعلبه أف إبصالر الأقساط      
 1138.8، بزيادة تقدر بػ 2016مليوف ريال سنة  0151482مليوف ريال، مقارنة بػ  0065380قيمة  2020

لتأمتُ العاـ، التأمتُ مليوف ريال، كيلبحظ من ابعدكؿ أف إبصالر أقساط التأمتُ موزعة على كل من ا
، كبر من صافي الأقساطالصحي، كتأمتُ ابغماية كالادخار، حيث يستحوذ التأمتُ الصحي على النسبة الأ

الأقساط ابؼكتتب بها، ثم تأمتُ ابغماية كالادخار  ذم شهد ىو الأختَ زيادة في صافيثم يليو التأمتُ العاـ ال
التأمتُ العاـ يشمل بؾموعة من التأمينات تضم كل من:  الذم لو مسابنة متدنية، كما يلبحظ أيضا أف

التأمتُ من ابغوادث كابؼسؤكلية كالأنواع الأخرل، التأمتُ على ابؼركبات، التأمتُ على ابؼمتلكات/ ابغريق، 
التأمتُ البحرم، تأمتُ الطتَاف، تأمتُ الطاقة، التأمتُ ابؽندسي، كأغلب ىذه الأنواع شهدت كذلك بموا 

إبصالر الأقساط ابؼكتتب بها، بفا يوضح مسابنة التأمتُ التعاكلش في تأمتُ الأخطار ابؼرتبطة مستمرا في 
 بدختلف الأنشطة الاقتصادية.

 ثانيا: مساىمة التأمين التعاوني بالمملكة في تنمية الاستثمار والإنتاج الحقيقي
من أجل توضيح الدكر الذم يقوـ بو التأمتُ التعاكلش بابؼملكة في تنمية الاقتصاد ابغقيقي، قمنا      

بدراسة كل من تطور نسبة عمق سوؽ التأمتُ التعاكلش إلذ الناتج المحلي الإبصالر كأداء الاستثمار كالربحية 
 .2020-2016خلبؿ الفتًة لشركات التأمتُ التعاكلش بابؼملكة العربية السعودية 

 تطور نسبة عمق سوق التأمين التعاوني إلى الناتج المحلي الإجمالي -1
، كمن خلبؿ 1يعرؼ عمق التأمتُ بأنو نسبة إبصالر أقساط التأمتُ ابؼكتتب بها إلذ إبصالر الناتج المحلي     

 .2020-2016الفتًة ابعدكؿ ابؼوالر سيتم دراسة تطور ىذه النسبة خلبؿ 
 

                                                 
 .09، الرياض، ابؼملكة العربية السعودية، ص: 2019د العربي السعودم، تقرير سوؽ التأمتُ السعودم، مؤسسة النق  1
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خلال نسبة عمق سوق التأمين التعاوني إلى الناتج المحلي الإجمالي يوضح (: 18الجدول رقم )
 2020-2016الفترة 

 البيان السنة
إجمالي التأمين 

 % العام
إجمالي التأمين 

 % الصحي
إجمالي تأمين الحماية 

 الإجمالي % والادخار

2016 
 1.52 0.04 0.77 0.71 من الناتج المحلي الإبصالر

 2.05 0.06 1.04 0.96 غتَ النفطيمن الناتج المحلي 

2017 
 1.42 0.04 0.74 0.63 من الناتج المحلي الإبصالر

 2.01 0.06 1.05 0.90 من الناتج المحلي غتَ النفطي

2018 
 1.19 0.04 0.68 0.48 من الناتج المحلي الإبصالر

 1.82 0.06 1.03 0.73 من الناتج المحلي غتَ النفطي

2019 
 1.27 0.04 0.76 0.48 المحلي الإبصالرمن الناتج 

 1.87 0.06 1.10 0.70 من الناتج المحلي غتَ النفطي

2020 
 1.48 0.05 0.87 0.56 من الناتج المحلي الإبصالر

 1.92 0.06 1.13 0.73 من الناتج المحلي غتَ النفطي
 .16ابؼرجع السابق، ص:  المصدر:

بناء على ما كرد في ابعدكؿ أعلبه كالشكل ابؼوضح لو أدناه، نلبحظ أف نسبة عمق سوؽ التأمتُ      
شهدت تذبذبا طواؿ فتًة الدراسة، حيث شهد ابلفاضا طفيفا خلبؿ التعاكلش إلذ الناتج المحلي الإبصالر 

 ،%0,06ابلفض إلذ  7105كفي سنة  %0027يقدر بػ  7103إذ كاف في سنة  ،7105-7103الفتًة 
 7105سنة  %0006شهد ارتفاعا بنسب طفيفة، حيث ارتفع من  7171ك 7105بينما في الفتًة مابتُ 

، كالأمر نفسو بالنسبة إلذ عمق سوؽ التأمتُ التعاكلش إلذ الناتج المحلي غتَ 7171سنة  %0015إلذ 
 النفطي.

كمنو نستنتج أف التأمتُ التعاكلش السعودم لديو مسابنة في الناتج المحلي الإبصالر كلو بنسبة ضئيلة      
كبيكن تفستَ ضعف نسبة  ،%0كذلك مقارنة ببعض الدكؿ العربية الأخرل التي لا تصل فيها النسبة إلذ 
كأيضا بضخامة من جهة عودم عمق سوؽ التأمتُ التعاكلش السعودم بضخامة الناتج المحلي الإبصالر الس

 .من ناحية أخرل مسابنة قطاع الصناعات البتًكلية في الناتج المحلي الإبصالر
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ج المحلي الإجمالي نسبة عمق سوق التأمين التعاوني إلى الناتتطور يوضح (: 17الشكل رقم )
 2020 -2016خلال الفترة 

 
 السابق. ة استنادا إلذ معطيات ابعدكؿمن إعداد الباحث المصدر:

 أداء الاستثمار والربحية لشركات التأمين التعاوني بالمملكة العربية السعودية -1
تستخدـ نسب الربحية لتقييم قدرة الشركة على توليد الأرباح من أنشطتها التشغيلية مقارنة بالنفقات      

ا الإدارة كابؼلبؾ كغتَىا من التكاليف التي تتكبدىا خلبؿ فتًة بؿددة من الزمن، كىي نسب تهتم به
كابؼستثمرين، كتتمثل ىذه النسب في كل من معدؿ العائد على الأصوؿ، الذم يقيس ربحية بصيع ابؼوارد 
ابؼالية ابؼستثمرة في ابؼؤسسة، كعليو يقيس إنتاجية الوحدة النقدية ابؼستثمرة في الأصوؿ، كأيضا معدؿ العائد 

دة نقدية مستثمرة من الأرباح لأصحابها، أم العائد على حقوؽ ابؼلكية، الذم يقيس ما حققتو كل كح
ابؼتحقق للمسابنتُ من استثماراتهم في الشركة، ككذلك لدينا معدؿ ىامش الربح الصافي، الذم يعتبر 

 .1مقياس بؼقدار صافي الربح ابؼتحقق بعد الفوائد كالضرائب عن كل كحدة نقدية من صافي الإيرادات
تثمار كالربحية لشركات التأمتُ التعاكلش بابؼملكة العربية السعودية، قمنا كمن أجل قياس أداء الاس     

 .2020-7103الفتًة بدراسة تطور معدؿ العائد على الأصوؿ كمعدؿ العائد على حقوؽ ابؼلكية خلبؿ 

                                                 
بؾلة  –دراسة عينة من الشركات في الإمارات، قطر كالسعودية  –دكفي قرمية، أثر الأزمة ابؼالية العابؼية على ربحية شركات التأمتُ التكافلي   1

 .100، 99، ص ص: 2019، 03عدد السابع، المجلد: الآفاؽ للدراسات الاقتصادية، ال

2016 2017 2018 2019 2020 

1,52% 
1,42% 

1,19% 1,27% 
1,48% 

2,05% 2,01% 
1,82% 1,87% 1,92% 

 عمق السوق من الناتج المحلً غٌر النفطً عمق السوق من الناتج المحلً الإجمالً
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من أجل دراسة تطور العائد على الأصوؿ، نورد الشكل ابؼوالر  : : معدل العائد على الأصول1-1     
 .7171-7103الفتًة تطور ىذا العائد خلبؿ الذم يوضح 

ن التعاوني السعودية تطور معدل العائد على الأصول في شركات التأمييوضح (: 18الشكل رقم )
 1515-1516خلال الفترة 

 
 اعتمادا على: من إعداد الباحثةالمصدر: 

 .21 (، الرياض، ابؼملكة العربية السعودية، ص:7105مؤسسة النقد العربي السعودم، تقرير الاستقرار ابؼالر ) -     
 .16(، الرياض، ابؼملكة العربية السعودية، ص: 7106مؤسسة النقد العربي السعودم، تقرير الاستقرار ابؼالر ) -     
 .05، 04(، الرياض، ابؼملكة العربية السعودية، ص ص: 7170البنك ابؼركزم السعودم، تقرير الاستقرار ابؼالر ) -     

 شهد ابلفاضا خلبؿ السنوات الأكلذنلبحظ من خلبؿ الشكل أعلبه أف معدؿ العائد على الأصوؿ      
كيرجع ذلك إلذ ابلفاض ، 7105سنة  %1021إلذ  7103سنة  %004، حيث ابلفض من من الدراسة

إبصالر الأقساط ابؼكتتبة كبرديات الربحية خاصة في بؾاؿ التأمتُ الصحي كتدلش أداء السوؽ بشكل عاـ في 
، 7105حقق بموا مستمرا سنوات  تلك الفتًة، كمن جهة أخرل لاحظنا أف معدؿ العائد على الأصوؿ قد

، بزيادة تقدر بػ 7171سنة  %7812إلذ  7105سنة  %1821حيث ارتفع من  ،7171، 7106
على زيادة استثمار جاىدة ، كمنو بيكن القوؿ أف شركات التأمتُ التكافلي السعودية تعمل 0820%

جل برقيق عوائد أعلى ترفع من القيمة السوقية مواردىا ابؼالية كتشغيل بـتلف الأصوؿ التي بحوزتها من أ
 في التنمية الاقتصادية.القطاع  من  مسابنة لقطاع التأمتُ التكافلي كتعزز

2016 2017 2018 2019 2020

3,7 العائد على الأصول 2,54 0,54 1,34 2,05
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لدراسة تطور معدؿ العائد على حقوؽ ابؼلكية لشركات : : معدل العائد على حقوق الملكية1-1     
 نورد الشكل التالر: 7171-7103الفتًة التأمتُ التعاكلش في ابؼملكة خلبؿ 

ن التعاوني تطور معدل العائد على حقوق الملكية في شركات التأمييوضح (: 19الشكل رقم )
 1515-1516خلال الفترة السعودية 

 
 ة اعتمادا على: من إعداد الباحثالمصدر: 

 مرجع سبق ذكره.(، 7170، 7106، 7105رير الاستقرار ابؼالر )االبنك ابؼركزم السعودم، تق -     

شهد ابلفاضا خلبؿ الثلبث سنوات  الشكل أعلبه أف معدؿ العائد على حقوؽ ابؼلكيةنلبحظ من      
حيث ارتفع من الأكلذ من الدراسة لنفس أسباب ابلفاض معدؿ العائد على الأصوؿ، ثم بعدىا حقق بموا 

التأمتُ كمنو نستنتج أف شركات  ،%281، بزيادة تقدر بػ 7171سنة  %4827إلذ  7105سنة  7807%
حقوؽ ابؼلكية )ابؼسابنتُ(، كذلك من خلبؿ  على برقيق عوائد أعلى لأصحابالتكافلي السعودية تعمل 

 زيادة نسبة الاستثمارات في الشركة.
ن خلبؿ دراستنا كبرليلنا لعمق التأمتُ التعاكلش إلذ الناتج المحلي الإبصالر كأداء الاستثمار كالربحية م      

تنمية الاقتصاد ابغقيقي  لشركات التأمتُ التعاكلش بابؼملكة العربية السعودية، نستنتج أف مسابنة القطاع في
للدكلة ىي مسابنة ضعيفة، كذلك بسبب ضعف الاستثمار بشركات التأمتُ التعاكلش كىيمنة التأمتُ 
الصحي كالتأمتُ على ابؼركبات، إضافة إلذ تدلش نسبة مسابنة القطاع في الناتج المحلي الإبصالر، ىذا بالرغم 

احتلت ابؼرتبة  – في إبصالر أصوؿ صناعة التكافل العابؼيةمن أف ابؼملكة العربية السعودية برتل الصدارة 
، كما تعد بذربة رائدة في ىذا المجاؿ بسبب -7171كابؼرتبة الثانية بعد إيراف سنة  7106الأكلذ سنة 

2016 2017 2018 2019 2020

14,5 معدل العائد على حقوق الملكٌة 10,23 2,12 5,27 7,52
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اعتمادىا على التأمتُ التكافلي فقط دكف التجارم كتوفتَىا لتًسانة من القوانتُ ابؼنظمة لعمل ىذه 
    اعتمادىا على تدريب كتأىيل العنصر البشرم.الشركات كأيضا 
 – تجربة ديوان الزكاة السوداني –الحقيقي  الاقتصاد : دور الزكاة في تمويل وتنميةالمطلب الثاني

تعمل الزكاة على بؿاربة الاكتناز كتشجيع استثمار الأمواؿ، حيث تؤدم دكرا بارزا في حفز الثركات      
اج، كذلك من خلبؿ توجيو أمواؿ الزكاة بكو الاستثمار ابغقيقي بدختلف بؾالاتو، ابؼعطلة للمشاركة في الإنت

كلا بيكن أف يتحقق ىذا الدكر إلا من خلبؿ كجود إرادة سياسية كقياـ مؤسسات متخصصة تسهر على 
حسن تنظيم كبصع كتوزيع أمواؿ الزكاة، كىو ما التزمت بو السوداف من خلبؿ إنشاءىا لديواف قائم بذاتو 

 للزكاة كتعتبر مستَة الزكاة في السوداف بذربة رائدة كىي الأكلذ على مستول العالد الإسلبمي.
 أثر الزكاة على تنشيط الإنتاج الحقيقي وتنويعوالأول: الفرع 
تؤدم الزكاة دكرا كبتَا في تفعيل النشاط الاقتصادم ابغقيقي، فدكرىا لا يقتصر فقط على توزيع      

، كذلك من خلبؿ تأثتَىا على كتنويعو الفقراء، بل ىي أداة فاعلة في زيادة النشاط الإنتاجيالأمواؿ على 
 ما يلي:وعة من العناصر، سيتم توضيحها فيبؾم

 أولا: دور الزكاة من خلال أثرىا على الاستهلاك والإنتاج
ا برت تصرفهم إف نفقات الضماف الاجتماعي من حصائل الزكاة تستحدث قول شرائية جديدة تضعه     

باعتبارىم عناصر استهلبكية يتمتعوف بديوؿ حدية استهلبكية عالية، فهم يوازنوف بتُ ابؼنفعة التي تعود 
عليهم من استهلبكهم كالتي تعود عليهم من ادخارىم، كعلى اعتبار أف حجم الاستهلبؾ يزيد مع ازدياد 

م لأنهم في حاجة دائما إلذ إشباع الدخل كينقص بنقصانو فهم بالتالر يضاعفوف من حجم استهلبكه
رغباتهم كحاجاتهم الضركرية، كحيث لا بؾاؿ بػفض استهلبكهم بفا يؤدم بالتالر إلذ ارتفاع طلباتهم، كمن 
ثم إلذ ارتفاع معدلات الطلب الكلي الاستهلبكي في السوؽ، ككذلك ابغاؿ بالنسبة لفئة الأغنياء الذين 

تفظوف في العادة بدعدلات استهلبكهم العالية، حتى كفي حالة طرؤ بوتؤخذ الزكاة من أموابؽم، فهم أيضا 
ابلفاض على دخوبؽم حيث يبقى ىذا الابلفاض أقل من الابلفاض في حجم كمعدلات استهلبكهم، كىذا 
يعتٍ بقاء معدلات استهلبكهم عالية، بفا بوفز بالتالر الطلب الكلي الاستهلبكي على الارتفاع، كبالتالر 

اف الاجتماعي في اغنائها للفئات الفقتَة ذات ابؼيوؿ ابغدية العالية في الاستهلبؾ، إلذ جانب فنفقات الضم



-وخبراتتجارب –كفاءة نظام المشاركة الإسلامي ودوره في تنمية وتنويع الاقتصاد الحقيقي      الفصل الثالث:  
 

[248] 

 

نفقات الأغنياء الثابتة على الأقل تزيد من فوائض الطلب الكلي كعلى سلع الاستهلبؾ فتًتفع أسعارىا، 
 .1تاجيكمن ثم تصبح ابغاجة ماسة إلذ زيادة الإنتاج كتكوين فوائض عالية من العرض الإن

تعمل الزكاة على إحداث توازف بتُ الإنتاج كالاستهلبؾ، حيث أف توفتَ ابؼاؿ في يد الفقتَ كما      
كبسكينو من سد احتياجاتو يعتٍ تقوية جانب الطلب على الاستهلبؾ، ككجود الطلب من شأنو أف يشجع 

تستمر دكرة الإنتاج كلا تتكدس السلع في ابؼنتجتُ على القياـ بإنتاج السلع لتلبية الطلب ابؼتزايد، كبالتالر 
 .2ابؼخازف نتيجة لضعف كعدـ مواكبتو للئنتاج

من خلبؿ أثرىا على  ،كمن ىنا، يكمن دكر الزكاة في ابؼشاركة في النشاط الاقتصادم ابغقيقي     
بذلك فهم الاستهلبؾ، فلما تعطى الزكاة إلذ مستحقيها، فإنهم ينفقونها في قضاء حاجاتهم الاستهلبكية، ك 

 يدعموف تيار الاستهلبؾ الذم يؤدم بدكره إلذ زيادة الاستثمار كالإنتاج ابغقيقي في الاقتصاد.
 ثانيا: دور الزكاة من خلال أثرىا في الحافز على الادخار والاستثمار ومحاربة الاكتناز

اعدة في الاستقرار تعمل الزكاة على برفيز الاستثمار، من خلبؿ القضاء على اكتناز الأمواؿ كابؼس     
الاقتصادم، فالاكتناز ىو تقييد دفع النقود عن أداء كظيفتها كأداة للتبادؿ، فيأتي دكر الزكاة ىنا التي 
تفرض على كل ماؿ نامي، ابؼاؿ الذم بيكن أف يدر ربحا إذا ما استثمر، كىذا ما يدفع صاحب ابؼاؿ 

 .3ابؼكتنز لاستثماره حتى لا تأكلو الزكاة
 %782فالزكاة بسثل إنقاصا تدربهيا للؤمواؿ ابؼكتنزة القابلة للنماء حقيقة أك تقديرا، حيث إف استقطاع      

من الأمواؿ ابؼكتنزة في أقل من بطس سنوات،  %01من الأمواؿ التي تتجاكز النصاب يؤدم إلذ استقطاع 
ة بغفز الأمواؿ كالثركات ابؼعطلة كثلثها في أقل من سبعة عشر عاما، كبالتالر فإف الزكاة تعتبر أداة فعال

 .4كالصابغة للنماء للمشاركة في الإنتاج كتوسيع القاعدة الإنتاجية للبقتصاد
دخار كقنواتو الربظية، كبالتالر زيادة القدرات ابؼوارد ابؼكتنزة إلذ بؾالات الا كتعمل الزكاة على برويل     

كذلك يؤدم إلذ بزصيص جزء من مدخرات الأفراد  الاستثمارية كتنمية التًاكم الرأبظالر في المجتمع،
                                                 

 .22، 21، ص ص: 1989، 1غازم عناية، الاستخداـ الوظيفي للزكاة في الفكر الاقتصادم الإسلبمي، دار ابعيل، بتَكت، ط  1
 . 30، ص: 2017، مام 60أبضد كلد أبؿمد كلد سيدم، الزكاة كبسويل ابؼشركعات الصغرل، بؾلة الاقتصاد الإسلبمي العابؼية، العدد:   2
 .201، ص: مرجع سبق ذكرهىشاـ بن عزة،   3
فاطمة بؿمد عبد ابغافظ حسونة، أثر كل من الزكاة كالضريبة على التنمية الاقتصادية، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، بزصص: ابؼنازعات   4

 .122، ص: 2009الضريبية، جامعة النجاح الوطنية، نابلس، فلسطتُ، 
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حتى بوافظ أصحاب الأمواؿ  ،للؤنشطة كالمجالات التي تساىم في تطوير الاستثمار من مصادر مالية زكوية
 .1على مدخراتهم كمواردىم لكي لا تقلل منها الزكاة في حالة عدـ استثمارىا

تعمل على توجيهها إلذ بـتلف بؾالات الادخار، الذم نستنتج أف الزكاة لا تشجع اكتناز الأمواؿ، بل      
يؤدم بدكره إلذ الزيادة في الاستثمار، كبالتالر فالزكاة ىنا تكوف قد سابنت في تنمية النشاط الاقتصادم 

 ابغقيقي ابؼنتج.
 دور الزكاة من خلال أثرىا في تنويع المشاريع الاقتصادية المستثمر بهاثالثا: 
 2بيكن أف تستثمر أمواؿ الزكاة في بـتلف الأنشطة كالقطاعات الاقتصادية، كفقا بؼا يلي:     

كذلك من خلبؿ إنشاء مصانع كبؿلبت بذارية، كمن الاستثمار في المشاريع الصناعية والتجارية:  -1
 نابلس في فلسطتُ. الأمثلة على ىذا النمط من الاستثمار: مصنع الصفا بؼنتجات الألباف التابع للجنة زكاة

من خلبؿ إنشاء مشاريع خدمية كابؼستشفيات كابؼستوصفات  الاستثمار في المشاريع الخدمية: -1
كابؼدارس، بحيث تكوف بفلوكة بؼؤسسة الزكاة، كيستفيد ابؼستحقوف من خدماتها الصحية كالتعليمية بشكل 

ها فبمقابل مادم، كمن الأمثلة على ىذا بؾالش أك بتكلفة جزئية أك رمزية، إذا استفاد غتَ ابؼستحقتُ من
النمط: مستشفى الرازم كمدرسة الإبياف التابعتتُ للجنة زكاة جنتُ، كمستشفى الزكاة التابع للجنة زكاة 

 .طولكرـ
من خلبؿ ما يعرؼ بالاستثمار الاستثمار في البنوك الإسلامية والشركات الإسلامية المساىمة:  -3

مواؿ الزكاة في البنوؾ الإسلبمية، كالشركات الإسلبمية ابؼسابنة بؼدة سنة أك ابؼؤقت، كيقصد بو كضع بعض أ
سنتتُ كالاستفادة من أرباحها الاستثمارية، كميزة ىذا الأمر سهولة استًجاع أمواؿ الزكاة في أم كقت بوتاج 

 في الكويت. إليها، فليس فيها بذميد لأمواؿ الزكاة، كىذا النمط أخذت بو ابؽيئة الشرعية لبيت الزكاة
كبيكن كذلك استثمار ىذه الأمواؿ في البنوؾ الإسلبمية، باختيار صيغة من صيغ التمويل الإسلبمي،      

 .مضاربة أك مشاركة أك إجارة

                                                 
رسالة  -دراسة ميدانية بؽيئة الزكاة بولاية تلمساف –بومدين، الإطار ابؼؤسساتي للزكاة كدكرىا في تنمية الاقتصاد ابعزائرم  بوكليخة  1

 .65، ص: 2012/2013ماجستتَ )غتَ منشورة(، بزصص: التحليل ابؼؤسساتي كالتنمية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمساف، 
في التنمية الاقتصادية، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، بزصص: الفقو كالتشريع، جامعة النجاح ختاـ عارؼ حسن عماكم، دكر الزكاة   2

 .98، 97، ص ص: 2010الوطنية، نابلس، فلسطتُ، 
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كذلك من خلبؿ الاستثمار في المشاريع الإنتاجية والخدمية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة:  -4
استثمار أصحاب الأمواؿ في مشاريع فردية أك بذميعها كالإقداـ على مشركعات صغتَة أك متوسطة، حفاظا 
كتنمية لأموابؽم بدلا من أف تأكلها الزكاة، ىذا من جهة، كمن جهة أخرل، تساىم مؤسسة الزكاة في توفتَ 

، لأصحاب ابؼهن كابغرؼ كالصنائع ىذه الأختَة لإنشاء ابؼشركعات الكفائية الفردية كابؼصغرةبسويل بؾالش 
بيكن أف تتكتل لتكوف مؤسسات صغتَة أك متوسطة مشتًكة، كما بيكن بؼؤسسة الزكاة أف تقيم مشركعات 
من حصيلة الزكاة للفقراء غتَ القادرين على العمل، كقياـ القادرين منهم بالعمل فيها كيقوـ بتسيتَىا كإدارتها 

ى الزكاة كبسليكهم جزءا من ىذه ابؼشركعات، حتى يضمن للجميع دخل دائم يغنيهم فريق من العاملتُ عل
 .1عن ابغاجة

كما بيكن بؼؤسسة الزكاة ابؼسابنة في تكوين رأس ابؼاؿ البشرم الذم من خلبلو تطور منظومة      
ء منها ابؼشركعات الاقتصادية كبابػصوص الكفائية منها، فضمن ابؼصارؼ ابؼستحقة للزكاة، بزصص جز 

للتكوين التأىيلي لأصحاب ىذه ابؼشركعات، لضماف حسن إدارة مشركعاتهم ابؼستقبلية التي تضمن بؽم 
 الاستغناء عن الزكاة.

تغطية بـاطر الاستثمار بالنسبة للمشركعات الكفائية الفردية كالصغتَة، بيكن بؼؤسسة  كبالنسبة لمجاؿ     
بـاطر الاستثمار في ىذه ابؼشركعات عن طريق مصرؼ  الزكاة أف تلعب دكرا كبتَا من خلبؿ تغطية

الغارمتُ، بفا يزيد من ابغافز بكو الاستثمار كالقابلية للمخاطرة الاستثمارية كالإقباؿ على إنشاء ابؼشركعات 
 .2ابؼختلفة

 المنتج الاستثمار الحقيقي مساىمة ديوان الزكاة السوداني في دعمالفرع الثاني: 
 التشريعي للزكاة في السودانالتطور أولا: 
 3:كن إبهازىا فيما يليلقد مر تطبيق الزكاة في السوداف بخمس مراحل أساسية، بي     

                                                 
 .12، 11، ص ص: مرجع سبق ذكرهادم موراد كفرج الله أحلبـ، بض  1
 .204ىشاـ بن عزة، مرجع سبق ذكره، ص:   2
 أنظر كل من:  3
 .18-06نصر الدين فضل ابؼولذ، مستَة الزكاة في السوداف، معهد علوـ الزكاة، بصهورية السوداف، ص ص:  -   
الفكي عبد الكرلص يوسف كفاطمة قبة، مشاريع زكوية إبمائية مستفادة من التجربة السودانية، بؾلة الاقتصاد كالتنمية البشرية،  ص ص:  -   

137-139. 
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 1985المرحلة الأولى: قانون الزكاة لسنة 
، كىو يعتٌ بدعوة ابؼسلمتُ لأداء حق الزكاة كإعطاء الصدقات بصفة 0651أنشئ صندكؽ الزكاة سنة      

 التطوع لا الإلزاـ كمحاكلة لإحياء فريضة الزكاة.اختيارية على سبيل 
 1984المرحلة الثانية: قانون الزكاة والضرائب لسنة 

أصبحت الزكاة مضمنة في قانوف كاحد مع الضرائب، كانتقلت الزكاة من عهد بصدكر ىذا القانوف      
حدده الشرع، كبوصلها  التطوع إلذ عهد الإلزاـ، حيث خضعت بصيع أمواؿ ابؼسلمتُ للزكاة على بكو ما

 الديواف بقوة القانوف.
 1986المرحلة الثالثة: قانون الزكاة لسنة 

يعتبر أكؿ قانوف مستقل للزكاة، يطبق الزكاة بصورة إلزامية، حيث تم إنشاء ديواف قائما بذاتو للزكاة، أم      
عاـ يعينو بؾلس الوزراء مباشرة؛  ، على رأسو أمتُ لو شخصية اعتبارية كصفة تعاقبية كىيكل إدارة قائم بذاتو

كما أجاز ىذا القانوف استثمار أمواؿ الديواف، حيث نص القانوف على أف من موارد الديواف العائد من 
استثمار أمواؿ الديواف؛ ككفقا بؽذا القانوف لد يعد ديواف الزكاة تابعا لوزارة ابؼالية، بل صار تابعا شكلب لوزارة 

 ؾ، كمع الاستقلبؿ الداخلي التاـ انتشر في بصيع كلايات السوداف.الرعاية الاجتماعية آنذا
 1995المرحلة الرابعة: قانون الزكاة لسنة 

 أىم ما نص عليو ىذا القانوف يتمثل فيما يلي:     
 أكجب القانوف الزكاة على كل ما يطلق عليو اسم ابؼاؿ كيبلغ النصاب؛ 

  اف، كالأجنبي داخل السوداف يدفعها بشرط أف لا يكوف السودانيوف خارج السوداف يدفعوف زكاتهم للديو
 ملزـ بدفعها في بلده أك دفعها فعلب؛

  ،إنشاء أربعة مستويات للرقابة كالشورل كىي: المجلس الأعلى لأمناء الزكاة، بؾالس أمناء الزكاة بالولايات
 بعنة الإفتاء، اللجنة العليا للتظلمات؛

  فعها بنفسو؛من الزكاة بؼالك ابؼاؿ لد %71بزصيص 

 .نص القانوف على عقوبات توقع على من بيتنع أك يتهرب أك يتحايل عن دفع الزكاة 
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 1551المرحلة الخامسة: قانون الزكاة لسنة 
 تتمثل أىم النقاط التي عابعها ىذا التعديل في:     
 التوسع في مواعتُ ابعباية حيث أدخل ابؼاؿ العاـ ابؼستثمر؛ 

  ابؼستفاد، كلد يكن منصوصا عليها في القانوف السابق، كعرؼ زكاة ابؼستغلبت كما نص على زكاة ابؼاؿ
 كذكر مشتملبتها؛

  كذلك ركز القانوف ابعديد على استقلبلية ديواف الزكاة كزيادة صلبحياتو، كتوجيو الإجراءات القانونية
كف النص على كالتي كانت تعطي الديواف حق ابغجز على الأمواؿ د 17بصورة أكضح، كما في ابؼادة 

 التنفيذ، بفا سبب إشكالات كثتَة بالنسبة للتطبيق؛

 .استمد القانوف الكثتَ من النصوص بغل الإشكالات التي نشأت في التطبيق بواقع العمل 

من خلبؿ عرضنا بؼختلف تلك ابؼراحل، يتضح أف الزكاة في السوداف مرت بالعديد من التطورات، بدءا      
 لا إلذ إنشاء ديواف للزكاة مستقلالزكاة بصفة اختيارية على سبيل التطوع، كصو بصندكؽ زكاة يعتٌ بجمع 

ينص على إلزامية الزكاة كيعاقب من بيتنع عن دفعها، كمنو نستنتج أف الزكاة في السوداف تعمل كفق نظاـ 
عية مؤسسي مستقل تشرؼ عليو الدكلة، بفا بينحها القدرة على تأدية مهامها كبرقيق أىدافها الاجتما

 كالاقتصادية ابؼنشودة.

 : مساىمة ديوان الزكاة السوداني في تعزيز الطلب الكلي الفعال والطلب الاستثماريثانيا
لقد اىتم الديواف اىتماما كبتَا  دور ديوان الزكاة في تعزيز الطلب الكلي من خلال محاربة الفقر: -1

بشربوة الفقراء كابؼساكتُ، كيظهر ذلك جليا في زيادة نسبة الصرؼ ابؼخصصة بؽذا ابؼصرؼ من عاـ إلذ 
من صافي جباية الزكاة،  %72 ما نسبتو 0661آخر، حيث كاف نصيب مصرؼ الفقراء كابؼساكتُ في العاـ 

من إبصالر التحصيل  %30إلذ  7112صلت في العاـ إلذ أف ك كتدرجت نسبة الزيادة من عاـ بعد آخر 
، بفا يساىم في دعم القوة 1الفعلي للزكاة، أم أكثر من نصف برصيل الزكاة يذىب للفقراء كابؼساكتُ

 زيادة الاستثمار كالإنتاج.الشرائية بؽذه الفئة، كبالتالر تعزيز الطلب الكلي الفعاؿ الذم يؤدم بدكره إلذ 

                                                 
 .82نصر الدين فضل ابؼولذ، مرجع سبق ذكره، ص:   1
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يساىم ديواف الزكاة السودالش في برفيز الطلب دور ديوان الزكاة في زيادة الطلب الاستثماري:  -1
 الاستثمارم، من خلبؿ عدة مشركعات يقوـ بها، منها:

لقد أكصى ابؼؤبسر العابؼي للزكاة على إمكانية التوسع في بسليك : : تمليك وسائل الإنتاج7-1     
كفي البداية كاف ، 1بأكثر من الصرؼ النقدم كالعيتٍ الفورم )الأفقي(ابؼستحقتُ للزكاة كسائل إنتاج 

التمليك فرديا يدر دخلب للؤسر الفقتَة، كتمليك الأسر ماكينات ابػياطة كماكينات الشعتَية كرأس ماؿ 
لبعض ابؼشاريع الصغتَة كأكشاؾ لبيع ابػضر كالفاكهة كعربات الكارك لنقل ابؼياه كغتَىا من ابؼشاريع 

للمتغتَات الاجتماعية كالاقتصادية، قاـ الديواف بتمليك بؾموعة تَة، كمع تطور حركة المجتمع كاستجابة الصغ
امة مشاغل بلغ عددىا في من الأسر مشاريع للئعاشة ابعماعية "ابؼراكز الإنتاجية" حيث بدأ ديواف الزكاة إق

ياطة كالأدكات ابؼساعدة كمن ثم مائة كاثناف مشغل على مستول السوداف مزكدة بداكينات ابػ 0662عاـ 
 .2تم تطويرىا إلذ مراكز إنتاجية ذات مناشط إنتاجية متعددة

كبيكن أف يعد ما يقوـ بو الديواف من بسليك ابؼستحقتُ لوسائل الإنتاج كمشاريع الإعاشة شكلب من      
د تقدبيها بصورة كسائل أشكاؿ استثمار أمواؿ الزكاة، ذلك أف ىذه الأمواؿ تتضاعف كتدر أرباحا دكرية عن

 .3إنتاج أك مشاريع إعاشة
حيث يقوـ الديواف بتوفتَ بيثل أكبر القطاعات بالسوداف، : عيالزرا : مشروعات دعم القطاع1-1     

التقاكم كالبذكر المحسنة كحراثة الأراضي كابؼسابنة في توفتَ ابؼياه كالمحاريث البلدية كابعرارات بؼساعدة الفقراء 
جرار  011فداف سنويا، كما تم شراء أكثر من  2111كابؼساكتُ في زراعة أراضيهم، حيث تتم زراعة 

لدم خاصة بالنسبة لولايات دارفور، كاستفاد من دعم الديواف في ألف بؿراث ب 72زراعي بدلحقاتها كعدد 
ألف أسرة على مستول كلايات السوداف، كما  07مليار دينار حوالر  207بؾاؿ الزراعة كابؼقدر بحوالر 

                                                 
، 01، العدد: 06بزيو عيشوش ككسيلة السبتي، بذربة السوداف في استثمار أمواؿ الزكاة، بؾلة الدراسات ابؼالية كالمحاسبية كالإدارية، المجلد:   1

 .80، ص: 2019جواف 
 .84نصر الدين فضل ابؼولذ، مرجع سبق ذكره، ص:   2
دراسة بذربة ديواف  –در سعيد رناف كساسية لعمارة، قضية استثمار أمواؿ الزكاة بتُ العمل بالاستحساف كالالتزاـ بالنص الشرعي عبد القا  3

 .30، ص: 2020، جانفي 02، العدد: 08بؾلة الدراسات الإسلبمية، المجلد:  –الزكاة بالسوداف بموذجا 
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مشركعا، ىذا بالإضافة إلذ تقدلص قركض حسنة  45ساىم الديواف في إحياء مشاريع النيل الأبيض حوالر 
 .1شاريع الزراعية بنهر النيللإحياء بعض ابؼ

بالإضافة إلذ منهج بسليك كسائل الإنتاج للؤسر ابؼنتجة،  :: المشروعات الإنتاجية الجماعية1-3     
 2اتبع ديواف الزكاة السودالش منهجا جديدا ىو أسلوب ابؼشركعات ابعماعية، نذكر منها:

 :لفة قدرىا مصنع كسلب بتك :مثلكالتي تطورت لتصبح مصانع للملبوسات،  المشاغل الجماعية
 مليوف دينار، كمصنع قصر الشباب بدحافظة أـ درماف، كمصنع عطبرة للملبوسات ابعاىزة. 081118111

 مزارع الدواجن الجماعية 

 :مركز إنتاجي بدحافظة ابغصاحيصا )مطاحن،  72حيث تم إنشاء  المراكز الإنتاجية الجماعية
 مليوف دينار. 72ا مشاغل، قشارات، عصارات( بتكلفة قدرى

 :التي تسقي ابؼشركعات الزراعية للفقراء كابؼساكتُ. قنوات الري 

تعمل الزكاة على المحافظة  :: مشروعات زيادة القوى العاملة ورفع كفاءتها بالتأىيل والتدريب1-4     
قوة العمل( من على قوة العمل ابؼوجودة في المجتمع، عن طريق ما يقدمو للفقراء كابؼساكتُ )كأفراد في 

إشباع بغاجتهم الأساسية في ابؼأكل كابؼشرب كابؼلبس كالرعاية الصحية، فينتج عن ذلك رفع كفاءة العامل 
كزيادة معدؿ إنتاجو؛ ككذلك تشارؾ الزكاة في رفع كفاءة قوة العمل عن طريق التعليم كالتدريب، حيث 

يستحقونو )توفتَ الكتاب ككسائل برصيل  يدخل طلبة العلم ضمن مستحقي الزكاة كيدخل في ابؼبلغ الذم
 .3العلم(، كىذا من شأنو أف يزيد من كفاءتهم كيرفع من أدائهم، كبالتالر مسابنتهم في العملية الإنتاجية

يعتبر مصرؼ الغارمتُ من بتُ مصارؼ الزكاة، كىذا في حد ذاتو  :: تأمين النشاط الإنتاجي1-5     
م، كابؼعموؿ بو في السوداف في سياسة ابؼصارؼ أف المجلس كاف بىصص يؤدم إلذ تأمتُ التعامل الاقتصاد

من ابغصيلة لصالح الغارمتُ، لكن كانت الأكلوية في برميل الغرـ ىي للغرـ الناتج عن إشباع  %0نسبة 
ابغاجات الأساسية )ابؼأكل كابؼشرب كابؼلبس كالعلبج(، ككاف الديواف يستبعد الغرـ الاستثمارم، كلكن بعد 

                                                 
لزكاة السودالش في ظل مقاربة برقيق التنمية، ابؼؤبسر العلمي الدكلر الثالش حوؿ: " دكر بغشم قسمية كقبة فاطمة، تقييم مشاريع ديواف ا  1

 .06، ص: 2013مام  20/21التمويل الإسلبمي غتَ الربحي )الوقف كالزكاة( في برقيق التنمية ابؼستدامة، يومي: 
 .93، 92نصر الدين فضل ابؼولذ، مرجع سبق ذكره، ص ص:   2
 .95، 94: ابؼرجع نفسو، ص ص  3
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إلذ  %0في قطاع ابؼزارعتُ عدؿ الديواف سياستو، فرفع النسبة ابؼقررة لبند الغارمتُ من  ظهور مشاكل التعثر
كأدخل الغرـ الناتج عن بسويل العمليات الاستثمارية الزراعية كغتَىا ضمن الغرـ الذم يساىم الديواف  3%

ا النشاط الاقتصادم، لأف من أصبح في برملو؛ كما يقوـ الديواف بالتأمتُ ضد الكوارث التي يتعرض بؽ
غارما بدوجب كارثة أحاطت بدالو يكوف مستحقا للزكاة، كبذلك تنشأ حالة من الاستقرار النفسي بتُ 

، 1أطراؼ النشاط الاقتصادم، فيأمن ابؼستثمر عند دخولو الاستثمار بأف ىنالك مصدرا ماليا لتعويضو
 نتاج.توسيع بؾالات الاستثمار كالإ الأمر الذم يشجع

ساكتُ كتعزيزا بؼا سبق، نورد ابعدكؿ ابؼوالر، الذم يوضح إبصالر الصرؼ الفعلي بؼصرؼ الفقراء كابؼ     
كبالتالر تأكيد مسابنتهما في تعزيز الطلب الكلي الفعاؿ  ،7103–7102كمصرؼ الغارمتُ لسنتي 

 كالطلب الاستثمارم.
إجمالي الصرف الفعلي لمصرف الفقراء والمساكين ومصرف الغارمين يوضح  (:19الجدول رقم )

 1516–1515لسنتي 
 نسبة الزيادة والنقصان  1516الصرف الفعلي  1515الصرف الفعلي  المصرف

 الفقراء والمساكين
                    الفقراء     
 المساكين     

000730560001300 
64503370510 
01507750010 

0037501150430 
0006103330517 

10404100606 

70% 
77% 
73% 

 %70 4602500050 3205100163 الغارمين

 .76، ص: 7103، ديواف الزكاة، السوداف، 7103الأمانة العامة لديواف الزكاة، التقرير السنوم  المصدر:

 من ابعدكؿ أعلبه، نلبحظ ما يلي:     
 :0037501150430بلغ إبصالر الصرؼ الكلي للفقراء كابؼساكتُ مبلغ  مصرف الفقراء والمساكين 

، كفق التقسيم 7102عن العاـ  %70أسرة، بنسبة زيادة بلغت  701300164جنيها، استفادت منو عدد 
 2الآتي:

  :)جنيها،  0006103330517بلغ إبصالر الصرؼ مبلغ  الصرف على الفقراء )الصرف المباشر
 البرامج، نذكر منها الآتي:نفذت بو الكثتَ من 

                                                 
 .98، 97، ص ص: السابقابؼرجع   1
 .34-30، ص ص: نفسوابؼرجع   2
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 مليوف جنيو. 4407طالبا بدبلغ  570360التكفل بعدد  7103كفالة الطالب ابعامعي: حيث تم في سنة   -
 مليوف جنيو لكفالة الأيتاـ. 6106مبلغ  7103كفالة الأيتاـ: قدـ الديواف في سنة   -
أسرة كعدد  1230150و عدد جنيها، استفاد من 71500150005 برنامج رمضاف: تم تنفيذه بتكلفة -

 مؤسسة كمنظمة بكل الولايات. 00031خلوة كعدد  70135
 مليوف جنيو. 06103أسرة بدبلغ  1100337التأمتُ الصحي: لعدد  -

   :بلغت بصلة الصرؼ على ابؼساكتُ )ابؼشركعات ابػدمية كالإنتاجية( الصرف على المساكين
، استفاد منها عدد 7102عن الصرؼ في العاـ  %73جنيها، بنسبة زيادة بلغت  10404100606مبلغ 

بسثل الصرؼ في أسرة ملكت مشركعات بـرجة من دائرة الفقر، كلقد  010111أسرة منها  0010234
 الآتي:

 أسرة. 730655مليوف جنيها، استفادت منو عدد  5202بتكلفة  المشروعات الإنتاجية الجماعية: -
 أسرة. 770053مليوف جنيها، استفاد منو عدد  73506 بتكلفة المشروعات الإنتاجية الفردية: -
 7200مليوف جنيو، كمشركعات الشباب كابؼرأة بتكلفة  0706مثل ابؼأكل بتكلفة  مشروعات متنوعة: -

مليوف جنيو، كتدريب ابؼساكتُ في تشغيل كإدارة  7302مليوف جنيو، كدعم ذكم الاحتياجات ابػاصة بدبلغ 
 مليوف جنيو. 500مشركعاتهم الصغتَة بتكلفة 

مليوف جنيو، كدعم ابػدمات الصحية  1102كمثابؽا: مشركعات ابؼياه بتكلفة  المشروعات الخدمية: -
 مليوف جنيو. 400مليوف جنيو، كالتعليم بتكلفة  07بتكلفة 

كلايات )كلايات دارفور(، بتكلفة   2تزامن تنفيذىا مع موسم جباية الأنعاـ بعدد مشروعات الرحل:  -
 جنيو للمشركعات بشقيها ابػدمي كالإنتاجي. 0185458046درىا كلية ق
 :جنيها، استفاد منو عدد  4602500050بلغ إبصالر الصرؼ على الغارمتُ مبلغ  مصرف الغارمين

 .7102عن الصرؼ في العاـ  %70أسرة، بنسبة زيادة بلغت  550035
يتضح بفا سبق، أف ديواف الزكاة بالسوداف يؤدم دكرا ىاما في تنمية الاقتصاد ابغقيقي كابؼشركعات      

الإنتاجية، حيث يقوـ بتعزيز الطلب الكلي الفعاؿ من خلبؿ مصرؼ الفقراء، كقد ظهر ذلك جليا في زيادة 
مر الذم بيكن ، الأ7102سنة عن الصرؼ  %77، حيث بلغت 7103نسبة الصرؼ ابؼخصصة لو سنة 
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تفستَه بزيادة القوة الشرائية للفقراء كدعم جانب الطلب على الاستهلبؾ، بفا يشجع ابؼنتجتُ على الإنتاج 
لتلبية الطلب ابؼتزايد، كمنو يكوف مصرؼ الفقراء قد ساىم بطريقة غتَ مباشرة في دعم النشاط الإنتاجي 

 ابغقيقي.
ودالش في دعم نشاط الاقتصاد ابغقيقي، من خلبؿ تعزيز كمن جهة أخرل يساىم ديواف الزكاة الس     

حيث يعتبر مصرؼ ابؼساكتُ من أىم ابؼصارؼ التي الطلب الاستثمارم عبر مصرفي ابؼساكتُ كالغارمتُ، 
تساىم في تنشيط الاقتصاد ابغقيقي، كقد لاحظنا أف ىناؾ زيادة في مبلغ الصرؼ على ىذه الفئة سنة 

، كتتجلى أبنية ىذا ابؼصرؼ من خلبؿ ابؼشركعات التي 7102عن الصرؼ في سنة  %73بنسبة  7103
تم بسويل بؾموعة كبتَة من ابؼشركعات الإنتاجية ابعماعية كالفردية، كابؼشركعات  7103بيوبؽا، ففي سنة 

ا وسطة، ككذلك تدريب ابؼساكتُ على إدارة مشركعاتهم الصغتَة، كمنو بيكن القوؿ أف ىذتالصغتَة كابؼ
ابؼصرؼ يوفر بسويلبت متنوعة بؼختلف الأنشطة الإنتاجية؛ أما بالنسبة بؼصرؼ الغارمتُ، فقد لاحظنا أيضا 

، أم أف نسبة الصرؼ 7102عن الصرؼ في سنة  %70بلغت  7103أف ىناؾ زيادة في الصرؼ لسنة 
ثمرين بؼباشرة أنشطتهم على تأمتُ الأنشطة الاستثمارية ترتفع عاـ بعد عاـ، بفا يعطي أمانا كدافعا للمست

 الإنتاجية.
 -تجربة الوقف في الكويت – : مساىمة الوقف في تنمية الاقتصاد الحقيقي وتنويعوالمطلب الثالث

تعتبر ابؼؤسسة الوقفية من أبرز مؤسسات نظاـ ابؼشاركة الإسلبمي، حيث بيكنها برقيق مسابنة فعلية      
عة الوقف الذم يعتبر نوعا من الادخار سرعاف ما يتم برويلو في دعم أنشطة الاقتصاد ابغقيقي، كذلك لطبي

إلذ استثمار حقيقي منتج من خلبؿ توظيفو في شتى المجالات الاقتصادية، كلتوضيح ىذا الدكر قمنا بدراسة 
بذربة الوقف في الكويت ابؼمثلة في الأمانة العامة للؤكقاؼ كمدل مسابنتها في تنمية الاقتصاد ابغقيقي، 

 عتبارىا بذربة رائدة في الاستثمار الوقفي.كذلك با
 دور الوقف في تنشيط وتنويع الاقتصاد الحقيقي الفرع الأول:

 أولا: دور الوقف في العملية الإنتاجية
، فإنو بيكن تقسيم الأمواؿ الوقفية إلذ نوعتُ بالنظر إلذ طبيعة بشرات أك منافع أك إنتاج الثركة ابؼوقوفة     
 بنا:
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  خدمات استهلبكية مباشرة للغرض ابؼوقوفة عليو، مثاؿ ذلك: ابؼدرسة، كابؼستشفى، كدار أمواؿ تنتج
الأيتاـ، كابؼسكن ابؼخصص لانتفاع الذرية، كىذا النوع من الوقف بيكن أف يكوف غرضو كجها من كجوه 

ىذا النوع  ابػتَ العامة، كابؼدرسة للتعليم، أك كجها من كجوه البر ابػاصة، كمسكن الذرية، كبيكن تسمية
من الأمواؿ الوقفية اسم الوقف ابؼباشر، كىي ما ينفق في كجوه ابػتَ كابؼساجد كابؼعاىد الشرعية، كىذه تنفق 

 .1عليها الأكقاؼ كلا تعود بعائد مادم

  أمواؿ يقصد منها الاستثمار في إنتاج سلع كخدمات مباحة شرعا مهما كاف نوعها، تباع في السوؽ
أك أرباحها على أغراض البر التي حددىا الواقف، سواء أكانت ختَية عامة أك أىلية  لتنفق عوائدىا الصافية

، أك ما يعرؼ بالوقف 2خاصة )ذرية(، كقد أطلق على ىذا النوع من الأكقاؼ اسم الأكقاؼ الاستثمارية
 .ابؼنتج، كىو ابؼعتٍ بالدراسة في ىذا ابؼطلب

كابؼقصود بالوقف ابؼنتج، ىو الوقف الاستثمارم الذم بزصص فيو ابؼوارد ابؼالية ابؼوقوفة بغيازة أصوؿ      
إنتاجية تنتج سلعا كخدمات، بقصد طرحها في السوؽ كبرقيق عوائد من ىذا النشاط الاستثمارم، كبالتالر 

 4الأكقاؼ يتميز بابػصائص الآتية:؛ كىذا النوع من 3بزصيص ىذه العوائد للئنفاؽ على الأغراض الوقفية
 أنو كقف يبتغى منو سبيل ابػتَ؛ 

 يشكل ىذا النوع من الأكقاؼ كقفا تنمويا قابلب للنماء؛ 

 يتعلق بأصوؿ اقتصادية منتجة لسلع أك خدمات بؽا سوؽ؛ 

  ابؼشرفة يتم استخداـ إيرادات السلع كابػدمات ابؼباعة في أكجو ابػتَ المحددة من قبل ابؽيئة الوقفية
 )مؤسسة الوقف أك صندكؽ الوقف(؛

 .يتيح ىذا النوع من الأكقاؼ ابؼسابنة فيو لكل الفئات كابؽيئات 

                                                 
، ص: 2007، 1أبضد بؿمد عبد العظيم ابعمل، دكر نظاـ الوقف الإسلبمي في التنمية الاقتصادية ابؼعاصرة، دار السلبـ، القاىرة، ط  1

130. 
 .68، ص: 2006، 2ر، دمشق، طمنذر قحف، الوقف الإسلبمي )تطوره، إدارتو، تنميتو(، دار الفك  2
فياض عبد ابؼنعم حسانتُ، أساسيات فقو الفتول في قضايا الوقف ابؼنتج كضركرة التجديد فيو، ابؼنتدل الدكلر حوؿ: الفتاكل الصادرة في   3

 .08، ص: 2020أكتوبر  27الاقتصاد كالتمويل الإسلبمي، 
 –حالة صناديق الوقف الريفية  –رحيم حستُ، تصكيك مشاريع الوقف ابؼنتج: آلية لتًقية الدكر التنموم كدعم كفاءة صناديق الوقف   4

 .04، ص: 2013نوفمبر  13، 12الأردف،  –مؤبسر الصكوؾ الإسلبمية كأدكات التمويل الإسلبمي، جامعة التَموؾ، اربد 



-وخبراتتجارب –كفاءة نظام المشاركة الإسلامي ودوره في تنمية وتنويع الاقتصاد الحقيقي      الفصل الثالث:  
 

[259] 

 

إذف فالفرؽ بتُ الأكقاؼ ابؼباشرة كالأكقاؼ الاستثمارية، ىو أف الأكقاؼ ابؼباشرة تقدـ كتنتج خدمات      
لتالر تعتبر كقف غتَ مدر للدخل، بينما أك منافع مباشرة للموقوؼ عليهم، أم أنها غتَ قابلة للبيع، كبا

 الأكقاؼ الاستثمارية تنتج سلعا كخدمات قابلة للبيع، كبالتالر تعتبر أكقاؼ مدرة للدخل كقابلة للنماء.
كيساىم الوقف ابؼنتج في تنمية الاقتصاد ابغقيقي، من خلبؿ دكره في بـتلف بؾالات النشاط      

 1ر أك غتَ مباشر، كما يلي:الإنتاجي، كسواء أكاف ذلك بشكل مباش
  حركة التجارة الداخلية والخارجيةمساىمة الوقف في تنشيط 

إف مسابنة الوقف في تنشيط حركة التجارة الداخلية كابػارجية يؤدم إلذ زيادة حركة التداكؿ، كمن ثم      
 التالر: زيادة الإنتاج، كيساىم الوقف في تنشيط حركة التجارة الداخلية كابػارجية على النحو

   :داخلية، كذلك عن طريق شق في عملية التجارة الللوقف أثر أثر الوقف على التجارة الداخلية
الطرقات بتُ البلداف الإسلبمية ابؼختلفة، كتزكيدىا بدا برتاج إليو من مرافق، كخاصة توفتَ ابؼياه الصابغة 

ركر القوافل التجارية عليها، بفا كاف للشرب للئنساف كابغيواف )السبل(، كأغلب ىذه الطرقات استخدمت بؼ
  لو أثره الواضح في ركاج النشاط الاقتصادم.

بالإضافة إلذ ذلك فقد ساىم الوقف في ركاج ابغركة التجارية الداخلية عن طريق الاستثمار العقارم       
في بناء أسواؽ بذارية كتأجتَىا، كخاصة في ابؼدف الرئيسية كالشوارع ابؼزدبضة، كبقد كذلك أف جل 

دف الرئيسية كالأماكن الاستثمارات الوقفية في الوقت ابغاضر تنحصر في الاستثمار العقارم، كخاصة في ابؼ
ابؼزدبضة، كإنشاء مراكز بذارية كسكنية، كىكذا يساىم الوقف بشكل فعاؿ في تطور حركة التجارة كبصفة 
خاصة الداخلية، حيث يتم تأجتَ ىذه المحلبت التجارية بؼن يرغب في استئجارىا كمن ثم يقوـ ابؼستأجر 

ك تقوـ كزارة الأكقاؼ باستخداـ ىذه المحلبت بؼتاجر بتحويلها إلذ بؿل بذارم لبيع بـتلف أنواع السلع، أ

                                                 
 أنظر كل من:  1
لواف سعيد عبده، أثر الوقف في التنمية الاقتصادية كالاجتماعية مع دراسة تطبيقية للوقف في اليمن، رسالة ماجستتَ )غتَ عبد العزيز ع -   

 .122، ص: 1997منشورة(، بزصص: الاقتصاد الإسلبمي،  جامعة أـ القرل، ابؼملكة العربية السعودية، 
، ابؼلتقى الدكلر الثالش -كاقع الأعياف الوقفية في ابعزائر–لوقفية في تنمية المجتمع عز الدين شركف كنور الدين بوالكور، دكر ابؼؤسسات ا -   

 .13، ابؼدرسة العليا للتجارة، ص: 2013ديسمبر  9ك 8للصناعة ابؼالية الإسلبمية حوؿ: آليات ترشيد الصناعة ابؼالية الإسلبمية، يومي 
، العدد: 02بؿمد علي مصطفى الصليبي، الوقف عبادة مالية ككظيفة اقتصادية كاستثمار تنموم، بؾلة جامعة ابػليل للبحوث، المجلد:  -   

 .61، 60، ص ص: 2006، 02



-وخبراتتجارب –كفاءة نظام المشاركة الإسلامي ودوره في تنمية وتنويع الاقتصاد الحقيقي      الفصل الثالث:  
 

[260] 

 

 خاصة بها، كلا تكاد بزلو كزارة من كزارات الأكقاؼ في بـتلف أرجاء العالد الإسلبمي من القياـ باستثمار
أغلب أموابؽا ببناء العديد من الأسواؽ التجارية كابؼراكز السكنية، كأغلبها في مراكز حية، كمن ذلك: 

ارم الوقفي في القدس، ابؼتمثل بابؼشركع العقارم التجارم في الشارع الرئيس شارع صلبح الاستثمار العق
بؿل بذارم ثم تأجتَىا للمواطنتُ الفلسطينيتُ، كدأبت الأكقاؼ على برصيل  111الدين، حيث تم بناء 

لوؼ من من قيمة ابػلو في حاؿ انتقاؿ ابؼنفعة بؼستأجر آخر، كمبلغ ابػلو قد يصل إلذ عشرات الأ 00%
 الدكلارات حسب ابغركة التجارية.

كما يساىم الوقف في تنشيط حركة التجارة الداخلية، ككذا ابػارجية عن طريق مشتًيات الأكقاؼ،       
كالتي بسثل طلبا متزايدا على السلع كابػدمات، بفا يؤدم إلذ زيادة الإنتاج عن طريق زيادة الاستثمار في 

 ع أك التوسع في الطاقة الإنتاجية.إقامة مصانع لإنتاج ىذه السل
  :إقامة ساىم الوقف في عملية التجارة ابػارجية عن طريق  أثر الوقف على التجارة الخارجية

السبل لشرب الإنساف كالدكاب، كحفر الآبار كذلك على الطرؽ العامة التي تصل بتُ بلداف العالد 
سعة بػدمة ىذه الطرقات، كإقامة الاستًاحات الإسلبمي، بالإضافة إلذ شق الطرقات ككقف الأراضي الوا

على بـتلف ىذه الطرقات، كإقامة ابعسور، كىذه تعد عاملب ىاما من العوامل التي تساعد في نشاط ابغركة 
التجارية بتُ بلداف العالد الإسلبمي؛ كىناؾ أثر آخر للوقف في حركة التجارة ابػارجية عن طريق السفن 

لسفن في تنشيط حركة التجارة ابػارجية بتُ مدف العالد الإسلبمي ككذا العالد ابؼوقوفة، فقد سابنت ىذه ا
 ابػارجي، كذلك عن طريق نقل البضائع ابػاصة بالأكقاؼ إلذ بـتلف أرجاء العالد الإسلبمي.

ككما سبق ابغديث عن دكر الوقف في التجارة الداخلية عن طريق مشتًيات الأكقاؼ، فلم يقتصر أثر      
ىذا ابعانب على التجارة الداخلية، بل أحدث نفس الأثر في حركة التجارة ابػارجية، حيث أف   الوقف في

كثتَا من مشتًيات الأكقاؼ عبارة عن سلع مصنعة خارج الدكلة، فيتم استتَادىا من خارج الدكلة، كىذا 
كمن ابؼعركؼ أف التجارة يزيد في الطلب على السلع ابػارجية كبالتالر يزيد التبادؿ التجارم بتُ ىذه الدكؿ، 

ابػارجية تقوـ بدكرىا كقطاع موازنة، أم أنها تتكفل بتحقيق التوازف بتُ الإنتاج كالطلب المحلي، كبالتالر 
 برقيقي التوازف بتُ الطلب الفعاؿ كالعرض ابؼتاح.
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 مساىمة الوقف في الإنتاج الصناعي قديما وحديثا 

بالنظر إلذ الأملبؾ ابؼوقوفة بقد أنها اشتملت على مصادر الثركة الاقتصادية، من أراضي زراعية      
كحدائق كبساتتُ، إلذ بـتلف العقارات كابغوانيت كالوكالات التجارية كأدكات الإنتاج ابؼختلفة، فوجدت 

اريج، كابؼغاسل ابؼعدة لغسيل الثياب الطواحتُ كالأفراف، كأبراج ابغماـ، كابغمامات العامة، كابؼقاىي، كالصه
بالأجر، كمصانع ابعبس، كمصانع النسيج، كمضارب الأرز، كمعاصر الزيت، كبـازف الغلبؿ، كمصانع 

 الصابوف، كمعامل النشادر.
كمع قياـ ىذه الأنواع ابؼختلفة من الأكقاؼ، انتشرت قدبيا صناعات عديدة في بـتلف أبكاء العالد      

صناعة البناء كالتشييد، كصناعة الورؽ، كصناعة التجليد، كصناعة الأدكية، كصناعة  :الإسلبمي، مثل
 .الخابؼلببس، كابؼنتجات ابػشبية كالورقية كالزجاجية، كصناعة الآلات الطبية كالفلكية...

كفي الوقت ابغاضر سابنت الأكقاؼ في ابعانب الصناعي، من خلبؿ ما تم إقامتو من مصانع متكاملة      
ضل أمواؿ الأكقاؼ، كمن ذلك على سبيل ابؼثاؿ قياـ كزارة الأكقاؼ ابؼصرية بتأسيس العديد من بف

شركة الدلتا للسكر، كشركة مصر  :الشركات ذات الطابع الصناعي كالإنتاج ابؼفيد للمجتمع، كمن ذلك
الإبظاعيلية للمزارع  للئسكاف كالتعمتَ، كالشركة الإسلبمية للثركة ابغيوانية، كشركة بظنود للبويات، كشركة

السمكية، ككذا ابؼسابنة بتقدلص أراضي كمشاركة لشركة ابغديد كالصلب، كشراء أسهم العديد من الشركات 
 الأخرل مثل: شركة أدفينا للصناعات الغذائية كشركة بسكو مصر كمصر للؤلباف.

 الوقف ومساىمتو في الإنتاج الزراعي 

ية الإنتاج من خلبؿ الاستثمارات التي مولتها الأمواؿ الوقفية في بشكل كبتَ في عمللقد ساىم الوقف      
جانب الإنتاج الزراعي، حيث كانت ىناؾ مدف متكاملة موقوفة بدا فيها من أراضي زراعية، بل إف ثلثي 
الأراضي ابؼصرية كانت موقوفة، ككذا كانت ثلث الأراضي التًكية موقوفة، كىذا يعتٍ أف الوقف قد ساىم 

باشرة في الإنتاج الزراعي، كقد تعددت أساليب الاستثمار الزراعي في الوقت السابق بحسب أنواع مسابنة م
العقود الشرعية ابؼتبعة في الاستثمار الزراعي، كفي الوقت ابغاضر بقد اف إدارات الأكقاؼ في الدكؿ 

راضي ابؼوقوفة الإسلبمية قامت باستثمارات عديدة في ابعانب الزراعي، ففي الأردف بلغت مساحة الأ
دكلز، كنفس الكلبـ يقاؿ على السوداف كاليمن كمصر  4131كابؼزركعة بدختلف أنواع الفواكو كابػضراكات 

 كعماف كالكويت... .
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، كتعديد أنواعو من كما ازدادت مسابنة الأكقاؼ في برستُ الإنتاج الزراعي في الوقت ابغاضر      
من اللحوـ كالبيض، كبالتالر إلذ زيادة الإنتاج المحلي بؽذه السلع منتجات زراعية كحيوانية كمنتجات الطيور 

الزراعية، كمن ابؼعلوـ أف بؽذا الإنتاج الزراعي أثرا فعالا في شتى المجالات فمثلب: الصناعة قائمة بصفة أساسية 
 .على الزراعة، فهي ابؼصدر الأساسي للمواد الأكلية من خضراكات كفواكو كبغوـ كقطن كأخشاب...الخ

 الوقف ودوره في زيادة الطلب الاستهلاكي 

تؤكد ابغقائق الاقتصادية ابؼعاشة، أف ابغركة الاقتصادية تنتعش كأف الإنتاج يتزايد كتقل البطالة، كلما       
كاف ىناؾ طلب فعاؿ كبالعكس، فإف قلة الطلب كالتي ترجع بالأساس إلذ قلة دخوؿ الطبقات الفقتَة 

للبستهلبؾ تؤدم إلذ كساد كبطالة دكرية، كالوقف يعتبر أحد العوامل ابؼؤثرة في ذات ابؼيل ابغدم الكبتَ 
، فالوقف يؤثر في الطلب عن طريق زيادة ابؼنخفضةخلق الطلب كاستمراريتو، كخاصة لذكم الدخوؿ 

لفئات ابؼستحقة لريع الوقف، حيث توجد علبقة طردية بتُ الدخل كالطلب الاستهلبكي، ذه االدخوؿ بؽ
، كمن ابؼعلوـ أف زيادة الدخل لدل الفقراء كابؼساكتُ كغتَىم من ذكم دث في الدكؿ ابؼتقدمةكىذا بو

ابغاجات يؤدم إلذ زيادة الطلب على السلع الضركرية، نظرا لارتفاع ابؼيل ابغدم كابؼتوسط للبستهلبؾ لدل 
ساىم في دخوؿ فئة جديدة الفئات ابؼستحقة لريع الوقف، كبالتالر زيادة الطلب في المجتمع، كىذا بدكره ي

من ابؼنتجتُ بؼواجهة الطلب على ىذه السلع كزيادة الاستثمارات، كبالتالر زيادة ابؼعركض من ىذه السلع، 
كبهذا يساىم الوقف في زيادة إنتاج ىذه السلع في المجتمع، بفا يؤدم إلذ إحداث إضافات في الإنتاج 

  القومي ككل.
 الصغيرة والمتوسطةثانيا: أثر الوقف على المشروعات 

يساىم الوقف في بسويل الاقتصاد ابغقيقي، من خلبؿ أثر مؤسسة الوقف على ابؼشركعات الصغتَة      
 كابؼتوسطة، فنجد أنها تقوـ بػ: 

  تدريب كتعليم الفقراء القادرين على العمل، حتى يصبحوا ذك صنعة أك حرفة، لتقدـ بؽم ما بوتاجونو
لأحد الأساليب التمويلية الإسلبمية، كيصبحوا بذلك أكثر إنتاجية كفعالية للقياـ بهذه الصنعة كفقا 

 ؛1بالمجتمع

                                                 
 .07، ص: مرجع سبق ذكرهبضادم موراد كفرج الله أحلبـ،   1
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  ـ بتجميع الأكقاؼ بدختلف أنواعها، أمواؿ أك كما بيكن بؼؤسسة الوقف من فتح صندكؽ للوقف، يقو
د أراضي أك عقارات، ثم يقوـ من خلببؽا بتمويل ابغرفيتُ كأصحاب ابؼشركعات الصغتَة كابؼتوسطة بأح

 1الطرؽ التمويلية الإسلبمية، كفقا بؼا يلي:

   :توجد أنشطة استثمارية بسيطة بوتاج أصحابها إلذ بسويل لضماف إعطاء قروض حسنة
استمرارىا، فيلجأ صندكؽ الوقف إلذ تقدلص قرض حسن، إذا ثبت لديو ضركرة ابغفاظ على تلك الوظائف 

 النوع من التمويل؛ابؼرتبطة بذلك النشاط البسيط الذم بوتاج إلذ ىذا 

  :يشتًؾ بدوجبو صندكؽ الوقف مع صاحب ابؼشركع الصغتَ بتقدلص ابؼاؿ اللبزـ  التمويل بالمشاركة
للمشركع، على أف توزع الأرباح بينهما بنسب معلومة متفق عليها في عقد التمويل، كأف بيوؿ صندكؽ 

بؼاؿ كالمحل كابػبرة كالشهادة من الفقتَ الوقف مشاريع بغرفيتُ بؽم بؿلبت غتَ بؾهزة، فيدخل معو شريكا با
 ابؼموؿ؛

  :في ىذا العقد يعمل ابؼتموؿ صاحب ابؼشركع الصغتَ مضاربا بداؿ الوقف،  التمويل بالمضاربة
 بنسب معلومة متفق عليها في عقد التمويل؛ ابؼتموؿك على أف توزع الأرباح بينو كبتُ الصندكؽ 

   :على الأراضي الوقفية، كىي أراضي صابغة للزراعة يرد التمويل الفلبحي التمويل الفلاحي
كالغرس، يتم ذلك بإعطاء ىذه الأراضي لناس يقوموف بحرثها كزرعها كحصدىا على أف تعطى نسبة شائعة 
من ابػارج يتفق عليو الطرفاف؛ كما بيكن من خلبؿ ابؼاؿ الوقفي بسويل من بؽم أرض فلبحية كلا يوجد بؽم 

 ع الاتفاؽ على كيفية تقسيم الأرباح؛رأبظاؿ لغرس ىذه الأرض، م

  :يقوـ صندكؽ الوقف بتأجتَ الأعياف ابؼوقوفة من عقارات كأراضي، كيتم  التمويل بالإجارة
 الاتفاؽ على مدة الإجارة كمقدار الأجرة.

 أثر الوقف على الاقتصاد الحقيقي من خلال تنوع أساليب ومجالات التمويل والاستثمار فيوثالثا: 
بتُ أساليب تقليدية كأخرل حديثة، حيث تغطي بـتلف ساليب التمويل كالاستثمار الوقفي أ تتنوع     

القطاعات الاقتصادية كتساىم في توسيع قاعدة النشاط الاقتصادم ابغقيقي، كبيكن تلخيص بـتلف ىذه 
 الأساليب في ابعدكؿ ابؼوالر:

                                                 
بؼشركعات الصغرل للمسابنة في اقتصاد اجتماعي تضامتٍ، بؾلة الاقتصاد فاطمة الفرحالش، الوقف الإسلبمي كآلية لتمويل كتنمية ا  1

 .41، 40، ص ص: 2020، جويلية 98الإسلبمي العابؼية، العدد: 
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 واستثمار أموال الأوقافالصيغ التقليدية والحديثة لتمويل يوضح (: 15الجدول رقم )
 الصيغ الحديثة لتمويل واستثمار أموال الأوقاف الصيغ التقليدية لتمويل واستثمار أموال الأوقاف

تقدـ من خلببؽا إدارة الوقف الأرض الوقفية  الإجارة: -1
بعهة استثمارية معينة، بحيث تبتٍ عليها مشركعا استثماريا، 

الاستثمارية تستغل ابؼشركع كبعد إبساـ ابؼشركع تبقى ابعهة 
لصابغها فتًة معينة، كتدفع خلببؽا بدؿ استثمارىا للؤرض 
ابؼوقوفة لإدارة الوقف، كبعد انتهاء ابؼدة ابؼتفق عليها تؤكؿ 
الأرض كما أقيم عليها من مشركعات للؤكقاؼ تستغلها  

 كيفما شاءت.
يقصد بإبداؿ الوقف بيع عتُ من  الإبدال والاستبدال: -1

الوقف ببدؿ من النقود أك الأعياف، أما الاستبداؿ فهو أعياف 
شراء عتُ للوقف بالبدؿ الذم بيعت بو عتُ من أعيانو، 
لتكوف كقفا مقامها، بشرط أف يكوف الاستبداؿ لصالح 
الوقف، كأف يكوف البدؿ أفضل بابؼواصفات كالريع، مع 

 ابغرص على برقيق ابؼنفعة ابؼقصودة أصلب من ابؼوقوؼ.
بيكن لإدارة الوقف أف تستثمر أموابؽا عن بحة: المرا -3

طريق ابؼرابحات لشراء ما برتاج إليو عن طريق ابؼرابحة العادية 
كابؼرابحة للآمر بالشراء، كما بذريها البنوؾ الإسلبمية كالتي تتم 
عبر خطوات، أكبؽا كعد بالشراء من إدارة الوقف، كثانيها 

بيعو لإدارة الوقف بربح  شراء البنك ابؼبيع كتسلمو كحيازتو، ثم
 متفق عليو.

بيكن لإدارة الوقف الاستفادة منو لبناء الاستصناع:  -4
مشركعات ضخمة، حيث تستطيع أف تتفق مع البنوؾ 
الإسلبمية أك ابؼستثمرين على بسويل ابؼشاريع العقارية، غالبا ما 
يتم الاستصناع في البنوؾ الإسلبمية عن طريق الاستصناع 

تفاؽ مع ابؼقاكلتُ لتنفيذ ابؼشركع طبقا للمواصفات ابؼوازم بالا
 ابؼتفق عليها مع إدارة الوقف.

حيث تتفق مؤسسة الوقف بجزء من أموابؽا المشاركة:  -5
 أكابػاصة للبستثمار مع شريك ناجح في مشركع بذارم، 

زراعي، أك صناعي، أك غتَ ذلك، أك ابؼشاركة في شركات 
 ابؼسابنة ابغديثة أك الصناديق الاستثمارية ابؼباحة.

حيث تدفع إدارة الوقف مالا معلوما إلذ  المضاربة: -6

تقوـ على تكوين صندكؽ كقفي نقدم، الصناديق الوقفية:  -1
كتستثمر الأمواؿ المجمعة فيو كفق صيغ استثمارية مباحة شرعا،  
كابؼضاربة كابؼرابحة كالاستصناع كالسلم، ثم ينفق ريعها في 
ابؼصارؼ الوقفية المحددة بغايات تلك الصناديق التي كافق عليها 

 الواقفوف.
تتكوف من اندماج لعقد الصك  صكوك الوقفية:ال -1

الأساسي كصيغة الوقف، كىي عبارة عن شهادات متساكية 
القيمة قابلة للتداكؿ، بسثل ابؼاؿ ابؼوقوؼ أك موجودات الوقف، 
سواء أكانت ىذه ابؼوجودات أصولا ثابتة كالعقارات كابؼبالش 

أك  كغتَىا، أك أصولا منقولة كالنقود كالطائرات كالسيارات،
 حقوؽ معنوية كحقوؽ التأليف كبراءة الاختًاع.

كتساىم الصكوؾ الوقفية في إنشاء مشاريع استثمارية      
كبسويل ابؼشركعات الصغتَة كابؼتوسطة، بفا يؤدم إلذ زيادة 
الاستثمار كالإنتاج ابغقيقي للسلع كابػدمات، كبالتالر ابؼسابنة 

 في الناتج المحلي ابػاـ.
عرفو بؾمع (: B.O.Tالتشغيل والتحويل )نظام البناء و  -3

يقصد بو اتفاؽ مالك أك من بيثلو، مع بفوؿ «الفقو الإسلبمي: 
)شركة ابؼشركع( على إقامة منشأة كإدارتها، كقبض العائد منها  
كاملب أك حسب الاتفاؽ خلبؿ فتًة متفق عليها، بقصد 
استًداد رأس ابؼاؿ ابؼستثمر مع برقيق عائد معقوؿ، ثم تسليم 

 .» ابؼنشأة صابغة للؤداء ابؼرجو منها
أحد الوسائل التمويلية ابؼستجدة  B.O.Tكيعتبر نظاـ      

لتمويل تنمية كتطوير الأكقاؼ، لضماف استدامة جرياف منافعها 
 على مستحقيها.

تقوـ على صيغ تمويلية قائمة على الاكتتاب العام:  -4
 كمن بينها:التوجو ابؼباشر للجمهور للبكتتاب، 

 :ىي أكراؽ مالية متساكية القيمة،  حصص الإنتاج
تصدر للممولتُ كىي بسثل ملكية حصة في ابؼنشأة الاستثمارية 
التي تقيمها مؤسسة الوقف على أرض الوقف، بالأمواؿ التي 

 بوصل عليها من بضلة حصص الإنتاج كككالة عنهم.
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شركة بذارية أك مصرؼ إسلبمي، ليضارب فيو بجزء مشاع 
 معلوـ من الربح، فإف برقق اشتًكا فيو، كإف لد يتحقق اشتًكا

.  في ابؼغرـ
بيكن لإدارة الوقف إذا كاف  المزارعة والمساقاة: -7

ابؼوقوؼ أرضا زراعية ، أف تتعاقد مع شركة زراعية تقوـ 
بزراعتها، مع تقاسم ما تنتجو الأرض حسب الاتفاؽ؛ أما 
ابؼساقاة فتكوف بدفع الأرض ابؼزركعة بالشجر إلذ من يقوـ 

 .الاتفاؽحسب  برعاية الأشجار كسقيها، مع تقاسم الثمرة

 :استحدثت كزارة الأكقاؼ في  أسهم المشاركة الوقفية
ذ تقوـ ابؽيئة الوقفية عرؼ بالسندات الوقفية، إسوداف ما ال

الوصية بتحديد مشركع معتُ، ثم تطلب من الأفراد ابؼسابنة في 
بسكنهم من امتلبؾ حصة من أصوؿ  ،بسويلو بشراء سندات كقفية

ابؼشركع، ليقوـ بوقفها على كجو بر بؿدد، حيث تنشئ ابؽيئة 
مشركعات الوصية شركة كقفية قابضة، لتشكل بنية برتية لل

 .تصدر أسهم مشاركة بقيم متساكية الاستثمارية؛ كما بيكن أف

 :ىي صكوؾ أك أكراؽ مالية  سندات الأعيان المؤجرة
بسثل أجزاء متساكية من ملك بناء مؤجر، حيث يقوـ متولر 
الوقف بإصدار ىذه السندات كبيعها للجمهور كبسعر يساكم 

 ابؼزمع إنشاءه. حصة السند من البناء إلذ بؾموع تكلفة البناء

 :أسهم بسثل حصصا متساكية في بناء  أسهم التحكير
يقوـ على أرض كقفية مستأجرة من الوقف بعقد إجارة طويل 

 الأجل، كىو عقد التحكتَ كبأجرة بؿددة لكامل فتًة العقد.

 :عبارة عن كثائق بؿددة القيمة  سندات المقارضة
ابؼشركع،  ؿ الذم قدمو لتنفيذتصدر باسم مالكها مقابل ابؼا

 بقصد استغلبؿ ىذا ابؼاؿ كبرقيق الربح.
 ة اعتمادا على:من إعداد الباحث المصدر:

 .112 – 106ىشاـ بن عزة، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -     
مادك غي بن سيدم سيلب، استثمار أمواؿ الوقف في الشريعة الإسلبمية: صيغو، بـاطره، ضوابطو "دراسة مقارنة مع قانوف  -     

، 2019، ديسمبر 02، العدد: 16الوقف في إمارة الشارقة"، بؾلة جامعة الشارقة للعلوـ الشرعية كالدراسات الإسلبمية، المجلد: 
 .573-569-567ص ص: 

رسالة ماجستتَ )غتَ  –دراسة مقارنة بتُ الكويت كماليزيا  –جعفر بظية، دكر الصناديق الوقفية في برقيق التنمية ابؼستدامة  -     
 .28،29، ص ص: 2013/2014 -1-منشورة(، بزصص: إدارة الأعماؿ كالتنمية ابؼستدامة، جامعة فرحات عباس، سطيف 

أبظاء فتحي عبد العزيز شحاتة، استثمار الوقف بتُ التنمية الاقتصادية كالضوابط الشرعية، دائرة الشؤكف الإسلبمية كالعمل  -     
 .68-53-48، ص ص: 2017مارات العربية ابؼتحدة، ابػتَم، دبي، الإ

حسن بؿمد الرفاعي، استثمار أمواؿ الصناديق الوقفية بتُ تأثتَ ابؼخاطر كتأثر ابؼصارؼ، مؤبسر دبي الدكلر للؤكقاؼ حوؿ:  -     
ت العربية ابؼتحدة، أفضل ابؼمارسات كالتجارب في بؾاؿ ابؼصارؼ الوقفية، مؤسسة الأكقاؼ كشؤكف القصر، دبي، دكلة الإمارا

 .05، 04، ص ص: 14-15/02/2012
 - Bouherb Hakim, The role of Waqf-Sukuk in addressing the budget deficit –the 

indonesian experience as a model- Algerian journal of public finance, Vol: 11, N° 01, 

2021, p p: 40-47. 
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دراسة تطبيقية مقتًحة لتمويل ابؼشاريع –ربيعة بن زيد كختَة الداكم، الصكوؾ الوقفية كآلية لتحقيق التنمية ابؼستدامة  -     
ابؼؤبسر العلمي الدكلر الثالش حوؿ: دكر التمويل الإسلبمي غتَ الربحي )الزكاة كالوقف( في برقيق التنمية ابؼستدامة،  -الوقفية بابعزائر

  .12، بـبر التنمية الاقتصادية كالبشرية في ابعزائر، جامعة سعد دحلب بالبليدة، ابعزائر، ص: 2013مام  21-20يومي: 

بيكن القوؿ أف مؤسسات الوقف تستخدـ بؾموعة متنوعة من الصيغ من خلبؿ ابعدكؿ أعلبه،      
الصيغ كالأساليب يؤدم بدكره كالأساليب التقليدية كابغديثة لتمويل الوقف كاستثمار أموالو، ىذا التنوع في 

إلذ تنويع الاستثمارات كتكوين بؿفظة استثمارات متنوعة من حيث الأجل )قصتَة، متوسطة كطويلة 
الأجل(، أك من حيث القطاعات الاقتصادية ابؼمولة أك ابؼستثمر بها )قطاع التجارة، الصناعة، الزراعة ...(؛ 

ا تنمية كتنويع الاقتصاد ابغقيقي، من خلبؿ ما تستخدمو كمنو نستنتج أف مؤسسات الوقف ابؼنتج بإمكانه
   من أساليب بسويل كاستثمار متنوعة.

كمن خلبؿ ىذا ابعزء من الدراسة، نستنتج أف للوقف أثر بارز في دفع عجلة الاقتصاد ابغقيقي، من      
من خلبؿ الوقف الاستثمارم خلبؿ أنشطتو ابؼتنوعة كآثارىا ابؼتعددة، إذ يؤثر الوقف على العملية الإنتاجية 

ابؼنتج الذم يتمحور نشاطو حوؿ الاستثمار في بـتلف القطاعات الاقتصادية، إذ يساىم في تنمية 
النشاطات التجارية كالصناعية كالزراعية، ىذا من جهة، كمن جهة أخرل، يساىم الوقف في تنمية 

كبتَ من   لتنمية الاقتصادية كيغطي جزءابؼشركعات الصغتَة كابؼتوسطة، باعتبارىا قطاع مهم يساىم في ا
باعتبار أف ىذه القطاعات  الوقف في خلق إنتاج حقيقي متنوع كمنو يساىم احتياجات السوؽ المحلية،

 برقق تنمية اقتصادية حقيقية للبقتصاد الوطتٍ. ابؼستثمر بها تشكل بؾالات حيوية الاقتصادية ابؼمولة أك
كمن أجل استثمار أمواؿ الوقف في بـتلف بؾالات النشاط الاقتصادم، بستلك مؤسسات الوقف      

بؾموعة متنوعة من الأساليب التمويلية كالاستثمارية ابؼباحة شرعا، التقليدية كابغديثة منها، كالتي تتناسب 
في تفعيل دكر الوقف في تنمية  كبـتلف أنواع الاستثمار في بـتلف المجالات الاقتصادية، الأمر الذم يساىم

 الاقتصاد ابغقيقي.
 الفرع الثاني: أىمية الأوقاف في الكويت ودورىا في تنشيط الاقتصاد الحقيقي

 تطور إدارة الأوقاف في الكويت والبناء المؤسسي لهاأولا: 
مراحل، بيكن لقد مرت مستَة الإدارة الوقفية بالكويت بأربعة : تطور الإدارة الوقفية في الكويت -1

 إبهازىا في ابعدكؿ ابؼوالر:
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 مراحل سير الإدارة الوقفية بالكويتيوضح (: 21الجدول رقم )

: الإدارة 01المرحلة 
 الأىلية

كانت الأكقاؼ في ىذه ابؼرحلة تتم بدبادرة شخصية يلتمس فيها أصحاب ابػتَ حاجة المجتمع، كيرجع 
تمثل في "مسجد ابن بحر"، ككانت الأكقاؼ في ـ كي1695تاريخ إنشاء أكؿ كقف بالكويت إلذ سنة 

 ىذه ابؼرحلة تدار من قبل أصحابها أك النظار عليها الذين بىتارىم الواقفوف.

: تأسيس 02المرحلة 
 الدائرة الحكومية

بسيزت ىذه الفتًة بوجود أجهزة إدارية معاكنة أنشئت بؼواكبة التطور الاقتصادم كالثقافي كالاجتماعي 
الكويت في ىذه الفتًة، كمن بتُ الإدارات ابغكومية التي أنشئت في تلك الفتًة "دائرة الذم شهدتو 
ـ، التي أخذت على عاتقها كضع ضوابط كأنظمة تكفل تطوير كتنظيم كتنمية 1921الأكقاؼ" عاـ 

 الوقف من كافة جوانبو.

: تسمية 03المرحلة 
 وزارة الأوقاف

ـ، أنشئت كزارة 1962من تاربىها كذلك في يناير  بعد الاستقلبؿ كدخوؿ الكويت مرحلة جديدة
ـ، 1965الأكقاؼ التي حلت بؿل دائرة الأكقاؼ، كأضيف إليها "الشؤكف الإسلبمية" في أكتوبر 

ليصبح ابظها "كزارة الأكقاؼ كالشؤكف الإسلبمية" كالتي تولت عدة مسؤكليات كمهاـ كالتي كاف الوقف 
 من أبنها.

: إنشاء 04المرحلة 
الأمانة العامة 

 للأوقاف

شهدت مرحلة ما بعد خركج القوات العراقية من الكويت بؿاكلات عديدة من أجل إكساب الوقف 
مكانة أفضل، ككاف من أىم تلك المحاكلات إنشاء "الأمانة العامة للؤكقاؼ" بدوجب ابؼرسوـ الأمتَم 

 لأكقاؼ كالشؤكف الإسلبمية.ـ كهيئة مستقلة، يرأس بؾلس إدارتها كزير ا13/11/1993الصادر في 
   بالاعتماد على: ةباحثمن إعداد ال المصدر:

بؿمود أبضد مهدم: نظاـ الوقف في التطبيق ابؼعاصر )بماذج بـتارة من بذارب الدكؿ كالمجتمعات الإسلبمية(، مكتبة ابؼلك  -    
 .94-90، ص ص: 2003، 1فهد الوطنية، جدة، ط

، 2تقييم كفاءة استثمار أمواؿ الأكقاؼ بدكلة الكويت، الأمانة العامة للؤكقاؼ، الكويت طعبد الله سعد ابؽاجرم،  -    
 .66 -63، ص ص: 2015

لا ينحصر البناء ابؼؤسسي للقطاع الوقفي في البناء المؤسسي للقطاع الوقفي في دولة الكويت:  -2
 1ى النحو التالر:دكلة الكويت في مؤسسة كاحدة، بل يتكوف من شبكة من ابؼؤسسات، كذلك عل

 :كىي ابؼؤسسة ابؼركزية الربظية التي بسثل الدكلة في الإشراؼ على القطاع  الأمانة العامة للأوقاف
 الوقفي، كتنظم علبقات ابؼؤسسات ابؼنتمية إليو بعضها ببعض، كعلبقاتها مع غتَىا من مؤسسات المجتمع.    

                                                 
  أنظر كل من:   1

ات بؿمد عبد الغفار الشريف: موجز بذربة النهوض بالدكر التنموم للوقف في دكلة الكويت، مؤبسر الأكقاؼ الأكؿ )بماذج كتطبيق -    
 .34، 33ق، ص ص: 1422ابؼملكة العربية السعودية،  -معاصرة في بؾاؿ الوقف(، مكة ابؼكرمة

 .96، 95بؿمود أبضد مهدم، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -   
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 :كىي صيغة مؤسسية استحدثت لتسهم في برقيق أىداؼ إحياء  الصناديق الوقفية المتخصصة
 سنة الوقف كزيادة الأكقاؼ ابعديدة لعدة أغراض، بىتص كل من ىذه الصناديق بواحد منها.

 :كىي الكيانات ابؼؤسسية التي بسارس الأمانة من خلببؽا أنشطتها ابػدمية  المشاريع الوقفية
الرئيسية، كتتنوع بؾالاتها بتنوع بؾالات اىتمامات الصناديق الوقفية ابؼتخصصة، كتعتبر ىذه ابؼشاريع ابغلقة 

 ابؼؤسسية الرئيسية التي تربط نشاط القطاع الوقفي بأنشطة بـتلف القطاعات الربظية كالأىلية.
 :كفي التجربة الكويتية ابؼعاصرة بدأ العمل في ىذا المجاؿ من  مؤسسات التنمية المجتمعية الوقفية

ـ، كىو الذم يرعى حركة العمل التنموم 1996خلبؿ إنشاء الصندكؽ الوقفي الوطتٍ للتنمية المجتمعية عاـ 
 الوقفي في ابؼناطق السكنية ابؼختلفة كيدعم تنظيماتها الوقفية المحلية.

 كىو ابعهاز الذم تم تطويره في إطار ىيكل الأمانة العامة للبستثمار،  هاز الاستثمار الوقفي:ج
ليعتٌ بالاستثمار الوقفي من حيث أساليبو كأدكاتو، كيتولذ ىذا ابعهاز مهمة البحث عن فرص الاستثمار 

 كالتعرؼ على ابؼشاريع كتقييمها. 
 :لقانونية للوقف، كتتولذ مهمة توثيق حجج تشرؼ على تطبيق التشريعات ا السلطة القضائية

 الأكقاؼ، كتراقب تصرفات النظار في ضوء شركط الواقفتُ كالقواعد الشرعية كالقانونية ابؼنظمة للوقف.
 :كبيكن عقد النظارة على كقف معتُ إما لفرد كاحد أك بعهاز أك  نظارات الأوقاف الأىلية

ذه النظارات جزءا من جهاز الأمانة العامة للؤكقاؼ؛ كفي كل بؾموعة في حالة الأكقاؼ الكبتَة، كلا تعتبر ى
الأحواؿ بهب أف يتسم عمل ىذه النظارات بالأسلوب ابؼؤسسي في التصرؼ كفي العلبقات مع التنظيمات 

 الأخرل الوقفية كغتَ الوقفية، كما أف ىذه النظارات بزضع لرقابة كافة الأجهزة التي بوددىا القانوف.
ستثمار الوقفي في الكويت ومدى مساىمتو في تنمية وتنويع النشاط الاقتصادي ثانيا: تطور الا

 الحقيقي
لقد اشتملت النشاطات الاستثمارية التي توظف فيها أمواؿ  :تطور استثمارات الأوقاف في الكويت -1

كابؼسابنة  الأكقاؼ في الكويت على كجوه متعددة، إذ بدأت في الاستثمار في العقارات كالودائع الاستثمارية
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في الشركات )الاستثمار ابؼباشر(، كبعد ذلك تم الدخوؿ في ابؼرابحات كالمحافظ كالصناديق الاستثمارية، كفيما 
 1يلي توضيح بؽا:

 :يعد الاستثمار العقارم من الاستثمارات الأقل عرضة للتقلبات  الاستثمار في العقارات
الاقتصادية كبـاطر سعر الصرؼ كالتضخم، كقد اشتمل الاستثمار في العقارات في دكلة الكويت على ثلبثة 

 قطاعات أساسية ىي: قطاع العقار السكتٍ، كقطاع العقار الاستثمارم، كقطاع العقار التجارم.

 لقد قامت إدارة الأكقاؼ بالكويت بإيداع الفائض من أمواؿ الأكقاؼ في  :الودائع الاستثمارية
 ابؼؤسسات ابؼالية الإسلبمية في شكل كدائع استثمارية.

 :يتمثل نشاط الاستثمار ابؼباشر في الأكقاؼ في ابؼسابنة في إنشاء شركات  الاستثمار المباشر
ت الإنتاجية فإف إنشاءىا أك ابؼسابنة فيها قليل جديدة أك شراء أسهم شركات قائمة، أما بالنسبة للمشركعا

جدا، كذلك لتعارضها مع إستًاتيجية استثمار أمواؿ الأكقاؼ التي تشجع على الدخوؿ في ابؼشركعات ذات 
 الأبعاد الاجتماعية.

 :كذلك بساشيا كإستًاتيجية 0660لقد تم التعامل بصيغة ابؼرابحة منذ عاـ  نشاط المرابحة ،
 بيل تنوع الصيغ )الأدكات( الاستثمارية.الاستثمار في س

 :بابؼسابنة في  0660قامت الأمانة العامة للؤكقاؼ في عاـ  المحافظ والصناديق الاستثمارية
صناديق كبؿافظ استثمارية، رغبة منها في تنويع بؾالات كأدكات الاستثمار في سبيل تقليل ابؼخاطر، حيث 
قررت الدخوؿ في ثلبث بؿافظ ىي: بؿفظة إعمار الكويت، كبؿفظة أمريكا العقارية، كبؿفظة للعملبت، ثم 

 ستثمر بها.بعد ذلك بست زيادة عدد المحافظ كالصناديق الاستثمارية ابؼ

 واقع الاستثمار الوقفي في الكويت ومدى فعاليتو في تحقيق اقتصاد حقيقي متنوع -1
تتكوف المحفظة الاستثمارية الوقفية من  :تشكيلة المحفظة الاستثمارية الوقفية وتنوع أصولها: 1-1     

 أصوؿ استثمارية متنوعة يوضحها الشكل ابؼوالر:
 
 

                                                 
 .102-80عبد الله سعد ابؽاجرم، مرجع سبق ذكره، ص ص:   1
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 1517مكونات المحفظة الاستثمارية الوقفية لسنة يوضح (: 35الشكل رقم )

 
فقيقي سعاد، تطوير صناديق الأكقاؼ كدكرىا في تنمية الاقتصاد الاجتماعي دراسة مقارنة بتُ الكويت، ماليزيا المصدر: 

 ، ص:2019/2020ابعزائر،  -أدرار–كالبحرين، أطركحة دكتوراه )غتَ منشورة(، بزصص: نقود كمالية، جامعة أبضد دراية 
226. 

من خلبؿ الشكل أعلبه، نلبحظ أف ىناؾ تنوع في أصوؿ المحفظة الاستثمارية الوقفية بتُ العقارات      
كالأكراؽ ابؼالية كالودائع كالصناديق الوقفية، حيث شكلت الاستثمارات العقارية أعلى نسبة قدرت بػ: 

كىذا نظرا لطبيعة التبرعات الوقفية التي غالبا ما تكوف في شكل عقارات كقفية ككوف الاستثمارات  ،32%
العقارية أكثر استقرارا كأقل عرضة للمخاطر من الاستثمارات الأخرل، ثم تليها في ابؼرتبة الثانية الاستثمارات 

تعتبر نسبة  التي %0ثم الصناديق الوقفية بنسبة  ،%6كبعدىا الودائع بنسبة  %72في الأكراؽ ابؼالية بنسبة 
بالكويت توجو إلذ ضئيلة جدا مقارنة مع الاستثمارات الأخرل، كذلك لأف أمواؿ الصناديق الوقفية 

 الأعماؿ ابػتَية بالدرجة الأكلذ بفا ينتج عنو استثمار نسبة ضئيلة فقط منها.
أداء المحفظة الاستثمارية الوقفية من أجل معرفة  :الوقفية تطور أداء المحفظة الاستثمارية :7-1     

لدكلة الكويت، قمنا بدراسة كبرليل حركة بمو الأصوؿ الوقفية في المحفظة الاستثمارية كتطور إيراداتها خلبؿ 
 .7104-0661الفتًة 
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-1994تطور الأصول الوقفية في المحفظة الاستثمارية خلال الفترة يوضح (: 31الشكل رقم )
1517 

                     بالمليون دينار كويتي

 
 .229فقيقي سعاد، مرجع سبق ذكره، ص:  المصدر:

من الشكل أعلبه نلبحظ أف حركة الأصوؿ الوقفية شهدت بموا مرتفعا منذ إنشاء الأمانة العامة      
مليوف  111إلذ  0661مليوف دينار كويتي سنة  000، حيث انتقلت من 7104للؤكقاؼ إلذ غاية سنة 

الاستثمار ابؼتبعة منذ إنشاء الأمانة العامة  إستًاتيجية، كيرجع ىذا التطور إلذ 7104دينار كويتي سنة 
، حيث قامت الأمانة بوضع أىدافا كسياسات عامة كضوابط لاستثمار أمواؿ 0660للؤكقاؼ سنة 

ارات الوقفية كمن استثمارات الأكقاؼ كإدارتها، كذلك من خلبؿ ما أبقزتو من مشاريع إبمائية كتطوير للعق
 في الصناديق الوقفية.
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-1994تطور إجمالي إيرادات المحفظة الاستثمارية الوقفية خلال الفترة يوضح (: 31الشكل رقم )
1517 

 بالمليون دينار كويتي

 
 .230 فقيقي سعاد، مرجع سبق ذكره، ص: المصدر:

، 7115-0661 ة شهد تزايدا مستمرا خلبؿ الفتًةمن الشكل أعلبه، أف إبصالر إيرادات المحفظ يتضح     
أين سجلت أعلى قيمة بؽا،  7115مليوف دينار كويتي سنة  06مليوف دينار كويتي إلذ  5حيث انتقلت من 

رادات بتُ الارتفاع فقد لاحظنا أف ىناؾ تذبذبا في إبصالر الإي 7100إلذ غاية  7116أما في الفتًة ما بتُ 
مليوف دينار كويتي لكل سنة على التوالر، ثم  01، 00، 74، 00، 75كالابلفاض، حيث سجلت قيم: 

مليوف  05سجلت إبصالر الإيرادات زيادات مستمرة مرة أخرل إلذ أف بلغت قيمة  7101ابتداء من سنة 
 .7104دينار كويتي سنة 

الاستثمارية الوقفية قد حققت بموا في إبصالر إيراداتها، حيث كبصفة شاملة بيكن القوؿ أف المحفظة      
، كىذا راجع إلذ 7104مليوف دينار كويتي سنة  05إلذ  0661مليوف دينار كويتي سنة  5انتقلت من 

ابؼنتهجة التي ترتكز على توزيع أصوؿ المحفظة الاستثمارية كتنويع أدكاتها التمويلية من السياسة الاستثمارية 
كوؾ كقفية، كبالتالر بزفيض بـاطر الاستثمارات كتوزيعها، بفا ينتج عنو ارتفاع في الإيرادات أسهم كص

 الوقفية.
اعتمادا على التحليلبت السابقة، بللص إلذ أف الاستثمار الوقفي بدكلة الكويت يساىم في تنمية      

كتنويع الأصوؿ الوقفية، كذلك من خلبؿ ارتفاع إيرادات الاستثمار الوقفي بشكل تدربهي كالتنوع الذم 
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ابؼختلفة كالاستثمار في الودائع  من استثمار في العقارات كابؼسابنة في الشركات ،حققتو المحفظة الاستثمارية
كالصناديق الاستثمارية، كبالرغم من ارتفاع نسبة الاستثمار العقارم كابلفاض نسبة ابؼسابنة ابؼباشرة في قياـ 
مشركعات إنتاجية )زراعية، صناعية...( كالذم بيكن تبريره بعدـ ابؼخاطرة بأمواؿ الوقف كضركرة المحافظة 

قوؿ أف الاستثمار الوقفي بالكويت أثبت قدرتو على ابؼسابنة في إقامة مشاريع كقفية عليها، إلا أنو بيكننا ال
، كمنو قدرتو على برقيق مسابنة فعلية كلو بنسبة ضعيفة في تنمية كتنويع أنشطة الاقتصاد متعددة المجالات

 ابغقيقي.
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 خلاصة الفصل:
ابغقيقي، كذلك من خلبؿ بـتلف  الاقتصادفي تنمية بـتلف قطاعات  الإسلبمييساىم نظاـ ابؼشاركة      

كقد أثبتت الدراسة ذلك من خلبؿ تقييم دكر بـتلف  مؤسساتو ابؼصرفية كابؼالية كخدماتها ابؼتنوعة،
في ابؼملكة العربية السعودية في برقيق  الإسلبميةرائدة، حيث بقحت ابؼصرفية دكؿ مؤسسات النظاـ في 

، الزراعية كالصناعية كالتجارية كقطاع ابؼؤسسات يمسابنة فعلية في تنمية بـتلف قطاعات الاقتصاد ابغقيق
الإسلبمي في ماليزيا دكرا فعالا في بسويل كتنمية الاستثمار  ابؼاؿ سوؽ رأسكما يؤدم   ،الصغتَة كابؼتوسطة

 تاجية.ابغقيقي كابؼشاريع الإن
لابد من كجود مؤسسات  ،في تنمية الاقتصاد ابغقيقي الإسلبمي كمن أجل تدعيم دكر نظاـ ابؼشاركة     

، لعل أبنها شركات ابغقيقي تساىم ىي الأخرل في توفتَ مناخ للبستثماركالتي  ،مالية أخرل داعمة لو
راسة أف قطاع التأمتُ التكافلي التأمتُ التكافلي كمؤسستي الزكاة كالوقف، حيث تبتُ لنا من خلبؿ الد

بابؼملكة العربية السعودية بوقق مسابنة في دعم النشاط الاقتصادم ابغقيقي كلو بنسبة ضئيلة، كما أثبتت 
بذربة الزكاة في السوداف بقاعتها كقدرتها على تنمية الاقتصاد ابغقيقي كدعم ابؼشركعات الإنتاجية، كمن 

يت بذربة ناجحة في تفعيل الاستثمار الوقفي كإقامة مشاريع كقفية في جهة أخرل تعد بذربة الوقف في الكو 
 بـتلف بؾالات الاقتصاد ابغقيقي.

 



 

:الفصل الرابع  
تقييم دور نظام المشاركة الإسلامي في 

تفعيل وتنمية النشاط الاقتصادي الحقيقي 
 بالجزائر
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 تمهيد
يعتبر القطاع اتٟقيقي أىم القطاعات اتٟيوية في اقتصاديات الدول، لدوره المحوري في توليد الدخل          

وخلق ثروة حقيقية وتٖقيق أىداف التنمية والنمو الاقتصادي، وذلك من خلبل ما يتميز بو ىذا القطاع من 
يع القطاعات ع إنتاجية في تٚإت٬اد لاستثمارات حقيقية قائمة على أصول عينية وقيام ت١ؤسسات ومشاري

، ولذلك أولت اتٟكومات على اختلبف توجهاتها الاقتصادية والسياسية أت٫ية بالغة الاقتصادية اتٟقيقية
وتعزيز دوره في تٖقيق التنمية الاقتصادية الشاملة وتٖقيق الأمن والاستقرار  ،لدعم وتطوير القطاع اتٟقيقي

 الاقتصادي.
ر ت٨و دفع وتتَة التنمية الاقتصادية، فإنها تنتهج في ذلك سياسات لدعم الاستثمار في إطار توجو اتٞزائ     

عوائد باعتباره المحرك الرئيسي للتنمية الاقتصادية، وقد حققت بذلك نتائج مقبولة في ت٣الات معينة، إلا أن 
المحروقات الذي يشكل أكبر عتمد بشكل كبتَ على قطاع لا تزال تالاستثمار اتٟقيقي في اتٞزائر ومداخيل 

يعتمد كما ،  ات٫ة القطاعات الاقتصادية الأخرىنسبة من الناتج المحلي الإتٚالر، وذلك مقابل ضعف مس
أموال ات٠زينة العمومية في ت٘ويل على و  يةعائدات البتًولال ىذه الاستثمار اتٟقيقي من جهة أخرى على

ص في التمويل والاستثمار في مشاريع اقتصادية الاستثمارات، ما انعكس على ضعف دور القطاع ات٠ا
 متنوعة، وضعف مسات٫ة البنوك وات١ؤسسات ات١الية في ت٘ويل ت٥تلف أنشطة الاقتصاد اتٟقيقي.

الاستثمار اتٟقيقي ت٘ويل ويعد نظام ات١شاركة الإسلبمي من بتُ أىم البدائل التي تقدم حلولا ت١شكلة      
و وأدواتو التمويلية والاستثمارية التي توجو لدعم أنشطة الاقتصاد باتٞزائر، من خلبل ت٥تلف مؤسسات

لبمي في اتٞزائر من خلبل مصرفتُ اتٟقيقي بشكل مباشر أو غتَ مباشر، وتبرز ملبمح نظام ات١شاركة الإس
 بالإضافة إلذ ما تٯكنسلبميتُ وشركة تأمتُ تكافلي واحدة، وبعض النوافذ الإسلبمية في البنوك التقليدية، إ

 وطتٍ للؤوقاف والزكاة.الديوان أن يعبر عن مؤسسات ات١الية التضامنية غتَ الرتْية كال
ومنو يتناول ىذا الفصل من الدراسة وضعية نظام ات١شاركة الإسلبمي في اتٞزائر وتقييم مدى مسات٫تو      

 وذلك من خلبل ات١باحث التالية:في تنمية الاقتصاد اتٟقيقي، 
تقييم تجربة الخدمات المصرفية الإسلامية في الجزائر ودورىا في تنمية المبحث الأول:      

 الحقيقي   الاقتصاد 
كفاءة القطاع التكافلي والقطاع الثالث في الجزائر وأىميتهما في دعم المبحث الثاني:       

   الاستثمار الحقيقي
الجزائر لتنمية الاقتصاد المبحث الثالث: أىمية تفعيل دور نظام المشاركة الإسلامي في      

 الحقيقي
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في تنمية الاقتصاد  تقييم تجربة الخدمات المصرفية الإسلامية في الجزائر ودورىا: المبحث الأول
 الحقيقي

اتٕهت ، في ظل الانتشار الواسع للمصارف الإسلبمية في ت٥تلف المجتمعات ات١سلمة وغتَ ات١سلمة     
اتٞزائر إلذ تبتٍ ات١صرفية الإسلبمية من خلبل اعتماد بنكتُ إسلبميتُ ومؤخرا إصدار نظام خاص بفتح 
الشبابيك التشاركية في ت٥تلف البنوك التقليدية الأخرى، وذلك من أجل توسيع نطاق ىذه الصناعة وتعزيز 

دمات ات١صرفية الإسلبمية في السوق ومنو يستعرض ىذا ات١بحث واقع ات٠دورىا في تنمية الاقتصاد الوطتٍ، 
 .في اتٞزائر دعم الاستثمار اتٟقيقيو  في تٖقيق التنمية الاقتصادية اتٞزائرية ومدى مسات٫تها في

 الصيرفة الإسلامية في المنظومة المصرفية الجزائريةموقع : المطلب الأول
 الفرع الأول: ىيكل النظام المصرفي الجزائري

 المصرفي الجزائريأولا: ىيكل الجهاز 
من ثلبث قطاعات رئيسية، تتمثل في: البنوك وات١ؤسسات ات١الية  اتٟالر يتكون اتٞهاز ات١صرفي اتٞزائري     

 ركزي.ومكاتب التمثيل، تٖت سلطة بنك اتٞزائر ات١
 بنك الجزائر -1

تٖت تسمية البنك  1962ديسمبر  13ات١ؤرخ في  144-62أنشئ بنك اتٞزائر تٔوجب القانون رقم      
ت٤ل البنك اتٞزائري الذي أنشأتو فرنسا أثناء  1963ات١ركزي اتٞزائري، وذلك ليحل إبتداء من أول جانفي 

 .18511الفتًة الإستعمارية تٔقتضى قانون أوت 
بأنرررررو: ةمؤسسرررررة وطنيرررررة تتمترررررع  11البنرررررك ات١ركرررررزي في مادترررررو  90/10يعررررررف قرررررانون النقرررررد والقررررررض      

،  وقد أصبح بعد صدور ىذا القانون يدعى ببنك اتٞزائر وفقرا لرن  2بالشخصية ات١عنوية والاستقلبل ات١الرة
 .3ة-بنك اتٞزائر–من نفس القانون ةيدعى البنك ات١ركزي في علبقاتو مع الغتَ  12ات١ادة 

                                                           
، عبد الرزاق حبار، ات١نظومة ات١صرفية اتٞزائرية ومتطلبات استيفاء مقررات تٞنة بازل، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، تٗص : نقود ومالية 1

 .92، ص: 2005الشلف، سبتمبر  –جامعة حسيبة بن بوعلي 
 .1990أفريل  14الصادر في  90/10من قانون النقد والقرض  11ات١ادة  2
 .1990أفريل  14الصادر في  90/10من قانون النقد والقرض  12ات١ادة  3
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يتكقل بنك اتٞزائر بات١هام التالية: إصدار النقود، تنظيم تداول النقود،  90/10حسب مواد قانون      
تسيتَ إحتياطات الصرف، مراقبة القروض ات١منوحة للبقتصاد، بالإضافة إلذ العمليات التي تٯارسها يوميا 

ل عن مثل إعادة ات٠صم، تسيتَ السوق النقدي، تسيتَ غرفة ات١قاصة، الصرف، كما يعتبر بنك اتٞزائر مسؤو 
 .1منح رخ  فتح مكاتب ت٘ثيل و/ أو إعتماد بنوك وىيئات مالية خارجية

 البنوك التجارية -2
أشخاصا معنوية  على أنها: ة 114البنوك التجارية تٔوجب ات١ادة  90/10يعرف قانون النقد والقرض      

 3وتتمثل ىذه العمليات في:، 2ة....113-110في ات١واد  ةسية إجراء العمليات الوصوفمهمتها العادية والرئي
 تلقي الأموال من اتٞمهور )الودائع(؛ 
 عمليات منح القروض؛ 
 .وضع وسائل الدفع تٖت تصرف الزبائن وإدارتها 
 المؤسسات المالية -3
: ة أشخاصا معنوية على أنها 115ات١ؤسسات ات١الية تٔوجب ات١ادة  90/10يعرف قانون النقد والقرض      

مهمتها العادية والرئيسية القيام بالأعمال البنكية ما عدا تلقي الأموال من اتٞمهور تٔعتٌ ات١ادة 
 .4....ة111
فإنو: ةتٯكن للبنوك وات١ؤسسات ات١الية أن تٕري العمليات التابعة من نفس القانون  116وتٔوجب ات١ادة      

الصررررف، عمليرررات علرررى الرررذىب وات١عرررادن الثمينرررة والقطرررع ات١عدنيرررة  كالعمليرررات التاليرررة: عمليرررات لنشررراطها
الثمينررة، توظيرررف القرريم ات١نقولرررة وتٚيررع ات١وجرررودات ات١اليررة والاكتتررراب حررا وشررررائها وإدارتهررا وحفظهرررا وبيعهرررا، 

ت٠دمات إسداء ات١شورة والعون في إدارة ات١متلكات، ات١شورة والإدارة ات١الية وات٢ندسة ات١الية وبشكل عام تٚيع ا
الررتي تسررهل إنشرراء وإت٪رراء ات١ؤسسررات مررع مراعرراة الأحكررام القانونيررة ات١تعلقررة تٔمارسررة ات١هررن، عمليررات الإت٬ررار 

                                                           
تَ منشورة(، تٗص : نقود ومالية، عبد الرزاق حبار، ات١نظومة ات١صرفية اتٞزائرية ومتطلبات استيفاء مقررات تٞنة بازل، رسالة ماجستتَ )غ 1

 .92، ص: 2005سبتمبر  -الشلف–جامعة حسيبة بن بوعلي 
 .1990أفريل  14الصادر في  90/10من قانون النقد والقرض  114ات١ادة  2
 .1990أفريل  14الصادر في  90/10من قانون النقد والقرض  111-110ات١ادتان  3
 .1990أفريل  14الصادر في  90/10من قانون النقد والقرض  115ات١ادة  4
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العررادي للؤمرروال ات١نقولررة وغررتَ ات١نقولررة فيمررا تٮرر  البنرروك وات١ؤسسررات ات١اليررة ات١خولررة بررإجراء عمليررات إت٬ررار 
 . 1مقرونة تْق خيار الشراء ة

  مالية الأجنبيةالبنوك والمؤسسات ال -4
فتح المجال أمام البنوك وات١ؤسسات ات١الية الأجنبية بفتح فروع ت٢ا في اتٞزائر إن قانون النقد والقرض      

تٗضع لقواعد القانون اتٞزائري، شريطة أن يكون ىذا التأسيبس مرفقا بتًخي  خاص تٯنحو ت٣لس النقد 
ية اتٞزائر، وت٬ب أن تستعمل ىذه البنوك وات١ؤسسات ات١الوالقرض ويتجسد في قرار صادر عن ت٤افظ بنك 

قل رأس ات١ال الأدلس ات١طلوب تأمينو من طرف البنوك وات١ؤسسات ات١الية الأجنبية رأتٝال يوازي على الأ
ات١تعلق برأس ات١ال الأدلس  1990جويلية  04ات١ؤرخ في  01-90اتٞزائرية كما ىو ت٤دد بواسطة النظام 

 .2ات ات١الية العاملة في اتٞزائرللبنوك وات١ؤسس
وبصفة عامة فإن شروط تأسيس وإقامة فروع للبنوك وات١ؤسسات ات١الية الأجنبية في اتٞزائر ت٤ددة في      
 :3، ومن بتُ الشروط ات١طلوبة نذكر ما يلي1993جانفي  03ات١ؤرخ في  01-93النظام 

 تٖديد برنامج النشاط؛ 
  ات١رتقبة؛الوسائل ات١الية والتقنيات 
 .القانون الأساسي للبنك أو ات١ؤسسة ات١الية 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .1990أفريل  14الصادر في  90/10من قانون النقد والقرض  116ات١ادة  1
صوفان العيد، دور اتٞهاز ات١صرفي في تدعيم وتنشيط برنامج ات٠صخصة ة دراسة التجربة اتٞزائرية ة، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة( في  2
 .15، ص: 2010/2011لوم التسيتَ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة قسنطينة، ع
 .15، ص: ات١رجع نفسو 3
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 2222إلى غاية جانفي ىيكل الجهاز المصرفي الجزائري  يوضح (:33الشكل رقم )
 

 

 

 

  يالبنك العربي البريطالش التجار  -1                                                                 البنك ات٠ارجي اتٞزائري -1
 اتٖاد البنوك العربية والفرنسية -2                                                                   البنك الوطتٍ اتٞزائري -2
 القرض الصناعي والتجاري -3                                                                  بنك الفلبحة والتنمية  -3

  BANCO -4     الصندوق الوطتٍ -1          الصندوق الوطتٍ  -1                            الريفية

   SABADELL            للبستثمار للتعاضدية الفلبحي                             بنك التنمية المحلية -4

 MONTE DEI -5    سوفي نانس بنك                                  -2      القرض الشعبي اتٞزائري -5
                                                                                                        SIENA PASCHI DI                   شركة إعادة التمويل الرىتٍ            -3     الصندوق الوطتٍ للتوفتَ -6

                                                              CAIXABANK -6 للئت٬ار ات١الر                           شركة العربية ال -4                       والإحتياط
                                                     "ESPAGNEة                          اتٞزائر –ات١غاربية للئت٬ار ات١الر  -5     بنك البركة اتٞزائري     -7
                               الوطنية للئت٬ار ات١الرالشركة  -6ات١ؤسسة العربية ات١صرفية      -8
 إت٬ار ليزينغ اتٞزائر -7ناتيكسيس بنك             -9
 اتٞزائر إت٬ار -8   سوسييتي جينتَال       -10
 اتٞزائر  - 
 اتٞزائر- سيتي بنك  -11
 اتٞزائر- البنك العربي  -12
13- PNB Pariba 
 ترست بنك  -14
 اتٞزائر- بنك ات٠ليج  -15
 اتٞزائر –بنك الإسكان للتجارة والتمويل  -16
 EL Djazairفرنسا بنك  -17
 اتٞزائر –مصرف السلبم  -18
19- H.S.B.C. Algerie                                                                                                

 اعتمادا على: من إعداد الباحثةالمصدر: 
- Banque d’Algérie, banques et établissements financiers, agrées au 02 janvier 2022, 

Consultable sur le lien suivant: https://www.bank-of-algeria.dz. 

 مكاتب التمثيل المؤسسات المالية

 البنك المركزي

وكالبن  

 
المؤسسات المالية 

 العامة
المؤسسات المالية 

 المتخصصة
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 28يتكون من  ،2022إلذ غاية جانفي  ات١صرفي اتٞزائري ىيكل اتٞهازأن  يتضح من الشكل أعلبه     
مؤسسات مالية  9بنكا تٕاريا تتوزع بتُ القطاع العمومي والقطاع ات٠اص و 19بنكا ومؤسسة مالية، منها 

 .منها مؤسستتُ خاصتتُ والباقي مؤسسات مالية عمومية
 ثانيا: مؤشرات المنظومة المصرفية في الجزائر

ضلت شبكة ات١صارف العمومية مهيمنة من حيث النشاط واتساع عردد وكالاتهرا،  2019في نهاية سنة      
وكالررة خاصررة بررالبنوك ات٠اصررة، والأمررر نفسررو بالنسرربة  377وكالررة، مقابررل  1168حيررث بلررغ عرردد وكالاتهررا 

وكالرررة، مقابرررل  75مؤسسرررات ت٘تلرررك  6للمؤسسرررات ات١اليرررة، حيرررث بلرررغ عررردد ات١ؤسسرررات ات١اليرررة العموميرررة 
 وكالة. 16يتتُ خاصتتُ فقط استقر عدد وكالاتها عند مؤسستتُ مال

 2219 نهاية سنة ئرمة المصرفية في الجزامؤشرات المنظو يوضح (: 22الجدول رقم )
 عدد الوكالات عدد البنوك والمؤسسات المالية طبيعة الملكية

 البنوك -1
 البنوك العمومية     
 البنوك ات٠اصة     

22 
6 
14 

1 545 
1 168 
377 

 المؤسسات المالية -2
 ات١ؤسسات ات١الية العمومية     
 ات١ؤسسات ات١الية ات٠اصة     

8 
6 
2 

91 
75 
16 

 639 1 28 المجموع
 .80، ص: 2020التقرير السنوي لبنك اتٞزائر، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ديسمبر المصدر: 

 الفرع الثاني: النظام المصرفي الإسلامي في الجزائر
 أولا: القوانين التي تحكم النظام المصرفي الإسلامي في الجزائر

وأدوات الرقابة ات٠اصة بالبنك  لنفس القوانتُ منذ إعتماد ات١صرفية الإسلبمية في اتٞزائر تم إخضاعها     
 2018 وذلك إلذ غاية سنة ، ولد يكن ىناك نظام قانولش خاص حانوك التقليديةالتي تٖكم عمل الب ات١ركزي

لأول مرة يؤطر وينظم عمل ات١صارف الإسلبمية من خلبل تنظيمات خاصة  ، حيث2020ثم بعدىا سنة 
 مايلي: تراعي خصوصية عملها وتشتَ بصراحة إلذ صيغها التتمويلية، وذلك من خلبل
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 22-18النظام رقم  -1

ات١تضمن قواعد ت٦ارسة العمليات ات١صرفية  2018نوفمبر  04ات١ؤرخ في  02-18يعتبر النظام رقم      
ات١تعلقة بالصتَفة التشاركية من طرف ات١صارف وات١ؤسسات ات١الية أول ن  قانولش ينظم نشاط الصتَفة 

إلذ تٖديد القواعد ات١طبقة على ات١نتجات ات١سماة ةالتشاركيةة التي لا يتًتب الإسلبمية في اتٞزائر، ويهدف 
ائد، كما يهدف إلذ تٖديد شروط التًخي  ات١سبق من طرف بنك اتٞزائر عنها تٖصيل أو تسديد فو 

، ويتعتُ على 1للمصارف وات١ؤسسات ات١الية ات١عتمدة للقيام بالعمليات ات١صرفية ات١تعلقة بالصتَفة التشاركية
تٞزائر ات١وجو إلذ بنك اىذه ات١صارف وات١ؤسسات ات١الية تقدلص معلومات وافية دعما لطلب التًخي  ات١سبق 

وتتمثل ىذه ات١علومات في: بطاقة وصفية للمنتوج، رأي مسؤول رقابة ات١طابقة للمصرف أو ات١ؤسسة ات١الية، 
عن باقي أنشطة لية لر ةشباك ات١الية التشاركيةة الإجراء الواجب اتباعو لضمان الاستقلبلية الإدارية وات١ا

ات١سبق من طرف بنك اتٞزائر، يتعتُ على ات١صرف أو ات١ؤسسة ات١الية؛ وبعد اتٟصول على التًخي  
ات١صارف وات١ؤسسات ات١الية ات١عتمدة التي ترغب في اتٟصول على شهادة مطابقة منتجاتها لأحكام الشريعة، 

، غتَ أن القانون لد ين  على اتٞهة 2إلذ تقييم ات٢يئة الوطنية ات١ؤىلة قانونا لذلكأن تٗضع تلك ات١نتجات 
 .3ات٢يئةات١خولة لإنشاء ىذه 

لد ت٬د ىذا النظام طريقة للتطبيق لعدة اعتبارات، أت٫ها التغتَات السياسية التي حصلت في البلد وأدت      
، قبل أن يدخل الاقتصاد العات١ي في صراع ت٤موم مع وباء  2019إلذ إجراء انتخابات رئاسية نهاية عام 

 بعض التوازنات الاقتصادية للبلد، لكن ذلك  أثر في افقو ات٩فاض كبتَ في أسعار النفطكورونا ات١ستجد، ر 
 .    20204في الربع الأول من العام  02-20كلو لد تٯنع من إصدار النظام 

 22-22النظام رقم  -2
المحدد للعمليات البنكية ات١تعلقة بالصتَفة  02-20صدر النظام رقم  2020مارس  15بتاريخ      

بنوك وات١ؤسسات ات١الية، الذي ألغى كل أحكام النظام السابق حيث الإسلبمية وقواعد ت٦ارستها من قبل ال
                                                           

1
 .2018نوفمبر  04ات١ؤرخ في  02-18من النظام رقم  1ات١ادة   

 .2018نوفمبر  04ات١ؤرخ في  02-18من النظام رقم  4و 3ات١ادتان   2
 عبد الكرلص أتٛد قندوز وسفيان تٛده قعلول، الصناعة ات١الية الإسلبمية بدول ات١غرب العربي ةالواقع والتحديات والآفاقة، صندوق النقد  3

 . 31، ص: 2020العربي، 
 .31ص: ، ات١رجع نفسو  4
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 1440صفر عام  26ات١ؤرخ في  02-18منو على: ةيلغي ىذا النظام أحكام النظام رقم  23نصت ات١ادة 
ات١تضمن لقواعد ت٦ارسة العمليات ات١صرفية ات١تعلقة بالصتَفة التشاركية من  2018نوفمبر سنة  04ات١وافق 

، ويهدف ىذا النظام إلذ تٖديد العمليات البنكية ات١تعلقة بالصتَفة 1ارف وات١ؤسسات ات١اليةةطرف ات١ص
الإسلبمية، القواعد ات١طبقة عليها، شروط ت٦ارستها من طرف البنوك وات١ؤسسات ات١الية، وكذا شروط 

ن  عليها ىذا النظام ، وتتمثل منتجات الصتَفة الإسلبمية التي 2  ات١سبق ت٢ا من طرف بنك اتٞزائرالتًخي
وعرفها في: ات١راتْة، ات١شاركة، ات١ضاربة، الإجارة، السلم، الاستصناع، حسابات الودائع، الودائع في 

 .3حسابات الاستثمار
 ا النظاميتعتُ على البنوك وات١ؤسسات ات١الية التي ترغب في تقدلص منتجات الصتَفة الإسلبمية وفق ىذ     

على نسب احتًازية مطابقة للمعايتَ التنظيمية وأن ت٘تثل بصرامة للشروط  أن تٖوز على وجو ات٠صوص
كما وضع ضوابط على تسويق ىذه ات١نتجات وىي: ،  4ات١تعلقة بإعداد وآجال إرسال التقارير التنظيمية

اتٟصول على شهادة ات١طابقة لأحكام الشريعة التي تسلم من طرف ات٢يئة الشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة 
ت١الية الإسلبمية، اتٟصول على ترخي  مسبق من بنك اتٞزائر، إنشاء ىيئة الرقابة الشرعية التي تتكون من ا

 .5ثلبثة أعضاء على الأقل، يتم تعيينهم من طرف اتٞمعية العامة
انشاء شبابيك للصتَفة الإسلبمية داخل البنوك وات١ؤسسات ات١الية وفق شروط معينة أتاح ىذا النظام      
 6وىي:
 الاستقلبلية ات١الية للشباك عن ات٢ياكل الأخرى للبنك أو ات١ؤسسة ات١الية؛ 
 الفصل التام بتُ المحاسبة ات٠اصة بالشباك والمحاسبة ات٠اصة بات٢ياكل الأخرى للبنك أو ات١ؤسسة ات١الية؛ 
 .استقلبلية حسابات زبائن شباك الصتَفة الإسلبمية عن باقي اتٟسابات الأخرى للزبائن   

   

                                                           
 .2020مارس  15ات١ؤرخ في  02-20من النظام رقم  23ات١ادة   1
 .2020مارس  15ات١ؤرخ في  02-20من النظام رقم  1ات١ادة   2
 .2020مارس  15ات١ؤرخ في  02-20من النظام رقم  4ات١ادة   3
 .2020مارس  15ات١ؤرخ في  02-20من النظام رقم  3ات١ادة   4
 .2020مارس  15ات١ؤرخ في  02-20من النظام رقم  16و 15و 14ات١واد   5
 .2020مارس  15ات١ؤرخ في  02-20م من النظام رق 17ات١ادة   6
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  23-22التعليمة رقم  -3

ات١عرفة للمنتجات ات١تعلقة بالصتَفة  03-20تم إصدار التعليمة رقم  2020أفريل  02بتاريخ      
والمحددة للئجراءات وات٠صائ  التقنية لتنفيذىا من طرف البنوك وات١ؤسسات ات١الية، وتهدف إلذ  ،الإسلبمية

وتٖديد الإجراءات  02-20من النظام رقم  4تعريف منتجات الصتَفة الإسلبمية كما ىي واردة في ات١ادة 
 .02-20، وبالتالر تعتبر ىذه التعليمة مكملة للنظام رقم 1وات٠صائ  التقنية لتنفيذىا

 يالجزائر  ثانيا: المؤسسات المصرفية الإسلامية الفاعلة في النظام المصرفي
والنوافذ الإسلبمية  ارف الإسلبميةات١صرفي الإسلبمي في اتٞزائر في شكلتُ اثنتُ، ات١ص يتلخ  التطبيق     

البركة التابع لمجموعة البركة السعودية منذ ت١صارف الإسلبمية فتتمثل في بنك ، أما افي بعض البنوك التقليدية
لنوافذ الإسلبمية فكانت متمثلة فقط في ، وأما ا2008، ومصرف السلبم الإماراتي منذ سنة 1991سنة 

الذي حدد  02-20صدور النظام رقم  ، وبعدىا2009إلذ غاية سنة  بنك ات٠ليج اتٞزائرنافذة واحدة ب
شرعت من خلبلو ت٥تلف البنوك التقليدية بإطلبق شبابيك الإطار ات٠اص بفتح ىذه النوافذ، حيث 

 .في ت٥تلف وكالاتها ومنتجات إسلبمية
 وخدماتها المصرفية والمالية البنوك الإسلامية في الجزائر -1

 : بنك البركة الجزائري1-1     
شراكة بتُ ت٣موعة  ىو أول مصرف برأس مال ت٥تلط )عام وخاص( التعريف ببنك البركة الجزائري: -أ

برأس مال اجتماعي  1991ماي  20، أنشأ في دلة البركة السعودي وبنك الفلبحة والتنمية الريفية اتٞزائري
، وقد 2دج، بدأ أنشطتو ات١صرفية بصفة فعلية خلبل شهر سبتمبر من نفس السنة 500 000 000قدره 

، وتٯكن إت٬از أىم ات١راحل والتطورات التي 20203فرعا نهاية سنة  31بلغ عدد فروع بنك البركة اتٞزائري 
 4مر حا البنك في النقاط التالية:

  تأسيس بنك البركة اتٞزائري؛1991سنة : 

                                                           
 .2020أفريل  02ات١ؤرخة في  03-20من التعليمة رقم  1ات١ادة   1
 20/03/2022تاريخ الإطلبع: ،  http://www.albaraka-bank.dzات١وقع الإلكتًولش لبنك البركة اتٞزائري:   2
 .23، ص: 2020ت٣موعة البركة ات١صرفية، خليج البحرين، التقرير السنوي   3
 20/03/2022تاريخ الإطلبع: ، http://www.albaraka-bank.dzات١وقع الإلكتًولش لبنك البركة اتٞزائري:   4
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  الاستقرار والتوازن ات١الر للبنك؛1994سنة : 
  ات١سات٫ة في تأسيس شركة التأمينات ةالبركة والأمانة؛1999سنة : 
  الرأس ات١ال ات٠اص؛: ات١رتبة الأولذ بتُ البنوك ذات 2000سنة 
  إعادة الانتشار في قطاعات جديدة في السوق بات٠صوص ات١هنيتُ والأفراد؛2002سنة : 
  ار ردينررررر 1 550 000 000ال رةة برأتٝررررررة ةدار البركررررررررررررة العقاريرررررررة للتًقيررررررراء شركر: إنشررررر2003سرررررنة

 ؛ريرجزائ
  مليار دينار جزائري؛ 2,5: زيادة رأتٝال البنك إلذ 2006سنة 
  مليار دينار جزائري؛ 10: زيادة ثانية لرأتٝال البنك إلذ 2009سنة 
  إنشاء معهد للبحوث والتدريب في الصتَفة الإسلبمية 2015سنة :IRFI وإنشاء شركة للخبرات ،
 دينار جزائري؛ 15 000 000ة برأتٝال قدره SATEC IMMOالعقارية ة
  مستوى القطر اتٞزائري؛يادة في ت٣ال التمويل الاستهلبكي على : الر 2016سنة 
  مليار دينار جزائري؛ 15: زيادة ثالثة لرأتٝال البنك إلذ 2017سنة 
  أحسن مصرف إسلبمي في اتٞزائر للسنة السادسة على التوالر )تصنيف ت٣لة 2018سنة :

Global Financeوكذلك صنف من بتُ أحسن وحدات ت٣موعة البركة ات١صرفية من حيث ات١ردودية؛ ،) 
  من أبرز البنوك على مستوى الساحة ات١صرفية اتٞزائرية؛ :2019سنة 
  مليار دينار جزائري. 20: زيادة رابعة لرأتٝال البنك إلذ 2020سنة 

ت١الية لبنك تٯكن تصنيف ات٠دمات ات١صرفية واالخدمات المصرفية والمالية لبنك البركة الجزائري:  -ب
وفقا لتقسيمنا للخدمات ات١صرفية وات١الية للمصارف الإسلبمية في الفصل الثالش من الدراسة،  البركة اتٞزائري

 اتٞدول التالر: إلذ أعمال مصرفية خدمية وأعمال مصرفية استثمارية، ويتم توضيحها من خلبل
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 الخدمات المصرفية والمالية لبنك البركة الجزائرييوضح  (:23الجدول رقم )
 الاستثماريةو  التمويلية الأعمال المصرفية المصرفية الخدميةالأعمال 

  :تنقسم إلذ:الخدمات المصرفية العامة 
 التحصيل ات١ستندي تتمثل في: :خدمات تنطوي على تقديم ائتمان ،

الكفالات ات١صرفية )كفالة حسن التنفيذ البركة، كفالة استًجاع التسبيقات للبركة،  
 .كفالة التعهد البركة(

 تتمثل في:: لا تنطوي على تقديم ائتمان خدمات 
عمليات قبول الودائع وات١دخرات )حساب الشيك، اتٟساب اتٞاري، حساب  -

بالعملة الصعبة، ادخار البركة، حساب الودائع غتَ ات١قيدة، بطاقات السحب 
 والدفع ةبطاقة فيزا الكلبسيكية/ الذىبية/ بلبتينيومة، سندات الصندوق(؛

)استًجاع العملة الصعبة الناتٕة عن العمليات التصديرية  خدمة الاستًداد -
 ؛بطريقة سهلة وسريعة(

التحويلبت ات١صرفية )تٖويلبتي للمؤسسات وات١هنيتُ، تٖويلبتي للؤفراد،  -
 هولة وبأقل تكلفة؛التحويلبت اتٟرة ات٠اصة بتسديد فواتتَ ات١وردين عبر العالد بس

 خزائن للبركة )خدمة أمان البركة(؛ -
، الرسائل القصتَة App dzات٠دمات ات١صرفية الإلكتًونية )البركة نت، البركة  -

للتجار  M-PAYة، البركة تٝارت، CIBللبركة، الدفع الإلكتًولش ةالبركة 
 .(والزبائن للدفع عبر ات٢اتف المحمول

  :تتمثل في القيام بالدراسات خاصة تٟساب الخدمات المالية والإدارية
 بنك وتقدلص ات١علومات والاستشارات.ات١تعاملتُ مع ال

  :تتمثل في ما يلي:الخدمات الاجتماعية 
 لتمويل النشاطات المحلية الصغتَة التي تقوم حا نساء : القرض اتٟسن

 ؛ماكثات في ات١نزل
 يتمثل في منح قروض صغتَة لفائدة ات١هنيتُ التمويل ات١صغر ةات١شاركةة :

اتٟصول على ات٠دمات ات١صرفية لأسباب وات١ؤسسات الصغتَة الذين لا يستطيعون 
 ؛ت٥تلفة، خاصة عدم وجود الضمانات العينية

 يستعملو البنك كأداة تنمية، ويسعى من خلبلو إلذ ت٘ويل، إنشاء : الوقف
 ؛و/ أو تطوير عقارات وقفية إسلبمية

 ت٭رص البنك على التوزيع العادل للمبلغ ات١خص  للزكاة من خلبل الزكاة :
مكلفة بذلك، كما قام ات١صرف بالتطوع ت١ساعدة وزارة الشؤون الدينية تٞنة بالبنك 

 ؛والأوقاف في مهمة تقسيم الزكاة
  دعم ات١ؤسسات اتٞامعية في ت٣ال البحث العلمي والتطوير، وكذلك ات١عاىد

  التمويل بالإجارة أو الإعتماد
تستخدم ىذه الصيغة : الإيجاري

 لتمويل ات١هنيتُ والأفراد:
  ات١هنيتُ )ت٘ويل التجهيزات ات١هنية، ت٘ويل

معدات النقل ةات١ركبات والسيارات النفعيةة، 
للمهنيتُ  استئجارت٘ويل العقارات، البركة 

الذين يرغبون في استئجار عقار ت١زاولة 
 نشاطهم(؛

  الأفراد )دار البركة لاقتناء منزل وفق
صيغة الإجارة ات١نتهية بالتمليك، دار البركة 
لبناء مسكن وفق الإجارة ات١وصوفة في 

 الذمة(.
 يستخدم : التمويل بالمرابحة والسلم

ات١صرف ىذه الصيغة لتمويل 
 والأفراد:ات١ؤسسات 

  ات١ؤسسات )ت٘ويل ات١واد الأولية أو
النصف مصنعة، ت٘ويل ات١نتجات النهائية 
لتمويل ات١واد اتٞاىزة للبستهلبك، التمويل 
ات١سبق للصادرات، ت٘ويل الصفقات ات١رىونة 

 للبنك(؛
 )الأفراد )سيارة البركة وفق صيغة ات١راتْة 
 التمويل بالاستصناع 
  :يستخدم البنك التمويل بالمشاركة

ىذه الصيغة لتمويل الأفراد وفق خدمة 
ة، وذلك عن طريق LPPةدار البركة 

شركة ات١لك بتُ مصرف البركة 
 والعميل.
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ومراكز التدريب في تٚيع المجالات وخاصة تلك التي تدمج ات١سؤولية الاجتماعية 
 ؛في صميم نشاطها

 البرامج ات٢ادفة إلذ تطوير اتٞوانب الاجتماعية والعلمية والثقافية. رعاية 
-http://www.albaraka" :لبنك البركة اتٞزائري ة بالإعتماد على بيانات ات١وقع الإلكتًولشمن إعداد الباحثالمصدر: 

bank.dz" ، :06/05/2022تاريخ الإطلبع. 

يتبتُ من اتٞدول أن بنك البركة اتٞزائري يقدم توليفة متنوعة من الأعمال ات١صرفية ات٠دمية منها      
الودائع وحسابات  إيداع أموات٢م تبعا لأنواع ت٥تلفة من والاستثمارية للؤفراد وات١هنيتُ، التي ت٘كنهم من

كما تلبي   وتسهل عليهم تعاملبتهم ات١الية وتقدم ت٢م ت٣موعة من ات٠دمات ات١صرفية الإلكتًونية، الاستثمار،
 ت٥تلف حاجياتهم الاستهلبكية والاستغلبلية والاستثمارية وفقا لصيغ التمويل ات١عمول حا.

من أجل تقييم نشاط بنك البركة اتٞزائري، أىم مؤشرات الأداء المالي لمصرف البركة الجزائري:  -ج
 .2019-2015قمنا بدراسة تطور أىم مؤشرات الأداء ات٠اصة بو خلبل الفتًة 

تطور أىم المؤشرات المالية لمصرف البركة الجزائري خلال الفترة يوضح (: 24الجدول رقم )
2215-2219 

 الوحدة: مليون دج                                                                                            
 2219 2218 2217 2216 2215 المؤشرات المالية

 مجموع الميزانية
 نسبة النمو     

193.573 
 

210.344 
9% 

248.633 
18% 

270.996 
9% 

261.568 
- 3% 

 حقوق الملكية
 نسبة النمو     

23.463 24.312 
4% 

24.546 
0.9% 

27.429 
12% 

30.704 
12% 

 الودائع
 نسبة النمو     

154.562 170.137 
10%    

207.945 
22% 

223.995 
8% 

213.500 
- 5% 

 التمويلات
 نسبة النمو     

96.453 110.711 
15% 

139.677 
26% 

156.460 
12% 

154.600 
- 1% 

 الإيراد المصرفي
 نسبة النمو     

7.818 8.539 
9% 

8.668 
2% 

11.849 
37% 

13.290 
12% 

 نتيجة السنة المالية
 نسبة النمو     

4.108 3.984 
- 3% 

3.548 
- 11% 

5.166 
46% 

6.333 
23% 

، 2018، 2017، 2016، 2015ة اعتمادا على التقارير السنوية لبنك البركة اتٞزائري لسنوات من إعداد الباحثالمصدر: 
2019. 
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من خلبل اتٞدول أعلبه، نلبحظ أن بنك البركة اتٞزائري حقق نتائج مرضية خلبل سنوات الدراسة،      
، كما حقق ت٪وا 2018مقارنة بالعام  %23ارتفاعا بنسبة  2019حيث شهدت أرباحو الصافية نهاية سنة 

بفضل ت٪و الاعتمادات ، وذلك 2018مقارنة بسنة  2019في ت٣موع الإيراد ات١صرفي سنة  %12قدره 
 ات١ستندية والتوسع في ات١نتجات وات٠دمات ات١قدمة من قبل ات١صرف.

ا ات٩فاض 2019ت البنك في نهاية سنة أما بالنسبة للمؤشرات ات١الية الأخرى، فقد شهدت موجودا     
كما   ية التي مرت حا البلد،، وذلك بسبب الأوضاع الاقتصاد2018مقارنة مع سنة  %3بنسبة طفيفا 
مقارنة بسنة  2019لكل منهما على التوالر في سنة  %1و %5ت الودائع والتمويلبت بنسبة ات٩فض
 .2018بات١قارنة مع سنة  2019في سنة  %12، في حتُ ارتفع إتٚالر حقوق ات١سات٫تُ بنسبة 2018

 : مصرف السلام الجزائري1-2     
جوان  08اتٞزائر بتاريخ -نشاء مصرف السلبمتم الإعلبن عن إ التعريف بمصرف السلام الجزائري: -أ

وىو مصرف تٕاري تأسس تٔوجب القانون اتٞزائري ، 2008أكتوبر  20، وانطلق نشاطو في تاريخ 2006
مليار دينار جزائري، كما  10إلذ  2009مليار دينار جزائري، وتم رفعو سنة  7,2برأس مال اجتماعي قدره 

ات١ؤرخ في  03-18مليار دينار جزائري، امتثالا لنظام بنك اتٞزائر رقم  15رفعو إلذ  2020تم خلبل سنة 
 .1ات١تعلق باتٟد الأدلس لرأتٝال البنوك وات١ؤسسات ات١الية العاملة في اتٞزائر 2018نوفمبر  04
وفق استًاتيجية واضحة تتماشى ومتطلبات التنمية الاقتصادية في اتٞزائر يعمل -إن مصرف السلبم     
رافق اتٟيوية باتٞزائر، من خلبل تقدلص خدمات مصرفية عصرية تنبع من ات١بادئ والقيم الأصيلة تٚيع ات١

فرعا  20الراسخة لدى الشعب اتٞزائري عبر ت٥تلف فروعو، حيث تتكون شبكة فروع ات١صرف حاليا من 
 .2منتشرا عبر ت٥تلف ربوع الوطن

اتٞزائر تشكيلة -يقدم مصرف السلبمالخدمات المصرفية والمالية لمصرف السلام الجزائري:  -ب
 منوعة من ات٠دمات ات١صرفية وات١الية، تٯكننا توضيحها وتصنيفها من خلبل اتٞدول التالر:

 

                                                           
 .38، ص: 2020اتٞزائر لسنة -التقرير السنوي ت١صرف السلبم  1
  .01/06/2022تاريخ الإطلبع:  ،" https://www.alsalamalgeria.com "اتٞزائر: -ات١وقع الإلكتًولش ت١صرف السلبم  2
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 الخدمات المصرفية والمالية لمصرف السلام الجزائرييوضح  (:25الجدول رقم )
 الأعمال المصرفية الاستثمارية الخدميةالأعمال المصرفية 

  :تنقسم إلذ:الخدمات المصرفية العامة 
 تتمثل في: خدمات تنطوي على تقديم ائتمان: 

 .خطابات الضمانالاعتماد ات١ستندي، التسليم ات١ستندي، 
 أت٫ها:: خدمات لا تنطوي على تقديم ائتمان 
للؤفراد،  ت قبول الودائع وات١دخرات )حساب السلبمعمليا -

اتٟساب اتٞاري للشركات، السلبم مباشر للؤفراد والشركات، 
حساب السلبم استثمار للؤفراد والشركات، دفتً الاستثمار 
أمنيتي/ ىديتي/ عمرتي/ سياحتي، سندات الاستثمار ت١صرف 
السلبم، بطاقات مصرف السلبم ةبطاقة التوفتَ أمنيتي، بطاقة 

 (؛/ بلبتينيوم/ مسبقة الدفعةالدفع آمنة، السلبم فيزا الذىبية
 ؛ات٠زانات اتٟديدية أمان -
لكتًونية )السلبم مباشر للشركات مات ات١صرفية الإات٠د -

والأفراد، السلبم تٝارت بنكنغ للؤفراد والشركات، الدفع 
ة، الدفع عبر ات١سح وتٯباي CIBالإلكتًولش ةالسلبم 

باستعمال ات٢اتف الذكي، مايل سويفت للحصول على 
-Eمعلومات خاصة بالاعتماد ات١ستندي، خدمة 

PREDOM  ت١صرف السلبم، خدمةE-

CREDOC .)ت١صرف السلبم 
  :تتمثل في القيام بالدراسات الخدمات المالية والإدارية

ارشادات لفائدة ات١تعاملتُ مع ات١صرف وتقدلص نصائح و 
 .حول ات٠دمات ات١صرفية التي يقدمها ات١صرف

  :ما يلي:أت٫ها في مثليتالخدمات الاجتماعية 
  تنظيم الدورات التكوينية وتقدلص ات١نح والإعانات

 ؛للموظفتُ
 ؛ات١شاركة في النشاطات والتظاىرات العلمية والثقافية 
  تقدلص الإعانات والتبرعات وإنشاء صندوق القرض

 ؛اتٟاجاتاتٟسن لذوي 
  منح القروض اتٟسنة للموظفتُ بالبنك، ومن أجل دعم

 .ات١شاريع الصغتَة للمحتاجتُ
 

  الأفرادخدم ىذه الصيغة لتمويل تست :يل بالإجارةالتمو 
 :والشركات
  ( دار السلبم لامتلبك منزل وفق صيغة الإجارة الأفراد

لبناء ات١نتهية بالتمليك أو الإجارة ات١وصوفة في الذمة، دار السلبم 
أو توسيع منزل وفق صيغة الإجارة ات١وصوفة في الذمة، دار 

 ؛السلبم استئجار وفق صيغة الإجارة من الباطن(
   الشركات )ت٘ويل العقارات وفق صيغة الإجارة ات١وصوفة

في الذمة، ت٘ويل معدات النقل وت٘ويل معدات مهنية من خلبل 
 (.صيغة الإجارة ات١نتهية بالتمليك

  يستخدم ات١صرف ىذه: بالمرابحة للواعد بالشراءالتمويل 
الصيغة لتمويل الشركات )ت٘ويل أشغال ىندسية ومدنية، ت٘ويل 

 الاستغلبل، ت٘ويل معدات النقل، ت٘ويل معدات مهنية(.
 من خلبل ىذه الصيغة يتم ت٘ويل : التمويل بالاستصناع

 الأفراد والشركات:
 الأفراد )دار السلبم لتهيئة منزل(؛ 
  الشركات )ت٘ويل أشغال ىندسية مدنية وفقا لصيغة

 الاستصناع والاستصناع ات١وازي، ت٘ويل العقارات(.
  :يستخدمو ات١صرف لتمويل الأفراد، من التمويل بالسلم

وفقا لعقدين منفصلتُ، عقد بيع  ةت٘ويل الاستغلبلةخلبل 
 السلم وعقد التوكيل بالبيع.

 لتمويل الأفراد، من يستخدمو ات١صرف بيع بالتقسيط: ال
-سلبم إ)السلبم تيستَ للدراجات النارية والسيارات، ال :خلبل

 (.تيستَ للتمويل الاستهلبكي
 :وفقا ت٠دمة ةدار  يتم من خلبلو ت٘ويل الأفراد البيع الآجل

 .السلبم لتهيئة منزلة
 :يتم من خلبت٢ا ت٘ويل كل من الأفراد  التمويل بالمشاركة

 والشركات:
   الأفراد )دار السلبم لتهيئة منزل، دار السلبم

LPA /LPP وفقا لشركة ات١لك(؛ 
  .)الشركات )ت٘ويل أشغال ىندسية مدنية 



تفعيل وتنمية النشاط الاقتصادي الحقيقي بالجزائر  تقييم دور نظام المشاركة الإسلامي في رابع:  الفصل ال  
 

[290] 
 

 :يستخدمها ات١صرف لإدارة ت٥تلف  التمويل بالمضاربة
اتٟسابات الاستثمارية لعملبئو، كما يتعامل حا مع الشركات من 

 أجل ت٘ويل أشغات٢م ات٢ندسية وات١دنية.
اتٞزائرررررررررررررررر: -ت١صررررررررررررررررف السرررررررررررررررلبم لكرررررررررررررررتًولشات١وقرررررررررررررررع الإ بيانرررررررررررررررات ة بالإعتمررررررررررررررراد علرررررررررررررررىمرررررررررررررررن إعرررررررررررررررداد الباحثرررررررررررررررالمصددددددددددددددددر: 

https://www.alsalamalgeria.com ،  :02/06/2022تاريخ الإطلبع. 

يلبحظ من اتٞدول أن مصرف السلبم اتٞزائر ىو الآخر يقدم ت٣موعة من ات٠دمات ات١صرفية، منها      
تٚلة متنوعة من ات٠دمات ات١وجهة للؤفراد خاصة منها ات١نتجات وات٠دمات ات١بتكرة، وكذلك خدمات 

تصناع، السلم، البيع لتمويل ات١شاريع الاستثمارية عن طريق عدة صيغ ت٘ويلية )الإجارة، ات١راتْة، الاس
ومنو فما يتميز بو مصرف السلبم اتٞزائري عن بنك البركة بالتقسيط، البيع الآجل، ات١شاركة، ات١ضاربة(، 

اتٞزائري ىو سعيو لتقدلص خدمات مصرفية مبتكرة ومطورة تتماشى مع ات١عايتَ ات١صرفية ات١عاصرة بشكل 
حظناه من خلبل تٚلة ات٠دمات ات١بتكرة التي طورىا يفوق اىتمامات بنك البركة حذا المجال، وىو ما لا

مصرف السلبم مقارنة بات٠دمات ات١بتكرة لبنك البركة، ومن جهة أخرى يقتًح مصرف السلبم صيغا ت٘ويلية 
متنوعة تفوق في عددىا الصيغ التمويلية ات١عمول حا لدى بنك البركة اتٞزائري، ت٦ا يدل أن مصرف السلبم 

تعزيز قدراتو التنافسية وكسب مكانة في السوق ات١صرفية بصفة عامة والسوق ات١صرفية اتٞزائر يسعى إلذ 
 الإسلبمية بصفة خاصة.

من أجل تقييم نشاط بنك السلبم : أىم مؤشرات الأداء المالي لمصرف السلام الجزائري -ج
 .2019-2015اتٞزائري، قمنا بدراسة تطور أىم مؤشرات الأداء ات٠اصة بو خلبل الفتًة 

الجزائر خلال الفترة  –م المؤشرات المالية لمصرف السلام تطور أى يوضح (:26الجدول رقم )
2215-2219 

 الوحدة: مليون دج                                                                                            
 2219 2218 2217 2216 2215 المؤشرات المالية

 الميزانيةمجموع 
 نسبة النمو     

40.575 53.104 
31% 

85.775 
62% 

110.109 
28% 

131.019 
19% 

 حقوق الملكية
 نسبة النمو     

14.301 
 

15.381 
8% 

16.562 
8% 

17.305 
4% 

19.012 
10% 

 الودائع
 نسبة النمو     

23.685 34.512 
46% 

64.642 
87% 

85.432 
32% 

103.792 
21% 
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 التمويلات
 نسبة النمو     

21.268 29.377 
38% 

45.454 
55% 

75.340 
66% 

95.583 
27% 

 الإيراد المصرفي
 نسبة النمو     

2.214 2.769 
25% 

3.990 
44% 

7.016 
76% 

9.227 
32% 

 نتيجة السنة المالية
 نسبة النمو     

301 1.080 
259% 

1.181 
9% 

2.418 
105% 

4.007 
66% 

، 2018، 2017، 2016، 2015اعتمادا على التقارير السنوية لبنك السلبم اتٞزائري لسنوات ة من إعداد الباحث المصدر:
2019. 

اتٞزائر ت٧ح في تٖقيق نتائج إت٬ابية طيلة سنوات -من خلبل اتٞدول، نلبحظ أن مصرف السلبم     
وذلك بات١قارنة مع  2019سنة  %66الدراسة، حيث شهدت النتيجة الصافية للمصرف ارتفاعا بنسبة 

مقارنة مع سنة  2019نهاية سنة  %32، كما ارتفعت ات١داخبل الصافية للمصرف بنسبة 2018سنة 
2018. 
،  2018مقارنة بسنة  %19ت٪وا بنسبة  2019من جهة أخرى شهدت موجودات ات١صرف نهاية سنة      

 2019لكل منهما على التوالر وذلك سنة  %27و %21كما ارتفع ت٣موع الودائع والتمويلبت بنسبة 
 2019سنة  %10، وفيما تٮ  حقوق ات١سات٫تُ فشهدت كذلك ارتفاعا بنسبة 2018مقارنة مع سنة 
 .2018مقارنة بسنة 

 النوافذ الإسلامية في الجزائر -2
 رخ  كل من بنك اتٞزائر والمجلس الإسلبمي الأعلى ت٠مسة بنوك عمومية لإطلبق منتجات لقد     

مية، وىي: البنك الوطتٍ اتٞزائري، بنك التنمية المحلية، بنك الفلبحة والتنمية الريفية، القرض للصتَفة الإسلب
الشعبي اتٞزائري، الصندوق الوطتٍ للتوفتَ والاحتياط، إضافة إلذ تٜسة بنوك خاصة تٖصلت على الاعتماد 

زائر، ترست بنك، بنك الإسكان اتٞ–وشرعت في إطلبق منتجاتها بشكل تدرت٬ي، وىي )بنك ات٠ليج 
 حولتٯكننا إعطاء لمحة  فيما يلي، و (ات١ؤسسة العربية ات١صرفيةبنك ، باريبا PNBاتٞزائر، –للتجارة والتمويل 

 :ل رتٝيبشكتجات مالية إسلبمية نبعض البنوك التقليدية التي طرحت م
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 : النوافذ الإسلامية بالبنوك العمومية2-1     
  البنك الوطني الجزائريBNA : تٖصل البنك على رخصة تسويق منتجات الصتَفة الإسلبمية يوم

، ليطرح رتٝيا ت٣موعة متنوعة من صيغ الادخار والتمويل ات١وافقة للشريعة لكل 2020جويلية  30ات٠ميس 
سلبمي غتَ من الأفراد وات١ؤسسات وات١هنيتُ )حساب التوفتَ الإسلبمي للشباب، حساب الاستثمار الإ

، ات١راتْة، الإجارة(، والتي ت٘ت ات١صادقة عليها من قبل ىيئة الرقابة الشرعية بالبنك وكذا من CIINRات١قيد 
 .1طرف ات٢يئة الشرعية الوطنية للبفتاء للصناعة ات١الية الإسلبمية

 القدددرل الشدددعبي الجزائدددري CPA : تعتمرررد يعتررربر القررررض الشرررعبي اتٞزائرررري ثرررالش البنررروك العموميرررة الرررتي
       ادات ات١طابقرررة الشرررررعية رو علرررى شهرررررد حصولرررروىرررذا بعرررر ،ي اتٞزائررررريرك الوطنررررة بعررررد البنررررة الإسلبميررررالصتَفررر
ويقررروم البنرررك بتقررردلص ت٣موعرررة مرررن ات٠ررردمات ات١صررررفية ، 2020في سررربتمبر  س الإسرررلبمي الأعلرررىرمرررن المجلررر

الصررررك الإسررررلبمي، اتٟسرررراب اتٞرررراري الإسررررلبمية للمؤسسررررات وات١هنيررررون وات٠ررررواص، ات١تمثلررررة في )حسرررراب 
 .2الإسلبمي، حساب التوفتَ الإسلبمي، التمويل بات١راتْة(

 بنددك الفلاحددة والتنميددة الريفيددة BADR : اعتمررد البنررك نشرراط الصررتَفة الإسررلبمية بعررد حصررولو علررى
 2020سربتمبر  29شهادة ات١طابقة الشرعية من ات٢يئة الشررعية الوطنيرة للئفتراء للصرناعة ات١اليرة الإسرلبمية في 

ويقررردم البنرررك ت٣موعرررة مرررن ات٠ررردمات ات١صررررفية الإسرررلبمية للؤفرررراد وات١ؤسسرررات، وتشرررمل )فرررتح اتٟسرررابات 
 .3ة، دفاتر الإدخار، ت٘ويلبت بصيغة ات١راتْة(رراتٞاري
  بنك التنمية المحليةBDL : أطلق بنك التنمية المحلية نافذة لتسويق منتجات  2021في نهاية سنة

بنكية مطابقة ت١بادئ الشريعة الإسلبمية بعنوان ةالبديلة، حيث يقدم البنك من خلبت٢ا ت٣موعة من 
خدمات الصتَفة الإسلبمية للمؤسسات وات١هنيتُ وات٠واص، وتتمثل في )التمويل بات١راتْة، اتٟساب اتٞاري، 

 .4مضاربة(حساب الودائع للبستثمار 
                                                           

 أنظر كل من:  1
   - https://www.mf.gov.dz/index.php/ar/activites-ar/414-2020-11-08-10-42-19  ، :تاريخ الإطلبع
19/06/2022. 

 - https://www.bna.dz/financeislamique/ar/, Consulté le: 22/06/2022.  
2
  https://www.cpa-bank.dz, Consulté le: 22/06/2022. 

3
  https://badrbanque.dz, Consulté le: 22/06/2022. 

4
 https://www.bdl.dz/finance-islamique/arabe/finance-islamique.html, Consulté le: 

24/06/2022. 
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  البنك الخارجي الجزائريBEA : بعد حصول البنك على شهادة ات١طابقة الشرعية من ات٢يئة الشرعية
الإسلبمية بوكالتو الرئيسية بالعاصمة الوطنية للئفتاء للصناعة ات١الية الإسلبمية، أطلق أول شباك للصتَفة 

إسلبمية ت٥صصة للؤفراد والشركات ، يقدم من خلبت٢ا منتجات وخدمات 2021ديسمبر  30وذلك يوم 
منها: )حساب التوفتَ، حساب الودائع الاستثمارية غتَ ات١قيد، مراتْة السيارات، ات١راتْة العقارية، مراتْة 

 .1السلع الاستهلبكية(
 : النوافذ الإسلامية بالبنوك الخاصة2-2     
  الجزائر -بنك الخليجGBA : تعتبر النافذة الإسلبمية ببنك ات٠ليج  أول تٕربة للنوافذ الإسلبمية في

، وتشمل ىذه ات٠دمات خدمة 2009البنوك التقليدية اتٞزائرية، حيث انطلقت خدماتها منذ سنة 
(proline( من خلبل بيع السلم وبيع ات١راتْة، وخدمة )leasing) 2ات١تعلقة بالتمويل الإت٬اري.  
  أطلق البنك نوافذ إسلبمية تقدم ت٘ويلبت متوافقة مع  2014بداية من سنة  الجزائر:بنك تراست

أحكام الشريعة الإسلبمية مثل صيغة ات١راتْة، السلم، وحساب التوفتَ التشاركي الذي يسمح للبنك تٔشاركة 
 Trustأطلق صيغة الإجارة من خلبل منتوج إسلبمي تٖت مسمى  2018أرباحو مع عملبئو، وفي سنة 

Ijar
3. 
 بناء 2015أطلق البنك شباك الصتَفة الإسلبمية سنة  الجزائر:-بنك الإسكان للتجارة والتمويل ،

التمويلية الإسلبمية التي على قرار من ت٣لس إدارة البنك وتلبية لاحتياجات عملبئو، ومن بتُ ات١نتجات 
 .4التمويل بات١راتْة، التمويل بالسلم والتمويل بالاستصناع يقدمها:

  بندددك المؤسسدددة العربيدددة المصدددرفيةABC : بعرررد حصرررول البنرررك علرررى تررررخي  بنرررك اتٞزائرررر لتسرررويق
منتجات الصتَفة الإسلبمية وشهادة ات١طابقة الشرعية من طرف ات٢يئة الشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة ات١الية 

                                                           
1
  https://bea.dz/actu2.html, Consulté le: 25/06/2022. 

2
  https://www.agb.dz, Consulté le: 25/06/2022. 

3
 Rapport d’activité 2020, Trust Bank Algeria.  

 أنظر كل من:  4
   - Résultats et chiffres clés 2015, Houssing Bank Algeria. 

   - https://houssingbankdz.com,  Consulté le: 29/06/2022. 
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وتقدم ، 15/02/2021ةالبراقة للصتَفة الإسلبمية بتاريخ:  اتٞزائر أول شباك ABCافتتح بنك  الإسلبمية،
 .1منتجا مطابقا لأحكام الشريعة الإسلبمية 14ىذه النافذة 

 الإسلامية في النظام المصرفي الجزائري مكانة الصيرفة الفرع الثالث:
في السوق ات١صرفية اتٞزائرية ما نسبتو  )بنك البركة وبنك السلبم( تشكل حصة ات١صارف الإسلبمية     
 %10بالنسبة للبنوك العمومية و  %87، %97، في مقابل سيطرة البنوك التقليدية تْصة قدرىا 3%

من خلبل مدى استقطاحا نة ات١صارف الإسلبمية اتٞزائرية تٯكن تٖليل مكا كما ،2بالنسبة للبنوك ات٠اصة
)القروض( في اتٞهاز ات١صرفي اتٞزائري، وتٯكن توضيح ذلك من خلبل للودائع ات١صرفية وتقدتٯها للتمويلبت 

 اتٞدول التالر:

ودائع وتمويلات المصارف الإسلامية إلى إجمالي ودائع وقرول الجهاز يوضح (: 27الجدول رقم )
 2219-2215المصرفي الجزائري خلال الفترة 

 الوحدة: مليار دج                                                                                               
 السنوات
 المصارف

 تطور التمويلات )القرول( تطور الودائع
2215 2216 2217 2218 2219 2215 2216 2217 2218 2219 

إجمالي 
الودائع 
 والقرول

9 200
,7 

9 079
,8 

10 23
2,2 

10 92
2,7 

10 63
9,5 

7 275
,6 

7 907
,8 

8 877
,9 

9 974
,0 

10 85
5,6 

نسبة 
  %التطور

- -1,31 
% 

12,69
% 

6,75
% 

2,59-
% - 8,69

% 
12,27

% 
12,35

% 
8,84

% 
المصارف 
 الإسلامية

178,2
4 

204,6
4 

272,5
8 

309,4
2 

317,2
9 

117,7
2 

140,0
8 

185,1
3 

231,8
0 

250,1
8 

نسبة 
 %التطور

- 14,81
% 

33,19
% 

13,52
% 

2,54
% 

- 18,99
% 

32,16
% 

25,21
% 

7,93
% 

الحصة 
 السوقية

1,94
% 

2,25
% 

2,66
% 

2,83
% 

2,98
% 

1,62
% 

1,77
% 

2,09
% 

2,32
% 

2,30
% 

                                                           
1  https://www.bank-abc.com ، :30/06/2022تاريخ الإطلبع. 
: ، متوفر عبر الرابط2018أفريل  04تقرير بنك اتٞزائر، تطور الصتَفة البديلة في اتٞزائر، تدخل السيد ت٤افظ بنك اتٞزائر، اليوم البرت١الش   2

https://www.bank-of-algeria.dz 
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 ة بالاعتماد على:من إعداد الباحث المصدر:
 .82-80، ص ص: 2019التقرير السنوي لبنك اتٞزائر، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ديسمبر  -   
 .87-85، ص ص: 2020التقرير السنوي لبنك اتٞزائر، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، ديسمبر  -   
 .2019، 2018، 2017، 2016، 2015التقارير السنوية لبنك البركة اتٞزائري وبنك السلبم اتٞزائري لسنوات  -   

لبحرررظ مرررن اتٞررردول أعرررلبه، أن كرررل مرررن إتٚرررالر ودائرررع وقرررروض )التمرررويلبت( اتٞهررراز ات١صررررفي وودائرررع ن     
اتٞهرراز  ودائررعفررتًة الدراسررة، فقررد وصررلت إتٚررالر وت٘ررويلبت البنرروك الإسررلبمية شررهدا ارتفاعررا مسررتمرا خررلبل 

مليررار دينررار  9200,7تقرردر بررر:  2015بينمررا كانررت سررنة  2019مليررار دينررار سررنة  10639,5إلذ  ات١صرررفي
 7275,6بعدما كانرت تقردر برر:  2019مليار دينار جزائري سنة  10855,6 بلغ وت٘ويلبتجزائري، وإتٚالر 
مليررار  317,29، وبالنسرربة للبنرروك الإسررلبمية فقررد ت٪ررت الودائررع لررديها لتصررل إلذ 2015مليررار دينررار سررنة 

مليار دينار  250,18يلبتها بلغت ، وت٘و 2017مليار دينار سنة  178,24بعدما حققت  2019دينار سنة 
مليار دينار، كما لاحظنا أن معدلات النمرو السرنوية في  117,72كانت تقدر بر:    2015في حتُ في سنة 

ودائع وت٘ويلبت ات١صارف الإسلبمية كانت إت٬ابية ومتفوقة على معدل النمو السنوي لإتٚالر ودائع وقرروض 
بالنسررربة للمصرررارف الإسرررلبمية كرررل مرررن الودائرررع والتمرررويلبت اتٞهررراز ات١صررررفي، حيرررث بلرررغ متوسرررط النمرررو ل

 بلررغ ، بينمررا متوسررط النمررو لكررل مررن إتٚررالر الودائررع والتمررويلبت للجهرراز ات١صرررفي% 21,07، 16,05%
%3,89  ،%10,54. 
كما يتبتُ لنا من اتٞدول أن اتٟصة السوقية للمصارف الإسلبمية من خلبل تطور حجم ودائعها       

 نسبة ما يقارب إلذ 2019وت٘ويلبتها قد شهدت ت٪وا تدرت٬يا خلبل سنوات الدراسة، إلذ أن وصلت سنة 
تشكل نسبة  2015من إتٚالر التمويلبت، بعدما كانت سنة  % 2,30الر الودائع ونسبة من إتٚ 3%

من إتٚالر التمويلبت، إلا أن ات١لبحظ من اتٟصة السوقية  %1,62فقط من إتٚالر الودائع و 1,94%
للمصارف الإسلبمية أنها تشكل نسبة ضعيفة جدا داخل اتٞهاز ات١صرفي اتٞزائري، لكن إذا ما قارنا ىذه 

لإسلبمية من بينها والتي باعتبار البنوك اات١صارف ات٠اصة في اتٞزائر  وت٘ويلبت النسبة مع نسبة إتٚالر ودائع
، فإنو تٯكن القول بأنها 2019السنوي لبنك اتٞزائر لسنة  لتقريرلوفقا  2018سنة  %13 قدرت برنسبة

 نسبة لا بأس حا خاصة في ظل حداثة تٕربة ات١صرفية الإسلبمية في اتٞزائر ووجود بنكتُ إسلبميتُ فقط.
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الإسلامية في التأثير على بعض متغيرات الاقتصاد الحقيقي في المطلب الثاني: دور المصارف 
  الجزائر

 الفرع الأول: أثر المصارف الإسلامية العاملة في الجزائر على الإدخار
يعتبر تٕميع الودائع وات١دخرات من بتُ أىم ات١ؤشرات اللبزمة لتقييم دور ات١صارف الإسلبمية في تنمية      

الاقتصاد اتٟقيقي، وذلك لأن الإدخار يعتبر أحد ات١تغتَات الاقتصادية ات٢امة التي تؤثر في النشاط 
مي في اتٞزائر على الإدخار، قمنا ، ولقياس أثر التمويل ات١صرفي الإسلباتٟقيقي الاستثماري والإنتاجي

 .2019-2015بدراسة تطور حجم ات١وارد ومصادرىا في كل من مصرفي البركة والسلبم خلبل الفتًة 
-2215حجم الموارد ومصادرىا في بنك البركة الجزائري خلال الفترة يوضح (: 28الجدول رقم )

2219 
 الوحدة: مليون دج                                                                                           

 السنة               
 2219 2218 2217 2216 2215 البند

 244.204 251.424 232.491 194.449 178.025 حجم الموارد الإجمالية
 % 3 - %8 %20 %9 - معدل نمو الموارد الإجمالية

 30.704 27.429 24.546 24.312 23.463 حجم الموارد الداخلية
 213.500 223.995 207.945 170.137 154.562 حجم الموارد الخارجية

نسبة الموارد الداخلية إلى إجمالي 
 الموارد

13% 13% 11% 11% 13% 

نسبة الموارد الخارجية إلى إجمالي 
 الموارد

87% 87% 89% 89% 87% 

، 2018، 2017، 2016، 2015ة اعتمادا على التقارير السنوية لبنك البركة اتٞزائري لسنوات من إعداد الباحث المصدر:
2019. 

مستمرا إلذ غاية سنة  لبنك البركة اتٞزائري شهد ت٪وا من اتٞدول أن حجم ات١وارد الإتٚاليةيتضح      
م ، وذلك بسبب تراجع حج2018عن سنة  %3بنسبة  2019، بينما شهد ات٩فاضا طفيفا سنة 2018

 %87نسبة ات١وارد ات٠ارجية إلذ إتٚالر ات١وارد في البنك ما بتُ  تراوحتوقد  ،2019ات١وارد ات٠ارجية في سنة 
 %11نسبة ات١وارد الداخلية إلذ إتٚالر ات١وارد في بنك البركة اتٞزائري ما بتُ ، بينما تراوحت %89و
  .%13و
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الجزائر خلال الفترة -حجم الموارد ومصادرىا في مصرف السلاميوضح (: 29الجدول رقم )
2215-2219 

 الوحدة: مليون دج                                                                                           
 السنة                  

 البند
2215 2216 2217 2218 2219 

 122.804 102.737 81.204 49.893 37.986 حجم الموارد الإجمالية
 %20 %27 %63 %31 - معدل نمو الموارد الإجمالية

 19.012 17.305 16.562 15.381 14.301 حجم الموارد الداخلية
 103.792 85.432 64.642 34.512 23.685 حجم الموارد الخارجية

نسبة الموارد الداخلية إلى إجمالي 
 الموارد

38% 31% 20% 17% 15% 

نسبة الموارد الخارجية إلى إجمالي 
 الموارد

62% 69% 80% 83% 85% 

، 2018، 2017، 2016، 2015لسنوات  ياتٞزائر رير السنوية لبنك السلبم ة اعتمادا على التقامن إعداد الباحث المصدر:
2019. 

، وإن كان معدل مستمرا اتٞزائري شهد ت٪واحجم ات١وارد الإتٚالية لبنك السلبم من اتٞدول أن يتضح      
إلذ إتٚالر ات١وارد شكلت غالبية  ، كما لاحظنا أن نسبة ات١وارد ات٠ارجيةالدراسةفتًة النمو متناقصا خلبل 

إلذ إتٚالر ات١وارد تراوحت نسبة ات١وارد الداخلية ، بينما %85و %62ات١وارد بالبنك بنسب تراوحت ما بتُ 
 طيلة سنوات الدراسة. %13و %11اتٞزائري ما بتُ  في بنك السلبم

من خلبل اتٞدولتُ أعلبه نستنتج أن ات١صارف الإسلبمية في اتٞزائر تعتمد على ات١وارد ات٠ارجية في      
ت٘ويلبتها، حيث لاحظنا ارتفاع نسبة ات١وارد ات٠ارجية إلذ إتٚالر ات١وارد مقارنة بنسبة ات١وارد الداخلية إلذ 

على الاستثمارات القصتَة الأجل التي  ذلك باعتماد ات١صرفتُ وتٯكن تفستَ ،إتٚالر ات١وارد في كلب ات١صرفتُ
يتم ت٘ويلها من خلبل ودائع العملبء )ات١وارد ات٠ارجية(، على غرار الاستثمارات الطويلة الأجل التي يتم 

نسبة ات١وارد  ت٘ويلها من خلبل حقوق ات١لكية في البنك )ات١وارد الداخلية(، وبات١قابل تٯكننا القول أن ارتفاع
 على جذب الودائع وات١دخرات. لة على قدرة البنوك الإسلبمية في اتٞزائرات٠ارجية إلذ إتٚالر ات١وارد دلا
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 الفرع الثاني: أثر المصارف الإسلامية العاملة في الجزائر على الاستثمار
من خلبل دراسة حجم يتم تقييم تأثتَ ات١صارف الإسلبمية العاملة في اتٞزائر على الاستثمار،      

توظيفات ىذه ات١صارف وأساليب التمويل والاستثمار ات١عتمد عليها، بالإضافة إلذ معرفة ت٥تلف المجالات 
 الاقتصادية ات١مولة وات١ستثمر حا.

 في المصارف الإسلامية أولا: حجم التوظيفات
اتٞزائر من خلبل مؤشر حجم قياس حجم التوظيفات في ات١صارف الإسلبمية العاملة في يتم سوف      

ات١وجودات الإتٚالية ومعدلات ت٪وىا، ومؤشر حجم التوظيفات الإتٚالية ومعدلات ت٪وىا، ومؤشر نسبة 
، وذلك في كل من مصرفي البركة والسلبم اتٞزائريتُ خلبل الفتًة ات١وارد الإتٚالية التوظيفات الإتٚالية إلذ

2015-2019. 
حجم التوظيفات الإجمالية في بنك البركة الجزائري خلال الفترة يوضح (: 32الجدول رقم )

2215-2219 
 الوحدة: مليون دج                                                                                              

 السنة                          
 البند

2215 2216 2217 2218 2219 

 الإجماليةالموجودات 
 معدل نمو الموجودات الإجمالية

193.573 
- 

210.343 
9% 

248.632 
18% 

270.995 
9% 

261.568 
- 3% 

 التوظيفات الإجمالية
 معدل نمو التوظيفات الإجمالية

96.453 
- 

110.711 
15% 

139.677 
26% 

156.460 
12% 

154.600 
- 1% 

نسبة التوظيفات الإجمالية إلى 
 الموارد الإجمالية

54% 57% 60% 62% 63% 

، 2018، 2017، 2016، 2015اتٞزائري لسنوات  رير السنوية لبنك البركةة اعتمادا على التقامن إعداد الباحث المصدر:
2019. 
من خلبل اتٞدول أعلبه، نلبحظ أن حجم ات١وجودات الإتٚالية لبنك البركة اتٞزائري قد شهد تزايدا      

التي سجل فيها ات٩فاضا طفيفا، والأمر نفسو بالنسبة  2019مستمرا خلبل سنوات الدراسة ما عدا سنة 
اد معدل توظيفاتو، أما للتوظيفات الإتٚالية للبنك على أساس أنو كلما زادت موجودات ات١صرف كلما ز 

عن نسبة التوظيفات الإتٚالية إلذ ات١وارد الإتٚالية فكانت متزايدة طول فتًة الدراسة وبلغ متوسطها ما 
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، وىي نسبة لا بأس حا وتدل على كفاءة ومقدرة بنك البركة على توظيف موارده ات١الية %60يقارب نسبة 
 ادية.وتوجهو ت٨و ات١شاركة في ت٘ويل التنمية الاقتص

الجزائر خلال الفترة -حجم التوظيفات الإجمالية في مصرف السلاميوضح (: 31الجدول رقم )
2215-2219 

 الوحدة: مليون دج                                                                                              
 السنة                          

 البند
2215 2216 2217 2218 2219 

 الموجودات الإجمالية
 معدل نمو الموجودات الإجمالية

40.575 
- 

53.103 
31% 

85.775 
62% 

110.109 
28% 

131.018 
19% 

 التوظيفات الإجمالية
 معدل نمو التوظيفات الإجمالية

21.268 
- 

29.377 
38% 

45.454 
55% 

75.340 
66% 

95.583 
27% 

الموارد نسبة التوظيفات الإجمالية إلى 
 الإجمالية

56% 59% 56% 73% 78% 

، 2018، 2017، 2016، 2015ة اعتمادا على التقارير السنوية لبنك السلبم اتٞزائري لسنوات من إعداد الباحث المصدر:
2019. 

من اتٞدول أن كل من حجم ات١وجودات الإتٚالية وحجم التوظيفات الإتٚالية ت١صرف السلبم يتضح      
، ت٦ا نتج عنو تزايدا في نسبة التوظيفات الإتٚالية إلذ 2019-2015قد شهدا ارتفاعا مستمرا خلبل الفتًة 

ى من متوسط ، وىي أعل%64ات١وارد الإتٚالية طول سنوات الدراسة، وقد بلغ متوسط نسبة التوظيفات 
نسبة توظيفات بنك البركة بالرغم من أن حجم موجودات مصرف السلبم كانت أقل بكثتَ من حجم 

 بنك البركة، ومنو تٯكن القول أن مصرف السلبم قد وفق إلذ حد ما في توظيف موارده ات١الية.موجودات 
ة والسلبم من خلبل وللحكم على الدور الاستثماري الذي تٯكن أن يؤديو كل من مصرفي البرك     

 توظيفاتهم ات١الية، سيتم التطرق إلذ أساليب وت٣الات التوظيف ات١عتمد عليها من قبل كل مصرف.
 ثانيا: أساليب التوظيف في المصارف الإسلامية

السلبم والبركة اتٞزائريتُ ت٣موعة من الصيغ التمويلية التي تتوافق مع أحكام  يستخدم كل من مصرف     
 ومبادئ الشريعة الإسلبمية، وسيتم توضيحها من خلبل اتٞدول والشكل ات١واليتُ:
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صيغ التمويل الإسلامية المطبقة ببنك البركة الجزائري خلال  تطور نسبيوضح (: 32الجدول رقم )
 2218-2216الفترة 

 2218 2217 2216 التمويلصيغ 
 %45.79 %48.67 %50.64 الإجارة

 %20.79 %24.42 %28.30 المساومة
 %18.11 %15.74 %8.74 المرابحة

 %0.68 %0.74 %0.72 الاستصناع
 %10.30 %9.05 %10.02 السلم

 %1.07 %0.61 %0.83 المشاركة
 %0.14 %0.18 %0.25 القرل الحسن
 %3.12 %0.59 %0.51 تمويلات أخرى

 %100 %100 %100 المجموع
 جعوتي تٝتَ، معوقات التمويل بصيغة ات١ضاربة وسبل معاتٞتها في ات١صارف الإسلبمية في اتٞزائر، ت٣لة بيت ات١شورة، المصدر:
 .143، ص: 2020، أبريل 12قطر، العدد:  -الدوحة

 2018و 2016ت٘ويلبت بنك البركة اتٞزائري خلبل الفتًة ما بتُ  نلبحظ من بيانات اتٞدول أن     
، وإن  ةالقطاعات الاقتصادية اتٟقيقيت٥تلف تنوع لتشمل ت٥تلف الصيغ التمويلية التي تغطي بال اتسمت

من  %48تركزت في صيغة الإجارة، حيث بلغت نسبة ات١توسط العام للتمويل حا حوالر كانت قد 
، وبعدىا صيغة ات١راتْة %24لبل سنوات الدراسة، ثم تليها صيغة ات١ساومة تٔتوسط التوظيفات الإتٚالية خ

، ثم تأتي صيغ الاستصناع وات١شاركة والقرض اتٟسن وغتَىا %9وصيغة السلم تٔتوسط  %14تٔتوسط 
 .%1بنسب ضئيلة جدا يقل متوسطها عن 
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المستخدمة  بمصرف السلام الجزائر لسنة  ةصيغ التمويل الإسلامييوضح (: 34رقم ) الشكل
2218 

 
 .18، ص: 2018التقرير السنوي لبنك السلبم اتٞزائري لسنة المصدر: 

من الشكل أعلبه، نلبحظ أن صيغة السلم قد احتلت أعلى نسبة من التوظيفات الإتٚالية ت١صرف      
، يليها البيع بالتقسيط والبيع لأجل خارجي %36النسبة بر: ، حيث قدرت ىذه 2018السلبم لسنة 

، بينما كانت نسب التمويل %15لكل منهما، ثم تأتي صيغة الإت٬ار ات١نتهي بالتمليك بنسبة  %16بنسبة 
لكل من ات١ضاربة والبيع لأجل داخلي والاستصناع وات١راتْات الدولية والإت٬ار العقاري ضعيفة جدا مقارنة 

 على التوالر. %2، %2، %3، %4، %6بسابقيها، حيث قدرت بر: 
من خلبل ماسبق، نستنتج أن ىناك تنوعا في صيغ التمويل الإسلبمية ات١طبقة في كل من مصرف البركة      
، إلا أن ىذا التنوع يرتكز بصفة أساسية على صيغ التمويل والاستثمار القصتَة وات١توسطة اتٞزائريتُ والسلبم

، وذلك مقابل ت٤دودية والإجارة)السلم، ات١راتْة، ات١ساومة، البيع بالتقسيط( الأجل ات١تمثلة في صيغ البيوع 
التعامل بصيغ التمويل طويلة الأجل ات١تمثلة في صيغ ات١شاركات )ات١شاركة، ات١ضاربة(، وذلك لارتفاع درجة 

صيغ البيوع والإجارة  ات١خاطر في ىذه الصيغ واحتمالية الربح وات٠سارة في نهاية العملية الاستثمارية، بينما في
 فإن احتمالية تٖقيق الأرباح مرتفعة ودرجة ت٥اطر الائتمان منخفضة.

ومنو فبالرغم من تنوع التمويلبت ات١قدمة من قبل البنوك الإسلبمية في اتٞزائر وسعيها للمسات٫ة في      
يغ البيوع والإجارات إحداث تنمية اقتصادية تٔشاركتها في دعم الاقتصاد اتٟقيقي باتٞزائر، من خلبل ص

36% 

16% 
16% 

15% 

6% 

4% 
 السلم 2% 2% 3%

 البيع بالتقسيط

 البيع لأجل خارجي

 إيجار منتهي بالتمليك

 مضاربة

 البيع لأجل داخلي

 استصناع

 مرابحات محلية

 إيجار عقاري
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التي لا ترتبط بالاستثمارات اتٟقيقية بصفة مباشرة، وإت٪ا بشكل غتَ مباشر من خلبل آليات عملها التي 
ترتكز على ت٘ويل أصول حقيقية تستخدم في ات١شاريع الاقتصادية، إلا أن ىذه التمويلبت تبقى غتَ كافية 

  شجيع الاستثمار اتٟقيقي باتٞزائر.لدعم وت
 : مجالات التوظيف في القطاعات الإقتصاديةثالثا

تشمل عمليات التمويل والاستثمار التي يقوم حا كل من مصرفي البركة والسلبم اتٞزائريتُ العديد من      
الأنشطة الاقتصادية في ت٣الات ت٥تلفة، وتٯكن إبراز حص  القطاعات الاقتصادية ات١مولة وات١ستثمر حا من 

 اليتُ: اتٞدول والشكل ات١و  والسلبم من خلبلقبل مصرفي البركة 
خلال الفترة  القطاعات الاقتصادية الممولة من قبل بنك البركة الجزائرييوضح (: 33رقم ) الجدول

2212-2215 
 المبالغ )ألف دولار أمريكي( القطاعات الممولة السنوات

2212 

 206 الزراعة والتشجتَ وصيد الأتٝاك
 181 التجارة
 414 ات٠دمات
 140 الإنتاج
 279 الصناعة

2213 

 85 الصناعات التقليدية
 127 التجارة
 42 ات٠دمات
 10 الإنتاج

2214 

 13 الصناعات التقليدية
 21 التجارة
 58 ات٠دمات
 31 الإنتاج

2215 
 28 الإنتاج

 7 التمويل الشخصي والاستهلبكي
، ت٣لة ات١شكاة -بنك البركة ت٪وذجا–سعيدي خدت٬ة، صيغ التمويل الإسلبمي كآلية لتفعيل التنمية ات١ستدامة في اتٞزائر المصدر: 

 .192، ص: 2017، 06، العدد: 01في الاقتصاد التنمية والقانون، المجلد: 
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القطاعات الاقتصادية ات١مولة من قبل بنك البركة اتٞزائري خلبل الفتًة  أننلبحظ من اتٞدول أعلبه،       
بتُ القطاع التجاري وات٠دماتي والصناعي والزراعي، حيث احتل كل من قطاع تنوعت  2012-2015

التجارة وات٠دمات اتٞزء الأكبر من القطاعات ات١مولة، يليهما قطاع الصناعات التقليدية ثم القطاع الإنتاجي 
     زراعي.وال

الجزائر لسنة -ادية الممولة من قبل مصرف السلامالقطاعات الاقتصيوضح (: 35الشكل رقم )
2219 

 
 .34 ، ص:2019التقرير السنوي لبنك السلبم اتٞزائري لسنة  المصدر:

شملت ت٥تلف  2019يتضح من الشكل أن عمليات التمويل التي نفذىا مصرف السلبم اتٞزائري سنة      
القطاعات والأنشطة وات١رافق وات٠دمات لكن بنسب متفاوتة، حيث كان اتٞزء الأكبر من التمويل موجها 

، ثم تأجتَ العقارات وات٠دمات التجارية %15ثم يليو قطاع الصناعة بنسبة ، %51لقطاع التجارة بنسبة 
، بينما كانت نسب التمويل أقل بالنسبة لقطاعات الزراعة والصيد، %8، وبعده البناء بنسبة %13بنسبة 

الصناعة الإستخراجية، الصحة والعمل الاجتماعي، النقل والاتصالات، ات١طاعم والفندقة، قطاعات أخرى، 
 على التوالر. %4، %1، %1، %1، %3، %3حيث قدرت بر: 

 البركة والسلبم اتٞزائريتُ تشمل ت٥تلف يتضح ت٦ا سبق أن عمليات التمويل التي ينفذىا مصرفي     
القطاعات والأنشطة وات١رافق وات٠دمات، ومنو مسات٫تها في تنمية القطاعات اتٟقيقية للبقتصاد الوطتٍ، 
لكن بنسب ضئيلة، وذلك لاستحواذ قطاع التجارة على اتٞزء الأكبر من التمويلبت، في حتُ تٖصلت 

الزراعة...( على نسب أقل، ويرجع ذلك إلذ تركيز ات١صرفتُ على  القطاعات الإنتاجية الأخرى )الصناعة،
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صيغ البيوع والإجارات والابتعاد عن التمويل بصيغ ات١شاركات التي ت٢ا صلة مباشرة بالنشاط الاقتصادي 
 ات الإنتاجيةلقطاعوتوجيو التمويل ل صيغ ات١شاركاتتفعيل العمل ببالاىتمام أكثر  وجب لذا؛ اتٟقيقي
قيقي في اتٞزائر تٔختلف قطاعاتو، وىو ما نأمل أن شكل آلية حقيقية للنهوض بالاستثمار اتٟت٦ا ي ،ةاتٟقيقي

نقف على نتائجو مستقبلب بعد التوجو ات١سجل في تبتٍ ات١الية الإسلبمية وتوطتُ مؤسساتها، من خلبل 
  تنظيمات خاصة تراعي خصوصية ىذا النوع من التمويل.

القطاع الثالث في الجزائر وأىميتهما في دعم الاستثمار اع التكافلي و القطكفاءة المبحث الثاني:  
 الحقيقي
وضعية كل من قطاع التأمتُ التكافلي ومؤسستي الزكاة والوقف ومكانة كل بحث يستعرض ىذا ات١     

 ، ومدى مسات٫تم في دعم الاقتصاد اتٟقيقي.منهما في السوق اتٞزائرية
 التنموي للتأمين التكافلي في الجزائر: تقييم الدور المطلب الأول

     تقتصررررر ات٠رررردمات التأمينيررررة التكافليررررة في اتٞزائررررر علررررى شررررركة واحرررردة وىرررري شررررركة سررررلبمة للتأمينررررات     
اتٞزائررر، وفي ىررذا ات١طلررب عرررض لواقررع سرروق التررأمتُ التكررافلي ضررمن سرروق التررأمتُ اتٞزائررري وقيرراس مرردى 

 مسات٫تو في تنمية الإقتصاد اتٟقيقي باتٞزائر.
 الفرع الأول: تجربة الخدمات التأمينية التكافلية في الجزائر

 أولا:  ىيكل السوق التأمينية الجزائرية
  اتٞزائر من ات٢ياكل التالية:يتكون قطاع التأمتُ في     

تهدف الدولة إلذ تٛاية مصالح ات١ستأمنتُ وتنمية القطاع، ومن أىم  الهيئات الرقابية والتنظيمية: -1
 1ات٢يئات الرقابية والتنظيمية ما يلي:

 :تقوم بتقدلص التًخي  لفتح شركات التأمتُ و/ أو إعادة التأمتُ التي لا تٯكنها ت٦ارسة وزارة المالية 
 ة الوزير، وحا مديرية للتأمينات.نشاطاتها إلا بعد موافق

  المجلس الوطني للتأميناتCNA:  ُيعمل تٖت وصاية وزارة ات١الية ويتكون من الأعضاء ات١تمثلت
في الأطراف الفاعلة في النشاط التأميتٍ، وذلك من خلبل أربع تٞان: اللجنة ات١ات٨ة للبعتمادات، وتٞنة 

                                                           
دمات عبد اتٟليم غربي، تقييم تٕربة ات٠دمات ات١الية الإسلبمية في السوق اتٞزائرية وآفاقها ات١ستقبلية، الندوة العلمية الدولية حول: ات٠  1

 .16، ص: 2010أفريل  20-19-18ات١الية وإدارة ات١خاطر في ات١صارف الإسلبمية، جامعة فرحات عباس والبنك الإسلبمي للتنمية، 
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تنظيم وتطوير السوق، واللجنة القانونية؛ ويقوم تٔراقبة تطبيق القوانتُ من قبل شركات التأمتُ التسعتَ، وتٞنة 
 في تطويرىا. والنظر
 :تتبع مديرية التأمينات بوزارة ات١الية، وتقوم بضمان الرقابة ات١ستمرة  الهيئة المركزية للمخاطر

 التأمتُ حول العقود ات١كتتب فيها.للؤخطار ت٤ل التأمتُ من خلبل البيانات التي تٕمعها من شركات 
  لجنة الإشراف على التأميناتCSA:  ُتقوم تٔراقبة مدى احتًام شركات ووسطاء التأمت

تشريعية والتنظيمية ات١تعلقة بالتأمتُ وإعادة التأمتُ، وإذا تبتُ ت٢ا ما يعرض مصالح ات١عتمدين للؤحكام ال
شركة في فرع أو عدة ات١ستأمنتُ وات١ستفيدين من عقود التأمتُ للخطر، فإنو تٯكنها تقلي  نشاط ىذه ال

 فروع للتأمتُ.
 :ديون اتٕاه يتحمل عجز شركات التأمتُ سواء كل أو جزء من ال صندوق ضمان المؤمن لهم

ات١ستأمنتُ أو ات١ستفيدين من عقود التأمتُ، وتتشكل موارده من اشتًاك سنوي لشركات التأمتُ و/ أو إعادة 
اط الصادرة الصافية من من الأقس %1التأمتُ وفروع الشركات الأجنبية ات١عتمدة، على ألا يتعدى 

 الإلغاءات.
  اتحاد المؤمنين الجزائريينUAR: ت٥تصة تٔشكلبت ات١ؤمنتُ، وتقتصر  يعتبر تٚعية مهنية

العضوية فيو على شركات التأمتُ و/ أو إعادة التأمتُ فقط، حيث يهدف إلذ الإسهام في تطوير النشاطات 
ة وات٠دمات ات١قدمة من قبل شركات التأمتُ وإعادة التأمتُ، من خلبل متابعة مستجدات الصناعة التأميني

 وتقنياتها اتٟديثة.
أي تغيرررتَ في عررردد الشرررركات  2020الترررأمتُ اتٞزائرررري خرررلبل سرررنة  لد يشرررهد سررروقشدددركات التدددأمين:  -2

    شرررررركات ترررررأمتُ  8شرررررركة ترررررأمتُ ضرررررد الأضررررررار، و 12شرررررركة، منهرررررا  23ات١كونرررررة لرررررو، حيرررررث يتكرررررون مرررررن 
 .1شركات تأمتُ ت٥تصة 3شخصي، و

 والشكل ات١والر يلخ  مكونات قطاع التأمتُ في اتٞزائر:     
 
 

                                                           
1
 Rapport annuel d’activité d’assurance en Algérie 2020, Direction générale du trésor, 

Direction des assurances, Ministère des finances, p: 06. 
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 2222ىيكل قطاع التأمين في الجزائر خلال سنة يوضح (: 36الشكل رقم )
 
 
 
 
  
 
 وزارة ات١الية                                                       مديرية التأمينات ب -1
 المجلس الوطتٍ للتأمينات                                              -2
 ات٢يئة ات١ركزية للمخاطر                                                -3
 تٞنة الإشراف على التأمينات                                         -4
                الشركة ات١ركزية -1     كرديف اتٞزائر        -1  الشركة الوطنية للتأمينات      -1           صندوق ضمان ات١ؤمن ت٢م -5
 لإعادة التأمتُ   تأمتُ لايف اتٞزائر         -2  الشركة اتٞزائرية للتأمتُ        -2              لإتٖاد اتٞزائري لشركاتا -6
 الشركة اتٞزائرية -2       كرامة للتأمتُ         -3     وإعادة التأمتُ                                  التأمتُ وإعادة التأمتُ     

 لتأمتُ وضمان                                         شركة التأمتُ الاحتياط     -4   الشركة اتٞزائرية للتأمينات    -3                                      
 الصادرات     )أمانة(     الصندوق الوطتٍ للتعاضدية الفلبحية   والصحة -4                                      

 شركة ضمان  -3       مصتَ حياة          -5 ترست اتٞزائر للتأمتُ وإعادة   -5                                           
 أكسا للتأمينات           القرض العقاري -6      التأمتُ                                                              
 اتٞزائر اتٟياة              اتٞزائرية للتأمينات         -6                                      

 التعاضدي -7          الشركة الدولية للتأمتُ -7                                           
 الشركة اتٞزائرية ات٠ليجية لتأمتُ الأشخاص -8                 وإعادة التأمتُ                                           
 شركة التأمتُ للمحروقات           -8                                      

 سلبمة للتأمينات اتٞزائر -9                                           
 التأمينات العامة ات١توسطة -12                                         
 أليونس تأمينات -11                                         
 أكسا للتأمينات اتٞزائر دوماج -12                                         

 ة بالإعتماد على:باحثمن إعداد ال المصدر:
 .17وآفاقها ات١ستقبلية، مرجع سبق ذكره، ص: عبد اتٟليم غربي، تقييم تٕربة ات٠دمات ات١الية الإسلبمية في السوق اتٞزائرية  -   
، تاريخ الإطلبع: ةhttps://www.uar.dzات١وقع الإلكتًولش للئتٖاد اتٞزائري لشركات التأمتُ وإعادة التأمتُ: ة -   
12/08/2022. 

 

 قطاع التأمين في الجزائر

 شركات التأمين الهيئات الرقابية والتنظيمية

التأمين على شركات 
 الأضرار

شركات التأمين 
 المختصة

شركات التأمين على 
 الأشخاص
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 ثانيا: الإطار القانوني للتأمين التكافلي في الجزائر
  لد يكررن ىنرراك إطرررار قررانولش خررراص بالتررأمتُ التكرررافلي برراتٞزائر، إلا بعرررد صرردور ات١رسررروم التنفيررذي رقرررم     
الذي يعتبر قانونا مؤسسا ت١مارسة الترأمتُ التكرافلي في اتٞزائرر، ولكرن   2021فيفري  23ات١ؤرخ في  21-81

القررانولش ات١ررنظم للتررأمتُ التقليرردي في كانررت ىنرراك بعررض ات١ررواد القانونيررة أو ات١راسرريم التنفيذيررة ضررمن الإطررار 
اتٞزائررر، الررتي تٯكررن اعتبارىررا إلذ حررد مررا كفرررص قانونيررة لتأسرريس وتنميررة التررأمتُ التكررافلي في اتٞزائررر، وتٯكررن 

 إت٬از أىم ىذه القوانتُ فيما يلي:
 144-96المرسوم الرئاسي رقم  -1

قامت اتٞزائر بات١صادقة على  1996 أفريل 23ات١ؤرخ في  144-96تٔوجب ات١رسوم الرئاسي رقم       
 .1الاتفاقية ات١تضمنة إنشاء ات١ؤسسة الإسلبمية لتأمتُ الاستثمارات وائتمان الصادرات

 13-29المرسوم التنفيذي رقم  -2
ات١تضمن القانون الأساسي  2009جانفي  11ات١ؤرخ في  13-09يعتبر ات١رسوم التنفيذي رقم      

النموذجي للشركات التعاضدية، قانونا عاما يسمح بإنشاء شركات ذات شكل تعاضدي أو تعاولش دون 
قصرىا على قطاع معتُ؛ إلا أن ىذا القانون لد يأخذ بعتُ الاعتبار بعض مبادئ التأمتُ التكافلي، بضرورة 

ملك لصندوق التأمتُ وليس للشركة ات١ديرة أن تأخذ إنشاء حسابتُ منفصلتُ، وأن يكون الفائض التأميتٍ 
 . 2منو شيئا إلا بوجو مشروع، وكذلك ضرورة التزام الشركة ات١ديرة بأحكام الشريعة الإسلبمية في كل أنشطتها

 2222ضمن قانون المالية لسنة  14-19من القانون رقم  123المادة  -3
        ات١رررررؤرخ في 07-95متممرررررة لأحكرررررام الأمرررررر رقرررررم  2020مرررررن قرررررانون ات١اليرررررة لسرررررنة  103تعتررررربر ات١رررررادة      
 3مكرر تٖرر كما يأتي: 203وات١تعلق بالتأمينات تٔادة  1995جانفي  25
 مكرر: تٯكن لشركات التأمتُ كذلك إجراء معاملبت تأمتُ على شكل تكافل. 203ةات١ادة      

                                                           
، 01لعدد: ، ا03إتٯان بغدادي وسيف الدين كعبوش، الإطار القانولش لتطبيق التأمتُ التكافلي في اتٞزائر، ت٣لة العلوم الإسلبمية، المجلد:   1

 .140، ص: 2021جوان 
ة بتُ بدر الدين براحلية، الإطار القانولش والتنظيمي للبقتصاد الإسلبمي في اتٞزائر، ات١لتقى العلمي الوطتٍ الأول حول: ةالصتَفة الإسلبمي  2

 .06، ص: 2020جانفي  22يوم  -القليعة–التنظتَ والتطبيقة، ات١درسة العليا للتجارة 
، اتٞريدة الرتٝية، 2019ديسمبر  11في اتٞزائر وات١ؤرخ في  2020ات١تضمن لقانون ات١الية لسنة  14-19ن القانون م 103ات١ادة   3

 .2019ديسمبر  30، الصادر بتاريخ: 81العدد: 
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التأمتُ التكافلي ىو نظام تأمتُ يعتمد على أسلوب تعاقدي ينخرط فيو أشخاص طبيعيون و/أو      
معنويون يطلق عليهم إسم ةات١شاركونة، ويشرع ات١شاركون الذين يتعهدون تٔساعدة بعضهم البعض في حالة 

ةمسات٫ةة، وتسمح  حدوث ت٥اطر أو في نهاية مدة عقد التأمتُ التكافلي بدفع مبلغ في شكل تبرع يسمى
   ات١سات٫ات ات١دفوعة على ىذا النحو بإنشاء صندوق يسمى ةصندوق ات١شاركتُة أو ةحساب 
ات١شاركتُة، وتتوافق العمليات والأفعال ات١تعلقة بأعمال التأمتُ التكافلي مع مبادئ الشريعة الإسلبمية التي 

 ت٬ب احتًامها.
 ن طريق التنظيمة.تٖدد شروط وكيفيات تطبيق ىذه ات١ادة ع     
من خلبل ما جاء في ن  ات١ادة أعلبه، نستنتج أن ىرذه ات١رادة تعتربر مكملرة لنقرائ  ات١رسروم التنفيرذي      
وذلك تٔا تناولتو من نقاط إت٬ابية لصالح التأمتُ التكافلي في ياتٞزائر، حيث تٝحرت لشرركات  13-09رقم 

فلي، واعتبرت التأمتُ التكافلي أسلوب تعاقدي يشتًك فيو التأمتُ التجارية بأن ت٘ارس عمليات التأمتُ التكا
أشرررخاص طبيعيرررون أو معنويرررون، كمرررا أطلقرررت اسرررم ات١شررراركون علرررى ات١رررؤمن ت٢رررم الرررذين يتعهررردون تٔسررراعدة 
       بعضررررررهم الرررررربعض في حالررررررة حرررررردوث ات٠طررررررر وذلررررررك برررررردفع مبلررررررغ في شرررررركل ترررررربرع أطلررررررق عليررررررو تسررررررمية 

   خررراص بات١شررراركتُ توضرررع فيرررو ات١سرررات٫ات ات١دفوعرررة مرررن  ةمسرررات٫ةة، وكرررذلك نصرررت علرررى إنشررراء صرررندوق
 قبلهم، وأختَا نصت على وجوب توافق أعمال التأمتُ التكافلي مع مبادئ الشريعة الإسلبمية.

، إلا أن تنظيم التأمتُ التكافلي في 103لكن بالرغم من كل ىذه الإت٬ابيات التي جاءت حا ات١ادة      
نقائ  التي تٗ  مثلب العلبقة التعاقدية بتُ شركة التأمتُ وات١ؤمن ت٢م أو الصيغ اتٞزائر لازال يشوبو بعض ال

الإدارية التي تعتمدىا الشركة في إدارة مسات٫ات التأمتُ التكافلي وغتَىا، الأمر الذي أكد على ضرورة 
سد فعليا من إصدار قانون يؤسس ت١مارسة وتنظيم التأمتُ التكافلي في اتٞزائر من كل اتٞوانب، وىو ما تٕ

 .2021فيفري  23ات١ؤرخ في  81-21خلبل ات١رسوم التنفيذي رقم 
 81-21المرسوم التنفيذي رقم  -4
المحدد لشروط وكيفيات ت٦ارسة  2021فيفري  23ات١ؤرخ في  81-21يعتبر ات١رسوم التنفيذي رقم      

التأمتُ التكافلي أول نظام خاص بتنظيم صناعة التأمتُ التكافلي في اتٞزائر، حيث تناول ت٣موعة من 
 النقاط الأساسية التي غيبت في النظم السابقة، لعل أت٫ها مايلي:

     



تفعيل وتنمية النشاط الاقتصادي الحقيقي بالجزائر  تقييم دور نظام المشاركة الإسلامي في رابع:  الفصل ال  
 

[309] 
 

 : شروط وكيفيات ممارسة التأمين التكافلي4-1     
 1حسب إحدى الكيفيتتُ الآتيتتُ: تٯارس التأمتُ التكافلي 

 من خلبل شركة تأمتُ ت٘ارس حصريا عمليات التأمتُ التكافلي؛ 
 .من خلبل تنظيم داخلي يسمى ةنافذةة لدى شركة تأمتُ ت٘ارس عمليات التأمتُ التقليدي 

 تستَ الشركة التي ت٘ارس عمليات التأمتُ التكافلي صندوق ات١شاركتُ حسب ت٪وذج الوكالة، أو   
 .2ات١ضاربة، أو ت٪وذج ت٥تلط بتُ الوكالة وات١ضاربة

  اتٟصول على شهادة مطابقة منتجات التأمتُ التكافلي لأحكام الشريعة الإسلبمية، من طرف ات٢يئة
 .3الشرعية الوطنية للئفتاء للصناعة ات١الية الإسلبمية

 ى ةتٞنة الإشراف الشرعية ت٬ب على الشركة التي ت٘ارس التأمتُ التكافلي أن تنشئ تٞنة داخلية تسم
تقوم تٔراقبة ومتابعة تٚيع العمليات ات١رتبطة بالتأمتُ التكافلي للشركة، وإبداء الرأي و/أو قرارات تٓصوص 

 .4مطابقة ىذه العمليات ت١بادئ الشريعة الإسلبمية وأحكامها، وتكون قراراتها ملزمة للشركة
  تعتُ مدققا يكلف على وجو ات٠صوص تٔراقبة مدى ت٬ب على الشركة التي ت٘ارس التأمتُ التكافلي أن

 .5مطابقة عمليات التأمتُ التكافلي لآراء تٞنة الإشراف الشرعي وقراراتها
 : تنظيم وتسيير شركات التأمين التكافلي4-2     
 6يتعتُ على الشركة التي ت٘ارس التأمتُ التكافلي مسك حسابات مالية وت٤اسبية بصفة منفصلة. 
  الصندوق موجبا عند قفل السنة ات١الية فإنو يوزع حسب الشروط التعاقدية ات١وضحة في إذا كان رصيد

القانون الأساسي للشركة، أما إذا كان الرصيد سلبيا فيمكن للشركة التي ت٘ارس التأمتُ التكافلي أن ت٘نح 

                                                           
 .2021ري فيف 28ات١ؤرخ في  14، اتٞريدة الرتٝية، العدد: 2021فيفري  23ات١ؤرخ في  81-21من ات١رسوم التنفيذي رقم  4ات١ادة   1
 .2021فيفري  28ات١ؤرخ في  14، اتٞريدة الرتٝية، العدد: 2021فيفري  23ات١ؤرخ في  81-21من ات١رسوم التنفيذي رقم  9ات١ادة   2
 .2021فيفري  28ات١ؤرخ في  14، اتٞريدة الرتٝية، العدد: 2021فيفري  23ات١ؤرخ في  81-21من ات١رسوم التنفيذي رقم  14ات١ادة   3
 .2021فيفري  28ات١ؤرخ في  14، اتٞريدة الرتٝية، العدد: 2021فيفري  23ات١ؤرخ في  81-21من ات١رسوم التنفيذي رقم  15ات١ادة   4
 .2021فيفري  28ات١ؤرخ في  14، اتٞريدة الرتٝية، العدد: 2021فيفري  23ات١ؤرخ في  81-21من ات١رسوم التنفيذي رقم  20ات١ادة   5
 .2021فيفري  28ات١ؤرخ في  14، اتٞريدة الرتٝية، العدد: 2021فيفري  23ات١ؤرخ في  81-21رسوم التنفيذي رقم من ات١ 21ات١ادة   6
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ندوق الذي اعتمادا لصندوق ات١شاركتُ يسمى ةالقرض اتٟسنة، ويستًد مبلغو من الرصيد الإت٬ابي للص
 .1ت٭قق لاحقا

 إلذ شركات إعادة التأمتُ التكافلي، وفي  التأمتُ إعادة في عمليات التأمتُ التكافلي التي ت٘ارس الشركة تلجأ
 .2حالة تعذر ذلك تٯكن أن تلجأ إلذ شركات إعادة التأمتُ التقليدي بعد قرار تٞنة الإشراف الشرعي

 ثالثا: شركة سلامة للتأمينات الجزائر
الإماراتية، ومقرىا  ةإياكة الإسلبمية العربية للشركة الفروع التابعة إحدى للتأمينات اتٞزائر سلبمة شركة ت٘ثل     

عرن وزيرر ات١اليرة، وبرذلك  02/07/2006شركة تٔقتضى القرار الصرادر بتراريخ: ال، ولقد إعتمدت 3السعودية
 26/03/2000للترأمتُ وإعرادة الترأمتُ ات١نشرأة في  الشركة السعودية ةالبركة والأمانة على إستحوذت قد فهي

مليون دج عند  450لتصبح اليوم ةسلبمة للتأمينات اتٞزائرة شركة ذات أسهم يقدر رأتٝات٢ا الإجتماعي بر: 
؛ وىرري عبررارة عررن شررركة مطبقررة ت١بررادئ الشررريعة الإسررلبمية، لررديها ىيئررة رقابررة شرررعية بالإضررافة إلذ 4التأسرريس

الرررتي تتعامرررل  يالترررأمتُ اتٞزائرررر  في سررروق، وىررري الشرررركة الوحيررردة 5ية التابعرررة للشرررركة الأمىيئرررة الرقابرررة الشررررع
لتررأمتُ ات١ؤسسرات وات٢يئررات العامررة  %25ولترأمتُ ات٠ررواص  %75، وتتكرون ت٤فظتهررا مررن بالترأمتُ التكررافلي

نقطررة بيررع علررى  260الأخرررى، وترروفر حاليررا منتجررات تكافررل متعررددة في السرروق اتٞزائريررة حيررث تترروفر علررى 
   .6ولاية 46مستوى 

 7تتنوع حصيلة منتجات شركة سلبمة للتأمينات بتُ منتجات عامة للشركة ومنتجات التكافل:     

                                                           
فيفري  28ات١ؤرخ في  14، اتٞريدة الرتٝية، العدد: 2021فيفري  23ات١ؤرخ في  81-21من ات١رسوم التنفيذي رقم  24و 23ات١ادتان   1

2021. 
 .2021فيفري  28ات١ؤرخ في  14، اتٞريدة الرتٝية، العدد: 2021فيفري  23ات١ؤرخ في  81-21فيذي رقم من ات١رسوم التن 25ات١ادة   2
مذكرة ماجستتَ )غتَ منشورة(، جامعة  –دراسة بعض التجارب الدولية  –معمر تٛدي، نظام التأمتُ التكافلي بتُ النظرية والتطبيق  3

 .145ص: ، 2011/2012حسيبة بن بوعلي بالشلف ، اتٞزائر، 
ولر حوتية عمر وحوتية عبد الرتٛان، واقع خدمات التأمتُ الإسلبمي باتٞزائر )مع الإشارة إلذ شركة سلبمة للتأمينات اتٞزائر(، ات١لتفى الد 4

 .2011فيفري  24 -23الأول حول: الإقتصاد الإسلبمي، الواقع.. ورىانات ات١ستقبل، ات١ركز اتٞامعي بغرداية، يومي: 
 –شركة سلبمة للتأمينات اتٞزائر ت٪وذجا  –بية وفروخي خدت٬ة، طرق استغلبل الفائض التأميتٍ في شركات التأمتُ التكافلي أوموسى ذى 5

 .71، ص: 2015، 01، المجلد: 12ت٣لة الإقتصاد اتٞديد، العدد: 
 .17/08/2022طلبع: ، تاريخ الإ www.salama-assurances.dz, 2021ات١وقع الالكتًولش لشركة سلبمة للتأمينات:   6
 صليحة فلبق وآخرون، منتجات التأمتُ التكافلي في اتٞزائر ةدراسة حالة شركة سلبمة للتأمتُة، ت٣لة التنويع الاقتصادي، ات١ركز اتٞامعي  7

 .123، 122، ص ص: 2020، 01، العدد: 01بلحاج بوشعيب، عتُ ت٘وشنت، المجلد: 



تفعيل وتنمية النشاط الاقتصادي الحقيقي بالجزائر  تقييم دور نظام المشاركة الإسلامي في رابع:  الفصل ال  
 

[311] 
 

 :التأمتُ على السيارات، التأمتُ على اتٟرائق، التأمتُ الشامل على  المنتجات العامة للشركة
ات١متلكات، تأمتُ اتٟوادث الشخصية، تأمتُ تعويضات العمال، تأمتُ حوادث السفر والعلبج والتنولص في 

 ات١ستشفيات، تأمتُ ات١سؤولية العامة، تأمتُ مسؤولية ات١نتجات.
  :وترررررررراكم رأس ات١رررررررال، الترررررررأمتُ التكرررررررافلي والرعايرررررررة  الترررررررأمتُ التكرررررررافليمنتجدددددددات التكافدددددددل للشدددددددركة    

 الاجتماعية، التأمتُ التكافلي والائتمان، فوائد منتجات التكافل.
وفي إطرررار سرررعي سررررركة سرررلبمة للتأمينررررات اتٞزائرررر إلذ توسررريع نشرررراطها، قامرررت بررررإبرام ثلبثرررة إتفاقيررررات      
 1تعاون:

  لتمويل استثماراتها، كما   2010ماي  10الأولذ مع بنك البركة، حيث تم التوقيع على اتفاقية تعاون في
ت٘ثل في اتفاق الشراكة التجاري، الذي يسمح بإنشاء شبابيك بنك  2010ماي  31تم إبرام اتفاق آخر في 

 التأمتُ على مستوى الفروع التجريبية ات٠مسة؛
 ٍللتعاضدية الفلبحية من أجل إنشاء شركة تأمتُ على الأشخاص في إطار  الثانية مع الصندوق الوطت

 إلزامية الفصل بتُ شركات التأمتُ العامة وشركات التأمتُ على الأشخاص؛
  لأجل ت٘ويل موظفي شركة التأمتُ في ت٣ال اقتناء 2019ديسمبر  17الثالثة مع مصرف السلبم في ،

ن، كما تن  الإتفاقية على توفتَ باقة من منتجات التأمتُ التكافلي السيارات ات١ركبة ت٤ليا وكذا ت٘ويل السك
 بتطبيق تٗفيضات تٖفيزية لفائدة زبائن مصرف السلبم اتٞزائر.

 رابعا: مكانة شركة سلامة للتأمينات الجزائر في السوق التأمينية الجزائرية
بالرغم حجم إنتاج شركة سلامة للتأمينات الجزائر مقارنة بشركات التأمين فرع تأمين الأضرار:  -1

من  %4من حداثة تٕربة التأمتُ التكافلي في اتٞزائر، إلا أن حصة شركة سلبمة للتأمينات لا تقل عن 

                                                           
 أنظر كل من:  1
ة، ت٣لة الأستاذ الباحث 13-09مستَدي سيد أتٛد، تطبيقات التأمتُ التكافلي في القانون اتٞزائري ةقراءة في ات١رسوم التنفيذي رقم  -   

 .587، ص: 2018،جامعة ت٤مد بوضياف، ات١سيلة، سبتمبر 11للدراسات القانونية والسياسية، العدد: 
 .17/08/2022،تاريخ الإطلبع: ة https://www.alsalamalgeria.comئر: ةاتٞزا-ات١وقع الإلكتًولش ت١صرف السلبم -   
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 %9للشركات العمومية و %61، و%26حصة شركات التأمتُ ات٠اصة العاملة في الساحة والبالغة 
 .1للشركات ات١ختلطة %4و CNMAللصندوق الوطتٍ للتعاون الفلبحي 

حجم إنتاج شركة سلامة للتأمينات الجزائر مقارنة بشركات التأمين فرع يوضح (: 34الجدول رقم )
 2222-2216تأمين الأضرار للفترة 

 الوحدة: مليون دج                                                                                        
 2222 2219 2218 2217 2216 السنوات
SAA 875 26 527 26 27 679 29 117 27 041 

CAAR 082 15 154 15 15 195 15 365 14 866 
CAAT 615 22 128 23 24 126 24 589 24 751 

CASH Assurances 887 9 761 10 9 499 12 676 14 091 
GAM 329 3 464 3 3 859 3 803 3 290 

SALAMA 219 5 787 4 5 158 5 377 4 558 
TRUST ALGERIA 453 2 746 2 3 547 4 040 4 758 

ALLIANCE 

Assurances 
565 4 802 4 5 002 5 201 4 728 

CIAR 182 9 174 9 10 099 9 866 8 729 
2A 627 3 629 3 3 849 3 877 3 822 

AXA Assurances 

Algérie Dommage 
569 2 066 3 2 967 2 617 1 860 

CNMA 649 12 012 13 14 025 14 312 13 055 
Total Ass.de 

dommages 
321 118 251 120 125 005 130 839 125 549 

Source: les Rapports d’activité des assurances en Algérie: 2016-2020, Direction 

générale du trésor, Direction des assurances, Ministère des finances. 

من خلبل اتٞدول أعلبه نلبحظ أن الانتاج الإتٚالر لشركات التأمتُ فرع تأمتُ الأضرار قد شهد      
ا في إنتاج بعض شركات اللتان سجلتا ات٩فاض 2020و 2017 ارتفاعا خلبل فتًة الدراسة، باستثناء سنتي

دج،  مليون 232 قدره 2017 ا سنةات٩فاض سلبمة للتأمينات التي سجلت بينهم شركة ومن التأمتُ،
مليون دج، ويعود سبب ىذا الات٩فاض إلذ تراجع أسعار البتًول  819قدره  2020ا آخر سنة وات٩فاض
وما ت٧م عنو من سلبيات على ت٥تلف القطاعات ومن بينها قطاع التأمتُ، وات٩فاض سنة  2017سنة 

                                                           
1
 Rapport annuel d’activité d’assurance en Algérie 2020, Direction générale du trésor, 

Direction des assurances, Ministère des finances, p: 07. 
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سببو الركود الاقتصادي الذي تسببت فيو جائحة كورونا وما ات٧ر عنها من اجراءات الغلق وتعليق  2020
 للعديد من الأنشطة الاقتصادية.

اتٞزائر بشركات التأمتُ الأخرى فرع تأمتُ الأضرار، إنتاج شركة سلبمة للتأمينات أما عن مقارنة حجم      
( شركة تأمتُ على الأضرار وات١رتبة الثانية 12( من بتُ اثنا عشر )07فقد احتلت الشركة ات١رتبة السابعة )

، وىذا ما يعكس النجاحات 2019مليون دج سنة  5377بتُ شركات التأمتُ ات٠اصة بإنتاجها ات١قدر بر: 
ة بالرغم من حداثتها في سوق التأمتُ اتٞزائري، ويتوقع أن تٖقق رقم أعمال أكبر التي حققتها الشرك

 المحدد لشروط وكيفيات ت٦ارسة التأمتُ التكافلي. 81-21مستقبلب مع صدور ات١رسوم التنفيذي رقم 
تطور الحصة السوقية لشركة سلامة للتأمينات من سوق التأمين الجزائري يوضح (: 35الجدول رقم )

تأمين الأضرارفرع   
 الوحدة: مليون دج   
 السنوات 2216 2017 2018 2019 2020

 سلامة للتأمينات 5 019 4 787 158 5 377 5 558 4
 %الحصة السوقية  4624% 3698% 4613% 4611% 3663%

 باقي الشركات 302 113 464 115 847 119 462 125 991 120
 %الحصة السوقية  95676% 96622% 95687% 95689 96637%

 ة اعتمادا على بيانات اتٞدول السابق.من إعداد الباحثالمصدر: 

في ات١توسط من إتٚالر  %4ات١لبحظ من اتٞدول أن شركة سلبمة للتأمينات اتٞزائر حققت ما نسبتو      
اتٟصة السوقية لسوق التأمتُ اتٞزائري فرع تأمتُ الأضرار، وىي نسبة ضعيفة مقارنة باتٟصة السوقية لباقي 
شركات التأمتُ، وىو ما يعكس ات١سات٫ة الضئيلة للتأمتُ التكافلي في اتٞزائر بالرغم من النجاحات المحققة 

 سد في شركة واحدة ات١مثلة في شركة سلبمة للتأمينات اتٞزائر.لو، وذلك على اعتبار أن ىذا القطاع يتج
ت٘ثرل حجم تعويضات شركة سلامة للتأمينات الجزائر مقارنة بشركات التأمين فرع تأمين الأضرار:  -2

   التعويضرررات القيمرررة الإتٚاليرررة ات١دفوعرررة للمرررؤمن ت٢رررم جرررراء وقررروع الأخطرررار ات١رررؤمن ضررردىا، واتٞررردول ات١ررروالر
    يوضررح حجررم تعويضررات شررركة سررلبمة للتأمينررات اتٞزائررر مقارنررة بشررركات التررأمتُ فرررع تررأمتُ الأضرررار للفررتًة

2016-2020. 
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حجم تعويضات شركة سلامة للتأمينات الجزائر مقارنة بشركات التأمين يوضح (: 36الجدول رقم )
 2222-2216فرع تأمين الأضرار للفترة 

 الوحدة: مليون دج                                                                                        
 2222 2219 2218 2217 2216 السنوات
SAA 16 169 15 601 15 981 16 286 12 937 

CAAR 12 358 11 622 9 323 8 382 7 959 
CAAT 13 691 13 428 12 062 12 942 11 055 

CASH Assurances 2 425 3 450 3 454 6 216 5 339 
GAM 1 998 1 621 2 100 2 430 1 617 

SALAMA 2 332 2 262 2 426 2 407 2 296 
TRUST ALGERIA 1 338 1 143 1 270 1 563 1 362 

ALLIANCE 

Assurances 
2 059 2 203 2 480 2 579 2 071 

CIAR 5 877 5 905 5 232 5 615 4 859 
2A 1 436 1 379 1 552 1 704 1 306 

AXA Assurances 

Algérie Dommage 
362 1 077 1 235 1 162 699 

CNMA 6 802 7 139 8 472 8 350 5 978 
Total Ass.de 

dommages 
66 846 66 829 65 586 69 636 57 478 

Source: les Rapports d’activité des assurances en Algérie, Op-Cit. 

من اتٞدول نلبحظ وجود علبقة طردية بتُ حجم إنتاج شركات التأمتُ والتعويضات ات١قدمة من      
مليون  17قدر بر:  2018و 2017ا في سنتي الر التعويضات على الأضرار ات٩فاضقبلها، حيث شهد إتٚ

 دج.مليون  12158قدر بر: 2020مليون دج على التوالر، كما سجلت ات٩فاضا آخر سنة  1243دج و
وبالنسبة ت١قارنة حجم التعويضات ات١قدمة، فنجد أن النسبة الأكبر من التعويضات مقدمة من قبل       

( باعتبارىا تقدم خدماتها التأمينية CAAT, CAAR, SAAكبرى شركات التأمتُ في اتٞزائر )
( من حجم 07ابعة )للمؤسسات الاقتصادية الكبتَة، أما عن شركة سلبمة للتأمينات فقد احتلت ات١رتبة الس

، وىي 2020من رقم أعمات٢ا الإتٚالر لسنة  %50إتٚالر التعويضات ات١قدمة بنسبة تعويض قدرت بر: 
 نسبة قد تعكس السمعة وات١كانة التي تتمتع حا الشركة في سوق التأمتُ اتٞزائري رغم حداثة نشأتها.
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 في الاقتصاد الوطني كانة التأمين التكافليالفرع الثاني: م
للوقوف على الدور التنموي لشركة سلبمة للتأمينات اتٞزائر، سوف نتطرق إلذ أنواع الأخطار ات١ؤمنة      

من قبل الشركة، ثم إلذ تطور حجم الاستثمارات ات١الية بالشركة، كما سندرس تطور مؤشر الاختًاق لشركة 
 سلبمة للتأمينات.

 تأمينات الجزائر فرع التأمين على الأضرارأولا: تطور الأخطار المؤمنة من قبل شركة سلامة لل
تطور أقساط التأمتُ في شركة سلبمة للتأمينات اتٞزائر حسب نوع الأخطار ات١ؤمن  بغرض التعرف على     

  ، نورد اتٞدول ات١والر:2019-2017منها خلبل الفتًة 
الأخطار المؤمنة من قبل شركة سلامة للتأمينات الجزائر فرع التأمين يوضح  (:37الجدول رقم )

 2219-2217على الأضرار للفترة 
 دج الوحدة: مليار                                                                                           

 2219 2218 2217 الأخطار المؤمن منها
 %نسبة التطور 

2217/2218 
 %نسبة التطور 

2218/2219 
 5.6 0.6- 3,620.85 3,428.77 3,448.54 تأمين المركبات
 12.5 6.7 798,171.27 709.22 664.53 تأمينات الحريق
 14.1- 70.7 346,818.33 589.24 345.27 تأمينات الهندسي
 تأمينات الحوادث
 )باستثناء الطبي(

182.83 203.85 200,099.08 11.5 -1.8 

 12.5 14.8 64,744.19 57.55 50.13 تأمينات البحري
 104 45.7 346,384.54 169.53 116.32 تأمينات أخرى

)تأمينات تأمين الأفراد 
 الحياة(

94.79 - 12.190 - - 

، سبتمبر 150العدد:  الأمانة العامة للئتٖاد العام العربي للتأمتُ، سوق التأمتُ اتٞزائري ، ت٣لة التأمتُ العربي، عن تقريرالمصدر: 
 .31، ص: 2021

في الأخطار ات١ؤمن منها من قبل شركة سلبمة للتأمينات، حيث  اتٞدول وجود تنوع يلبحظ من     
الدراسة، كما تبتُ  من الأخطار ات١ؤمن منها طيلة سنواتلاحظنا أن ىناك ت٪وا في أقساط التأمتُ لكل نوع 

أن أقساط التأمتُ على ات١ركبات كانت مرتفعة مقارنة بأقساط فروع التأمتُ الأخرى، وذلك بسبب اجبارية 
التأمتُ على السيارات باتٞزائر، ت٦ا يعكس ضعف الدور الاقتصادي والاستثماري للشركة لعدم فاعلية 
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ي بسبب قلة العائد ات١تًتب عليو الذي تٯكن توجيهو التأمتُ على السيارات في التأثتَ على النشاط الاقتصاد
للبستثمار، ولات٩فاض حجم التأمتُ على الأخطار الأخرى ات١تعلقة بالنشاطات الاقتصادية كتأمتُ اتٟريق، 

وبالتالر ضعف مسات٫ة شركة سلبمة للتأمينات والتأمينات ات٢ندسية، وتأمتُ اتٟوادث، وتأمينات البحري، 
 التي تعتًض ت٪و الاستثمارات وات١شروعات الاقتصادية.في تغطية الأخطار 

 ثانيا: تطور حجم الاستثمارات المالية لشركة سلامة للتأمينات الجزائر
تتمثل استثمارات شركة سلبمة للتأمينات اتٞزائر في الاستثمارات ات١الية لدى البنوك وفي الاستثمارات      

 ات١الية في الأوراق اتٟكومية.
  حجم الاستثمارات المالية لشركة سلامة للتأمينات خلال الفترةيوضح (: 38)الجدول رقم 

2216-2222 
 الوحدة: مليون دج                                                                                         

 2222 2219 2218 2217 2216 السنوات
 131 7 219 6 790 5 215 5 330 4 الاستثمارات المالية

 %15 %7 %11 %22 %14 نسبة النمو
الاستثمارات في  

 الأوراق الحكومية
2 239 2 569 2 931 3 171 2 941 

 %7- %8 %14 %15 %8 نسبة النمو
 319 265 359 214 168 العوائد الاستثمارية

Source: les Rapports d’activité des assurances en Algérie, Op-Cit. 
من خلبل اتٞدول، يتضح أن حجم الاستثمارات ات١الية لشركة سلبمة للتأمينات اتٞزائر قد شهدت      

مليون دج سنة  7131إلذ  2016مليون دج سنة  4330ت٪وا طيلة فتًة الدراسة، حيث انتقلت من 
وذلك بالرغم من  2019مقارنة بسنة  2020سنة  %15، كما حققت نسبة ت٪و قدرت بر: 2020
وف الإستثنائية التي فرضتها جائحة كورونا على الوضع الاقتصادي، والأمر ذاتو بالنسبة تٟجم الظر 

التي  2020دراسة ما عدا سنة الاستثمارات في الأوراق ات١الية اتٟكومية، حيث شهدت ارتفاعا خلبل فتًة ال
، ويرجع ذلك إلذ 2019مقارنة بسنة  %7ت فيها حجم الاستثمارات في الأوراق اتٟكومية بنسبة ات٩فض

الوضع الاقتصادي الذي تسببت فيو جائحة كورونا وتوقف العديد من ات١شاريع اتٟكومية؛ كما لاحظنا  
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كذلك أن معدل ت٪و حجم الاستثمارات ات١الية كانت أكبر من حجم الاستثمارات في الأوراق ات١الية 
 ات التي تتماشى وخصوصية عملها.اتٟكومية، وىو ما تٯكن تفستَه بتوجيو الشركة لاستثماراتها للقنو 

وكنتيجة للنمو الذي شهدتو الاستثمارات ات١الية لشركة سلبمة للتأمينات، ارتفعت العوائد الاستثمارية      
، وىذا بسبب الزيادة في حجم 2020مليون دج سنة  319إلذ  2016مليون دج سنة  168للشركة من 

لاستثمارية من ناحية أخرى، باتٟصول على أفضل الاستثمارات من ناحية وحسن التسيتَ للؤصول ا
 معدلات العائد من البنوك وسندات ات٠زينة.

من خلبل ات١لبحظات السابقة، نستنتج أن شركة سلبمة للتأمينات اتٞزائر تساىم بطريقة غتَ مباشرة      
ات١الية والأوراق ات١الية  في ت٘ويل الاقتصاد اتٟقيقي ولو بنسبة ضئيلة، وذلك من خلبل استثماراتها في الأوراق

اتٟكومية التي يكون البعض منها موجها لأغراض ت٘ويل ات١شاريع الاقتصادية اتٟقيقية وخاصة منها السندات 
 اتٟكومية.

 لشركة سلامة للتأمينات الجزائر الاختراق )العمق أو التغلغل( ثالثا: تطور مؤشر
ات١ؤشرات التي تقيس مدى مسات٫ة قطاع التأمتُ في الاقتصاد معدل الاختًاق من بتُ أىم  يعتبر مؤشر     
يعبر ىذا ات١ؤشر عن نسبة إسهام قطاع التأمتُ في الناتج المحلي الإتٚالر، ويتم اتٟصول عليو من و الوطتٍ،

 .PIBحاصل قسمة رقم الأعمال الإتٚالر للتأمتُ إلذ الناتج المحلي الإتٚالر 
 2222-2216مؤشر الاختراق لشركة سلامة للتأمينات خلال الفترة يوضح  (:39الجدول رقم )

 الوحدة: مليون دج                                                                                         
 2222 2219 2218 2217 2216 السنوات

 558 4 377 5 158 5 4 787 5 019 أقساط التأمين
 18380000 20500000 20390000 18880000 17510000 الإجمالي الناتج المحلي

 %2022 %2023 %2023 %2023 %2023 %مؤشر الاختراق
 ة اعتمادا على:من إعداد الباحثالمصدر: 

 .35اتٞدول رقم:  -   
تاريخ الإطلبع: ، https://data.albankaldawli.org/indicatorات١وقع الإلكتًولش للبنك الدولر:  -   
19/08/2022. 

مررن اتٞرردول نلبحررظ أن مسررات٫ة شررركة سررلبمة للتأمينررات اتٞزائررر في النرراتج المحلرري الإتٚررالر تعررد مسررات٫ة      
    طليلرررة فرررتًة الدراسرررة ماعررردا  %0.03ضررعيفة جررردا وتكررراد تكرررون منعدمرررة، حيرررث قررردر مؤشررر الاخرررتًاق برررر: 
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وذلررررك بسرررربب تررررداعيات جائحررررة كورونررررا علررررى النشرررراط  %0.01الررررتي ات٩فررررض فيهررررا بنسرررربة  2020سررررنة 
 الاقتصادي عامة وعلى قطاع التأمتُ خاصة. 

إذن فبالرغم من النجاحات التي حققتها شركة سلبمة للتأمينات في سوق التأمتُ اتٞزائري، إلا أنها لد      
وتنمية الاقتصاد اتٟقيقي،  ترقى إلذ ات١ستوى ات١طلوب الذي تٯكنها من ات١سات٫ة في الناتج المحلي الإتٚالر

وتٯكن تبرير ىذا بات١عوقات والتحديات التي تواجو صناعة التأمتُ التكافلي في اتٞزائر إضافة إلذ حداثة ىذه 
 الصناعة ووجود شركة تأمتُ تكافلي واحدة فقط.

 تقييم تجربة الزكاة في الجزائر ودورىا التنموي: المطلب الثاني
من أجل تنظيم شؤون الزكاة وإعادة إحياء دورىا في المجتمع، تم إنشاء صندوق الزكاة اتٞزائري عام      
الذي يؤدي دورا ىاما في ت٘ويل التنمية الاجتماعية من خلبل ت٥تلف نفقاتو ات١وجهة للفقراء  2003

ثماري للقادرين على العمل وات١ساكتُ، كما يساىم في ت٘ويل التنمية الاقتصادية من خلبل التمويل الاست
 عبر آلية القرض اتٟسن.

 الفرع الأول: تجربة صندوق الزكاة في الجزائر
 أولا: التعريف بصندوق الزكاة الجزائري

، يعمل تٖت 2003صندوق الزكاة اتٞزائري ىو مؤسسة دينية اجتماعية، تم إنشاؤه في اتٞزائر عام      
وىو يعتبر تٔثابة مؤسسة ختَية تهدف إلذ إحياء فريضة الزكاة إشراف وزارة الشؤون الدينية والأوقاف، 

 .1وتٖقيق ىدف ت٣تمع التكافل
انطلقت تٕربة صندوق الزكاة اتٞزائري بولايتتُ ت٪وذجيتتُ ت٫ا عنابة وسيدي بالعباس، حيث تم فتح      

زكاة والتبرعات من حسابتُ بريديتُ جاريتُ تابعتُ ت١ؤسسة ات١سجد على مستوى الولايتتُ لتلقي أموال ال
ات١زكتُ وات١تصدقتُ في شكل حوالات بريدية، حيث لا تقبل الزكاة إلا نقدا ووفق ىذه الطريقة فقط، وفي 

                                                           
دراسة حالة القروض –مسدور فارس وقلمتُ ت٤مد ىشام، دور ات٢ندسة ات١الية الإسلبمية في تطوير أساليب استثمار أموال الزكاة في اتٞزائر   1

، تْث مقدم إلذ ات١ؤت٘ر الدولر حول: منتجات وتطبيقات الابتكار وات٢ندسة ات١الية بتُ الصناعة -ات١قدمة من طرف صندوق الزكاة في اتٞزائر
 .09، ص: 1، جامعة فرحات عباس، سطيف 2014ماي  6و 5ت١الية التقليدية والصناعة ات١الية الإسلبمية، يومي ا
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تم تعميم ىذه العملية على كافة ولايات الوطن الثمالش والأربعتُ بفتح حسابات جارية بريدية  2004سنة 
 .1على مستوى كل ولايات الوطن تابعتُ ت١ؤسسة الزكاة

 2يتشكل صندوق الزكاة اتٞزائري من ثلبث مستويات تنظيمية كالتالر:     
وتكون على مستوى كل دائرة، مهمتها تٖديد ات١ستحقتُ للزكاة على مستوى كل اللجنة القاعدية:  -1

دائرة، حيث تتكون تٞنة مداولتها من: رئيس ات٢يئة، رؤساء اللجان ات١سجدية، ت٦ثلي تٞان الأحياء، ت٦ثلي 
 الأعيان، ت٦ثلتُ عن ات١زكتُ.

وتكون على مستوى كل ولاية، وتوكل إليها مهمة الدراسة النهائية ت١لفات الزكاة على  اللجنة الولائية: -2
مستوى الولاية، وىذا بعد القرار الابتدائي على مستوى اللجنة القاعدية، وتتكون تٞنة مداولاتها من رئيس 

رجة في الولاية، كبار ات١زكتُ، ت٦ثلي الفدرالية الولائية للجان ات١سجدية، رئيس ات٢يئة الولائية، إمامتُ الأعلى د
 المجلس العلمي للولاية، قانيتُ، ت٤اسب، اقتصادي، مساعد اجتماعي، رؤساء ات٢يئات القاعدية.

وت٧د من مكوناتها المجلس الأعلى لصندوق الزكاة، والذي يتكون من: رئيس المجلس،  اللجنة الوطنية: -3
رؤساء اللجان الولائية لصندوق الزكاة، أعضاء ات٢يئة الشرعية، ت٦ثل المجلس الإسلبمي الأعلى، ت٦ثلتُ عن 
الوزارات التي ت٢ا علبقة بالصندوق، كبار ات١زكتُ، وفيو ت٣موعة من اللجان الرقابية التي تتابع بدقة عمل 

ات٢يئة ات١نظمة لكل ما يتعلق بصندوق الزكاة  اللجان الولائية وتوجهها، ثم إن مهامو الأساسية تٗتصر في كونو
 في اتٞزائر.

 ثانيا: عمليات صندوق الزكاة الجزائري
تتمثل عمليات صندوق الزكاة اتٞزائري في تٖصيل الزكاة وتوزيعها واستثمارىا، وتٯكن توضيح كل عملية      

 3من خلبل ما يلي:
                                                           

 .119، 118، ص ص: مرجع سبق ذكرهت٤مد دمان ذبيح،   1
 .25/08/2022تاريخ الإطلبع: ،  http://www.marw.dzات١وقع الإلكتًولش لوزارة الشؤون الدينية والأوقاف اتٞزائرية:   2
 أنظر كل من:  3
صندوق الزكاة  –فايزة ت٤لب، دور صندوق الزكاة في اتٟد من ظاىرتي الفقر والبطالة عن طريق ت٘ويل ات١ؤسسات الصغتَة وات١توسطة  -   

الإطلبع: تاريخ ، /https://iefpedia.com/arab/?p=34398 موسوعة الاقتصاد والتمويل الإسلبمي على ات١وقع: -لولاية سطيف
25/08/2022. 
موسوعة الاقتصاد والتمويل   -دراسة حالة صندوق الزكاة اتٞزائري –غالد عبد الله ورتٯة عمري، الزكاة كحل استًاتيجي لظاىرة الفقر  -   

 .25/08/2022تاريخ الإطلبع: ، /https://iefpedia.com/arab/?p=34374الإسلبمي على ات١وقع: 



تفعيل وتنمية النشاط الاقتصادي الحقيقي بالجزائر  تقييم دور نظام المشاركة الإسلامي في رابع:  الفصل ال  
 

[320] 
 

عمل مستَو صندوق الزكاة على إتباع بعض بغية زيادة اتٟصيلة الزكوية عملية تحصيل الزكاة:  -1
الأساليب والطرق التي ت٘تاز بالسهولة والبساطة للمساعدة في عملية التحصيل، وحدف تعزيز ثقة ات١زكتُ 

 ومن بتُ ىذه الأساليب ت٧د:
 .عملية التحصيل في ات١ساجد 
 :اتٞمع عن طريق ات١راكز البريدية، وىذا باستعمال 
  عليها اسم حوالة الزكاة حيث ت٧د فيها رقم اتٟساب الولائي ات١وجودة لدى اتٟوالة البريدية: ويطلق

 مكاتب البريد ات١نتشرة عبر كافة القطر الوطتٍ وبيانات تتعلق بات١زكي وات١بلغ الذي قام بدفعو؛
   الصكوك: والتي يدون عليها رقم حساب صندوق الزكاة ات٠اص بالولاية التي يقطن فيها، بالإضافة إلذ

ات١بلغ ات١دفوع بالأرقام واتٟروف، كما تٯكن اللجوء إلذ البنوك لأخذ صك بنكي ويقوم البنك كتابة 
 بإيصالو إلذ البريد.

 كما يتم اعتماد دفع الزكاة عن طريق حساب بنك البركة. 
دوق بالنسبة للجالية اتٞزائرية في ات٠ارج فإنو بإمكانها دفع زكاة أموات٢ا عن طريق تٖويلها إلذ حساب الصن أما

(، بواسطة حوالة بريدية أو غتَىا من وسائل الدفع وىذا مع مراعاة البنوك التي 4780 - 10الوطتٍ )رقم 
 حددتها الوزارة للتعامل معها في ات٠ارج.

إن عملية توزيع أموال الزكاة تتم وفقا ت١ا جاءت بو التعليمة الوزارية ومستندة إلذ عملية توزيع الزكاة:  -2
الفقهاء فيما يتعلق بعملية الاستثمار، أما عن طريقة توزيع ىذه الأموال فإنها تتم كما اجتهادات بعض 

 يلى:
 :حيث حددت التعليمة الوزارية أىم الأصناف ات١ستفيدة من  المستفيدين من أموال الزكاة مباشرة

لة الزكاة ت١وسم ات١تضمن عملية التوزيع الأولذ تٟصي 139/2004أموال الزكاة حيث ن  ات١نشور الوزاري رقم 
م، حيث جاء في ىذه التعليمة ما نصو ةتصرف الأموال المحصلة من زكوات موسم 2004ىر/1425
 م وفق ما يلى:2004ىر ات١وافق لر1425
 تصرف للفقراء والمحتاجتُ؛ 50% -
 توجو ت١صاريف صندوق الزكاة؛  12.5% -
 توجو للبستثمار. 37.5% -
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 :الذي أعطي لو شعارةلا نعطيو ليبقى فقتَا إت٪ا ليصبح مزكياة حيث  استثمار أموال الزكاة
من حصيلة الزكاة للبستثمار، وقد أبرم  %37.5خصصت وزارة الشؤون الدينية والأوقاف نسبة تقدر بر 

صطلح عليو إتفاق مع بنك البركة ليكون وكيلب تقنيا في ت٣ال استثمار أموال الزكاة والتي تم ترتٚتها فيما ا
ولا يكون ىذا اتٞزء من الزكاة إلا إذا تٕاوزت اتٟصيلة في الولاية ات١عنية مبلغا معينا  ،ق استثمار الزكاةصندو 

ت٭دد كل سنة، وتٮص  ىذا اتٞزء من الزكاة لتمويل ات١شاريع ات١صغرة ت١ختلف الفئات القادرة على العمل 
  على أساس صيغة القرض اتٟسن مع تسهيلبت خاصة في التسديد.

  وللحصررول علررى التمررويلبت يقرروم الشررخ  ات١سررتحق للزكرراة تٔررلء اسررتمارة يطلررب فيهررا حررق الاسررتفادة     
مررن قرررض حسررن لرردى اللجنررة القاعديررة، الررتي تعمررل علررى التحقيررق مررن وضررعية الشررخ  مررن خررلبل تٞرران 

ة بتًتيرب إرسالو إلذ اللجنة الولائية، حيرث تقروم ىرذه الأخرتَ ات١سجد، ثم يتم ات١صادقة على ىذا الطلب ليتم 
الطلبات حسب الأولوية والاستحقاق على أساس الأشد حاجة وات١شاريع الأكثر نفعا والأكثرر مردوديرة، ثم 
يتم توجيو قائمة خاصة إلذ الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشرباب لاسرتدعاء ات١سرتحقتُ وبغيرة تكروين ات١لرف 

لبنك نهائيرا قابليرة ت٘ويرل ات١شراريع أو رفضرها وفقرا اللبزم وفق الإجراءات ات١عمول حا لدى بنك البركة، ليقرر ا
 .للمعايتَ ات١عتمد لديو، وىناك إجراءات متبعة لدى بنك البركة تْسب نوع التمويل

 نسبة تم تٗصي  فإنو من أجل تغطية تكاليف الصندوق :الأموال الموجهة لصندوق الزكاة 
 وقد تم تٖديد نطاق ىذه ات١صاريف وفق النسب التالية: ،12.5%
 ، 4780-10ت٤ولة تٟساب الصندوق الوطتٍ للزكاة  2% -
- 6 ت١تطلبات تسيتَ اللجنة الولائية؛ 
 ت١تطلبات تسيتَ اللجنة القاعدية. 4.5% -
: أبرز ىذه النفقات نذكرويتم تبرير ىذه النفقات بالوثائق الإثباتية ويتولذ المحاسب متابعة ذلك، ومن      

مصاريف اتٟملبت التًوت٬ية للصندوق ات١تمثلة في ات١لصقات وات١طويات وصناديق تٚع الزكاة، شراء بعض 
ات١ستلزمات لنشاط اللجان ات١تمثلة أساسا في شراء آلات الطباعة وأجهزة الإعلبم آلر ودفاتر ولوازم مكتبية 

 .الخ...
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 صندوق الزكاة في تنمية الاقتصاد الحقيقي في الجزائرالفرع الثاني: واقع مساىمة 
 والمستفيدين منها تطور حصيلة صندوق الزكاة الجزائريأولا: 
كاة الزروع والثمار بالإضافة يبتُ اتٞدول ات١والر مقدار حصيلة كل من زكاة الفطر وزكاة الأموال وز      
 .2020إلذ غاية سنة  2003يلة الكلية، وذلك منذ تأسيس الصندوق سنة للحص

 2220-2223حصيلة صندوق الزكاة خلال الفترة يوضح (: 42الجدول رقم )
 دج الوحدة:                                                                                       

 الحصيلة الإجمالية زكاة المال + زكاة الزروع والثمار زكاة الفطر السنوات
2223 
2224 
2225 
2226 
2227 
2228 
2229 
2212 
2211 
2212 
2213 
2214 
2215 
2216 
2217 
2218 
2019 
2020 

25.728.172,50 
114.916.162,00 
172.171.989,66 
215.220.889,36 
258.163.416,08 
240.960.757,50 
304.969.465,00 
322.074.119,50 
373.399.511,00 
444.705.479.00 
445.955.947,91 
437.563.081,20 
473.417.555,00 
515.318.879,00 
565.521.980,09 

- 
- 
- 

30.394.399,45 
124.937.833,98 
336.484.562,09 
471.219.298,10 
474.350.709,24 
413.164.206,85 
631.695.772,4 
577.118.689.07 
825.729.959,74 
862.181.622,54 
854.952.617,53 
881.196.737,23 
777.695.831,08 
751.856.010,67 
836.811.368,72 

- 
- 
- 

56.122.571,95 
239.853.995,98 
508.656.551,75 

 686.440.187,46 
732.514.125,32 
654.124.964,35 
936.665.237,40 
899.192.808,57 

1.199.129.470,74 
1.306.887.101,54 
1.300.908.565,34 
1.318.614.068,68 
1.251.113.386,10 
1.267.174.889,67 
1.402.333.348,81 
1.456.933.796,20 
1.540.000.000,00 
730.000.000,00 

 ة بالإعتماد على:عداد الباحثمن إالمصدر: 
تاريخ الإطلبع: ، http://www.marw.dzات١وقع الإلكتًولش لوزارة الشؤون الدينية والأوقاف اتٞزائرية:  -     
28/08/2022. 
أطروحة دكتوراه )غتَ  -دراسة ت٪وذجية للزكاة والوقف والقرض اتٟسن–صارة الدالية، الدور التنموي للتمويل غتَ الرتْي  -     

 .2020/2021، 3منشورة(، تٗص : نقود، مالية وبنوك، جامعة اتٞزائر 
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     - Fatima Sayah & Khairunnisa Musari, Reviving Zakat for Micro-Financing and 

Socio-Economic development in Algeria, International journal of Zakat, Vol: 6(3) 

2021, p: 31. 

إلذ  2003مررن اتٞرردول أن حصرريلة الزكرراة في اتٞزائررر قررد شررهدت ت٪رروا سررنويا مضررطردا منررذ سررنة يلبحررظ      
دج إلذ  56.122.571,95، حيررررررررررررررررث قفررررررررررررررررزت إيرررررررررررررررررادات الصررررررررررررررررندوق مررررررررررررررررن 2019غايررررررررررررررررة سررررررررررررررررنة 

، وتعترربر ىررذه اتٟصرريلة ىرري أكرربر حصرريلة لررو منررذ إنشرراءه، أمررا في 2019دج سررنة  1.540.000.000.00
قيمررة حيررث ات٩فضررت إلذ  2019مقارنررة بسررنة  اتٟصرريلة شررهدت تراجعررا كبررتَافقررد لاحظنررا أن  2020سررنة 

 الانعكاسرررررات السرررررلبية للوضرررررع الصرررررحي يرجرررررع سررررربب ىرررررذا الات٩فررررراض إلذ  ودج،  730.000.000,00
العات١ي، بسبب انتشار فتَوس كورونرا وأثرر ذلرك علرى النشراط الاقتصرادي، وىرو مرا أثرر بشركل مباشرر علرى 

 .اتٟجم الإتٚالر للثروة ات١شكلة للوعاء الزكوي
ما بالنسبة لعدد العائلبت التي استفادت من الزكاة، يوضج اتٞدول التالر تطور توزيع الزكاة حسب أ     

 .2017-2003الطلبيات وذلك خلبل الفتًة 
 2217-2223توزيع الزكاة على العائلات خلال الفترة يوضح (: 41الجدول رقم )

 المستفيدينعدد  عدد الطلبات السنوات عدد المستفيدين عدد الطلبات السنوات
2223 29180 28005 2211 323371 283196 
2224 190576 128858 2212 333371 290502 
2225 198692 178017 2213 382460 286633 
2226 260041 228415 2214 326598 272208 
2227 294092 245684 2215 311926 272998 
2228 277279 229580 2216 313649 288507 
2229 311358 275803 2217 296467 268832 
2212 299516 256298  
دراسة حالة حصيلة الزكاة –إسهامات الزكاة في التنمية الاقتصادية والاجتماعية سفيان بن قديدح وعبد الله بغزوز، المصدر: 

 .21، ص: 2018، 03، العدد: 34، المجلد: Les cahiers du cread، -2017الوطنية إلذ غاية 

 
 
 



تفعيل وتنمية النشاط الاقتصادي الحقيقي بالجزائر  تقييم دور نظام المشاركة الإسلامي في رابع:  الفصل ال  
 

[324] 
 

 2217-2223تطور توزيع الزكاة على العائلات خلال الفترة يوضح (: 37) الشكل رقم

 
 ة اعتمادا على بيانات اتٞدول السابق.من إعداد الباحثالمصدر: 

من خلبل اتٞدول والشكل السابقتُ، نرى عموما أن عدد طلبات العائلبت شهد تزايدا مستمرا عدا      
، كما لاحظنا أن عدد ات١ستفيدين من 2013بعض الفتًات التي عرفت تراجعا طفيفا مثل فتًة ما بعد سنة 

حيث ارتفع  صندوق الزكاة قد شهد ارتفاعا خلبل سنوات الدراسة مع وجود بعض التذبذبات الطفيفة،
لى عدد ، كما سجل أع2017سنة  268832إلذ  2003سنة  28005عدد العائلبت ات١ستفادة من 
طلب، وىذا راجع  333371عائلة من أصل  290502 تم التكفل بر: أين 2012للمستفيدين خلبل سنة 

 إلذ المجهودات التي تبذت٢ا وزارة الشؤون الدينية والأوقاف من أجل تطوير آليات توزيع الزكاة. 
 ثانيا: عرل وتقييم تجربة تمويل الاستثمار لصندوق الزكاة الجزائري

بغية تفعيل دور صندوق الزكاة في اتٟياة الاجتماعية والاقتصادية، وتطبيقا للبستًاتيجية العامة      
لنشاطات الصندوق والتي ترتكز على أن أساس عمل الصندوق مبتٍ على فكرة ةلا نعطيو ليبقى فقتَا إت٪ا 

يقاتو خاصة ما تعلق منها ليصبح مزكياة، وأن صندوق الزكاة اتٞزائري ت٬ب أن يكون ت٦يزا من حيث تطب
فإن وزارة الشؤون الدينية والأوقاف بوصفها  بدعم مشاريع تشغيل الشباب والبطالتُ تٔختلف فئاتهم،

ات١شرف على نشاطات الصندوق وقعت اتفاقية تعاون مع بنك البركة اتٞزائري، أساسها أن يكون البنك 
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ت في إنشاء ما اصطلح على تسميتو ةصندوق استثمار وكيلب تقنيا في ت٣ال استثمار أموال الزكاة، والتي ترتٚ
 .1أموال الزكاةة

فكرة القرض اتٟسن وحسب ىذه الاتفاقية تستثمر أموال الزكاة وفق صيغة القرض اتٟسن، وقد ظهرت      
واستمر العمل حا  2004على يد ات٠بتَ الاقتصادي فارس مسدور، وطبقت الفكرة رتٝيا سنة  2003سنة 

وذلك بعد إصدار المجلس العلمي لفتوى تقضي  2015، حيث تم تٕميدىا سنة 2014إلذ غاية سنة 
بضرورة إلغاء ىذه القروض إلذ غاية إت٬اد صيغة جديدة تتضمن التمليك الفوري للمستحقتُ للقروض، كما 

أموال القروض اتٟسنة ات١ودعة لدى الدينية والأوقاف تكليف خبتَ ت٤اسبة لاستًجاع قررت وزارة الشؤون 
 .20142-2004بنك البركة خلبل الفتًة ات١متدة ما بتُ: 

من أجل دراسة مدى مسات٫ة صندوق الزكاة اتٞزائري في تنمية الاستثمار اتٟقيقي، قمنا بتقييم ت٢ذا و و      
 .2014-2003ندوق خلبل الفتًة تٕربة ت٘ويل الاستثمار )القرض اتٟسن( من طرف الص

 المبالغ المخصصة للقرل الحسن وعدد الأفراد المستفيدين منو -1
 من خلبل اتٞدول التالر: 2014-2003تٯكن توضيح ات١بالغ ات١خصصة للقرض اتٟسن خلبل الفتًة      

 2214-2223المبالغ المخصصة للقرل الحسن للفترة  يوضح (:42الجدول رقم )
 المبالغ السنوات المبالغ السنوات
 دج 138.363.142,74 2229 دج 4.220.348,75 2223
 دج 176.200.613,76 2212 دج 28.226.461,22  2224
 دج 270.583.602,05 2211 دج  91.376.760,79  2225
 دج 293.829.521,90 2212 دج142.600.946,11  2226
 دج 5.410.715,5832 2213 دج 137.624.679,19 2227
 دج 254.526.267,81 2214 دج 109.012.010,93 2228

مليكة حفيظ شبايكي ولغراب تٝية، مسات٫ة البنوك الإسلبمية في تفعيل تثمتَ أموال الزكاة ةاتفاقية التعاون بتُ بنك المصدر: 
 .95، ص: 2014، ديسمبر 09البركة وصندوق الزكاة اتٞزائري ت٪وذجاة، ت٣لة جديد الاقتصاد، العدد: 

                                                           
عبد الناصر، عرض وتقييم تٕربة ت٘ويل صندوق الزكاة اتٞزائري للمشاريع ات١صغرة )القرض اتٟسن( ومدى مسات٫تها بن عزة ىشام وبوثلجة   1

، 2018، جوان 01، العدد: 02في الرفع من مستويات التشغيل واتٟد من البطالة، ت٣لة العلوم الإدارية وات١الية، جامعة الوادي، المجلد: 
 .325ص: 

 .174، 173، ص ص: سبق ذكرهمرجع بزيو عيشوش،   2
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من خلبل اتٞدول السابق، نلبحظ أن ات١بالغ ات١خصصة للقرض اتٟسن شهدت ارتفاعا مستمرا على      
وات٩فاض سنة  2008و 2007العموم طيلة سنوات العمل بو، ما عدا بعض الاستثناءات كات٩فاض سنتي 

كان شبو منعدم وذلك بسبب أن فكرة القرض   2003، كما لاحظنا أن ات١بلغ ات١خص  سنة 2014
ارتفع ات١بلغ ليصل إلذ  2004ن تم العمل حا بعد سنة من انشاء صندوق الزكاة اتٞزائري، ثم في سنة اتٟس
دج، ثم واصل الارتفاع ما عدا الاستثناءات التي ذكرت سابقا إلذ أن بلغ قيمة  28.226.461,22قيمة 

وارتفاع السقف  دج، ولعل سبب ىذا الارتفاع ىو ارتفاع حصيلة الزكاة في كل سنة 254.526.267,81
 المحدد للزكاة.

فيما تٮ  ات١ستفيدين من القرض اتٟسن على ات١ستوى الوطتٍ، فاتٞدول ات١والر يلخ  عدد أما      
 .2014إلذ غاية سنة  2003الطلبات وعدد ات١ستفيدين من القرض اتٟسن منذ بداية العمل بو سنة 

 2214-2223مجموع المستفيدين من القرل الحسن خلال الفترة يوضح (: 43الجدول رقم )
 عدد المستفيدين عدد الطلبات السنوات عدد المستفيدين عدد الطلبات السنوات
2223 7 7 2229 2084 715 
2224 1193 186 2212 2604 849 
2225 1796 516 2211 3462 1123 
2226 2167 730 2212 5135 1340 
2227 1855 814 2213 6439 1311 
2228 1958 652 2214 1304 657 
 .97مليكة حفيظ شبايكي ولغراب تٝية، مرجع سبق ذكره، ص: المصدر: 
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-2223تطور مجموع المستفيدين من القرل الحسن خلال الفترة يوضح (: 38الشكل رقم )
2214 

 
 ة اعتمادا على بيانات اتٞدول السابق.من إعداد الباحثالمصدر: 

يلبحظ من اتٞدول والشكل أعلبه، أن عدد الطلبات وات١ستفيدين من القرض اتٟسن شهد تزايدا      
التي ات٩فض فيها عدد الطلبات ومنو ات٩فض عدد  2014مستمرا طيلة فتًة الدراسة، ما عدا سنة 

ات١ستفيدين في ذات السنة، إلا أنو لاحظنا كذلك وجود فجوة كبتَة بتُ عدد الطلبات وعدد ات١ستفيدين من 
أنو في كل سنة القرض اتٟسن وذلك مقارنة بعدد الطلبات وعدد ات١ستفيدين من فئة العائلبت، أين لاحظنا 

صف طلبات العائلبت بينما فئة القرض اتٟسن يتم التكفل بأقل من نصف طلبات يتم التكفل بأكثر من ن
بينما  %37,5الأفراد، وىذا راجع إلذ حصيلة الزكاة المجمعة والنسبة ات١خصصة للقرض اتٟسن التي تقدر بر: 

 .%50العائلبت فئة 
 وآثارىا الاقتصادية المتوقعة تطور عدد المشاريع الممولة من القرل الحسن -2
عدد ات١شاريع ات١مولة من صندوق استثمار أموال  سيتم من خلبل ىذا العنصر تسليط الضوء على     

سيتم دراسة ، كما 2014-2003الزكاة على ات١ستوى الوطتٍ حسب قطاعات النشاط وذلك خلبل الفتًة 
 عدد ات١شاريع التي تٯكن ت٘ويلها من خلبل حصيلة الزكاة ات١توقعة.
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عدد المشاريع الممولة من القرل الحسن حسب القطاعات خلال يوضح (: 44الجدول رقم )
 2214-2223الفترة 

 النسبة المبلغ الإجمالي عدد المشاريع القطاعات
 %34 دج 261861981.3 1331 الخدمات
 %16 دج 119348107.6 605 الفلاحة
 %16 دج 116907648.5 570 التجارة
 %15 دج 114502667.2 712 الإنتاج

الصناعة التقليدية والمهن 
 الحرة

 %11 دج 93655850.38 501

 %8 دج 55954098.89 328 الصناعة
 %100 دج 762230353.8 4047 المجموع

لغراب تٝية، إدارة ت٥اطر تثمتَ أموال الزكاة ةدراسة حالة صندوق الزكاة اتٞزائرية، أطروحة دكتوراه )غتَ منشورة(، المصدر: 
 .226، ص: 2015/2016، 3جامعة اتٞزائر  تٗص : مالية وت٤اسبة،

 2014نلبحظ أن عدد ات١شروعات ات١مولة بالقرض اتٟسن إلذ غاية سنة من خلبل اتٞدول السابق،      
، حيث احتل قطاع ات٠دمات الصدارة بنسبة مشروع في ت٥تلف القطاعات الاقتصادية 4047قد بلغ 
يو قطاعي الفلبحة وذلك كون مشاريعو لا تتطلب جهد كبتَ ورتْها سريع وشبو مضمون، ثم يل 34%

 %11و %15ثم قطاعي الإنتاج والصناعة التقليدية وات١هن اتٟرة بنسبة  لكل منهما، %16والتجارة بنسبة 
 .%5على التوالر لكل منهما، وأختَا قطاع الصناعة بنسبة 

ت١شروعات الاقتصاد اتٟقيقي ات١مولة من القرض اتٟسن، إلا أن عدد ا وبالرغم من تنوع قطاعات     
أنو ولا يرقى إلذ درجة ات١سات٫ة في تنمية الاستثمار اتٟقيقي في اتٞزائر، خاصة  جدا ات١ستثمر حا يبقى ضئيل

وبعضها قد إذا تتبعنا ىذه ات١شاريع في الواقع لوجدنا أن بعضها قد أفلس والبعض الآخر متوقف عن العمل 
ساس الذ أن النظام الزكوي باتٞرائر لا ، ويرجع ذلك بالأ1حل ت٘اما وأصبحت موجودة على الورق فقط

 ح على اتٟجم الاتٚالر ت٢ذه الأداةوىو ما أثر بشكل واض ،عية دفع  الزكاة وإت٪ا مبدأ التطو يأخذ تٔبدأ إلزام
كما أن وزارة الشؤون الدينية ،لزكوية المحصلةالتوجو الاستثماري تٞزء من ات١وارد اناىيك عن  ،التنموية

                                                           
 .26سفيان بن قديدح وعبد الله بغزوز، مرجع سبق ذكره، ص:   1
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وذلك بسبب ات١شاكل التي اعتًضتو وضعف  2015والأوقاف أوقفت العمل بصيغة القرض اتٟسن سنة 
 اجراءات تطبيقو.

ر مؤسساتي الزامي في إطإزكاة حالة تبتٍ نظام في  ات١توقعةوات١كاسب أما بالنسبة للآثار الاقتصادية      
إلذ  %3,5حديث، فاستنادا إلذ بعض الدراسات التقديرية تٟجم الزكاة تقرر أن النسبة قد تتًاوح ما بتُ 

تٚالر في الدول الغنية والنفطية من إ %14إلذ  %10من الدخل السنوي في الدول غتَ النفطية ومن  7%
من الثروة اتٟيوانية والزراعية وعروض التجارة  ،1الدخل السنوي للؤموال والثروات الظاىرة والباطنة

يقدر بر  2019للجزائر سنة  تٟسابات البنكية أو أي مال نامي، فإذا كان الناتج المحلي الإتٚالروا
، على احتساب أن النسبة مليار 1021.4ن اتٟصيلة الزكاة ستكون في حدود مليار دج فإ 20428.3

تغطية العديد من النفقات وىو ما يسمح ب، %7و %3,5كمتوسط حساب بتُ   %5السنوية للزكاة 
  .الاجتماعية وتٖريك النشاط الاقتصادي اتٟقيقي

موسومة بر: التقدير الكلي تٟصيلة الزكاة وأثرىا على الاقتصاد الوطتٍ  أخرى دراسة أكادتٯية كما تعرض
حصيلة الزكاة ات١مكن تٚعها من  و بالإعتماد على قانون الزكاة السودالش فإناتٞزائرية، توصلت إلذ أن

ب ، وسيتم حسا2%2,13بر:  ةقدر ( مPIBنسبة من الناتج الداخلي ات٠ام )اتٞزائري ىي الاقتصاد 
من  %37,5بافتًاض أن و  ،بناء على ىذه النسبة 2014-2004اتٟصيلة ات١توقعة للزكاة خلبل الفتًة 

تٗص  للئنفاق الاستثماري على  –كما ىو عليو العمل في صندوق الزكاة اتٞزائري   –اتٟصيلة ات١توقعة 
دج، فإن عدد ات١شروعات التي تٯكن ت٘ويلها  500000الفقراء وات١ساكتُ، وأن قيمة ما يعطى لكل فقتَ ىو 

 من خلبل حصيلة الزكاة الفعلية للصندوق واتٟصيلة ات١توقعة يبينها اتٞدول التالر:
 
 
 
 
 

                                                           
1
مشروع مقتًح تطوير مؤسسة ةتطوير الدور التمويلي الاستثماري والاقتصادي ت١ؤسسة الزكاة في الاقتصاديات اتٟديثة  ،صالح صاتٟي  

 .02مرجع سبق ذكره، ص:  ،ةصندوق الزكاة اتٞزائري
مناصرة، التقدير الكلي تٟصيلة الزكاة وأثرىا على الاقتصاد الوطتٍ اتٞزائري، أطروحة دكتوراه )غتَ منشورة(، تٗص : اقتصاد عزوز   2

 .258، ص: 2014/2015إسلبمي، جامعة اتٟاج ت٠ضر باتنة، 
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تطور عدد مشروعات التمويل بالزكاة المتوقعة والفعلية في الجزائر للفترة يوضح (: 45الجدول رقم )
2224-2214 

 السنوات
الناتج الداخلي 
 الخام )مليار دج(

حصيلة الزكاة 
(2013%) 

الاإنفاق 
الاستثماري 

(3705%) 

عدد المشروعات 
دج 12×5المتوقعة )

 للمشروع(

عدد 
المشروعات 

 الحالية
2224 5545085 118012 44029 88582 138 
2225 6932015 147061 55035 112722 355 
2226 7823079 166064 62045 124922 565 
2227 8554026 182022 68032 136642 776 
2228 9968092 212033 79062 159242 625 
2229 8772082 186081 72025 142122 531 
2212 12424074 221062 81099 163982 712 
2211 12139097 258058 96096 193922 921 
2212 13462099 286071 127051 215222 1249 
2213 14292063 322017 112056 225122 1213 
2214 14489071 328068 115075 231512 626 
 7469 1789712    المجموع
الاجتماعية والاقتصادية في ضوء تٕربة صندوق الزكاة اتٞزائري، ت٣لة  عزوز مناصرة، الدور ات١توقع للزكاة في ت٘ويل التنميةالمصدر: 

 .573، ص: 2020، ديسمبر 02، العدد: 21، المجلد: 1العلوم الاجتماعية والإنسانية، جامعة باتنة 
مشروع سنة  88580يبتُ اتٞدول أعلبه الإرتفاع ات١ستمر في عدد ات١شروعات ات١توقعة، إذ انتقل من      
، ولعل سبب ىذا النمو ىو تنامي اتٟصيلة ات١توقعة للزكاة طيلة 2014مشروع سنة  231510 إلذ 2004
اتٟصيلة ات١توقعة ارتفع معو حجم ات١شروعات التي تٯكنها الاستفادة  حجم ارتفع كلما حيث الدراسة، سنوات

وسبب ، 2009ا واحدا فقط في سنة ل ات٩فاضمنها، كما لاحظنا أن عدد ات١شروعات ات١توقعة قد سج
ذلك حساسية حصيلة الزكاة كنسبة من الإنتاج الداخلي ات٠ام الذي تأثر بالأزمة ات١الية العات١ية لسنة 

2008. 
كما يتبتُ من اتٞدول الارتفاع ات١ستمر لعدد ات١شروعات اتٟالية خلبل فتًة الدراسة ما عدا ات٩فاض       
ت٤تشم جدا إذا ما قورن بعدد  وعات يعتبرأن عدد ىذه ات١شر  ، إلا2014وسنة  2009و 2008سنتي 

-2004مشروعا طيلة الفتًة  606ات١شروعات ات١توقعة، حيث أن إتٚالر ات١شاريع ات١مولة اتٟالية قد بلغ 
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مشروعا كان من ات١مكن ت٘ويلو من اتٟصيلة  1789710إتٚالر ات١شروعات ات١توقعة فقد بلغ ما ، أ2014
 ات١توقعة للزكاة.

ت٦ا سبق وكتقييم لتجربة صندوق استثمار أموال الزكاة وفق صيغة القرض اتٟسن ودورىا في تشجيع      
وتنمية الاقتصاد اتٟقيقي، تٯكننا القول بأن صندوق الزكاة اتٞزائري قد خطا خطوة إت٬ابية باعتماده تٕربة 

ستثمرين ومن خلبل ات١شاريع ت١ا قدمتو من ت٘ويلبت للؤفراد ات١ ،القرض اتٟسن التي تعد تٕربة قيمة
الاقتصادية ات١مولة في ت٥تلف القطاعات، وقد حاولت وزارة الشؤون الدينية والأوقاف جاىدة تنضيمها 
للوصول حا إلذ تٖقيق دورىا الاجتماعي والاقتصادي في التنمية، إلا أن ىذه التجربة لد ترقى إلذ الدور 

جهة ومن جهة أخرى تم إيقاف التمويل بالقرض اتٟسن  ات١ناط حا، وذلك بسبب ضعف حصيلة الزكاة من
وجب على وزارة الشؤون الدينية والأوقاف باتٞزائر بسبب مشاكل اعتًضت نشاطو، وعليو  2015سنة 

ات١رسوم وىو ما تٕسد في إصدار التفكتَ تّدية في إحداث تغيتَ جذري في ت٣ال تسيتَ فريضة الزكاة، 
 قانولش ضرورة إصدار إطارمع  الذي تضمن إنشاء الديوان الوطتٍ للؤوقاف والزكاة، 21/179التنفيذي 

، وذلك من أجل الوصول إلذ اتٞباية اتٟقيقية للزكاة التي ت٘كنها من تٕسيد أثرىا خاص بالزكاة في اتٞزائر
ل استثمار أموال الفعلي في التنمية الاقتصادية والاجتماعية، كما تٯكنها الاستعانة بتجارب رائدة في ت٣ا

 الزكاة كتجربة ديوان الزكاة السودالش.
 استثمار الوقف ودوره التنموي في الجزائر :المطلب الثالث

 الفرع الأول: الاستثمار الوقفي في الجزائر
يقصد بالاستثمار الوقفي عملية تنمية الأموال الوقفية ات١تمثلة في أصول الوقف وريعو والأموال ات١تجمعة      

ومن أجل دراسة وضعية استثمار الاملبك ، 1وات١خصصات، وذلك بوسائل وت٣الات استثمارية مباحة شرعا
وضيح أساليب وصيغ الاستثمار الوقفي التي الوقفية في اتٞزائر سيتم التطرق إلذ الإطار القانولش ات١نظم لو وت

 أقرىا ىذا القانون.
 
 

                                                           
أتٛد ت١تُ مناجلي، نظام استثمار الأوقاف، أطروحة دكتوراه )غتَ منشورة(، تٗص : القانون ات٠اص، جامعة العربي بن مهيدي، أم   1

 .51، ص: 2019/2020البواقي، 
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 أولا: الإطار القانوني لاستثمار الأوقاف في الجزائر
لقد بدأ الاىتمام الفعلي بالوقف بعد الاستقلبل، وذلك بإصدار ت٣موعة من القوانتُ وات١راسيم ات١تعلقة      

 بتنظيم الأوقاف في اتٞزائر، تٯكن إبراز أت٫ها من خلبل اتٞدول التالر:
 أىم التشريعات الجزائرية في مجال الأوقافيوضح  (:46الجدول رقم )

 المحتوى التشريع
بتاريخ:  62/157المرسوم 
31/12/1962 

 .تٯدد سريان القوانتُ الفرنسية، واستثتٌ تلك التي ت٘س بالسيادة الوطنية

 .الانطلبقة الفعلية في تٛاية ات١متلكات الوقفية وإصلبحها 29/22/1989دستور:
بتاريخ:  91/12القانون 
27/24/1991 

 .وحفظها وتٛايتهاحدد القواعد العامة لتنظيم الأملبك الوقفية وتسيتَىا 

بتاريخ  94/492المرسوم 
25/12/1995 

  .أنشأت مديرية الوقف، ثم بدأت اتٟكومة تعطي أت٫ية كبتَة لإدارة الأملبك الوقفية

بتاريخ  98/381المرسوم 
21/12/1998 

 .حدد شروط إدارة الأملبك الوقفية وتسيتَىا وتٛايتها وكيفيات ذلك

 ،31القرار الوزاري المشترك رقم 
 22/23/1999بتاريخ: 

 .إنشاء صندوق مركزي للؤوقاف بإشراف وزارتي ات١الية والشؤون الدينية والأوقاف

القرار الوزاري بتاريخ: 
12/24/2222 

 .ت٭دد كيفيات ضبط الإيرادات الوقفية ونفقاتها

بتاريخ:  21/27القانون 
22/25/2221 

 .واستثماره، اىتم بتنمية الوقف 10/91ات١عدل وات١تمم لقانون 

بتاريخ:  22/12القانون 
14/12/2222 

 .، أكد على الوقف العام وأت٫ل الوقف ات٠اص10/91ات١عدل وات١تمم لقانون 

سنة:  14/72المرسوم التنفيذي 
2214 

 .ات١خصصة للفلبحةحدد شروط وكيفيات إت٬ار الأراضي الوقفية ات١وجهة 

 18/213المرسوم التنفيذي 
 22/28/2218بتاريخ: 

حدد شروط وكيفيات استغلبل العقارات الوقفية ات١وجهة لإت٧از مشاريع استثمارية، كما 
 .فتح المجال للخواص للبستثمار في الأملبك الوقفية العقارية العامة

سنة:  21/179المرسوم التنفيذي 
2221 

واعتبره مؤسسة  تضمن إنشاء الديوان الوطتٍ للؤوقاف والزكاة وحدد قانونو الأساسي
عمومية تابعة للدولة، كما نقل إدارة الأوقاف من وزارة الشؤون الدينية والأوقاف إلذ 

 الديوان الوطتٍ للؤوقاف والزكاة.
 ة بالاعتماد على:من إعداد الباحث المصدر:
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عرض التجربة اتٞزائرية في تسيتَ  –صالح صاتٟي ونوال بن عمارة: الوقف الإسلبمي ودوره في تٖقيق التنمية ات١ستدامة  -   
 .160، ص: 2014، ديسمبر 01المجلة اتٞزائرية للتنمية الإقتصادية، العدد:  -الأوقاف
ت٣لة دفاتر السياسة والقانون، العدد:  -دراسة وتٖليل –نصتَ بن أكلي: صيغ استثمار الأموال الوقفية في القانون اتٞزائري  -   
 .711، ص: 2016، جوان 15
بوسعيد عبد الرتٛان: الأوقاف والتنمية الاجتماعية والاقتصادية باتٞزائر، مذكرة ماجستتَ )غتَ منشورة(، كلية العلوم  -   

 .89-88، ص ص: 2011/2012الاجتماعية، جامعة وىران، 
روحة دكتوراه )غتَ دىيليس تٝتَ، الوقف ودوره في تٖقيق التنمية ات١ستدامة في اتٞزائر بناءا على تٕارب بعض الدول، أط -   

 .155، 154، ص ص: 2019/2020منشورة(، تٗص : دراسات اقتصادية ومالية، جامعة زيان عاشور اتٞلفة، 
، جانفي 30، العدد: 22الطيب وكي، ت٨و إصلبح نظام الوقف في اتٞزائر على ضوء التجربة التارتٮية، ت٣لة الإحياء، المجلد:  -   

 .274، 273، ص ص: 2022

وذلك  1991من اتٞدول أعلبه نستنتج أن بداية الاىتمام بالاستثمار الوقفي في اتٞزائر كانت سنة      
منو على إمكانية استثمار الأملبك الوقفية  45، حيث أتاحت ات١ادة رقم 91/10بصدور القانون رقم: 

قاصد الشريعة الإسلبمية في وجاءت كما يلي: ةتنمي الأملبك الوقفية وتستثمر وفقا لإرادة الواقف وطبقا ت١
وقد اقتصر ىذا التنظيم على الاستغلبل الإت٬اري ت٣ال الأوقاف حسب كيفيات تٖدد عن طريق التنظيمة، 

 .1فقط ومراجعة أسعاره
، وعليو 91/10ليعدل ويتمم القانون  01/07وقد ظل الأمر على ذلك الوضع إلذ أن جاء قانون      

 01/07طوة في إطار التقنتُ للبستثمار الوقفي في اتٞزائر، لكن قانون أول خ 91/10تٯكن اعتبار قانون 
 فصل صيغ الاستثمار الوقفي بشكل أكثر وضوحا.

 في الجزائر صيغ استثمار واستغلال الأموال الوقفية ثانيا:
لاستثمار الأوقاف وذلك تْسب نوع  ةصيغا متعدد 01/07لقد حدد ات١شرع اتٞزائري وفقا لقانون      

 كالآتي:  91/10الاستغلبل الإت٬اري التي أقرىا قانون وطبيعة الأملبك الوقفية، إضافة إلذ صيغة 
ةتؤجر الأملبك  91/10من قانون  42وىي ما نصت عليها ات١ادة صيغة إيجار الأملاك الوقفية:  -1

منظما لو حيث ذكر  98/381الوقفية وفقا لأحكام الشريعة الإسلبميةة ليأتي بعد ذلك ات١رسوم التنفيذي 

                                                           
الغربية  فارس مسدور، ت٘ويل واستثمار الأوقاف بتُ النظرية والتطبيق ةمع الإشارة إلذ حالة الأوقاف في اتٞزائر وعدد من الدول  1

 .204، 203، ص ص: 2011، 1والإسلبميةة، أطروحة دكتوراه )منشورة(، الأمانة العامة للؤوقاف، الكويت، ط
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بأن إت٬ار ات١لك الوقفي سواء كان بناء أو أرضا بيضاء أو أرضا زراعية أو مشجرة، يتم عن طريق ات١زاد 
 .1العلتٍ

تضم الأملبك الوقفية الفلبحية الأراضي أو الأشجار، : الوقفية الفلاحية العقاراتاستثمار  أساليب -2
 2زتستثمر بأحد العقود الآتية:

 :من قانون الأوقاف بأنو يقصد بو إعطاء الأرض للمزارع  1مكرر  26تفيد ات١ادة  عقد المزارعة
للبستغلبل مقابل حصة من المحصول يتفق عليها عند إبرام العقد، ولابد في عقد ات١زارعة من ضوابط أت٫ها 

ن تنتج ىذه الأرض منتوجا و ولا ت٭ق التنازل عنها لغتَه، وأأن يتولذ ات١زارع إدارة الأرض ت٤ل الزراعة بنفس
 ضا عادية عراء أو مغروسة بالأشجار.ن العتُ ات١ؤجرة لعقد ات١زارعة أر صفة دورية ويستوي أن تكو زراعيا ب
 :ويراد بو إعطاء الشجر بشتى أنواعو ومايندرج ضمنو كالنخيل ت١ن يتولذ سقيو، مع  عقد المساقاة

شرع اتٞزائري بإفادتو القيام بسائر الأعمال التي ت٭تاجها الشجر نظتَ جزء معلوم من تٙره، وىو ما أكده ات١
 أنو يقصد حذا العقد إعطاء الشجر للبستغلبل ت١ن يصلحو مقابل جزء معتُ من تٙره.

تٯكن استثمارىا تٔوجب العقود أساليب استثمار الأراضي الوقفية العامرة أو القابلة للتعمير:  -3
 3التالية:
  :للغرس ت١دة معينة مقابل دفع عرف بأنو تٗصي  جزء من الأرض العاطلة للبناء و/أو عقد الحكر

مبلغ يقارب قيمة الأرض ات١وقوفة وقت إبرام العقد، مع إلزام ات١ستثمر بدفع إت٬ار سنوي ت٭دد في العقد 
 خلبل مدة العقد.ا أعطتو اتٟق في توريث حقو ىذا مقابل حقو في الانتفاع حذه الأرض، كم

  :ة حذا العقد الذي يسمح تٔوجبو باستثمار وتنمية الأراضي الوقفي حيث يسمحعقد المرصد
ت١ستأجر الأرض بالبناء فوقها مقابل استغلبل إيرادات البناء، ولو حق التنازل عنو باتفاق مسبق طيلة مدة 

 استهلبك قيمة الاستثمار.

                                                           
، ت٣لة البحوث الاقتصادية وات١الية، جامعة أم البواقي، -ت٪اذج عات١ية لاستثمار الوقف–ىشام بن عزة، إحياء نظام الوقف في اتٞزائر   1

 .130، ص: 2015، جوان 03العدد: 
ة ت٭تِ فارس بات١دية )اتٞزائر(، بن دعاس سهام، ات١لك الوقفي كآلية لتحقيق التنمية ات١ستدامة في اتٞزائر، ت٣لة الدراسات القانونية، جامع  2

 .85، ص: 2022، جانفي 01، العدد: 08المجلد: 
فارس مسدور، ت٘ويل واستثمار الأوقاف بتُ النظرية والتطبيق ةمع الإشارة إلذ حالة الأوقاف في اتٞزائر وعدد من الدول الغربية   3

 .205، 204مرجع سبق ذكره، ص ص:  والإسلبميةة،
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 :سواء كان الثمن حاضرا كليا أو جزئيا. عقد المقاولة 
 :زء من الأرض.الذي يتم تٔوجبو استبدال جزء من البناء تّ عقد المقايضة 
 :)تٮ  العقارات الوقفية ات١بنية ات١عرضة للخراب والاندثار، حيث يدفع  عقد الترميم )التعمير

 ات١ستأجر تٔوجب ىذا العقد ما يقارب قيمة التًميم أو التعمتَ مع خصمها من مبلغ الإت٬ار مستقبلب.
رع استغلبل ىذا النوع من حيث حاول ات١شأساليب استثمار واستغلال الأملاك الوقفية العامة:  -4

 الأوقاف باستعمال أساليب اقتصادية حديثة من بينها:
  :ىو إقراض المحتاجتُ قدر احتياجهم على أن يعيدوه في أجل متفق عليو، القرل الحسن

وتستطيع السلطة ات١كلفة بالأوقاف أن ت٘نح قروضا غتَ ربوية )بدون فائدة( من أموال الوقف المجمعة لديها، 
تستغل وتثمر وتنمي الأملبك الوقفية وفقا لإرادة الواقف وطبقا ت١قاصد الشريعة الإسلبمية في ت٣ال حيث 

 .1الأوقاف وحسب الكيفيات التي ت٭ددىا ىذا القانون والأحكام القانونية غتَ ات١خالفة لو
  :فتًة  وىي التي ت٘كن صاحب مبلغ من ات١ال ليس في حاجة إليو فيالودائع ذات المنافع الوقفية

معينة من تسليمو للسلطة ات١كلفة بالأوقاف في شكل وديعة يستًجعها متى شاء، ت٦ا تٯكن السلطة ات١كلفة 
قانون  من 10مكرر  26بالأوقاف من توظيف ىذه الوديعة مع ما لديها من أوقاف، وىذا حسب ات١ادة 

 .2الأوقاف
  :ىي التي يتم فيها استعمال بعض ريع الوقف في التعامل ات١صرفي والتجاري من المضاربة الوقفية

أبريل  27ات١ؤرخ في  10-91من القانون رقم  02ات١كلفة بالأوقاف مع مراعاة أحكام ات١ادة قبل السلطة 
، وتعتبر ات١ضاربة من الصيغ ات١عتمدة في التمويل الإسلبمي حدف تنمية الأموال واستثمارىا 1991سنة 

ات١ال الوقفي بصفتها صاحبة ات١ال تقدلص ات١ال ببات١زاوجة بتُ رأس ات١ال والعمل، إذ تستطيع السلطة ات١كلفة 
لوقفي مقابل حصة من الربح إلذ مؤسسات القرض التي تضارب حا وتبذل جهدىا وخبرتها لاستثمار ات١ال ا

 .3الناتج عن ات١ضاربة وفقا لاتفاق مسبق

                                                           
ب، آليات تفعيل صيغ استثمار وتنمية أموال الوقف في اتٞزائر، ت٣لة ات١يدان للدراسات الرياضية والاجتماعية عثمالش مرابط حبي  1

 .108، ص: 2018، جانفي 01والانسانية، العدد: 
 .148، ص: مرجع سبق ذكرهىشام بن عزة،   2
 .109عثمالش مرابط حبيب، مرجع سبق ذكره، ص:   3
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تتم عملية استغلبل العقارات عقد استغلال العقارات الوقفية الموجهة لإنجاز مشاريع استثمارية:  -5
، وتتمثل ىذه 1الوقفية لإت٧از مشاريع استثمارية تٔوجب عقد إداري بتُ السلطة ات١كلفة بالأوقاف وات١ستثمر

العقارات الوقفية في الأراضي غتَ ات١بنية والعقارات ات١بنية اتٞاىزة والعقارات ات١بنية التي تٖتاج إلذ إعادة تهيئة 
، وتهدف عملية استغلبل العقارات الوقفية لإت٧از مشاريع استثمارية 2أو توسعة أو إدخال تٖسينات عليها

واقف وطبقا ت١قاصد الشريعة الإسلبمية في ت٣ال إلذ ضمان تثمتُ ىذه الأملبك وتنميتها وفقا لإرادة ال
 .3الأوقاف وللتشريع والتنظيم ات١عمول حما

 الجزائر ومدى مساىمتو في التنمية الاقتصاديةثاني: دراسة واقع استثمار الأوقاف بالفرع ال
 أولا: واقع الأملاك الوقفية في الجزائر

صر الأملبك الوقفية على ات١ستوى الوطتٍ عن طريق اتٞرد تقوم وزارة الشؤون الدينية والأوقاف بعملية ح     
العام، من خلبل إنشاء بطاقية وطنية وسجلبت اتٞرد للؤملبك الوقفية ات١ستغلة وكذلك بالنسبة للمساجد 

واتٞدول ات١والر يوضح تعداد الأملبك الوقفية وت٥تلف تصنيفاتها في اتٞزائر خلبل الفتًة ، 4وات١دارس القرآنية
2014-2018. 

 2218-2214ملاك الوقفية في الجزائر خلال الفترة الأيوضح (: 47الجدول رقم )
 2218 2217 2216 2215 2214 نوع الملك

 1478 1471 1450 1432 1419 محلات تجارية
 645 626 615 603 588 مرشات وحمامات
 5898 5582 5392 5245 5055 سكنات وظيفية
 1354 1398 1394 1374 1304 سكنات وقفية
 594 599 599 587 581 أراضي فلاحية
 194 191 191 190 186 أراضي بيضاء

                                                           
، ت٭دد شروط كيفيات استغلبل العقارات الوقفية ات١وجهة 20/08/2018ات١ؤرخ في  18/213يذي رقم ، ات١رسوم التنف05ات١ادة:   1

 .2018، 52لإت٧از مشاريع استثمارية، اتٞريدة الرتٝية، العدد: 
وجهة ، ت٭دد شروط كيفيات استغلبل العقارات الوقفية ات20/08/2018١ات١ؤرخ في  18/213، ات١رسوم التنفيذي رقم 07ات١ادة:   2

 .2018، 52لإت٧از مشاريع استثمارية، اتٞريدة الرتٝية، العدد: 
، ت٭دد شروط كيفيات استغلبل العقارات الوقفية ات١وجهة 20/08/2018ات١ؤرخ في  18/213، ات١رسوم التنفيذي رقم 04ات١ادة:   3

 .2018، 52لإت٧از مشاريع استثمارية، اتٞريدة الرتٝية، العدد: 
 http://www.marw.dzات١وقع الإلكتًولش لوزارة الشؤون الدينية والأوقاف اتٞزائرية:   4
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 644 644 644 644 644 أراضي مبنية
 346 341 330 326 327 أملاك أخرى
 11153 10852 10615 10401 10104 المجموع

 .274، ص: مرجع سبق ذكرهفقيقي سعاد،  المصدر:

 2218-2214تصنيف الاملاك الوقفية في الجزائر خلال الفترة  يوضح (:39الشكل رقم )

 
 ة بناء على بيانات اتٞدول السابق.من إعداد الباحثالمصدر: 

اتٞدول والشكل أعلبه، نلبحظ أن عدد الأملبك الوقفية في اتٞزائر شهد ارتفاعا مستمرا من خلبل      
الوصية في استًجاع وحصر الأملبك الوقفية، كما خلبل سنوات الدراسة، وىذا راجع إلذ جهود الوزارة 

لاحظنا أن ىناك تنوعا في الأملبك الوقفية، فمنها ات١بالش )ت٤لبت تٕارية، سكنات وظيفية ووقفية، مرشات 
وتٛامات( وكذلك الأراضي )فلبحية، بيضاء، مبنية( إضافة إلذ أملبك وقفية أخرى )مكاتب، مكتبات، 

وت٥ازن، شاحنات، أضرحة، وكالات، ملحقات  مستودعات مرائب، كنائس، ،قرآنية مدارس قاعات، حظائر،
وغتَىا(، لكن ما يلبحظ على ىذا التنوع أنو منحصر في ت٣ال العقارات فقط، حيث شكلت حوالر 

فقط لكل  %2و %5والبيضاء سجلت نسبة  من ت٣موع الأملبك الوقفية بينما الأراضي الفلبحية 90%
 منهما على التوالر.

 موال الوقفية في الجزائرثانيا: واقع صيغ استثمار واستغلال الأ
بالرغم من وجود العديد من الصيغ والأساليب الاستثمارية للؤوقاف في اتٞزائر إلا أن واقع الاستثمار      

الوقفي يتًكز على نوع واحد من الأصول الاقتصادية وىي العقارات كما توصلنا إليو سابقا، وىو ما يعكس 
 دودية الصيغ ات١ستثمر حا، واتٞدول ات١والر يوضح الصيغ ات١عتمدة للبستثمار الوقفي في اتٞزائر.ت٤

3% 

6% 
2% 

5% 

13% 

51% 

6% 

14% 

 أملاك أخرى

 أراضي مبنية

 أراضي بيضاء

 أراضي فلاحية

 سكنات وقفية

 سكنات وظيفية

 مرشات وحمامات

 محلات تجارية
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 صيغ الاستثمار الوقفي في الجزائريوضح (: 48الجدول رقم )
 نسبة المساىمة أسلوب الاستثمار الوقفي

 %69,42 الإيجار
 %22,88 صيغ أخرى
 %7,7 غير مستثمرة

إشارة إلذ واقع الأوقاف في اتٞزائر، ت٣لة  –كوديد سفيان، الدور التكافلي لنظام الوقف في ت٘ويل التنمية ات١ستدامة المصدر: 
 .193، ص: 2015، 13العلوم الاقتصادية والتسيتَ والعلوم التجارية، العدد: 

 ئر مقارنة ببقية من اتٞدول نلبحظ أن صيغة الإت٬ار تٖتل أعلى نسبة للبستثمار الوقفي في اتٞزا     
من الأملبك الوقفية ىي عبارة عن أصول غتَ مستغلة وعاطلة  %8الصيغ، كما نلبحظ أن ما يقارب نسبة 

عن الإنتاج، وبالتالر تٯكن القول أن الاستثمار الوقفي في اتٞزائر يتسم بالمحدودية باعتماده على صيغة 
الإت٬ار فقط، وأيضا بعدم التنوع والاعتماد على ت٥تلف صيغ الاستثمار الأخرى التي ن  عليها ات١شرع 

الاعتماد على أساليب حديثة للبستثمار الوقفي التي أثيتت ت٧اعتها في بعض الدول كالصناديق  اتٞزائري أو
 الوقفية في الكويت.

 الأملاك الوقفية ومصارف إنفاقهاثالثا: إيرادات 
 1تتكون موارد الأوقاف العامة في اتٞزائر ت٦ا يلي:إيرادات الأملاك الوقفية:  -1

  الأملبك الوقفية وإت٬ارىا؛العائدات الناتٕة عن رعاية 
  ؛لدعم الأوقافات٢بات والوصايا ات١قدمة 
  ات١ساجد وات١شاريع الدينيةات١منوحة لبناء أموال التبرعات. 
أما بالنسبة للتطور اتٟاصل في إيرادات الأوقاف فنوضحو من خلبل اتٞدول ات١والر، وذلك خلبل الفتًة      

 .2020-09-30إلذ غاية  2016ات١متدة من سنة 
 
 
 

                                                           
، ت٭دد شروط إدارة الأملبك الوقفية وتسيتَىا وتٛايتها 1998ديسمبر  01ات١ؤرخ في  381-98من ات١رسوم التنفيذي رقم  31ات١ادة   1

 .1998، 90وكيفيات ذلك، اتٞريدة الرتٝية، العدد 
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 2222-2216تطور إيرادات الأملاك الوقفية خلال الفترة يوضح (: 49الجدول رقم )
 2222 2219 2218 2217 2216 السنوات

 4424 4384 4341 4302 4234 عدد الأملاك المؤجرة
1608046 الإيرادات المحصلة )دج(

30,75 
14887863
5,33 

13182407
9,80 

26285085
7,37 

4423108
4,33 

2342513 الإيرادات النظرية )دج(
11,20 

20171713
0,46 

21945304
1,12 

22739937
8,20 

2399836
05,88 

 %18,43 %115,58 %60,06 %73,80 %68,64 نسبة التحصيل
، أطروحة دكتوراه )غتَ منشورة(، -اتٞزائر ت٪وذجا–ت٧ود قيدوم، الآليات ات١عاصرة لتنمية موارد الأوقاف الإسلبمية  المصدر:

 .225، ص: 2021/2022، 1باتنة  –تٗص : ات١عاملبت ات١الية ات١عاصرة، جامعة اتٟاج ت٠ضر 

الإيرادات المحصلة كانت أقل من الإيرادات النظرية طيلة فتًة الدراسة ما عدا نلبحظ من اتٞدول أن      
، وىذا دليل على سوء الإستغلبل للؤملبك %69,09قدر بر: وأن متوسط نسبة التحصيل  2019سنة 

ويرجع سبب ذلك إلذ  2020الوقفية، كما نلبحظ أن الإيرادات المحصلة شهدت تراجعا معتبرا خلبل سنة 
انتشار فتَوس كورونا وما نتج عتو من حضر للنشاط الاقتصادي ومنو التقلي  من نشاط المحلبت التجارية 

 ات١ؤجرة.
لقد قسم ات١شرع اتٞزائري نفقات الأوقاف إلذ نفقات مصارف إنفاق إيرادات الأملاك الوقفية:  -2

 1 عادية وأخرى استعجالية كالآتي:
 :ىي النفقات التي تشمل ما يلي: النفقات العادية 
 :تضم ىذه النفقات )نفقات الصيانة والتًميم والإصلبح،  في مجال الحماية على العين الموقوفة

 نفقات إعادة البناء عند الاقتضاء(.
 تضم ىذه النفقات )نفقات استخراج العقود والوثائق، نفقات : في مجال البحث ورعاية الأوقاف

وأعباء الدراسات التقنية وات٠برات والتحقيقات التقنية والعقارية ومسح الأراضي، نفقات إت٧از ات١شاريع 

                                                           
، ت٭دد شروط إدارة الأملبك الوقفية وتسيتَىا 1998ديسمبر  01ات١ؤرخ في  381-98من ات١رسوم التنفيذي رقم  33و 32ات١ادتان   1

 .1998، 90وتٛايتها وكيفيات ذلك، اتٞريدة الرتٝية، العدد 
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الوقفية، نفقات استصلبح الأراضي والبساتتُ الفلبحية وات١شجرة وكذا أعباء اقتناء العتاد الفلبحي 
 راعة، نفقات تٕهيز المحلبت الوقفية، نفقات الإعلبنات الإشهارية للؤملبك الوقفية(.ومستلزمات الز 

  :تضم ىذه النفقات )أتعاب المحامتُ وات١وثقتُ والمحضرين القضائيتُ، النفقات في مجال المنازعات
 وات١صاريف ات١ختلفة(.

  :مقابل شهري أو سنوي،  فلناظر ات١لك الوقفي اتٟق فيالتعويضات المستحقة لناظر الملك الوقفي
 .98/381من ات١رسوم التنفيذي  20و 19و 18وذلك طبقا لأحكام ات١واد 

 :تتمثل ىذه النفقات على ات٠صوص في )خدمة  في مجال النفقات التي تحددىا لجنة الأوقاف
القرآن الكرلص وعلومو وترقية مؤسساتو، رعاية ات١ساجد، الرعاية الصحية، رعاية الأسرة، رعاية الفقراء 

 والمحتاجتُ، التضامن الوطتٍ، التنمية العلمية وقضايا الفكر والثقافة(.
 :ينية عند اللزوم، ويسمح فيها لناظر ت٭ددىا الوزير ات١كلف بالشؤون الد النفقات الاستعجالية

عن كل الوقف في الولاية أن ينفق من إيرادات الوقف قبل إيداعها في الصندوق ات١ركزي، مع تقدتٯو تقريرا 
 إلذ السلطة الوصية مصحوبا بالأوراق الثبوتية.عملية ينجزىا 

 وضعية المشاريع الاستثمارية الوقفية في الجزائررابعا: 
  1:تتمثل في الاستثمارية المنجزة:المشاريع  -1

 :يتم ت٘ويلو من طرف مستثمر خاص على أرض  مشروع بناء مركز تجاري وثقافي بوىران
 وقفية، ويشتمل ات١شروع على مرش بو أربعتُ غرفة، مركز تٕاري، مركز ثقافي إسلبمي، موقف للسيارات.

  يدخل ىذا ات١شروع في إطار عملية استغلبل  محلا تجاريا بولاية تيارت: 42مشروع بناء
اتٞيوب العقارية الواقعة بالمحيط العمرالش بكل الولايات ولصالح فئة الشباب، وقد تم ت٘ويلو من صندوق 

 الأوقاف.

                                                           
 أنظر كل من:  1
 .00/00/2022، تاريخ الإطلاع: http://www.marw.dzات١وقع الإلكتًولش لوزارة الشؤون الدينية والأوقاف اتٞزائرية:  -   
 .152، 151ىشام بن عزة، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -   
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 :تتمثل في إت٧از مراكز تٕارية وإدارية على أرض  مشاريع استثمارية بسيدي يحيى ولاية الجزائر
مستثمرين خواص بصيغة الامتياز مقابل مبالغ مالية قدرىا ات٠بتَ العقاري ات١عتمد وقفية ت٦ولة كلها من طرف 

 ات١خت .
 :يعتبر ت٪وذجا للبستثمار الوقفي ت١ا  مشروع استثماري بحي الكرام )مكايسي( ولاية الجزائر
 ت٤لب تٕاريا، عيادة متعددة 170سكن،  150بو من مرافق اجتماعية وخدمات تتمثل في: )مسجد، ت٘يز 

 التخصصات، فندق، بنك، دار الأيتام، مساحات خضراء(.
 :تٕسدت فكرة ةطاكسي الوقفة من خلبل تأسيس شركة خاصة  مشروع شركة طاكسي وقف

طاكسي وشغلت عددا موازيا من الشباب، وتٗطط  36أطلق عليها إسم ةترانس وقفة، ت٘كنت من شراء 
 الشركة لتوسيع العملية من خلبل اقتناء مئات سيارات الأجرة وتوزيعها على المحافظات.

 :وىو موجو لتطوير معارف الأئمة، وت٭توي  مشروع دار الإمام بالمحمدية بالجزائر العاصمة
مقعد ومكتبة ونادي ومطعم  200مقعد وقاعة أخرى بر  800على جناح للئدارة وقاعة للمحاضرات حا 

 فرد، وتم ت٘ويلو من حساب الأوقاف مع إعانة من الدولة. 150وغرفة لإيواء حوالر 
 واجهررررة، حيررررث يضررررم: دار  25ىررررو عبررررارة عررررن ت٣مررررع ثقررررافي يضررررم  :شددددروع الجددددامع الأعظددددمم  
ومركزا ثقافيا وآخر صحيا، إضافة إلذ آلاف طالب،  3عاليا للدراسات الإسلبمية يستوعب  ومعهدا للقرآن،
مقعد، ومتحف  1500مكتبات، وقاعة مسرح ومركز للعلوم، وقاعة مؤت٘رات سعة  3وت٧وم،  5فئة  من فندق

للفنرررون، وفضررراءات للؤنتًنرررت، كمرررا يضرررم حررردائق ومطررراعم وملبعرررب وورشرررات اتٟررررف التقليديرررة وموقرررف 
 للسيارات.

لقد عملت وزارة الشؤون الدينية والأوقاف على بعث مشاريع قيد الإنجاز: المشاريع الاستثمارية  -2
نورد اتٞداول  2017استثمارية عديدة عبر كافة التًاب الوطتٍ، ولرصد وضعية ىذه ات١شاريع إلذ غاية سنة 

 التالية:
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 2217مشاريع الاستثمار الوقفي العقاري المستلمة إلى غاية يوضح (: 52الجدول رقم )
 الملاحظات العمليات المقترحة طبيعة المشروع العنوان الولايات

 اتٞلفة
فائض قطعة أرض التابعة ت١سجد 

 دراسة ومتابعة وإت٧از ت٤لبت تٕارية الرتٛن
استلبم نهائي 
 للمشروع

ت٤ل  28لر  إعادة التأىيل  السوق القدلص باتنة
 وقفي

استلبم نهائي 
 للمشروع

ات١قر السابق ت١ديرية الشؤون  مستغالز
 والأوقافالدينية 

وتٖويلو إلذ  إعادة تهيئتو 
 مكاتب مهنية

 استلبم ات١شروع

ت٤لبت  03إت٘ام أشغال   ت٤لبت تٔسجد قباء مستغالز
 استلبم ات١شروع تٕارية ومكتب

العقار الوقفي ات١تمثل في ات١قر  باتنة
 استلبم ات١شروع تهيئة ىذا العقار الوقفي  السابق ت١ؤسسة ات١سجد

بالبرواقية تّوار مقر حي ت٤مدي  ات١دية
 الدائرة

 16ت٤لب،  16إت٧از 
 استلبم ات١شروع دراسة ومتابعة وإت٧از مسكنا 16مكتبا، 

مرش مسجد بومرزاق ببلدية برج  برج بوعريريج
إعادة تأىيل ات١رش   بوعريريج

 استلبم ات١شروع غرفة 11متكون من 

 ات١شروعاستلبم   ت٣مع مهتٍ وتٕاري حديقة البابا تّيجل جيجل
 .252، 251ت٧ود قيدوم، مرجع سبق ذكره، ص ص: المصدر: 

 2217مشاريع الاستثمار الوقفي العقاري في طور الإنجاز إلى غاية يوضح  (:51الجدول رقم )
 الملاحظات العمليات المقترحة طبيعة المشروع العنوان الولايات

مركز تٕاري وإداري  مدينة ات٠روب قسنطينة
 وحضتَة للسيارات

الدراسة وات١تابعة، 
 عملية الإت٧از

الأشغال متوقفة على مستوى البنية 
 التحتية، ات١طلوب إعادة تقييم ات١شروع

بلدية سيدي  بسكرة
 عقبة

دراسة ومتابعة لإت٧از 
 غرفة 40فندق 

الاستثمار عن طريق 
  الامتياز

 4ت٤لبت و 06إت٧از  أدرار مركز أدرار
 سكنات

الدراسة وات١تابعة، 
 الإت٧ازعملية 

ات١ؤرخة في  116رخصة البناء رقم 
03/02/2015 

 %90نسبة الإت٧از 
 .252ت٧ود قيدوم، مرجع سبق ذكره، ص: المصدر: 
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 2217الدراسات الجاىزة لمشاريع الاستثمار الوقفي العقاري إلى غاية يوضح (: 52الجدول رقم )

العمليات  طبيعة المشروع العنوان الولايات
 المقترحة

 الملاحظات

 عنابة
مسجد الغفران، حي 

بلدية –زيغود يوسف 
 -اتٟجار

ت٤لبت  7مشروع وقفي يتكون من 
 مكاتب إدارية 8تٕارية و

الدراسة، الإت٧از 
 وات١تابعة

صدور رخصة البناء 
، الدراسة 693رقم: 

 بدون مقابل

ت٤لبت  7مشروع وقفي يتكون من  بلدية صالح بوالشعور سكيكدة
 إداريةمكاتب  8تٕارية و

إعداد الدراسة، 
 والإت٧از

صدور رخصة البناء 
 551رقم: 

وسط ات١دينة، نهد بن  باتنة
إعداد الدراسة،  ت٤لب 30مركز تٕاري يتكون من  فليس

 عملية الإت٧از
طلب رخصة البناء قيد 

 الدراسة

إعداد الدراسة،  ت٤ل 158سوق مغطى يتكون من  واد النجا ميلة
 البناءصدور رخصة  عملية الإت٧از

قطعة أرض تابعة  ع. ت٘وشنت
 ت١سجد السيدة خدت٬ة

مركز تٕاري وخدماتي ومركز للؤعمال 
3+R 

إعداد الدراسة، 
 عملية الإت٧از

صدور رخصة البناء 
 1288رقم: 

 5ت٤لب تٕاريا و 44مركب وقفي  بشار مركز بشار
 صدور رخصة البناء دراسة، إت٧از ت٤لبت مهنية

 باتنة
وسط ات١دينة، نهج 
 مشروع مركز للؤعمال والتجارة الإخوة العمرالش

إعداد الدراسة، 
 صدور رخصة البناء عملية الإت٧از

 ورقلة
قطعة أرض بعتُ 
 البيضاء

مسكنا  30مرفق سكتٍ وتٕاري 
 ت٤لب تٕاريا 24و

دراسة ومتابعة، 
 صدور رخصة البناء وإت٧از

 .253، 252ت٧ود قيدوم، مرجع سبق ذكره، ص ص: المصدر: 

 2217مؤسسات نقليات الوقف إلى غاية يوضح (: 53الجدول رقم )
المبلغ المخصص  الولاية

 )دج(
مساىمة الولايات 

 المعنية )دج(
مساىمة الصندوق 

 )دج(
الميالغ المحولة 

 )دج(
 الملاحظات

ات١ؤسسة في  3500000,00 3500000,00 3500000,00 7000000,00 تّاية
 مرحلة التأسيس

ات١ؤسسة في  10000000,00 10000000,00 10000000,00 20000000,00 عنابة
 مرحلة التأسيس

  13500000,00 13500000,00 13500000,00 27000000,00 المجموع
 .255، 254ت٧ود قيدوم، مرجع سبق ذكره، ص ص:  المصدر:
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 2217الاستثمارات المالية إلى غاية يوضح (: 54الجدول رقم )

 تعيين العملية
المبلغ المخصص 

 )دج(
حصيلة سنة 

 الملاحظات النسبة 2215و 2214

دج  50000000,00 إيداع
ببنك البركة، وكالة مضاربة وقفية 

 بتَ خادم اتٞزائر
50000000,00 3439884,57 6,88% 

إيداع ات١بلغ بتاريخ 
 3دة ت١  ،01/10/2013

 سنوات قابلة للتجديد
ات١ضاربة الوقفية ات١سات٫ة بر 

من رأس ات١ال، شركة  10%
 سلبمة للتأمينات

دراسة جدوى العملية في  - - 100000000,00
 طور الإت٧از

 .255ت٧ود قيدوم، مرجع سبق ذكره، ص: المصدر: 

من اتٞداول السابقة نلبحظ أن ىناك تعدد وتنوع في ات١شاريع الوقفية، منها ما تم استلبمو ومنها ما ىو      
الدراسة، الأمر الذي يشتَ إلذ أن ىناك نقلة نوعية في ت٣ال استثمار الأوقاف  في طور الإت٧از وماىو قيد

بالإضافة إلذ اىتمام وزارة الشؤون الدينية والأوقاف بتطوير القطاع الوقفي وتنمية موارده، لكن تٕدر الإشارة 
استثمارية واحدة إلذ أن معظم ىذه ات١شاريع الوقفية يغلب عليها الطابع العقاري الذي يستثمر وفق صيغة 
 وىي صيغة الإت٬ار، وىو ماينعكس سلبا على الكفاءة الاستثمارية للؤوقاف في اتٞزائر.

وبناء على كل ما سبق، تٯكننا القول بأن تٕربة الاستثمار الوقفي في اتٞزائر ىي تٕربة جد متواضعة      
ة ت٤صورة فقط في بناء ات١ساجد أن الأملبك الوقفيوليس ت٢ا أثر على التنمية الاقتصادية، وذلك بسبب 

وات١دارس القرآنية وات١راكز الثقافية الإسلبمية والمحلبت التجارية، إضافة إلذ اعتمادىا على الأساليب التقليدية 
للبستثمار الوقفي واقتصارىا على صيغة الإت٬ار فقط وعدم انتفتاحها على الأساليب اتٟديثة التي تساىم في 

 ت٥تلف المجالات الاقتصادية.إحياء مشاريع الوقف في 
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 أىمية تفعيل دور نظام المشاركة الإسلامي في الجزائر لتنمية الاقتصاد الحقيقيالمبحث الثالث: 
خاصة في ظل تبعية الاقتصاد اتٞزائري لقطاع  ،يعد التوجو ت٨و ات١الية الإسلبمية في اتٞزائر أمرا ضروريا     

المحروقات وإمكانية شح ات١وارد في أوقات تراجع أسعار النفط عات١يا، لذا وجب توجيو الاىتمام ت٨و تطوير 
البنوك الإسلبمية في اتٞزائر وزيادة عددىا وطرح ات٠دمات ات١الية الإسلبمية من قبل البنوك التقليدية الأخرى، 

ر وتنويعو، ومنو يستعرض ىذا بئة ات١دخرات اللبزمة لتمويل مشاريع الاقتصاد اتٟقيقي باتٞزائوذلك لأجل تع
التحديات التي تواجو مؤسسات نظام ات١شاركة الإسلبمي في اتٞزائر، ثم اقتًاح تٚلة من  ات١بحث من الدراسة

ت نظام ات١شاركة الإسلبمي الاستًاتيجيات لتفعيل دورىا، وأختَا توضيح أت٫ية التكامل الوظيفي بتُ مؤسسا
 وانعكاسات تفعيلو على تشجيع الاستثمار اتٟقيقي في اتٞزائر.

 المطلب الأول: تحديات مؤسسات نظام المشاركة الإسلامي في الجزائر
 تفعيل الصيرفة الإسلامية في الجزائر الفرع الأول: تحديات

 الإسلامية في الجزائرأولا: التحديات التشريعية والتنظيمية لتطوير الصيرفة 
تٗضع البنوك الإسلبمية في اتٞزائر مثلها مثل البنوك التقليدية لقوانتُ ورقابة البنك ات١ركزي، دون أي      

مرعاة ت٠صوصية عملها، واتٞدول ات١والر يوضح أىم التحديات التشريعية والتنظيمية التي تعيق عمل 
 ات١صارف الإسلبمية في اتٞزائر.

 التحديات التشريعية والتنظيمية للمصارف الإسلامية في الجزائريوضح  (:55الجدول رقم )
 التحديات التنظيمية التحديات القانونية

/ تحديات مرتبطة بالشروط المتعلقة بالعمليات المصرفية 1
 يلي: من بينها ماوالترخيص لها: 

  الفائدة الإلزامية التي تفرضها التشريعات على
 حال الاقتًاض من بنك اتٞزائر؛ات١صارف اتٞزائرية في 

  تٖديد شروط العمليات ات١صرفية ات١قدمة وأساس فوترة
 التكاليف والعوائد استنادا إلذ مبدأ الفائدة الدائنة وات١دينة؛

  إجبار ات١صارف على تسديد غرامات التأختَ التي
 تعتبر غرامات ربوية؛

  بالرغم من إصدار أنظمة جديدة خاصة بالعمل
مي، إلا أنها لد تتناول آليات الرقابة على ات١صرفي الإسلب

 ات١صارف الإسلبمية من طرف بنك اتٞزائر.

/ تعارل الأجهزة الرقابية والتنظيمية مع طبيعة عمل 1
ومن بتُ ىذه الأجهزة )مركزية  المصارف الإسلامية:

 ات١خاطر، الرقابة والإشراف، صندوق ضمان الودائع ات١صرفية(.
تتعامل ات١صارف / العلاقة مع المصرف التقليدية: 2

التقليدية من خلبل السوق النقدي أو الإسلبمية مع ات١صارف 
سوق الصرف بتُ ات١صارف، وتٗضع ىذه الأسواق لتنظيمات 
تقليدية تعتمد أساسا على ات١عاملبت المحرمة شرعا، ت٦ا يطرح 
إشكالا كبتَا لدى ات١صارف الإسلبمية ويعرضها إلذ ت٥اطر 

 سيولة.
تواجو ات١صارف الإسلبمية / العلاقة مع بنك الجزائر: 3
يد من الإشكالات في علبقتها مع بنك اتٞزائر، لعل أت٫ها العد



تفعيل وتنمية النشاط الاقتصادي الحقيقي بالجزائر  تقييم دور نظام المشاركة الإسلامي في رابع:  الفصل ال  
 

[346] 
 

تٖدد / تحديات مرتبطة بنسب الملاءة على البنوك: 2
القوانتُ ات١صرفية ات١عمول حا في اتٞزائر وجوب احتواء الأموال 
ات٠اصة للمصارف مكونات موجهة لتغطية ات١خاطر التي تعرف 

وفقا لتعليمات اتفاقية  %9,5ي ت٤ددة بنسبة بنسب ات١لبءة وى
، لكن ىذه ات١كونات لا تراعي خصوصية ات١نتجات 3بازل 

 ات١الية الإسلبمية.
حيث ألزم بنك مرتبطة بتصنيف المخاطر:  / تحديات3

القرض ت٤ددا في ذلك اتٞزائر ات١صارف باستعمال تنقيط لتقييم 
ت٣ملها ات١صارف  في عدة أنواع من ات١خاطر، والتي لا تعتٍ

 .الإسلبمية
 حيث أن القانون / تحديات مرتبطة بالتشريع الجبائي:4

عدلات اتٞبائي اتٟالر يفرض على ات١صارف الإسلبمية م
الضرائب القصوى التي تٮضع ت٢ا قطاع ات٠دمات بغض النظر 

لا  تنوع قطاعات النشاط الإنتاجية التي ينشط حا، كماعن 
 .معاملبت الصتَفة الإسلبمية يأخذ بعتُ الاعتبار خصوصية

 :نهاي، ومن بما يتعلق بأدوات السياسة النقدية
  :حيث أن التخفيض في نسبة الاحتياطي الإجباري

ىذه النسبة في حالة الكساد يعتبر إجراء في صالح ات١صارف 
الإسلبمية، أما الرفع منها يؤدي إلذ انعكاسات سلبية على 

فات ات١صارف الإسلبمية، تْكم أنها لا تستفيد من حجم توظي
 العوائد الربوية ات١تًتبة على الاحتياطي الإجباري؛

  :ىو عبارة عن فائدة ربوية لا معدل إعادة الخصم
تٯكن للمصارف الإسلبمية التعامل حا، ت٦ا يؤثر على أداءىا 
ت١نعها من فرص تٖصيل السيولة أو إدخات٢ا في معاملبت ربوية 

 فة ت١بادئ عملها؛ت٥ال
  :ففي حالة فرض سقوف السقوف الائتمانية

ائتمانية على ات١صارف حدف توجيو الاقتصاد ت٨و قطاعات 
معينة، فإن ات١صارف الإسلبمية تواجو إشكالا مع أصحاب 
الودائع الاستثمارية الذين يريدون الاستثمار في قطاعات 

 أخرى.
 ة اعتمادا على:من إعداد الباحث المصدر:
معيقات تطوير الصتَفة الإسلبمية في اتٞزائر وآليات مواجهتها، ت٣لة الريادة لاقتصاديات ت٤مد الأمتُ عتَاش وآخرون،  -

 .457-453، ص ص: 2020، جانفي 03، العدد: 60الأعمال، المجلد: 
شوادر تٛزة، علبقة بنوك ات١شاركة بالبنوك ات١ركزية في ظل نظم الرقابة النقدية التقليدية ةدراسة تطبيقية حول علبقة بنك  -

 سطيف –اتٞزائر ببنك البركة اتٞزائرية، رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، تٗص : بنوك ونقود، جامعة فرحات عباس 
 .244، ص: 2006/2007
ور نظام جبائي للصتَفة الإسلبمية في ظل النظام اتٞبائي اتٞزائري اتٟالر )مدعم بأمثلة تٝاعتُ عيسى، ت٤اولة تص -

ات١ؤسسي للصناعة ات١الية وات١صرفية الإسلبمية، جامعة حسيبة بن بوعلي توضيحية(، تْث مقدم إلذ ات١ؤت٘ر الدولر حول: التكامل 
 .2019ديسمبر  18و 17اتٞزائر، يومي:  –بالشلف 

 التحديات التشغيلية للمصارف الإسلامية في الجزائرثانيا: 
 يتجلى أت٫ها في النقاط التالية:تحديات صيغ التمويل والاستثمار الإسلامي:  -1

  ن  على ت٣موعة متنوعة من صيغ التمويل، إلا أن ات١صارف  02-20بالرغم من أن النظام
 ات١راتْة، الإجارة(؛تعتمد بشكل كبتَ على صيغ ات١داينات ) الإسلبمية في اتٞزائر

  تٖديات ت٥اطر صيغ التمويل بات١شاركات، خاصة في ظل عمل ات١صارف الإسلبمية في بيئة مصرفية
 تقليدية إضافة إلذ نق  الوعي حذا النوع من ات١نتجات ات١صرفية؛
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 تٞزائر، إغفال التعامل بصيغ ات١ساقاة وات١غارسة وات١زارعة التي تعتبر من أىم أدوات ت٘ويل التنمية في ا
 لد يذكر ىذه الصيغ؛ 02-20خاصة وأن النظام رقم 

  ات١نافسة التي تواجهها ات١صارف الإسلبمية من قبل البنوك التقليدية، التي تفرض عليها ضرورة
جات البنوك تالإبداع والإبتكار وتقدلص منتجات منافسة لنظتَتها التقليدية، وعدم الإقتصار على تكييف من

 الضوابط الشرعية.التقليدية وفق 
لعل أت٫ها ما يتعلق تٔوظفي ات١صارف الإسلبمية، حيث يفتقرون  تحديات متعلقة بالعنصر البشري: -2

للتأىيل والتكوين في ت٣ال الصتَفة الإسلبمية وعدم الإت١ام بات١علومات الكافية حول خصوصية عمل ىذه 
 .1ات١صارف

 ثالثا: تحديات البيئة الخارجية
 تشمل التحديات ات٠ارجية عدة نقاط، أت٫ها ما يلي:     
 ت٦ا أدى إلذ عدم توحيد الفتاوى ات٠اصة تٔعاملبت ات١صارف  عدد آراء وىيئات الرقابة الشرعيةت

الإسلبمية، ولعل سبب ذلك يكمن في نق  خبرة الفقهاء بات١سائل ات١الية وات١صرفية اتٟديثة، خاصة في ظل 
 ؛2التطور السريع في ات١عاملبت الاقتصادية وخاصة منها ات١صرفية

 يعيق حصول ات١صارف الإسلبمية على السيولة التي ت٦ا  ،عدم وجود سوق نقدي بتُ ات١صارف الإسلبمية
 ؛3تٖتاجها في ت٘ويل أنشطتها

 عدم وجود سوق مالر إسلبمي 
 حيث أن أغلب ات١تعاملتُ مع ات١صارف الإسلبمية ت٬هلون طبيعة    الوعي وثقافة التمويل الإسلبمي،نق

ن ات١تعاملتُ يعتقدون أن عملها وتٮلطون بتُ نظام التمويل الإسلبمي ونظتَه الربوي، بل إن كثتَ م
 معاملبت ات١صارف الإسلبمية ىي ت٣رد تٖايل على الربا.

                                                           
، العدد 07عبدلر حبيبة وآخرون، الصتَفة الإسلبمية في اتٞزائر ةواقع وتٖدياتة، ت٣لة اتٟقوق والعلوم السياسية، جامعة خنشلة، المجلد:   1
 .76، ص: 2020، جوان 02
رسالة ماجستتَ )غتَ منشورة(، تٗص : تسويق،  -دراسة حالة–تسوسق ات٠دمات ات١صرفية في البنوك الإسلبمية عيشوش عبدو،   2

 .53، 52، ص ص: 2008/2009
، 2018، 01، العدد: 08بناصر جبارة، ضرورة تبتٍ الصتَفة الإسلبمية للحد من آثار الأزمة النفطية في اتٞزائر، ت٣لة الإبداع، المجلد:   3
 .185ص: 
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 الفرع الثاني: تحديات التأمين التكافلي في الجزائر
لقد توصلنا من خلبل دراستنا في ات١بحث السابق إلذ أن مسات٫ة التأمتُ التكافلي في اتٞزائر ىي      

مسات٫ة ضئيلة جدا وتكاد تكون منعدمة، وىذا راجع إلذ تٚلة من التحديات التي تواجهها ىذه الصناعة 
 في اتٞزائر.

 أولا: التحديات القانونية للتأمين التكافلي في الجزائر
يعتبر الإطار القانولش لصناعة التأمتُ التكافلي في اتٞزائر من أكبر التحديات التي تقف عائقا أمام      

 81-21قام بإصدار ات١رسوم التنفيذي رقم  2021تطور ىذه الصناعة، إلا أن ات١شرع اتٞزائري خلبل سنة 
رسوم غيبت في كل من ات١المحدد لشروط وكيفيات ت٦ارسة التأمتُ التكافلي، والذي تدارك جوانب مهمة 

وتٯكننا القول أن ىذا ات١رسوم قد وفق  ،2020من قانون ات١الية لسنة  103وات١ادة  13-09التنفيذي رقم 
إلذ حد بعيد في وضع نظام خاص وشامل للتأمتُ التكافلي في اتٞزائر، إلا أنو لد تٮلو من بعض النقائ  

 التي تٯكن توضيحها على سبيل الذكر ولا اتٟصر فيما يلي:
  فلي في شركات فقط على إمكانية فتح نوافذ للتأمتُ التكا 81-21اقتصر ات١رسوم التنفيذي رقم

 التأمتُ التجارية، ولد يتناول أو يوضح كيفية تٖويل شركات التأمتُ التجارية إلذ شركات تأمتُ تكافلي؛
  إغفال العديد من الإجراءات المحاسبية والتنظيمية والضريبية ات٠اصة بتسيتَ النوافذ التكافلية على

 أمتُ التكافلي؛مستوى شركات التأمتُ التقليدية أو تلك ات٠اصة بشركات الت
  غياب البنود القانونية التي تضبط العلبقة القائمة بتُ ات١شتًكتُ وىل تٕتمع صفة ات١ؤمن وات١ؤمن لو

 ؛1في ات١شتًك الواحد، وذلك بقصد تكييف التأمتُ على أساس التعاون والتبرع وليس على أساس ات١عاوضة
  التأميتٍ على ات١شتًكتُ تٔا أنو حق خال  ت٢م العديد من الإشكالات أثار موضوع توزيع الفائض

واكتفى بإخضاع توزيع الفائض إلذ  81-21العملية في التنفيذ، وىو ما لد يفصل فيو ات١رسوم التنفيذي رقم 

                                                           
معوش ت٤مد الأمتُ، متطلبات تنمية آليات عمل شركات التأمتُ التكافلي في اتٞزائر على ضوء بعض التجارب الدولية: ماليزيا،   1

، 1سطيف –السعودية، الإمارات العربية ات١تحدة، أطروحة دكتوراه )غتَ منشورة(، تٗص : العلوم الاقتصادية، جامعة فرحات عباس 
 .209، ص: 2019/2020
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الشروط التعاقدية وأحال كيفيات التوزيع إلذ القانون الأساسي لكل شركة تأمتُ تكافلي، ما من شأنو 
 .1سف في حق ات١شتًكتُ لتعدد كيفيات التوزيعالتع

 ثانيا: التحديات التشغيلية للتأمين التكافلي في الجزائر
تٯكن توضيح أىم التحديات التشغيلية التي تواجو صناعة التأمتُ التكافلي في اتٞزائر من خلبل النقاط      
 التالية:
  اتٞزائر وىي شركة سلبمة للتأمينات؛وجود شركة تأمتُ تكافلي واحدة داخل قطاع التأمتُ في 
 الأمر الذي يسبب عائقا أمام شركة سلبمة عدم وجود شركات إعادة تأمتُ تكافلي في اتٞزائر ،

للتأمينات، وقد يسبب ت٢ا حرجا في اللجوء إلذ شركات إعادة التأمتُ التقليدي، بالرغم من أن ات١رسوم 
كات التأمتُ التكافلي إلذ شركات إعادة التأمتُ قد ن  على إمكانية تٞوء شر  81-21التنفيذي رقم 

 التقليدي بعد قرار تٞنة الإشراف الشرعي؛
  عدم وجود ن  قانولش ينظم عملية الاستثمار في شركات التأمتُ التكافلي بالإضافة إلذ وجود

ة بنكتُ إسلبميتُ فقط في السوق والافتقار لوجود سوق مالر نشط، كل ىذه العوامل تٖد من قدرة شرك
 سلبمة للتأمينات على استثمار فوائضها ات١الية وتٖقيق نسب ت٪و في قطاع التأمتُ التكافلي؛

 ؛2عدم ملبئمة النظام المحاسبي والضريبي والاستثماري اتٟالر لصناعة التأمتُ التكافلي 
  منخرط وربطو بأساس  5000تٖديد اتٟد الأدلس للمشتًكتُ في النظام التعاولش لشركة التأمتُ بر

 ؛3قيامها، مايعتبر حاجزا أمام قيام وتطور ىذه الشركات مقارنة بشركات التأمتُ التقليدية
  تدلش مسات٫ة التأمتُ التكافلي في إنتاجية قطاع التأمتُ في اتٞزائر، حيث توصلنا في ات١بحث السابق

 %4لد يتجاوز نسبة  2020-2016 إلذ أن متوسط اتٟصة السوقية لشركة سلبمة للتأمينات خلبل الفتًة
 فقط مقارنة باتٟصة السوقية لباقي شركات التأمتُ؛

                                                           
ة، ت٣لة العلوم القانونية 81-21رتٯة شيخي وخدت٬ة فاضل، النظام القانولش للتأمتُ التكافلي ةفي ظل ات١رسوم التنفيذي اتٞديد رقم   1

 .830، ص: 2022والاجتماعية، المجلد السابع، العدد الثالش، جوان 
ارب اتٟديثة، سلسلة ات١نشورات الوقفية، اتٞزائر، د.ط، صالح صاتٟي، تطوير صناعة التأمتُ التكافلي في الاقتصاد اتٞزائري وفي التج  2

 .62، ص: 2022
 .210معوش ت٤مد الأمتُ، مرجع سبق ذكره، ص:   3
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  النظرة السلبية للتأمتُ وغياب الثقافة التأمينية لدى ات١ستهلك اتٞزائري سواء كان التأمتُ تٕاري   
 ؛1أو تكافلي
  العاملتُ لديهم خبرة غياب الكفاءات البشرية ات١ؤىلة في ت٣ال صناعة التأمتُ التكافلي، فأغلب
 متُ التكافلي.ليدية وجهلهم باتٞانب الشرعي للتأتأمينية تق

 ثالثا: التحديات الاحترازية للتأمين التكافلي في الجزائر
 2إن ت٦ارسة التأمتُ التكافلي في اتٞزائر تواجهو ت٣موعة من التحديات الاحتًازية، نورد أت٫ها فيما يلي:     
  للملبءة ات١الية كحد أدلس مطلوب لتسوية إلتزامات أعمال شركات التأمتُ عدم توفر إطار مناسب

 التكافلي، باعتبار أن الإطار ات١عمول بو في اتٞزائر موجو أساسا لشركات التأمتُ التجارية؛
  تشكيل الاحتياطات وات١خصصات التنظيمية وت٘ثيلها بعناصر الأصول ضمن ات١يزانية ات١الية لشركة

طلبات ملبءتها ات١الية، يعتبر تٖدي آخر أمام تأسيس شركات التأمتُ التكافلي في اتٞزائر  متالتأمتُ كأحد 
 كون أن كل من التشكيل والتمثيل يقوم على أساس معدل الفائدة الربوي؛

  عدم تلبءم إطار العمل الرقابي ات١مارس من قبل ىيئة الإشراف والرقابة على شركات التأمتُ تٔعية
تُ لوزارة ات١الية في اتٞزائر، ومتطلبات الرقابة الشرعية على أعمال شركات التأمتُ التكافلي المحافظتُ وات١راقب

 ات١عمول حا دوليا كما ىو اتٟال في كل من ماليزيا، السعودية والإمارات.
 الفرع الثالث: تحديات القطاع الثالث في الجزائر

لقطاع الثالث باتٞزائر ات١تمثل في مؤستتي الزكاة توصلنا من خلبل دراستنا في ات١بحث السابق إلذ أن ا     
أثر اقتصادي يذكر، إذ كانت مسات٫تو في تنمية الاستثمار اتٟقيقي ضئيلة جدا، أي والوقف لد يكن لو 

وىذا راجع إلذ تٚلة من التحديات التي تواجو مؤسسات القطاع الثالث في اتٞزائر، كما تٕدر الإشارة إلذ 
ات١تضمن  21/179أن تقييمنا لدور ىذا القطاع قد كان في الفتًة التي سبقت إصدار ات١رسوم التنفيذي رقم 

تٔثابة خطوة مهمة في إطار نونو الأساسي، الذي يعتبر إنشاء الديوان الوطتٍ للؤوقاف والزكاة وتٖديد قا

                                                           
كمال رزيق، التأمتُ التكافلي كحل ت١شكلة غياب ثقافة التأمتُ في الوطن العربي بالرجوه إلذ حالة اتٞزائر، ندوة حول: مؤسسات التأمتُ    1

 .09، ص: 2011أفريل  25/26، 1سطيف -التكافلي والتامتُ التقليدي بتُ الأسس النظرية والتجربة التطبيقية، جامعة فرحات عباس
 .212متُ، مرجع سبق ذكره، ص: معوش ت٤مد الأ  2
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التي وجب  تشريعيةتطوير قطاع الأوقاف والزكاة في اتٞزائر، إلا أنو لد تٮلو ىو الأختَ من بعض الثغرات ال
قطاع، ومنو سنستعرض من خلبل ىذا الفرع كل من أجل الوصول إلذ تفعيل الدور اتٟقيقي ت٢ذا التداركها 

 .21/179من التحديات التي تواجو القطاع الثالث في اتٞزائر قبل وبعد إصدار ات١رسوم التنفيذي 
 ديات صندوق الزكاة الجزائريتحأولا: 

 التحديات القانونية والإدارية -1
 وكيفية التقدير والتحصيل وطرق ، يبتُ أنواع الزكاة وشروطها عدم وجود قانون أكثر تفصيلب للزكاة

ات١نازعات والطعن والعقوبات والإدارة ات١سؤولة عن ىذه الأعمال وغتَىا من ات١واد ات١نظمة لعمل إدارة 
 ؛1صندوق الزكاة

  وعدم عدم وجود قانون ين  على إلزامية تٚع الزكاة مثلها مثل الضرائب، والاكتفاء تّمعها طواعية
 الذي يؤثر على حصيلتها؛إلزام ات١زكتُ حا، الأمر 

 ؛ة الاستثمار الزكوي وتبتُ آلياتوعدم وجود نصوص قانونية تنظم عملي 
 وتبعيتو لوزارة ىيكل إداري قائم بذاتو خاص بصندوق الزكاة اتٞزائري، و  وجود تنظيم الافتقار إلذ

 الشؤون الدينية والأوقاف.
 التحديات التشغيلية -2

  يعمل الصندوق على اتٞمع النقدي فقط للزكاة وعدم قبول الزكاة عدم قبول الزكاة العينية، حيث
من الولايات التي تعرف بأنشطتها الفلبحية  ت٦ا أثر على حصيلتها، خاصة وأن الكثتَ من ات١زكتُ العينية
 ؛2تتمثل أموات٢م في ات١اشية أو الزروع ات١ختلفة والرعوية
  جد تقليدية، إذ يتم الاعتماد بالدرجة الأولذ على اتٟوالات البريدية تعتبر وسائل تٖصيل الزكاة

 ؛3وإغفال وسائل التكنولوجيا اتٟديثة في عملية التحصيلإضافة إلذ الصناديق في ات١ساجد، 

                                                           
فوزي ت٤تَيق، دور الزكاة في تٖقيق التوازن والاستقرار الاقتصادي الكلي ةدراسة مقارنة بتُ صندوق الزكاة اتٞزائري وصندوق الزكاة   1

 .314، ص: 2013/2014، 3ات١اليزية، أطروحة دكتوراه )غتَ منشورة(، تٗص : تٖليل اقتصادي، جامعة اتٞزائر 
 .314ص: ، ت١رجع نفسوا  2
(، ت٣لة الاقتصاد والتنمية البشرية، 2018-2003أتٛد مناصري، تقييم أداء مؤسسات الزكاة ات١عاصرة: اتٞزائر، السودان، ماليزيا )  3

 .149، ص: 03، العدد: 11المجلد: 
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  َعرررردم تطبيررررق مبرررردأ المحليررررة في تٖصرررريل وتوزيررررع الزكرررراة حيررررث يررررتم تسرررريتَ أمرررروال الزكرررراة بطريقررررة غررررت    
 إلذ عدم دورية دفع الزكاة؛منظمة، ىذا بالإضافة 

  إت٫ال نتائج البحوث اتٞامعية وغتَىا وعدم الاىتمام والإستفادة من التجارب العات١ية الرائدة في
 ؛1ت٣ال الزكاة مثل تٕربة ديوان الزكاة السودالش

  ضعف اتٞهاز الإداري للصندوق خاصة في ما تعلق بالكوادر الإدارية، حيث نلبحظ نق  ات٠برة
 .2الكبتَ على أئمة ات١ساجدوالاعتماد 

تؤثر على أداء صندوق الزكاة ىناك العديد من التحديات ات٠ارجية التي : تحديات البيئة الخارجية -3
 3اتٞزائري، منها:

  نق  الوعي بفريضة الزكاة وات٠لط بينها وبتُ الضرائب، إضافة إلذ الاعتقاد السائد بأن الزكاة عبادة
 يستدعي الأمر تدخل إدارة صندوق الزكاة؛شخصية تؤدى في السر ولا 

 إضافة إلذ فساد  ،ضعف ثقة ات١زكتُ في الصندوق بسبب عدم وجود استقلبلية مالية وقانونية لو
إلذ تعميم الفكرة عن فساد كل أجهزة الدولة تٔا فيها صندوق بعض إدارات القطاع اتٟكومي الذي أدى 

 الزكاة؛
 تؤثر سلبا على مصداقية صندوق الزكاة وشفافيتو، خاصة إذا   الاتهامات الإعلبمية ات١تبادلة التي

 كانت من ىيئات في نفس المجال الديتٍ مثل ما حدث بتُ وزارة الشؤون الدينية والمجلس الإسلبمي الأعلى؛

                                                           
، ص: 2018، ديسمبر 07ة ات١دبر، العدد: (، ت٣ل2030-2018مراد ت٥تاري، دراسة استشرافية لأداء صندوق الزكاة اتٞزائري للفتًة )  1

233. 
 .232ات١رجع نفسو، ص:   2
 أنظر كل من:  3
فوزي ت٤تَيق، دور الزكاة في تٖقيق التوازن والاستقرار الاقتصادي الكلي ةدراسة مقارنة بتُ صندوق الزكاة اتٞزائري وصندوق الزكاة  -   

 .314ات١اليزية، مرجع سبق ذكره، ص: 
 .232ري، مرجع سبق ذكره، ص: مراد ت٥تا -   
 سعيدالش ت٤مد السعيد وشعبالش ت٣يد، واقع مؤسسة الزكاة في اتٞزائر: قراءة تقييمية لأىم الات٧ازات وات١عوقات، ت٣لة العلوم الإسلبمية -   

 .151، 150، ص ص: 2020، 02، العدد: 05واتٟضارة، المجلد: 
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  ضعف الإعلبم الزكوي في اتٞزائر، وذلك من أجل كسب ثقة ات١زكتُ والقضاء على انعدام الثقة في
لزكاة بالنسبة للمجتمع وأت٫ية صندوق ا إلذ رفع درجات الوعي بأت٫ية دفع الزكاة صندوق الزكاة إضافة

 والاقتصاد.
لقد اعتمد صندوق الزكاة اتٞزائري على صيغة استثمار : تحديات الاستثمار الزكوي في الجزائر -4

في فاعلية ىذه الأداة د توصلت دراستنا إلذ عدم جدوى أو واحدة فقط وىي صيغة القرض اتٟسن، وق
 1وذلك تٞملة من التحديات التي اعتًضتها، نذكر من بينها:، اتٟقيقي التأثتَ على الاستثمار

  قلة الأموال ات١خصصة للقرض اتٟسن نظرا لضعف حصيلة الزكاة، الأمر الذي ت٭ول دون ت٘ويل
فيدين من أجل تعزيز الشفافية عدد كبتَ من ات١شروعات، ت٦ا يستدعي القيام بعملية القرعة لانتقاء ات١ست

 وات١ساواة في حق الاستفادة؛
  عدم الدقة في التحري عن ات١ستحقتُ وغياب ات١تابعة ات١يدانية، وىذا راجع لقلة امكانيات صندوق

 الزكاة واعتماده على متطوعتُ من المجتمع ات١دلش؛
 ٟسن من الزكاة ليس عليو ت٥اطر عدم التسديد بسبب الاعتقاد السائد لدى ات١ستفيد بأن القرض ات

 إرجاعو، وىو مايؤدي إلذ فشل عملية استًجاع أصل القرض؛
  إغفال بنك البركة اتٞزائري ت١خاطر تعثر القرض اتٟسن، بعدم طلب الضمانات مقابل القرض أو

 عدم إتٗاذ اجراءات ردعية تضمن استًجاع أصل القرض.
  لا عدم الاىتمام بتكوين ات١ستفيدين من القروض اتٟسنة، حيث أن ىناك بعض ات١ستفيدين

 يتحكمون في مشاريعهم بشكل جيد ت٦ا يؤدي إلذ إفلبسها وعدم ت٧احها؛
  الاعباء اتٞبائية التي تثقل كاىل ات١ستفيدين من القرض اتٟسن، حيث أنهم غتَ معفيتُ من

 تشغيل الشباب أو مشاريع الصندوق الوطتٍ للتأمتُ على البطالة؛الضرائب والرسوم مثل مشاريع دعم و 

                                                           
 أنظر كل من:  1
 .175، 174، ص ص: ذكرهمرجع سبق بزيو عيشوش،  -   
فوزي ت٤تَيق وعائشة لمحنط، إدارة وتسويق عقد ات١شاركة الزكوي )منتج مصرفي مقتًح(، ت٣لة رؤى اقتصادية، جامعة الشهيد تٛو ت٠ضر،  -   

 .188، 187، ص ص: 2020، أوت 01، العدد: 10اتٞزائر، المجلد:  -الوادي
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  تٔسألتي: ت٘ليك الزكاة للفقتَ وليس الإقراض ثم الاستًجاع، ومسألة تٖويل التحدي الشرعي ات١تعلق
 سهم زكوي من مصرف إلذ مصرف آخر؛

 تحديات الاستثمار الوقفي في الجزائرثانيا: 
 التحديات التشريعية والإدارية -1

 1تكمن أىم التحديات القانونية للبستثمار الوقفي في اتٞزائر في: التحديات التشريعية: 1-1     
  عدم وجود قاعدة قانونية متينة ومتكاملة تنظم الكثتَ من مسائل الوقف في اتٞزائر، لاسيما في ت٣ال

 ات١نازعات والاستثمار الوقفي؛
  القانون، وذلك مقارنة تٔا ىو موجود في الساحة العربية ت٤دودية صيغ الاستثمار الوقفي التي يتيحها

 والإسلبمية من صيغ مستحدثة للبستثمار الوقفي؛
  غموض طرق التطبيق العملي للنصوص القانونية في قانون الأوقاف، حيث تبتُ أن تطبيقها يكون

 منا ىذا؛بالكيفيات التي تٖدد عن طريق التنظيم لاحقا، غتَ أن ىذا التنظيم لد يصدر إلذ يو 
 لصعوبة  وجود بعض النصوص القانونية ات١تعلقة تٔجال الاستثمار التي فيها تقييد للمستثمرين نتيجة

 شروط الاستثمار ات١وضوعة.
تعالش الإدارة الوقفية باتٞزائر العديد من الصعوبات، منها ما ىو متعلق  التحديات الإدارية: 1-2     

 2متعلق تٓصوصية الوقف، وتٯكن توضيح بعضها في النقاط التالية: بالإدارة ات١ركزية للوقف ومنها ما ىو
 ومنو تغييب دور الاعتماد على أسلوب التسيتَ ات١ركزي للؤوقاف من خلبل اللجنة الوطنية للؤوقاف ،

 الإدارة المحلية في اتٗاذ القرارات، ت٦ا يؤدي إلذ تأختَ أو تعطيل العديد من ات١شاريع الوقفية؛

                                                           
 أنظر كل من:  1
 .266، 265ت٧ود قيدوم، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -   
د رفيقة بسكري، تفعيل آليات الاستثمار الوقفي في اتٞزائر بتُ النصوص القانونية وات١مارسات ات١يدانية، ت٣لة الشريعة والاقتصاد، المجل -   

 .305، ص: 2019، جوان 15الثامن، العدد: 
 -182تنمية ات١ستدامة في اتٞزائر بناءا على تٕارب بعض الدول، مرجع سبق ذكره، ص ص: دىيليس تٝتَ، الوقف ودوره في تٖقيق ال  2

184. 
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  عررردم وجرررود اسرررتقلبلية إداريرررة وماليرررة لإدارة الأوقررراف في اتٞزائرررر، ويتجسرررد ىرررذا في أن اتٟسررراب اتٞررراري
     للصرررررندوق ات١ركرررررزي للؤمرررررلبك الوقفيرررررة يفرررررتح علرررررى ات١سرررررتوى ات١ركرررررزي في إحررررردى ات١ؤسسرررررات ات١اليرررررة التابعرررررة 

 ملبك الوقفية؛للدولة، كما يفتح أيضا على مستوى نظارة الشؤون الدينية بالولايات حساب الأ
 ضعف رقابة الإدارة الوقفية، ت٦ا أدى إلذ سوء استغلبل الأملبك الوقفية ونهبها وضياعها؛ 
 استخدام الإدارة ات١ركزية للطرق التقليدية في التعامل والإتصال مع ت٥تلف مصالح الإدارة الوقفية المحلية؛ 
 طيط والرقابة وإدارة الاستثمارات افتقار إدارة الوقف للكفاءات البشرية ات١تخصصة في ت٣ال التخ

 والاكتفاء تٔوظفتُ مكونتُ في المجال الشرعي والقانولش فقط؛
  تعدد ات١هام وغياب التخص  وكذا تداخل الصلبحيات سواء على مستوى الإدارة المحلية أو ات١ركزية، أثر

 سلبا على فعالية الإدارة الوقفية.
الإستغلبل للؤملبك الوقفية في اتٞزائر عدة تٖديات وعوائق أت٫ها تواجو عملية : التحديات التشغيلية -2

 1مايلي:
  صعوبة حصر الأملبك الوقفية واستًجاعها، وذلك بسبب عدم اىتمام السلطة بذلك إلا بعد

فة إلذ تفرق الوثائق الثبوتية إضا ،وغياب الإدارة ات١تخصصة في ذلك 91/10صدور قانون الأوقاف 
 عدة مصالح وىيئات وصعوبة استغلبت٢ا؛ملبك الوقفية بتُ للؤ

  صعوبة استغلبل الأملبك الوقفية، وذلك بسبب أن العديد منها ت٤ل نزاع بتُ إدارة الوقف وجهات
 أخرى؛
  ت٤دودية صيغ وت٣الات الاستثمار الوقفي ات١عتمدة وعدم التفصيل في كيفيات تطبيق ت٥تلف صيغ

، إضافة إلذ انعدام روح ات١بادرة للتجديد والتغيتَ 18/213الاستثمار التي ن  عليها ات١رسوم التنفيذي 
 والاعتماد على أساليب استثمار مستحدثة؛

                                                           
 أنظر كل من:  1
 .285 -278ت٧ود قيدوم، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -   
 .294، 293فقيقي سعاد، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -   
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  ضعف الطاقة التمويلية اللبزمة للبستثمارات الوقفية، وىذا راجع إلذ افتقار ات١نظومة البنكية الوطنية
الكثتَ من الأوقاف إغفال لبنوك إسلبمية، وصعوبة جذب واقفتُ جدد أو مستثمرين، ظف إلذ ذلك 
 ات١همة ات١وجودة خارج اتٞزائر التي تٯكن أن تشكل مصدر ت٘ويل لا يستهان بو؛

  ضعف التسيتَ في جانب مصارف الأوقاف ونفقاتها بسبب ضعف الرقابة، وعدم التًتيب لأولويات
اعها أو الصرف، وكذلك بسبب إت٫ال النظار للؤعيان ات١وقوفة ت٦ا يؤدي إلذ نق  غلتها  وإمكانية ضي

 رفضهم منح ريع الوقف للمستحقتُ أو ت٥الفة شروط الواقف في التوزيع؛
  الافتقار إلذ القيادات ات١ؤىلة وات١تخصصة لقيادة العمل ات٠تَي والوقفي على ات١ستوى المحلي أو

 ات١ركزي، إضافة إلذ قلة دورات التدريب والتأىيل للعاملتُ مع غياب التحفيزات.
 1وقاف والاستثمار الوقفي في اتٞزائر في:م تٖديات البيئة ات٠ارجية على الأتتمثل أى :التحديات البيئية -3

  ضعف الرقابة في الإدارة اتٟكومية للؤوقاف اتٞزائرية، ما نتج عنو استغلبل الأملبك الوقفية لأغراض
 شخصية ونهبها وضياعها؛

  ات٠تَي الأىلي ومؤسسات المجتمع انقطاع روابط الإتصال بتُ إدارة الأوقاف وبتُ مؤسسات العمل
ات١دلش وغياب العلبقات التبادلية بينهم، ت٦ا أدى إلذ انعدام التعاون والتكامل والتنسيق الإداري، والذي نتج 

 عنو تعطل الأنشطة ات٠تَية في المجتمع؛
  غياب الثقافة الوقفية، حيث ينظر للوقف على أنو مؤسسة دينية فحسب ليس ت٢ا أي أثر على
 صاد؛الاقت

  عدم وجود دور للئعلبم اتٞزائري في نشر ثقافة الأوقاف، عدا بعض ات١لتقيات التي تعقد من وقت
 لآخر.

 21/179ثالثا: تحديات القطاع الثالث في الجزائر في ظل المرسوم التنفيذي 
إنشاء الديوان الوطتٍ للؤوقاف والزكاة وتٖديد قانونو الأساسي،  21/179يتضمن ات١رسوم التنفيذي      

ذات طابع صناعي وتٕاري يتمتع بالشخصية ات١عنوية والاستقلبل ات١الر،  ويعتبر الديوان مؤسسة عمومية

                                                           
 أنظر كل من:  1
 .284 -278ت٧ود قيدوم، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -   
 .296، 295فقيقي سعاد، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -   
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، وتٔوجب ات١رسوم يقوم الديوان 1ويوضع الديوان تٖت وصاية الوزير ات١كلف بالشؤون الدينية والأوقاف
ن ات١هام اتٞديدة في ت٣ال تسيتَ الأملبك الوقفية وفي ت٣ال تسيتَ الزكاة، سواء تعلق الأمر بتأدية تٔجموعة م

 أعباء تبعات ات٠دمة العمومية أو النشاط التجاري أو غتَىا من الأنشطة الإعلبمية والعلمية.
للؤوقاف الوطتٍ ات١تعلق بإنشاء الديوان  179-21من خلبل اطلبعنا على نصوص ات١رسوم التنفيذي      

في إطار تطوير الأداء العملي ت١ؤسستي الوقف ن ىذا ات١رسوم يشكل خطوة إت٬ابية والزكاة، تٯكننا القول بأ
والزكاة، إلا أنو في الوقت نفسو ت٭توي على العديد من الثغرات القانونية التي تٖد من تٖقيق أىدافو ات١رجوة، 

 من بينها نذكر ما يلي:
  ات١شتًكة ت١لفي الأوقاف والزكاة خطأ تنظيمي بالأساس، باعتبار أن ات١عاتٞة الإدارية تعتبر الإدارة

 ؛2ات١طلوبة في الأوقاف غتَ تلك التي تٖتاجها الزكاة
 :تبعية الديوان الوطتٍ للؤوقاف والزكاة لوزارة الشؤون الدينية والأوقاف في العديد من ات١سائل أت٫ها 
 ٍللزكاة والأوقاف في إنشاء وتنظيم ىياكلو وتسيتَىا وتبعيتو في ذلك  تغييب استقلبلية الديوان الوطت

 لوزارة الشؤون الدينية والأوقاف؛
  اتٟد من سلطة الديوان تٓصوص إعداد البرامج ات١تعلقة بتسيتَ وتنمية واستثمار الأملبك الوقفية، إذ يتم

 إعدادىا بالتنسيق مع وزارة الشؤون الدينية والأوقاف؛
 ية الديوان في تعيتُ إطارات ت٥تلف ات٢ياكل ات١شكلة لو، فمثلب يتم تعيتُ أعضاء ت٣لس غياب استقلبل

إدارة الديوان وات٠براء ات١تخصصتُ في تسيتَ وإدارة الأوقاف والزكاة وكذلك أعضاء ات٢يئة الشرعية التابعة 
 للديوان من قبل وزير الشؤون الدينية والأوقاف.

 علبقة ت٢م تٔجالر الأوقاف والزكاة ولا بوظيفة الوصاية، إلا أغلب أعضاء ت٣لس إدارة الديوان لا 
 أنهم يتمتعون بسلطة اتٗاذ القرار؛

                                                           
، ات١تضمن إنشاء الديوان الوطتٍ للبوقاف والزكاة 2021ماي  03ات١ؤرخ في  179-21، ات١رسوم التنفيذي رقم 02و 01ات١ادتان:   1

 ..2021ماي  12، بتاريخ 58، السنة: 35وتٖديد قانونو الأساسي، اتٞريدة الرتٝية، العدد: 
، ت٣لة الاجتهاد للدراسات القانونية 179-21بن تونس، استقلبلية الإدارة الوقفية في اتٞزائر من خلبل ات١رسوم التنفيذي زكرياء   2

 .30، ص: 2022، 01، العدد: 11والاقتصادية، المجلد: 
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  ىيئة الرقابة الشرعية التابعة للديوان في ت٣لس الإدارة، ومنو عدم مشاركتها في اتٗاذ عدم ت٘ثيل
 القرارات.
وفي خات٘ة ىذا ات١طلب، نستنتج أن نظام ات١شاركة الإسلبمي في اتٞزائر تواجهو تٚلة من التحديات      

من  التشريعية والتشغيلية والبيئية التي كانت عائقا أمام مؤسسات النظام، إذ توصلنا في ات١باحث السابقة
جدا  ات٤تشم كان  اتٟقيقي في اتٞزائرأن مسات٫ة ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية في تنمية الاقتصاد  الدراسة

لد تكن لو أي مسات٫ة تذكر، الأمر الذي يدفعنا في ات١طلبتُ ؤسسات والبعض الآخر بالنسبة لبعض ات١
ات١واليتُ إلذ ت٤اولة اقتًاح إطار لتنمية ت٥تلف مؤسسات نظام ات١شاركة الإسلبمي استنادا إلذ التجارب 

كذا ت٤اولة التطرق إلذ ت٣الات التكامل الوظيفي بتُ مؤسسات نظام ، و دروسة في الفصل الثالثالناجحة ات١
 ات١شاركة الإسلبمي في اتٞزائر لتحقيق ىدف تنمية الاقتصاد اتٟقيقي وتشجيع القطاعات الإنتاجية.

استراتيجيات تفعيل دور نظام المشاركة الإسلامي في الجزائر لتنمية الاقتصاد المطلب الثاني: 
 الحقيقي

 ل: مقترحات تطوير دور المصارف الإسلامية في الجزائرالفرع الأو 
 بالبنوك الإسلامية أولا: المقترحات المتعلقة بالجانب التشريعي وبعلاقة بنك الجزائر

تقتضي طبيعة عمل ات١صاريف الإسلبمية بعدم تعاملها بالفوائد الربوية والتزامها في كل معاملبتها بقواعد      
ف بنررك اتٞزائرر تٔررا يتماشررى وجرود نظررام قرانولش خرراص حرا وكررذا معاملررة خاصرة مررن طرر و  الشرريعة الإسررلبمية،
 وخصوصيتها كالآتي:

  إصدار قانون مصرفي خاص بالبنوك الإسلبمية يوضح كيفية إنشائها ويبتُ آليات الإشراف والرقابة عليها
ائررري، وىرررذا تْكرررم أن ويررنظم علبقتهرررا مررع بنرررك اتٞزائررر ومرررع ت٥تلرررف ات١ؤسسررات داخرررل النظررام ات١صررررفي اتٞز 

الأنظمررة اتٞديرردة الصررادرة ات٠اصررة بات١صررارف الإسررلبمية لد تررن  علررى أحكررام الإنشرراء والرقابررة علررى البنرروك 
 .الإسلبمية
إن عملية إصدار قانون مصرفي خاص بالبنوك الإسرلبمية، تتطلرب ت٣موعرة مرن الإجرراءات والسياسرات      
 1أت٫ها:

                                                           
 .311، ص: 2009، 07دد: سليمان ناصر وعبد اتٟميد بوشرمة، متطلبات تطوير الصتَفة الإسلبمية في اتٞزائر، ت٣لة الباحث، الع  1
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  ملفات إصلبح ات١نظومة ات١صرفية؛ إدراج ملف ات١صارف الإسلبمية ضمن 
  ُالسررهر علررى  وقررانونيتُ ومصرررفيتُ، وتكلرريفهم بتشرركيل تٞنررة ت٥تصررة مررن خرربراء شرررعيتُ واقتصرراديت

 إعداد قانون للمصارف الإسلبمية؛
   دراسة القوانتُ ات١نظمة لعمل ات١صارف الإسلبمية في الدول العربية والإسلبمية وضرورة الإستفادة من

 ا المجال؛تٕارحا في ىذ
  وزارة ات١اليررة، تٚعيررة  ،قيررام تعامررل كامررل بررتُ اتٞهررات ات١عنيررة حررذا الأمررر لإت٧احررو، مثررل: بنررك اتٞزائررر

 تنفيذ ىذا القانون. لاتٟكومة للمصادقة و و البنوك وات١ؤسسات ات١الية، ثم أختَا البرت١ان 
 لإسرررررلبمية وخصوصرررررية طات ات١صرررررارف ااإعرررررادة النظرررررر في القرررررانون اتٞبرررررائي وتكييفرررررو تٔرررررا يتماشرررررى ونشررررر

 بات١عاملة اتٞبائية للمصرفية الإسلبمية.معاملبتها، وذلك بإدراج نصوص قانونية خاصة 
  تنظرريم علبقرررة ات١صرررارف الإسررلبمية مرررع بنرررك اتٞزائررر، وذلرررك باسرررتخدام أسرراليب وأدوات خاصرررة للرقابرررة

 1تتلبئم وخصوصية ىذه ات١صارف، نذكر من بينها مايلي:
  الإحتياطي القانولش، وذلك بفرض ىرذه النسربة علرى الودائرع اتٞاريرة فقرط دون إعادة النظر في نسبة

 حسابات الإستثمار أو تٗفيضها ت٢ذا النوع من اتٟسابات؛
  ُدور ات١لجأ الأختَ للئقراض يتم عبر تقدلص تسهيلبت في شكل قروض حسنة للبنوك الإسلبمية حت

 مواجهتها لأزمات سيولة؛
 ات١ررال الررذي لا يراعرري خصوصررية عمررل ات١صررارف الإسررلبمية، وذلررك  ل كفايررة رأسدإعررادة تٖديررد معرر

تٔاليزيرا  IFSB بتبتٍ بنك اتٞزائر مثلب ت١عيار كفاية رأس ات١رال الرذي أصردره ت٣لرس ات٠ردمات ات١اليرة الإسرلبمية
 حيث يراعي ىذا ات١عيار خصوصية العمل في البنوك الإسلبمية؛ ،2005سنة 
  بالنسبة للبنوك الإسلبمية، وذلك لأن ت٥اطر عمليات التمويرل ات١صررفي تغيتَ طريقة تصنيف ات١خاطر

 الإسلبمي تٗتلف عن ت٥اطر القرض الربوي في البنوك التقليدية.
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 الجانب التشغيلي للمصارف الإسلاميةمتطلبات متعلقة ب ثانيا:
  الإقتصار علرى صريغ التنويع في أساليب وصيغ التمويل ات١صرفي الإسلبمي وخاصة صيغ ات١شاركات وعدم

ات١ررررداينات، وذلررررك لأن الرررردور التنمرررروي اتٟقيقرررري الررررذي تٯكررررن أن تؤديررررو ات١صررررارف الإسررررلبمية لا يكررررون إلا 
 بتمويلها ت١شاريع إستثمارية حقيقية وفقا لصيغ ات١شاركة، ات١ضاربة، السلم، الإستصناع؛

 ل ات١صرررررارف الإسرررررلبمية ضررررررورة الوصرررررول إلذ مرحلرررررة الإبرررررداع والإبتكرررررار في ات١نتجرررررات ات١قدمرررررة مرررررن قبررررر       
        وات٠ررررردمات التقليديرررررة الإسرررررلبمية أو ت٤اكررررراة وتكييرررررف منتجرررررات البنررررروك وعررررردم الإقتصرررررار علرررررى ات١نتجرررررات 

 ات١الر؛التقليدية، ويتحقق ذلك من خلبل الإىتمام بات٢ندسة ات١الية الإسلبمية والإبتكار 
 للئحاطرررة التامرررة بطبيعرررة العمرررل ات١صررررفي  تأىيررل وتررردريب مررروظفي وإطرررارات ات١صرررارف الإسرررلبمية، وذلررك

الإسلبمي واطلبعهم على اتٞانب الشرعي ات١تعلق بات١نتجات وات٠دمات ات١الية الإسلبمية ات١قدمة، ويتم ذلك 
 1من خلبل:
  إنشاء مركز تعليمي وتدريبي في العلوم ات١صرفية الإسلبمية لإعداد وتدريب وتٗريج الإطارات ات١صرفية
 ات١ؤىلة؛
  قيام البنوك الإسلبمية في اتٞزائر بإنشاء أقسام متخصصة في تطوير ات٢ندسة ات١الية الإسلبمية وتدعيم

الإسرررلبمي للبحررروث والترردريب الترررابع للبنرررك  العررراملتُ كات١عهرردالابتكررار ات١رررالر، ومراكرررز متخصصررة لتررردريب 
 الإسلبمي للتنمية )جدة(.

 رف الإسلاميةثالثا: متطلبات متعلقة بالبيئة الخارجية للمصا
  ضرورة إت٬اد سوق نقدي بتُ ات١صارف الإسلبمية في اتٞزائر وذلك لعدم وجرود سروق مرالر إسرلبمي، ت٦را

 تٯكن ات١صارف الإسلبمية من توظيف فائض السيولة لديها أو اتٟصول على سيولة لتمويل أنشطتها؛
 عمل على تثقيف ات١سرتهلكتُ نشر الثقافة ات١صرفية الإسلبمية، حيث ت٬ب على ات١صارف الإسلبمية أن ت

علررى تقرردلص منتجررات منافسررة للمصررارف التقليديررة، وذلررك وترروعيتهم بأت٫يررة الصررتَفة الإسررلبمية مررع العمررل 
 تٞذب شرت٭ة كبتَة من ات١تعاملتُ؛
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  وتقرردم حلررولا  اتٞزائررر الإسررلبمية في داعمررة ترروفر الرردعم الررلبزم للمصرررفيةالعمررل علررى إت٬رراد ىيئررات ت٤ليررة
 ؛1للمشكلبت التي تواجهها

  ضرورة الإستفادة مرن جهرود بعرض ات٢يئرات الإقليميرة والدوليرة الرتي تعمرل علرى تطروير الصرتَفة الإسرلبمية
 .2ىيئة المحاسبة وات١راجعة للمؤسسات الإسلبمية بالبحرين، وت٣لس ات٠دمات ات١الية الإسلبمية تٔاليزيا :مثل

 تنمية التأمين التكافلي في الجزائرمتطلبات  الفرع الثاني:
 أولا: تنمية الجانب القانوني للتأمين التكافلي 

  تعزيز ات١نظومة التشريعية للتأمتُ التكافلي في اتٞزائر، وذلك بسرن قروانتُ أخررى خاصرة بالترأمتُ التكرافلي
 ؛أو إضافة فصول قانونية ملحقة بقانون التأمتُ التجاري

 مكانيررة تٖررول شررركات التررأمتُ التجرراري إلذ شررركات تررأمتُ تكررافلي، مررع ضرررورة وضررع نرر  قررانولش يبررتُ إ
 3ساسا فيما يلي:رئيسية ت٢ذا التحول والتي تتمثل أتوضيح أىم ات٠طوات ال

 تعيتُ ىيئة رقابة شرعية تابعة للئدارة العامة للشركة؛ 
  معررايتَ ىيئررة المحاسرربة تعررديل النظررام الأساسرري للشررركة ليصرربح موافقررا ت١عررايتَ التررأمتُ التكررافلي وبرراقي

 وات١راجعة للمؤسسات ات١الية الإسلبمية؛
 شتمات٢ا علرى مرا تٮرالف أحكرام الشررعية ت١وقعة مع الغتَ والتأكد من عدم امراجعة كافة الإتفاقيات ا

 الإسلبمية؛
  تعررديل ت٪رراذج العقررود ات٠اصررة بات١نتجررات التأمينيررة لتصرربح متسررقة مررع صرريغة التررأمتُ التكررافلي الررذي
 ليو الشركة؛تٖولت إ
 يترروائم وات١عررايتَ الشرررعية والمحاسرربية الررتي  تعررديل الررنظم الإداريررة والمحاسرربية ونظررام الرقابررة الداخليررة تٔررا

 يتطلبها التحول؛
  تنفيررذ برررامج تدريبيررة لكافررة ات١سررتويات الوظيفيررة في الشررركة، مررع تنفيررذ تٛلررة إعلبميررة ودعائيررة شرراملة

 للتعريف بالرسالة اتٞديدة للشركة.
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 : تنمية الجانب التشغيلي للتأمين التكافليياثان
  العمررل علررى إنشرراء شررركات تررأمتُ تكررافلي أخرررى إلذ جانررب شررركة سررلبمة للتأمينررات، مررع تشررجيع فررتح

جرل تعزيرز مكانرة الترأمتُ التكرافلي وذلك لأ ات١زيد من نوافذ الرتأمتُ التكافلي لدى شركات التأمتُ التجارية،
 اتٞزائري؛ داخل سوق التأمتُ

  برررالنظر إلذ ضررررعف سرررروق إعررررادة التكافررررل سررررواء علررررى ات١سررررتوى المحلرررري ت٦ررررثلب في الشررررركة ات١ركزيررررة لإعررررادة    
فرإن مشركل  ،أو على ات١سرتوى الردولر وحيدة لإعادة التأمتُ في اتٞزائرباعتبارىا الشركة ال (CCRالتأمتُ  )

ائررر، لررذلك تٯكررن اقررتًاح فررتح صررندوق إعررادة التكافررل يبقررى عائقررا كبررتَا لأي تطرروير للتررأمتُ التكررافلي في اتٞز 
     خررراص بإعرررادة التكافرررل علرررى مسرررتوى الشرررركة ات١ركزيرررة لإعرررادة الترررأمتُ كمرحرررة أولذ في انتظرررار إعرررادة تطررروير 

 ؛1التكافل، تْيث تٮضع الصندوق لنفس قواعد عمليات التأمتُ التكافلي
 2التكافلي ويتم ذلك من خلبل:ستثمار الفائض التأميتٍ لدى شركات التأمتُ الإىتمام تٔسألة ا  

 مررررن خررررلبل إدارة  ،إت٬رررراد شررررركة مسررررات٫ة تكافليررررة تٕاريررررة مفتوحررررة تهرررردف إلذ تٖقيررررق عوائررررد وأربرررراح
في إطار الضوابط الشرعية وات١بادئ الإرشادية التوجيهية  ة واستثمار فوائض صناديق التكافلالعمليات التأميني

 والقرارات المجمعة ذات الصلة؛
 ض التأميتٍ بأسلوب ات١ضاربة أو الوكالة مرع شرركة الترأمتُ التكرافلي مرع مراجعرة نسرب ستثمار الفائا

 توزيع الأرباح بتُ الصندوق والشركة؛ 
  رتٝلة نسبة من الفائض التأميتٍ التكافلي عن طريق مسات٫ة صندوق ات١شتًكتُ النسبية بامتلبك جزء

 ئض الذي خص  للئدارة؛من أسهم الشركة ات١ديرة، وذلك من أجل إعادة جزء من الفا
  نسبة الفائض التأميتٍ لصندوق إعادة التكافل بامتلبك جرزء مرن أسرهم الشرركة ات١رديرة، وذلرك رتٝلة

 ارة.من أجل إعادة جزء من الفائض الذي خص  للئد
 ؛3القيام بالتعديلبت المحاسبية والضريبية التي تنسجم مع منظومة التأمتُ وإعادة التأمتُ التكافلي 

                                                           
لد: خلوف ياستُ وحسالش حستُ، متطلبات الضبط القانولش وات١ؤسساتي للتوجو ت٨و التأمتُ التكافلي في اتٞزائر، المجلة العربية للئدارة، المج  1
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- اتٞزائر، ت٣لة دراسات في ات١الية الإسلبمية والتنمية، ات١ركز اتٞامعي مرسلي عبد اللهصالح صاتٟي، تطوير صناعة التأمتُ التكافلي في  2
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  الثقافة التأمينيرة التكافليرة، ويتحقرق ذلرك مرن خرلبل تنظريم ت٣موعرة مرن ات١لتقيرات والنردوات أو عربر نشر
وسررائل الإعرررلبم، وذلرررك حررردف توضررريح ات١برررادئ الشررررعية الرررتي يقررروم عليهرررا الترررأمتُ التكرررافلي واختلبفرررو عرررن 

 التأمتُ التجاري؛
  لرردى شررركات التررأمتُ التكررافلي أو النوافررد لفائرردة الإطررارات وات١رروظفتُ القيررام برردورات تدريبيررة وتكوينيررة

التجارية، وذلك لأجل تٖقيق التأىيل الكامل ت٢م الذي يشرمل اتٞانرب الفرتٍ  التكافلية لدى شركات التأمتُ
 والشرعي لصناعة التأمتُ التكافلي.

 ثالثا: تنمية الجانب الإحترازي للتأمين التكافلي 
تطبيقرو علررى أعمرال شرركات التررأمتُ التكرافلي في اتٞزائرر علررى تٯكرن اقرتًاح اتٞانرب الإحررتًازي الواجرب      

  1النحو الآتي:
 ( الصررادر ت٣لررس ات٠رردمات الإسررلبمية وات١تعلررق تٔتطلبررات ات١ررلبءة ات١اليررة 11إسررتنادا إلذ نرر  ات١عيررار رقررم )

مرررلبءة اتٟرررد الأدلس ات١طلررروب لللي، وبالإعتمررراد علرررى التجربرررة ات١اليزيرررة في احتسررراب لشرررركات الترررأمتُ التكررراف
يررتم تٖديررد اتٟررد الأدلس ات١طلرروب للمررلبءة ات١اليررة لشررركة التررأمتُ التكررافلي في اتٞزائررر علررى أسرراس اتٟررد  ،ات١اليررة

 الأدلس لكل من ىامش ات١لبءة ات١الية لصندوق ات١سات٫تُ وىامش ات١لبءة ات١الية لصندوق ات١شتًكتُ، حيث: 
 ت٥رراطر  :الأدلس لرررأس ات١ررال ات١قابررل لكررل مررنم ىررامش ات١ررلبءة ات١اليررة لصررندوق ات١سررات٫تُ )اتٟررد ضرري

 .ات١خاطر التشغيلية(ت٥اطر السوق، الإئتمان، 
  يضررم ىررامش ات١ررلبءة ات١اليررة لصررندوق ات١شررتًكتُ )اتٟررد الأدلس لرررأس ات١ررال ات١قابررل لكررل مررن: ت٥رراطر

 .الإكتتاب، ت٥اطر ات١خصصات التقنية، ت٥اطر الإئتمان، ت٥اطر السوق، ات١خاطر التشغيلية(
  ورة اسرررتحداث ىيئرررة للرقابرررة الشررررعية ات٠ارجيرررة علرررى مسرررتوى ىيئرررة الإشرررراف والرقابرررة علرررى الترررأمتُضرررر  

اتٟالية، كما يتوجب أن يكرون ضرمن ات٢يكرل التنظيمري لشرركات التكافرل في حرد ذاتهرا تٞنرة للرقابرة الشررعية  
 التأمتُ التكافلي في اتٞزائر.مال كجهاز للرقابة الشرعية الداخلية، ليكتمل بذلك اتٟيز الرقابي على أع
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  تٖديد أىم القوائم ات١الية وت٪اذجها التي تلتزم حا شركات التأمتُ التكافلي، وتتمثل أت٫ها في: )قائمة ات١ركز
ات١رررالر للشرررركة، قائمرررة الإيررررادات وات١صرررروفات لصرررندوق ات١شرررتًكتُ، قائمرررة الإيررررادات وات١صرررروفات لصرررندوق 

 .(نقدية، قائمة التغتَ في حقوق ات١سات٫تُ، قائمة الفائض أو العجز للمشتًكتُ، قائمة التدفقات الات١سات٫تُ
كما ت٬ب على شركة التأمتُ التكافلي عند إفصاحها علرى قوائمهرا ات١اليرة، مراعراة بعرض ات١تطلبرات الرتي       

 نوردىا فيما يلي:
  ت١ستخدميها؛ت٬ب أن تٖتوي القوائم ات١الية على تٚيع ات١علومات ذات الأت٫ية ات١الية 
  ت٬ررب أن تٖترروي القرروائم ات١اليررة علرررى وصررف واضررح مرروجز للسياسرررات المحاسرربية ات٢امررة الررتي اتبعتهرررا

 الشركة؛
 ستثمارات الشركة بقيمتها وأصنافها وتوزيعها القطاعي واتٞغرافي؛الإفصاح على ا 
 الإفصاح عن الأسس ات١تبعة في احتساب وتوزيع الفائض التأميتٍ؛ 
  ستثنائية فرضتها اتٞهة ات١شرفة على أعمال الشركة.قيود إشرافية االإفصاح عن أية 
  لدعم وتمويل النشاط الاقتصادي الحقيقي سوق مالي إسلامي في الجزائر الثالث: ضرورة قيام الفرع

 أولا: نبذة حول السوق المالي الجزائري
 1987تعود فكررة إنشراء بورصرة الأوراق ات١اليرة في إطرار الإصرلبحات الاقتصرادية الرتي أعلرن عنهرا سرنة      

الرذي  1993مراي  23ات١رؤرخ في  93-10، وجراء ات١رسروم التشرريعي رقرم 1988ودخلت حيز التطبيق عرام 
القرررريم ات١نقولررررة تم تٔوجبررررو إنشرررراء بورصررررة اتٞزائررررر وتنظيمهررررا، وذلررررك وفررررق ىيئتررررتُ وت٫ررررا شررررركة تسرررريتَ بورصررررة 

(SGVB( وتٞنرررة تنظررريم ومراقبرررة عمليرررات البورصرررة للقررريم ات١نقولرررة )COSOB أمرررا عرررن الافتتررراح الرتٝررري ،)
، حيررث كرران مقرىررا بالغرفررة الوطنيررة للتجررارة في اتٞزائررر 1997ديسررمبر  17لبورصررة اتٞزائررر فقررد كرران بترراريخ 

 .1لتنطلق بعدىا انطلبقة متواضعة 1999العاصمة، وقد عرفت ىذه البورصة أول جلسة للتداول في سبتمبر 
 2ينظم بورصة اتٞزائر ت٣موعة من ات١ؤسسات وات١هنيتُ، من بينهم:     

                                                           
، 01، العدد: 05تٝتَ ت٤ي الدين، معضلة البورصة في اتٞزائر بتُ مظاىر اتٞمود وآليات التفعيل، ت٣لة ت٪اء للبقتصاد والتجارة، المجلد:   1

 .85، ص: 2021جوان 
 .26/09/2022تاريخ الإطلبع: ، /https://www.sgbv.dz  وقع:ات١وقع الرتٝي لبورصة اتٞزائر، تعريف بورصة اتٞزائر، على ات١  2
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 تٞنة تنظيم عمليات البورصة ومراقبتهرا (COSOB)  الرتي ت٘ثرل سرلطة السروق ات١رالر السراىرة علرى ضرمان
 احتًام أنظمة البورصة السارية ات١فعول وتٛاية ات١دخرين.

  َشررررركة تسرررريت( بورصررررة القرررريمSGBV ات١عروفررررة عامررررة باسررررم بورصررررة اتٞزائررررر، وىرررري شررررركة ذات أسررررهم )    
ت٦لوكرررة للوسرررطاء في عمليرررات البورصرررة، وتتمثرررل مهامهرررا في التنظررريم العملررري لعمليرررات إدخرررال الشرررركات إلذ 

 لبورصة.البورصة، وتنظيم جلسات التداول، وتسيتَ نظام التسعتَة ونشر ات١علومات والإحصاءات ات١تعلقة با
 ( الوسررطاء في عمليررات البورصررةIOB ىررم البنرروك وات١ؤسسررات ات١اليررة والشررركات التجاريررة الررتي تتمحررور )

 نشاطاتها أساسا حول القيم ات١نقولة.
 ىو عبارة عن شركة ذات أسهم، تتمثل مهمتها  ات١ؤت٘ن ات١ركزي الذي ينشط تٖت إسم ةاتٞزائر للمقاصةة

 صررردرة وإداراة اتٟسرررابات اتٞاريرررة ات١فتوحرررة باسرررم ماسررركي اتٟسررراباتفي ضرررمان حفرررظ السرررندات ات١اليرررة ات١
حرررافظي السرررندات، وإت٧ررراز معررراملبت علرررى السرررندات لفائررردة الشرررركات ات١صررردرة ونرررزع الصرررفة ات١اديرررة عرررن 

 : الرقم الدولر لتعريف الأوراق ات١الية(.ISINالسندات وترميزىا وفقا للمعايتَ الدولية )
  ماسرركو اتٟسررابات حرررافظو( السررنداتTCC ىررم البنررروك وات١ؤسسررات ات١اليررة والشرررركات التجاريررة الرررتي )
 ك صفة الوسطاء في عمليات البورصة.ت٘تل
 ( ىيئررات التوظيررف اتٞمرراعي للقرريم ات١نقولررةPOCVM وتتررألف مررن شررركات الإسررتثمار ذات رأس ات١ررال )

 .(FCP( والصناديق ات١شتًكة للتوظيف )SICAVات١تغتَ )
الأمررروال ومرررن أجرررل قيررراس أداء بورصرررة اتٞزائرررر، قمنرررا بدراسرررة وتٖليرررل مررردى قررردرتها علرررى تعبئرررة رؤوس      

للبستثمار ومدى تأثتَىا على الناتج المحلي ات٠ام، وذلك من خلبل دراسة تطور كل من قيمة الرتٝلة ومعدل 
 .2021-2017رتٝلة السوق على مستوى بورصة اتٞزائر خلبل الفتًة 

 2221-2217تطور قيمة ومعدل رسملة السوق خلال الفترة يوضح (: 56م )الجدول رق
 الوحدة: مليار دج                                                                                         

 2221 2222 2219 2218 2217 السنوات
 45.640 42.881 44.777 43.935 40.587 القيمة السوقية

 PIB 18876.2 20452.3 20428.3 18476.9 22079.3الناتج المحلي الخام 
 0,20 0,23 0,21 0,21 0,21 %مؤشر الرسملة 

 ة اعتمادا على:من إعداد الباحث المصدر:
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تاريخ الإطلبع: ، /https://www.sgbv.dzات١وقع الرتٝي لبورصة اتٞزائر، بيانات التداول، على ات١وقع:  -   
26/09/2022. 

   - Les comptes économiques en volume de 2016 à 2019, Office National des 

statistiques, N 900, P: 11. 

   - Les comptes économiques en volume de 2019 à 2021, Office National des 

statistiques, N 964, P: 10. 

من خلبل اتٞدول نلبحظ أن القيمة السوقية لبورصة اتٞزائر شهدت ارتفاعا مستمرا خلبل فتًة الدراسة      
ا في قيمتها السوقية وذلك بسبب انتشار فتَوس كورونا وما التي سجلت فيها ات٩فاض 2020ما عدا سنة 

قية للبورصة من جديد ارتفعت القيمة السو  2021ات٧ر عنو من تأثتَات على النشاط الاقتصادي، وفي سنة 
إلا أنو بالرغم من ىذا الارتفاع لاحظنا أن مؤشر رتٝلة السوق كان ضعيفا جدا، حيث بلغ متوسط مؤشر 

وتٯكن تفستَ ذلك بضعف بورصة اتٞزائر وقلة نشاطها ، %0,21الرتٝلة خلبل سنوات الدراسة نسبة 
 وعدم قدرتها على تعبئة ات١دخرات وزيادة الاستثمارات.

من خلبل ماسبق نستنتج أن السوق ات١الر اتٞزائري ليس لو أي تأثتَ على النشاط الاقتصادي      
اتٟقيقي، وذلك بسبب عدم قدرتو على استقطاب رؤوس الأموال اللبزمة لتمويل ات١شاريع الاقتصادية، وىذا 

 راجع إلذ ت٣موعة من ات١عوقات التي نوضحها فيما يلي:

 المعوقات التشريعية 
   ًط القانون وجوب إصدار الأوراق ات١الية من الشركات ذات الأسهم، إلا أن أغلب مؤسسات يشت

 ؛1القطاع ات٠اص في اتٞزائر شركات ذات مسؤولية ت٤دودة أو شركات ذات شخ  وحيد
  ؛2الإطار التشريعي البطيء فيما تٮ  عملية تأسيس وإنشاء وتنظيم نشاط بورصة اتٞزائر 
  تشريعات جديدة وجود ي ات٠اص بسوق الأوراق ات١الية في اتٞزائر وعدمت٤دودية الإطار التشريع 

 اق ات١الية العات١ية.تواكب التطورات اتٟاصلة في الأسو 
 
 

                                                           
ت٤مد زيدان ونورين بومدين، دور السوق ات١الر في ت٘ويل التنمية الاقتصادية باتٞزائر ات١عوقات والآفاق، ات١لتقى الدولر حول: سياسات   1

نوفمبر  22، 21بسكرة، يومي: -، جامعة ت٤مد خيضر-يةدراسة حالة اتٞزائر والدول النام–التمويل وأثرىا على الاقتصاديات وات١ؤسسات 
 .16، ص: 2006

 .16ص: ، ات١رجع نفسو  2
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 1تٯكن توضيحها من خلبل ما يلي:: المعوقات الاقتصادية 
   من ت٣موع الاستثمارات اتٞزائرية، ويتميز ىذا القطاع  %80ىيمنة القطاع العام حيث تٯثل قرابة

 بسوء التسيتَ وغياب كفاءتو الاقتصادية؛
   تواصل ظاىرة التضخم في اتٞزائر وما ت٢ا من آثار سلبية على نشاط بورصة اتٞزائر، وذلك من خلبل

 قل إنتاجية؛توجيو ات١دخرات أو رؤوس الأموال إلذ الاستهلبك أو إلذ فروع النشاط الاقتصادي الأ
   ضعف النظام الضريبي في اتٞزائر، حيث تٮضع الأعوان الاقتصاديتُ إلذ ضرائب مرتفعة على

 وضعف مردودية الأموال ات١ستثمرة في الأوراق ات١الية؛الدخل، ت٦ا يؤدي إلذ تٗفيض نسبة الأرباح 
   للمخاطر وعدم وجود استفحال ظاىرة الاقتصاد غتَ الرتٝي وما يتميز بو من ارتفاع للؤرباح ونق

  ضرائب لعدم خضوع أنشطتو لرقابة الدولة، ت٦ا يضعف حجم الاستثمار في الأوراق ات١الية.
 :2تتمثل في: المعوقات التنظيمية 

  ت٤دودية عدد ات١ؤسسات ات١درجة في بورصة اتٞزائر، ت٦ا يعرقل عملية ت٪وىا وتطورىا ويضعف
 فعاليتها؛

  ات١تداولة في البورصة، الأمر الذي لا يلبي رغبات ات١ستثمرين ويرفع من عدم تنوع الأوراق ات١الية
 حجم ات١خاطر؛

  للتعامل في القيم ات١تداولة، أو بالنسبة ت١صداقية ات١علومات التي ت٬ب غياب الشفافية سواء بالنسبة
 أن تقدمها ات١ؤسسات ات١قيدة في البورصة للجمهور.

  :افة البورصة لدى قطاع عريض من اتٞزائريتُ، كما أن البورصة لد يقصد حا غياب ثقالمعوقات الثقافية
تقم ببرنامج على مستوى ات١ؤسسات )ات١تعاملتُ الاقتصاديتُ( أو الأفراد لزيادة ثقافة البورصة واستقطاب 

 .3ات١ستثمرين

                                                           
وك، إينال فوزي، أت٫ية الصناعة ات١الية الإسلبمية في زيادة كفاءة الأسواق ات١الية، أطروحة دكتوراه )غتَ منشورة(، تٗص : نقود مالية وبن  1

 .275، 274، ص ص: 2020/2021، 3جامعة اتٞزائر 
 .17ت٤مد زيدان ونورين بومدين، مرجع سبق ذكره، ص:   2
، 01، العدد: 05في اتٞزائر بتُ مظاىر اتٞمود وآليات التفعيل، ت٣لة ت٪اء للبقتصاد والتجارة، المجلد:  تٝتَ ت٤ي الدين، معضلة البورصة  3

 .98، ص: 2021جوان 



تفعيل وتنمية النشاط الاقتصادي الحقيقي بالجزائر  تقييم دور نظام المشاركة الإسلامي في رابع:  الفصل ال  
 

[368] 
 

  :ثل في يقصد حا تلك ات١عوقات التي تواجو بورصة اتٞزائر من اتٞانب الديتٍ ات١تمالمعوقات الشرعية
تٖرج ات١ستثمرين في التعامل داخل البورصة، إضافة إلذ تٖدي عدم التعامل تٔنتجات مالية إسلبمية وفق 

 الآتي:
   :يعتبر من أىم التحديات التي تواجو بورصة اتٞزائر، حيث يرفض العديد من العامل الديني

طوي على فوائد ربوية ت٤رمة شرعا ات١ستثمرين الاستثمار في البورصة، وذلك بسبب التعامل بأوراق مالية تن
وخاصة منها السندات، ت٦ا يستدعي إت٬اد أوراق مالية بديلة وتتلبءم ومعتقدات المجتمعات الإسلبمية، وىو 

 ما يقودنا إلذ التحدي الشرعي ات١والر؛
  :من بتُ أىم التحديات التي تواجو بورصة المعوقات التي تواجو المنتجات المالية الإسلامية

، وخاصة منها اتٞزائر ىو عدم وجود نصوص قانونية خاصة بإصدار وتداول ات١نتجات ات١الية الإسلبمية
الصكوك الإسلبمية باعتبارىا أىم أدوات السوق ات١الر الإسلبمي، إضافة إلذ معوقات أخرى تواجو بورصة 

 اتٞزائر في تعاملها بالصكوك الإسلبمية، تٯكن توضيحها فيما يلي:
على عقود التمويل الإسلبمي التي  90/10النقد والقرض حيث لد ين  قانون  التشريعات والقوانين: -

تصدر الصكوك الإسلبمية على أساسها، كما أن بورصة اتٞزائر رفضت إدراج الصكوك الإسلبمية تٖت 
ات الغرض حا وذلك بسبب عدم وجود نظام الشركة ذ مسمى ةالسندات الإسلبميةة ضمن القيم ات١تداولة

ات٠اص التي تقوم عليها ىذه الأدوات وأيضا عدم وجود سند قانولش ت٬يز ذلك، فعلى مستوى القانون 
ملكية متساوية القيمة دون أن يكون  التجاري فإنو لد يتح إصدار صكوك الاستثمار بصفتها ت٘ثل حقوق

الصادر  06/05قم القروض الرىنية العقارية ر  تٟاملها صغة ات١سات٫تُ، وكذلك بالرجوع إلذ قانون توريق
تٟصره لعملية التوريق في  فإنو لا يتوافق مع التكييف الشرعي لعملية التصكيك 2006فيفري  20بتاريخ 

الضرائب فإنو لد ين  كذلك  قانون ، وأختَا على مستوىالديون العقارية دون الأصول وات١وجودات اتٟقيقية
 .1مع الصكوك الإسلبمية وخاصة منها الصكوك القائمة على صيغ البيوع على تشريعات خاصة بالتعامل

                                                           
لدولر سليمان ناصر وربيعة بن زيد، الصكوك الإسلبمية كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية ومدى إمكانية الاستفادة منها في اتٞزائر، ات١ؤت٘ر ا  1

، 2014ماي  6و 5تجات وتطبيقات الابتكار وات٢ندسة ات١الية بتُ الصناعة ات١الية التقليدية والصناعة ات١الية الإسلبمية، يومي حول: من
 .28، 27، ص ص: 1سطيف  -جامعة فرحات عباس
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حيث لا تتوفر اتٞزائر على بنوك : الجانب التنظيمي والمؤسسي الخاص بتطبيق المالية الإسلامية -
إسلبمية وطنية، كما أن البنوك والفروع الإسلبمية ات١وجودة في اتٞزائر تعتبر قليلة جدا مقارنة مع البنوك 

قليدية، بالإضافة إلذ أن اتٞزائر لد تستفد من الإمكانيات التمويلية للصكوك الإسلبمية وصناديق الت
الاستثمار ومؤسسات التأمتُ التكافلي في العمليات الكبتَة وات١تعلقة بإت٧از مشاريع البنية الأساسية 

 .1لطاقوية غتَ ات١تجددةوالقاعدة ات٢يكلية، وكان الاعتماد كليا على العائدات الريعية من ات١صادر ا
وذلك بسبب عدم الاىتمام بالصناعة ات١الية الإسلبمية وإغفال دورىا الفعال  نقص التأىيل والتدريب: -

في الاقتصاد الوطتٍ، وبالتالر إت٫ال جانب التكوين والاعتماد على كوادر بشرية مؤىلة في ت٣ال ات١الية 
 .2الإسلبمية عامة والتصكيك الاسلبمي خاصة

 ثانيا: استراتيجيات تحويل السوق المالي الجزائري إلى سوق إسلامي
تعتبر السوق ات١الية اتٞزائرية )بورصة اتٞزائر( سوقا حديثة النشأة، تتميز بضعف أدائها وقلة نشاطها      

اتٗاذ بسبب تٚلة من التحديات التي تعتًضها وتٖول أمامها دون تٖقيق الأىداف ات١نوطة حا، ت٦ا يستدعي 
 تٚلة من الاجراءات التي من شأنها إحياء بورصة اتٞزائر وتفعيل دورىا في الاقتصاد الوطتٍ.

في العديد من الدول ت٧اعتها في ت٘ويرل  لقد أثبتت ات١نتجات ات١الية الإسلبمية في السوق ات١الر الإسلبمي     
إليررو الدراسررة مررن خررلبل تٕربررة السرروق مشرراريع التنميررة الاقتصررادية والاسررتثمارات اتٟقيقيررة، وىررو مررا توصررلت 

، الأمررر الررذي ت٬عرل مررن اعتمرراد وتررداول منتجررات مررن الدراسررة ات١رالر الإسررلبمي في ماليزيررا في الفصررل السرابق
مالية إسلبمية في بورصة اتٞزائر أو العمل على تٖويل السوق ات١الر اتٞزائري إلذ سوق مرالر إسرلبمي مرن برتُ 

  وتٔرررا أن النظرررام ات١رررالر في اتٞزائرررر يسررراىم في عمليرررة التنميرررة الوطنيرررة، يطأفضرررل اتٟلرررول لقيرررام سررروق مرررالر نشررر
    يطغررى عليررو اتٞانررب التقليرردي مررن بنرروك وشررركات تررأمتُ، فإنررو مبرردئيا تٯكررن اعتمرراد التحررول اتٞزئرري لبورصررة 
اتٞزائرررر، وذلرررك باسرررتحداث قسرررم أو نافرررذة بالبورصرررة تقررردم منتجرررات ماليرررة إسرررلبمية متمثلرررة في الصررركوك 

سررلبمية، ثم بعررد ىررذه ات١رحلررة وفي ظررل الإرادة السياسررية القائمررة للصررناعة ات١اليررة الإسررلبمية في اتٞزائررر مررن الإ
يضررا مررن تشررجيع لفررتح النوافررذ الإسررلبمية الإسررلبمية والتررأمتُ التكررافلي، وأ تشررريعات جديرردة تٗرر  الصررتَفة

                                                           
تنمية الاقتصادية )تٕربتي السودان حفوظة الأمتَ عبد القادر وزبيدي البشتَ، استفادة اتٞزائر من تٕربة الصكوك الإسلبمية كآلية لتمويل ال  1

 .82، ص: 2017، 04، العدد: 02وماليزيا ت٪وذجا(، ت٣لة البحوث في العلوم ات١الية والمحاسبية، المجلد: 
 .82ص: ، ات١رجع نفسو  2
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ن يتم التحويل دمة أمكن كمرحلة متقعلى مستوى ات١صارف التقليدية وشركات التأمتُ التجارية، فإنو من ات١
 الكامل لبورصة اتٞزائر للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلبمية، وذلك طبقا لبرنامج مرحلي للتحول.

 استراتيجية التحول الجزئي -1
يقصد بعملية التحول اتٞزئي للبورصة، استحداث أعمال وأنشطة وأدوات مالية موافقة لأحكام      
، وفي اتٞزائر تٯكن تطبيق 1الإسلبمية، وتقدتٯها جنبا إلذ حنب مع باقي الأعمال والأدوات التقليديةالشريعة 

استًاتيجية التحول اتٞزئي للبورصة عن طريق استحداث أدوات مالية إسلبمية أبرزىا الصكوك الإسلبمية، 
اتٗاذىا بناء على التحديات ولتفعيل إصدار وتداول الصكوك الإسلبمية في اتٞزائر لابد من اجراءات ت٬ب 

 التي تواجو ىذه الأدوات في اتٞزائر، من بينها:
  إصدار قانون خاص بالصكوك الإسلبمية، يوضح طبيعتها ات٠اصة واختلبفها عن الأسهم

 والسندات )باعتبارىا تشكل أدوات ملكية وليس دين(، ويبتُ كيفيات إصدارىا وتداوت٢ا؛
 تتلبئم وطبيعة عمل الصكوك الإسلبمية وات١تمثلة في: قانون النقد تعديل بعض التشريعات والقوانتُ ل

 قانون الضرائب؛والقرض، قانون بورصة اتٞزائر، القانون التجاري، قانون توريق القروض الرىنية العقارية، 
 تقوم بدور الوساطة بتُ مصدر الصكوك وتٛلة الصكوك وتتولذ  إنشاء شركة ذات الغرض ات٠اص

مهمة تٛاية مصالح تٛلة الصكوك على الأقل، ومبدئيا تٯكن أن تتولذ ىذه ات١همة شركة إعادة التمويل 
لرىنية ات١تعلق بتوريق القروض ا 06/05من القانون رقم  02الرىتٍ، وىو ما يتطلب إضافة بند في ات١ادة 

تتضمن كيفية التصكيك الإسلبمي، وإضافة مادة  في الفصل الثالش من ىذا القانون يتضمن التعريف ب
 ؛2إصدار وتداول وإطفاء الصكوك الإسلبمية

  ضرورة تنظيم وتٗصي  ىيئات قضائية تٟماية تٛلة الصكوك، وىيئات شرعية قصد تٕنب ت٥اطر
 ؛3ت٤اكاة السندات التقليدية وتأكيدا لشرعية ىذا ات١نتج

                                                           
، العدد: 17أتٛد مدالش، ت٨و ت٪وذج عملي لتحويل سوق الأوراق ات١الية اتٞزائرية إلذ سوق إسلبمية، ت٣لة اقتصاديات شمال إفريقيا، المجلد:   1
 .217، ص: 2021، 26

 اتٞزائر، مرجع سبق سليمان ناصر وربيعة بن زيد، الصكوك الإسلبمية كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية ومدى إمكانية الاستفادة منها في  2
 .31ذكره، ص: 

سلوى ملبك وتٟلو بوخاري، تبتٍ اتٞزائر للصكوك الإسلبمية بعد إصدار نظام الصتَفة الإسلبمية التحديات والآفاق، ت٣لة الدراسات   3
 .364، ص: 2021، 03، العدد:04القانونية والاقتصادية، المجلد: 
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 افتتاح مؤسسات أخرى للصناعة ات١الية الإسلبمية من مصارف وشركات تأمتُ تكافلي  التوجو ت٨و
وزيادة لعدد النوافذ الإسلبمية في البنوك التقليدية، وذلك من أجل تشجيع سوق الصكوك الإسلبمية 

 وت٪وىا؛
 ت الإىتمام بتكوين الكوادر البشرية في ت٣ال التصكيك الإسلبمي، وذلك من خلبل القيام بدورا

 تكوينية أو من خلبل إدراج تٗصصات الصناعة ات١الية الإسلبمية في برامج ت٥تلف جامعات الوطن؛
  ضرورة وجود منبر إعلبمي متخص  في التعريف بالصكوك الإسلبمية وبيان أت٫يتها ودورىا المحوري

لاستثمار في الأدوات في ت٘ويل الاقتصاد الوطتٍ وقيام ات١شاريع الاقتصادية، وذلك حدف نشر الوعي وثقافة ا
 ات١الية الإسلبمية وكسب أكبر شرت٭ة من ات١تعاملتُ.

 حليإستراتيجية التحول المر  -2
يقصررد بعمليررة التحررول ات١رحلرري للبورصررة، إعررداد خطررة شرراملة ومتكاملررة لكررل أقسررام البورصررة لتحويلهررا      

فقرا علرى أسراس جدولرة مراحرل التحرول زمنيرا و  للعمل وفق أحكام الشريعة الإسلبمية، طبقا لبرنرامج مرحلري
رصرة اتٞزائرر إلذ سروق مرالر إسرلبمي، لابرد مرن اتبراع ، ومن أجرل تٖويرل بو 1ت١عايتَ شرعية وقانونية واقتصادية

 :تٯكن تلخيصها في اتٞدول ات١والرتٔجموعة من ات١راحل، لية منهجية عم
 مالي إسلاميإلى سوق التحول الكامل يوضح مراحل  (:57الجدول رقم )

 مضمونها مراحلال

 المرحلة الأولى:
توفير الإطار 

 القانوني للتحول

  مر بوزارة ات١الية وبنك اتٟصول على ترخي  لعملية التحول من طرف اتٞهات ات١ختصة، ويتعلق الأ
 اتٞزائر؛

  وذلك بإصدار قوانتُ ولوائح توصح مسار  ،وضع الإطار القانولش والتشريعي ات١لبئم لعملية التحول
التحول وتنظمو، تْيث ت٬ب أن تن  ىذه القوانتُ على ت٥تلف أنشطة السوق ات١الر الإسلبمي 
والأدوات ات١الية ات١تداولة فيو وكذلك طريقة التداول ونوعية السماسرة والوسطاء في ىذه السوق، كما 

ية تراقب وتقيم مطابقة الأدوات ات١الية ات١ستخدمة في ت٬ب أن تٖتوي ىذه القوانتُ على قيام ىيئة شرع
 السوق لأحكام الشريعة الإسلبمية.

 المرحلة الثانية:
وضع المتطلبات 
   الشرعية للتحول

 ( الأسرررهم اتٞرررائزة شررررعا، الصررركوك الإسرررلبمية، تٖديرررد الأدوات ات١اليرررة الإسرررلبمية ات١ررررخ  إصررردارىا
 ؛تٖت إشراف ىيئات رقابية إشرافية شرعية (وحدات الصناديق الإستثمارية

  مراعاة خصوصية الأدوات ات١اليرة الإسرلبمية إصردارا وترداولا، وذلرك لاحتمرال إمكانيرة كرون الإصردار
 ؛كل منها أحكام خاصةلوالتداول متعلق بالنقود والديون أو الذىب والفضة، ف

                                                           
 .218أتٛد مدالش، مرجع سبق ذكره، ص:   1
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  الإسرررلبمية داخرررل السررروق ات١رررالر، تررروفتَ أشررركال واسرررعة مرررن عقرررود الترررداول ات١وافقرررة لأحكرررام الشرررريعة
 ؛وتشمل كل ات١عاملبت العاجلة والآجلة الإسلبمية

 إستثمار أموال ميزانية السوق ات١الر الفائضة في أنشطة شرعية؛ 
 - .التخل  من مصادر الأموال )ات١قبوضة وغتَ ات١قبوضة( غتَ ات١شروعة 

 المرحلة الثالثة: 
وضع الشروط 
الإدارية والفنية 

  للتحول

  وتتابع ىيئة رتٝية تنظم وتشرف بصورة كاملة على تٚيع نشاطات السوق ات١الر الإسلبمي وجود
مدى إلتزام ات١تعاملتُ في السوق بالأنظمة واللوائح والقوانتُ التي تٖكم ىذا السوق ، كما تقوم أيضا 

 بتأىيل الكوادر والأفراد العاملتُ في السوق؛
 تشكل جزء من السوق ات١الية الإسلبمية. إنشاء الشركات ذات الغرض ات٠اص التي 
  ضرورة توفتَ ىيئة رقابة شرعية تضم في أعظائها فقهاء وخبراء على قدر عالر من التأىيل العلمي

والشرعي والمحاسبي، تْيث تقوم ىذه ات٢يئة بإصدار الفتاوي ات٠اصة تٔدى موافقة أعمال السوق 
والرد على  والأدوات ات١الية فيو مع أحكام الشريعة الإسلبمية، كذلك التدقيق في ات١عاملبت اتٞارية

 الشرعتِ للمستثمرين والسماسرة؛الإستفسارات 
  الإعتماد على الوسطاء في السوق عند تداول الأدوات ات١الية الإسلبمية، ت١ا ت٭ققو ىؤلاء الوسطاء

 ع اتٟقوق؛ضامنتُ لإت٘ام العمليات وعدم ضيا  من أطراف
 الأوراق ات١الية اتٞزائرية لكي لسوق  رات القطاعية(مالر إسلبمي )أو ت٣موعة من ات١ؤش رإنشاء مؤش

 يكون بديلب عن ات١ؤشر التقليدي بعد إكتمال عملية التحول.
 ة اعتمادا على:من إعداد الباحث المصدر:

 .223-219ات١رجع السابق، ص ص:  -   
 .13-09، ص ص: 2020رائد نصري أبو مؤنس، شروط اعتبار السوق ات١الر سوقا إسلبميا، ت٣لة دراسات، جانفي  -   

 الفرع الرابع: مقترحات تفعيل دور الزكاة والوقف في الجزائر
 متطلبات تفعيل صندوق الزكاة الجزائريأولا: 

 تنمية الجانب القانوني والإداري للزكاة في الجزائر -1
 كما يوضح ت٥تلف   يبتُ ات١فاىيم العامة للزكاة ،للزكاة االعمل على إت٬اد إطار قانولش أكثر وضوح

 علقة حا من تٚع وتٖصيل واستثمار؛العمليات ات١ت
  بررردلا وجرروب العمررل تٔبررردأ إلزاميررة الزكررراة، وذلررك بررإدراج نررر  قررانولش يرررن  علررى إلزاميررة دفعهرررا إمررا    

    عررن دفررع  لو يتهرررب أو يتحايررمررع الررن  علررى عقوبررات علررى مررن تٯتنررع أمررن دفررع الضررريبة أو إلذ جانبهررا، 
 دون الطوعية في تٚعها؛دالش الذي يعتمد مبدأ الإلزامية وتٯكن الإستفادة من تٕربة ديوان الزكاة السو الزكاة، 
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  إعرررررادة ىيكلرررررة صرررررندوق الزكررررراة ومنحرررررو الإسرررررتقلبلية الإداريرررررة وات١اليرررررة عرررررن وزارة الشرررررؤون الدينيرررررة  
الإعتباريررة ات١سررتقلة الررتي ت٘كنررو مررن التسرريتَ ات١سررتقل  ذلررك بإنشرراء ديرروان للزكرراة لررو شخصرريتووالأوقرراف، ويررتم 

 .لشؤون الزكاة، وت٘نح لو حرية اتٗاذ القرارات، ويتمثل دور الدولة ىنا في الرقابة عليو فقط كغتَه من ات٢يئات
 تنمية الجانب التشغيلي للزكاة في الجزائر -2

 تعريف ات١ال ومنو توسعة الأوعية  ك من خلبل التوسعة فيلالإعتماد على التحصيل العيتٍ للزكاة وذ
التي تؤخذ منها الزكاة، وتٯكن الإعتماد علىتجربة ديوان الزكاة السودالش في ت٣ال التحصيل العيتٍ، حيث 

 يعتبر أىم موارد الديوان؛
  دفع الزكاة للبنك عن طريق الإعتماد على الوسائل اتٟديثة في ت٣ال جباية وتوزيع الزكاة، تٔا في ذلك
ت أو ات٢اتف النقال، حيث يستطيع ات١زكي من خلبل جهاز الكمبيوتر أو ات٢اتف ات٠لوي من أي الأنتًني

 ؛1ةمكان أن يدفع زكاة مالو دون مشقة أو تكلفة إضافي
  ربرررررط الزكررررراة بالتخفيضرررررات اتٞبائيرررررة، حيرررررث ت٭صرررررل دافعررررري الزكررررراة علرررررى تٗفررررريض للضرررررريبة علرررررى     

 .2ل الأعمال وغتَىم لوضع زكاتهم في الصندوقالدخل، لتحفيز أرباب ات١ؤسسات والتجار ورجا
 دم تستختقوم تّمع وصرف الزكاة ت٤ليا، حيث  لية أو فرعية للزكاة في كل بلديةإنشاء صناديق ت٤

الفطر بالتنسيق مع تٞنة ات١سجد وصرفها على الفقراء زكاة ات١ال و  زكاة ىذه الصناديق في ات١ساجد تٞمع
 ؛3ات١سجلتُ في نفس ات١نطقة

  على توفتَ بنية تٖتية إلكتًونية خاصة بصندوق الزكاة، إذ لابد من العمل على تطوير ت٥تلف العمل
 .4شبكات الإتصال عبر كامل صناديق الزكاة في اتٞزائر

                                                           
ة، ت٣لة الإدارة 2015-2003ناصري أتٛد وكمال رزيق، واقع التطبيقات ات١عاصرة للزكاة ةدراسة مقارنة للتجربتتُ اتٞزائرية وات١اليزية م  1

 .22، 21، ص ص: 2018والتنمية للبحوث والدراسات، ىديسمبر 
الاقتصادية في اتٞزائر، ت٣لة إقتصاد ات١ال والأعمال، بنشلبط مصطفى وناجي ت٤مد، دراسة تٖليلية لدور  صندوق الزكاة في تٖقيق التنمية   2

 .76، ص: 2022، سبتمبر 02، العدد: 07المجلد: 
(، ت٣لة الاقتصاد والتنمية البشرية، 2018-2003اتٛد مناصري، تقييم أداء مؤسسات الزكاة ات١عاصرة: اتٞزائر، السودان، ماليزيا )  3

 .151، ص: 03، العدد: 11المجلد: 
 سعيدالش ت٤مد السعيد وشعبالش ت٣يد، واقع مؤسسة الزكاة في اتٞزائر: قراءة تقييمية لأىم الإت٧ازات وات١عوقات، ت٣لة العلوم الإسلبمية  4

 .155، ص: 2020، 02، العدد: 05واتٟضارة، المجلد: 
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 مع مراعاة استخدام  ،توزيع الزكاة بصفة دورية تْيث تصبح عبارة عن أجر شهري يدفع للفقراء
 ؛1ة، وذلك بصب الأموال في حساباتهم البنكية أو البريديطرق حديثة في التوزيع تصون كرامة الفقتَ

  الإىتمام بالتأىيل والتدريب الشرعي والفتٍ للكوادر الإدارية، مع مراعاة توفر الأىلية للعاملتُ على
 م وتقوى وات١صداقية وكذا الأمانة؛شؤون الزكاة من عل

 ستجدات الزكاة والأوقاف لعلوم الزكاة والأوقاف ومركز تْث في قضايا وم فتح مدرسة عليا
 ؛2للمسات٫ة في إعداد ات١وارد البشرية اللبزمة لتجسيد ات١كانة الوظائفية للزكاة

 تنمية الجانب الإستثماري للزكاة في الجزائر -2
 ويل بصيغة القرض اتٟسن، ويتم ذلك من خلبل ما يلي:متطوير الت 
 شح حصيلة الزكاة المجمعة؛خصصة للقرض اتٟسن، وذلك في ظل العمل على رفع النسبة ات١ 
 ُتنظيم عملية التمويل بالقرض اتٟسن، وذلك من خلبل إت٬اد إدارة مستقلة تتكون من خبراء وت٥تصت 

يقومون بدراسة الطلبات وات١شاريع ات١راد ت٘ويلها، ويتم تقدلص القروض اتٟسنة بناء على أسس موضوعية 
 وعادلة؛
  ات٠برة مع الإىتمام تٔتابعة مشاريعهم ات١مولة والرقابة عليها.اختيار أصحاب ات١شاريع ات١ؤىلتُ وذوي 
 سلوب التمليك للقرض بدل إعادة النظر في اتٞانب الشرعي لصيغة القرض اتٟسن وذلك باعتماد أ

 استًجاعو.
  قتصرار علرى صريغة القررض اتٟسرن فقرط، وتٯكرن وأساليب الإستثمار الزكوي وعدم الاتنويع ت٣الات

    علررررى تٕربررررة ديرررروان الزكرررراة السررررودالش الررررتي سرررربق وأن تم تناوت٢ررررا في الفصررررل الثالررررث مررررنالإعتمرررراد في ذلررررك 
الدراسرررة، حيرررث يقررردم الرررديوان الررردعم والتمويرررل للعديرررد مرررن المجرررالات وات١شررراريع الإقتصرررادية منهرررا الزراعيرررة 

 والإنتاجية وات٠دمية؛
 يررررل بعقررررد ات١شرررراركة الزكرررروي، وىررررو عبررررارة عررررن منررررتج مصرررررفي مبتكررررر قررررائم علررررى صرررريغة مو اقررررتًاح الت   

     مررررن الزكررراة، مصررررف البركرررة وات١سرررتفيد صرررندوق علرررى تنفيرررذه ثرررلبث ثرررلبث أطرررراف وىرررم: ات١شررراركة، يقررروم
حيررث يعترربر مسررتحق الزكرراة ىررو ات١الررك لرررأس ات١ررال الررذي يأمررل اسررتثماره في مشررروع نرراجح بصرريغة  ،الزكرراة

                                                           
 .155ص:  السابق،ات١رجع   1
 .21، ص: مرجع سبق ذكرهدي ت١ؤسسة الزكاة في الاقتصاديات اتٟديثة، صالح صاتٟي، تطوير الدور التمويلي والاستثماري والاقتصا  2
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شاركة الإسلبمية، ومصرف البركة يعتبر الشريك الثالش الذي يترولذ عمليرة الإدارة وات١سرات٫ة بنسربة معينرة في ات١
ت٘ويل ات١شروع، أما صندوق الزكاة فهو الشريك الثالث الذي يساىم بنسبة أقل تْكم قلة موارده ويؤدي دور 

زكاة الإستثماري وزيادة أوعية الزكاة ومضراعفة ويهدف ىذا ات١نتج إلذ تعزيز دور ال ات١راقب وات١رافق للمشروع،
حصيلتها والتمليك الفعلي لأموال الزكاة ت١سرتحقيها، إضرافة إلذ تفعيرل صريغة الإسرتثمار بات١شراركة في البنرك 

 .1الإسلبمي
 ثانيا: متطلبات تفعيل الإستثمار الوقفي في الجزائر

 الجانب التشريعي والإداري تنمية -1
  متكامل للؤوقاف في اتٞزائر، يفصل كل ات١سائل ات١تعلقة بتنظيم وتسيتَ الأوقاف إطار قانولش إت٬اد

 وكذا سبل استثمارىا وتنميتها؛
  إنشررررررراء مؤسسرررررررة خاصرررررررة برررررررإدارة الأوقررررررراف في اتٞزائرررررررر واسرررررررتقلبليتها عرررررررن وزارة الشرررررررؤون الدينيرررررررة    

 ت؛والأوقاف، وتٯكن الإستعانة في ذلك بتجربة الأمانة العامة للؤوقاف بالكوي
   استقلبلية ات١ؤسسة الوقفية ت٬ب أن يتبعو إت٬اد ىيكل إداري دقيق، يتكون من إدارات وطاقم إداري
 حسب تٗصصو، ت٦ا ت٬سد مبدأ الإختصاص وعدم تداخل الصلبحيات؛كل 
  َالإعتماد على أسلوب اللبمركزية في إدارة الأوقاف، ت٦ا تٯكن ىيئات الوقف المحلية من تسيت

 الولاية واتٗاذ القارات بشأنها وإمكانية مسات٫تها في تٖقيق التنمية المحلية؛الأوقاف على مستوى 
  المحلية على وسائل التكنولوجيا اتٟديثة، وذلك من أجل تسهيل و إعتماد الإدارة الوقفية ات١ركزية

 البحث وإحصاء الأملبك الوقفية وتسهيل عملية التواصل بتُ الإدارة ات١ركزية مع ت٥تلفوتسريع عملية 
 الإدارات المحلية.

 تنمية الجانب التشغيلي -2
  ضرورة وجود إدارة متخصصة في شؤون الأملبك الوقفية، تعمل على البحث عن السجلبت القدتٯة

 رىا من جديد؛حصرىا واستًجاع الأملبك الوقفية لإعادة بعث دو للؤوقاف وت٤اولة 

                                                           
، 01، العدد: 10فوزي ت٤تَيق وعائشة لمحنط، إدارة وتسويق عقد ات١شاركة الزكوي )منتج مصرفي مقتًح(، ت٣لة رؤى اقتصادية، المجلد:   1

 .174-172، ص ص: 2020



تفعيل وتنمية النشاط الاقتصادي الحقيقي بالجزائر  تقييم دور نظام المشاركة الإسلامي في رابع:  الفصل ال  
 

[376] 
 

  تسوية النزاعات ات٠اصة ببعض الأملبك الوقفية وغلق ىذا ات١لف من أجل مباشرة استغلبت٢ا لأغراض
 ؛ تنموية
  الإعتماد على صيغ مستحدثة لإستثمار الأوقاف، حيث تٯكن تفعيل صيغ )الإستصناع وات١شاركة

تٯكن اعتماد  العقار الوقفي، كماوالإجارة ات١تناقصة ات١نتهية بالتمليك، أو البيع التأجتَي( من أجل استثمار 
صيغ أخرى مستحدثة تٗ  استثمار النقود والتي من أت٫ها: صكوك ات١قارضة والصناديق الوقفية والأسهم 

 ؛1الوقفية
  ضرورة تنويع ت٣الات صررف الأوقراف وتوجيههرا بصرفة أساسرية ت٨رو ت٣رالات الإسرتثمار الإقتصرادي

، الفنرادق الوقفيرة، المجمعرات الفلبحيرة الوقفيرة، العيرادات الطبيرة ةوقفيروات١عرفي، منها إنشراء ات١راكرز التجاريرة ال
 ؛ات١تخصصة، اتٞامعات الوقفية، ات١كتبات وات١طابع الوقفية

 ؛2تقدلص ات١عونات ات١ادية والفنية والتمويلية والإدارية للؤوقاف، إضافة إلذ ات١عاملة الضريبية ات١تميزة 
 اتٞديررة والفعاليررة في إدارة الأوقرراف اتٞزائريررة الررتي  ضررمانضرررورة اعتمرراد كفرراءات متخصصررة، وىررذا ل

ظلت لأمد بعيد تستَ بطريقة أقل ما يقال عنها أنها غتَ فعالة، بل عطلت ترقية الأوقاف تٔا يتوافق وات١عايتَ 
 ؛3العلمية اتٟديثة في ت٣ال الإدارة

  والتنويرو بفضررلو عقرد النردوات وات١لتقيرات العلميررة ات١تعلقرة برالوقف، وبيران حقيقتررو الشررعية والقانونيرة
 ؛4ودوره التنموي، وذلك من أجل زيادة الوعي الشرعي والثقافي لدى أفراد المجتمع تٔختلف فئاتهم وطبقاتهم

 تٖررث المحسررنتُ علررى الوقررف اعتمرراد اسررتًاتيجية إعلبميررة مررن قبررل مديريررة الإعررلبم والتسررويق الرروقفي ،
 .5وتعيد بعث ثقافة الوقف في اتٞزائر

                                                           
، ت٣لة قبس للدراسات -اتٞزائر أت٪وذجا–وقفي في التنمية الاقتصادية ات١عاصرة آمنة بوضياف وليلى ساعو، سبل تفعيل الاستثمار ال  1

 .721-718، ص ص: 2020، جوان 01، العدد: 04الانسانية والاجتماعية، المجلد: 
العربية النفطية )مع  عمر حوتية وعبد العزيز السلومي، دور الاستثمار الوقفي في تنويع مصادر التمويل وتعزيز جهود التنمية المحلية بالدول  2

 .214، ص: 2018، 01، العدد: 07التًكيز على حالتي اتٞزائر والسعودية(، ت٣لة ملفات الأتْاث في الاقتصاد والتسيتَ، المجلد: 
مرجع  ،-عرض للتجربة اتٞزائرية في تسيتَ الأوقاف–صالح صاتٟي ونوال بن عمارة، الوقف الإسلبمي ودوره في تٖقيق التنمية ات١ستدامة   3

 .163، ص: سبق ذكره
 .717آمنة بوضياف وليلى ساعو، مرجع سبق ذكره، ص:   4
الكويت، العدد:  –فارس مسدور، التجربة اتٞزائرية في إدارة الأوقاف، التاريخ واتٟاضر وات١ستقبل، ت٣لة أوقاف، الأمانة العامة للؤوقاف   5
 .25، ص: 2008، 15
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 179-21ثالثا: مقترحات تفعيل القطاع الثالث في الجزائر في إطار المرسوم التنفيذي 
من أجل تفعيل الدور التنموي لقطاعي الزكاة والأوقاف باتٞزائر، لابد من إجراء تعديلبت تشريعية      

 على القانون ات١نظم للديوان الوطتٍ للؤوقاف والزكاة، نذكر من بينها:
  إعادة مراجعة وتٖيتُ بعض النصوص التشريعية ات١تعلقة بعدم استقلبلية الديوان وتبعيتو للوزارة
، وذلك بالعمل على توفتَ الاستقلبلية اتٟقيقية للديوان في التسيتَ والتنظيم وكذا تٖقيق الاستقلبلية الوصية
 ات١الية لو؛
  إعادة النظر في تركيبة ت٣لس إدارة الديوان وتقلي  عدد أعضائو الذين ليست ت٢م دراية وإت١ام

 بشؤون الزكاة والأوقاف؛
  قابة الشرعية، وذلك بتعميق دورىا في إبداء الرأي واتٗاذ إعادة النظر في مهام ومسؤوليات ىيئة الر

 القرار تٓصوص ات١سائل الشرعية والوظيفية من خلبل إشراكها في ت٣لس إدارة الديوان؛
  ضرورة الفصل بتُ إدارتي الزكاة والأوقاف لاختلبف آليات عملهما وأىدافهما، وذلك لتسهيل

 تٖقيق أىدافهما الشرعية والتنموية؛
  ذج ىندسي لإقامة الفروع اتٞهوية والولائية، يتم تٕسيده من خلبل ات١نافسة ات٠تَية بتُ وضع ت٪و

 ؛1ات١ناطق في إت٧از ات١رافق الإدارية وات١سات٫ة في توظيف ات٠رت٬تُ
  ات١تعلق بالمجمعات الوقفية )والزكوية( تٔا يتناسب مع ات١ستجدات إعادة صياغة مشروع ات١رسوم
 .2القانونية
 الخامس: إطار مقترح لتأسيس الهيئات المحلية الداعمة لنظام المشاركة الإسلامي في الجزائرالفرع 
بعد اقتًاحنا ت١تطلبات تنمية مؤسسات نظام ات١شاركة الإسلبمي في اتٞزائر، لابد من إنشاء ىيئات      

، الإسلبمي في اتٞزائرأخرى داعمة لنشاط ىذه ات١ؤسسات بغرض إت٬اد منظومة متكاملة لنظام ات١شاركة 
تقييم تٕربة ات٠دمات ات١الية الإسلبمية في ةبالإستناد إلذ دراسة قام حا الدكتور عبد اتٟليم غربي موسومة بر: و 

                                                           
، مداخلة في ات١ؤت٘ر الدولر 21/179صالح صاتٟي، أسس الانتقال النظامي ات١ستدام ت١أسسة الزكاة والأوقاف والآفاق التطبيقية للمرسوم   1

حول: دور القطاع الثالث وات١ؤسسات الوقفية في التنمية الاقتصادية والاجتماعية ات١ستدامة في التجارب اتٟديثة، جامعة فرحات عباس 
، https://www.youtube.com/watch v=1AQhRwQ_yi0، متاح على الرابط: 2021ماي  29زائر(، سطيف )اتٞ

 .05/10/2022تاريخ الإطلبع: 
 ات١رجع نفسو.  2
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إضافة إلذ التحديات التي تواجو  ،، وأيضا إلذ الفصل الثالش من الدراسةةالسوق اتٞزائرية وآفاقها ات١ستقبلية
لداعمة مع ضرورة تكييف عمل اتٞزائر، تٯكن اقتًاح ت٣موعة من ات٢يئات المحلية انظام ات١شاركة الإسلبمتِ في 

  .ات١شاركة الإسلبمي نظامظمة ومراعاتها ت٠صوصيات مؤسسات ىيئات الدولة ات١ن
 أولا: تكييف عمل ىيئات الدولة المنظمة

يقتضي  اركة الإسلبميات١ش إن تطوير وظيفة بنك اتٞزائر في التعامل مع مؤسسات نظامبنك الجزائر:  -1
يقوم فيو البنك ات١ركزي بوظيفتو ات١زدوجة كبنك للبنوك بالنسبة للبنوك وات١ؤسسات ات١الية  ،وجود نظام مزدوج
 التقليدية والإسلبمية.

ينبغي على الوزارة تٖقيق الإشراف ات١زدوج الذي يراعي الفوارق بتُ النظام ات١الر وزارة المالية:  -2
 ات١شاركة الإسلبمي.التقليدي ونظام 

تتطلب طبيعة نشاط مؤسسات نظام ات١شاركة الإسلبمي معاملة ضريبية خاصة،  مصلحة الضرائب: -3
ومنو وجب تكييف عمل مصلحة الضرائب تٔا يتلبءم وخصوصية ىذه ات١ؤسسات، من خلبل استحداث 

 قانون جبائي عادل خاص حا.
نية والتخصي  التمويلي ت١شاريع الب ،ضبط ات١وارد إن الوضع اتٟالر لصندوق صندوق ضبط الموارد: -4

تٖويل صندوق ضبط ات١وارد لا تسمح باستثمار مستدام للموارد، ت٦ا يتطلب  الأساسية وغتَىا من المجالات
إلذ صندوق سيادي تٯتلك ت٤فظة متنوعة من الاستثمارات ويشارك في امتلبك أصول الاستثمارات ات١نجزة، 

 .1أكبر ات١ستثمرين في إطار الصكوك الإسلبمية وصناديق الاستثمار الإسلبميةإضافة إلذ تٖويلو إلذ 
 ثانيا: إنشاء ىيئات محلية داعمة للمالية الإسلامية في الجزائر

تتمثل أىم ات٢يئات المحلية الداعمة الواجب إنشاؤىا لدعم نظام ات١شاركة الإسلبمي في اتٞزائر فيما      
 2يلي:

                                                           
، ات١ؤت٘ر 2024مليار دولار في آفاق  150صالح صاتٟي، مشروع إقامة أكبر منطقة لتوطتُ الصناعة ات١الية الإسلبمية في اتٞزائر تْجم   1

ماي  6و 5حول: منتجات وتطبيقات الابتكار وات٢ندسة ات١الية بتُ الصناعة ات١الية التقليدية والصناعة ات١الية الإسلبمية، يومي:  الدولر
 .11، ص: 1سطيف -، جامعة فرحات عباس2014

 .32، 31مرجع سبق ذكره، ص ص: عبد اتٟليم غربي، تقييم تٕربة ات٠دمات ات١الية الإسلبمية في السوق اتٞزائرية وآفاقها ات١ستقبلية،   2
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م ىذه ات٢يئة رؤساء ىيئات الرقابة الشرعية في ات١ؤسسات ات١الية ضتىيئة للرقابة الشرعية العليا:  -1
وات١ؤسسات ات١الية  الإسلبمية القائمة بالإضافة إلذ كبار العلماء والفقهاء، وتٗت  في متابعة أعمال ات١صارف

ي للسلطة ات١سؤولة عن ات١راقبة يبتُ الإسلبمية والتأكد من مطابقتها لأحكام الشريعة، وتقدلص تقرير سنو 
 .1مدى الإلتزام بأحكام الشريعة الإسلبمية في معاملبتها

مالية شرعية ت٤كمة حيث أن نظام ات١شاركة الإسلبمي في اتٞزائر في حاجة إلذ توفر محكمة مالية:  -2
    في النزاعات التي تعتًض نشاط النظام. لللفص

خدمات تدريبية واستشارية في ت٣ال ات٠دمات  حيث يقوم بتقدلص مجلس أعلى للمالية الإسلامية: -3
 ات١الية الإسلبمية، تشمل كافة اتٞوانب الشرعية وات١صرفية وات١الية والاقتصادية والإدارية.

تعمل ىذه ات٢يئة على دراسة ت٥تلف ات١خاطر التي تواجو عمل ىيئة للحوكمة وإدارة المخاطر: -4
 في اتٞزائر والتحكم في إدارتها، وذلك لتفادي الوقوع في الأزمات. ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية

يشجع ات١ركز على الابتكار ات١الر، من خلبل استحداث منتجات مركز الهندسة المالية الإسلامية:  -5
  مالية إسلبمية جديدة وإت٬اد البدائل للمنتجات وات٠دمات ات١الية التقليدية.

بتصنيف ات١ؤسسات وات١نتجات ات١الية الإسلبمية من الناحية الائتمانية تقوم ات٢يئة ىيئة للتصنيف:  -6
ودرجة الانضباط الشرعي  والتكنولوجية والشرعية، وذلك حدف تقييم ات١لبءة ات١الية للمؤسسة أو منتجاتها

فيها، واعتماد منح جائزة مالية للمؤسسة التي ت٘لك أفضل موقع إلكتًولش، وجائزة للمنتج الذي يتمتع 
 بأفضل تصنيف بصفة دورية ضمن احتفالية خاصة.

: حيث يكون ت٢ذا ات١ركز دورا ىاما في خدمة الصناعة ات١الية مركز للبحث في الاقتصاد الإسلامي -7
الإسلبمية، وذلك من خلبل الدراسات والأتْاث العلمية التي يقوم حا، كما يشكل ات١ركز قاعدة بيانات 

ظام الإسلبمي، وذلك لتسهيل اتٟصول على ات١علومات اتٞديدة ومعلومات خاصة تٔختلف مؤسسات ن
 وأحدث الدراسات والتقارير والاحصائيات.

نظرا تٟداثة تٕربة نظام ات١شاركة الإسلبمي في اتٞزائر ونق  الوعي لدى المجتمع إيجاد جهاز إعلامي:  -8
تٔختلف خدماتو ومنتجاتو، وجب إت٬اد جهاز إعلبمي يتولذ عملية التوعية تٓدمات ات١ؤسسات ات١الية 

                                                           
، ديسمبر 02، العدد: 08زنكري ميلود، ت٨و منظومة متكاملة للمالية الإسلبمية في اتٞزائر، ت٣لة أتْاث ودراسات التنمية، المجلد:   1

 .478، 477، ص ص: 2021
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الإسلبمية وتوصيل ات١علومات الضرورية عنها، وذلك من خلبل ات١واقع الإلكتًونية والمجلبت ات١تخصصة 
 والندوات والنشرات الدورية وغتَىا.

نظام المشاركة الإسلامي وانعاكاساتو على تشجيع المطلب الثالث: التكامل الوظيفي لمؤسسات 
 الاستثمار الحقيقي والقطاعات الإنتاجية في الجزائر

 الفرع الأول: العلاقات التكاملية بين مؤسسات نظام المشاركة الإسلامي
 أولا: حاجة المؤسسات المالية الإسلامية للمصارف الإسلامية 

الإسلبمية وات١صارف الإسلبمية علبقات تكاملية، حيث تقدم ات١صارف تقوم بتُ ات١ؤسسات ات١الية      
 : شركات التأمتُ التكافلي، السوق ات١الر الإسلبمي، ومؤسستيالإسلبمية ت٣موعة من ات٠دمات لكل من
 الزكاة والوقف، كما سيوضحو اتٞدول التالر:

 المالية الإسلاميةخدمات المصارف الإسلامية لصالح المؤسسات يوضح (: 58الجدول رقم )
المؤسسات المالية 
 الإسلامية الأخرى

 مضمون حاجتها إلى المصارف الإسلامية

شركات التأمين 
 التكافلي

 إستثمار الفائض التأميتٍ أو أموال ات١سات٫تُ وات١ؤسستُ للشركة لدى ات١صارف الإسلبمية؛ 
 يعرررررف بالتررررأمتُ ات١صرررررفي  تسررررويق منتجررررات شررررركة التررررأمتُ التكررررافلي عرررربر ات١صررررارف الإسررررلبمية أو مررررا

الإسررلبمي، ومثررال ذلررك إتفرراق الشررراكة بررتُ شررركة سررلبمة للتأمينررات اتٞزائررر وبنررك البركررة اتٞزائررري بترراريخ 
 الذي يقضي بتوزيع بغض منتجات الشركة عبر بعض شبابيك البنك؛ 2010ماي  31
 ارف صن خلبل ات١ت١تضررين في شركات التأمتُ التكافلي بواسطة شيكات مصرفية مصرف تعويضات ا

 الإسلبمية وفروعها التي تتعامل معها شركات التأمتُ التكافلي؛
 متُ التكرافلي العجز في السيولة لدى شركات الترأ ارف الإسلبمية ات١تعاقد معها لتغطيةصاللجوء إلذ ات١

 من خلبل قروض حسنة قصتَة الأجل. 

السوق المالي 
 الإسلامي

  متعهرررد الإصررردار لصرررالح ات١ؤسسرررات الراغبرررة بإصررردار أدوات ماليرررة تقررروم ات١صرررارف الإسرررلبمية بوظيفرررة
 كتتاب للمستثمرين؛هم(، كما تتولذ عملية تسويق الا )صكوك، أس

 كتتاب العرام، ت٦را يعرزز عمرل سروق ة في تأسيس شركات وطرح أسهمها للب مسات٫ة ات١صارف الإسلبمي
تلرك الشرركات  أسرهم خرلبل ترداول الأوراق ات١الية وينشط سوق الإصردار، كمرا ينشرط سروق الترداول مرن

 في السوق ات١الر الإسلبمي بعد الإنتهاء من عملية الإكتتاب وتٖديد السياسة الإستثمارية للشركة؛
  تقرروم ات١صررارف الإسررلبمية بتكرروين وإدارة المحررافظ الإسررتثمارية مررن أموات٢ررا وأمرروال مودعيهررا وفررق نظررام

وذلررك بشررراء الإسررتثمارية ة عمليررة ترردوير تلررك المحررافظ ات١ضرراربة الشرررعية، حيررث تتررولذ ات١صررارف الإسررلبمي
 ، ت٦ا يساىم في تنشيط سوق الأوراق ات١الية الإسلبمية؛هم والصكوك ات١كونة ت٢اوبيع الأس

  أو شريكا تتولذ ات١صارف الإسلبمية عملية تأسيس صناديق الإستثمار الإسلبمية باعتبارىا رب العمل
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الأوراق ات١الية الإسرلبمية سوق ن دور ات١صارف الإسلبمية في تنشيط في الصندوق أو وكيلب لإدارتو، ويكم
سرتثمار في الأوراق ات١اليرة ل جذب وتٖفيز صغار ات١ستثمرين للبعبر صناديق الإستثمار الإسلبمية من خلب

 )وحدات الصندوق(.

 مؤسسة الزكاة

  البنكية أو حساب ات١صررف إمكانية تٖصيل أموال الزكاة من خلبل ات١صارف الإسلبمية عبر الصكوك
 أو باستخدام وسائل التكنولوجيا )الأنتًنت، ات٢اتف النقال...(؛ الإسلبمي

 توزيع أموال الزكاة من خلبل اتٟسابات البنكية للمستحقتُ لدى ات١صارف الإسلبمية؛ 
 ف تسرراىم ات١صررارف الإسررلبمية في تثمررتَ أمرروال الزكرراة المجمعررة لرردى مؤسسررة الزكرراة، وذلررك وفقررا ت١ختلرر

 صيغ الإستثمار الإسلبمي؛
 ارف الإسرررلبمية بدراسرررة جررردوى ات١شررراريع الإقتصرررادية واختيرررار ات١سرررتحقتُ مرررن ذوي ات٠ررربرة صرررتقررروم ات١

 وات١ؤىلبت العلمية الكافية، وذلك لضمان تنمية أموال الزكاة واتٟفاظ عليها.

 مؤسسة الوقف

  مهنيررررة، وذلررررك مررررن خررررلبل ربطهررررا تقرررروم ات١صررررارف الإسررررلبمية بررررإدارة العقررررارات الوقفيررررة بصررررورة أكثررررر
 بات١شروعات الإستثمارية الأخرى التي يديرىا ات١صرف؛ 

   تتررولذ ات١صررارف الإسررلبمية عمليررة تٕميررع الأوقرراف الصررغتَة وات١تفرقررة الررتي يصررعب اسررتثمارىا منفررردة في
 كيان جامع؛

  ات١صارف الإسلبمية المجمعة لدى مؤسسات الأوقاف من خلبل تٯكن استثمار الأصول الوقفية النقدية
باستخدام ت٥تلف صيغ التمويل الإسلبمية، وكذلك من خلبل إصدار الصركوك الوقفيرة وإنشراء الصرناديق 

 الوقفية الإستثمارية؛
  رفرررع الكفررراءة الإنتاجيرررة للملكيرررة الوقفيرررة، وذلرررك راجرررع إلذ تنررروع الصررريغ التمويليرررة والإسرررتثمارية لررردى

 ات١صارف الإسلبمية؛
 مار في ات١شروعات الوقفية لدى ات١صارف الإسلبمية والتقليل من حجمها؛ إدارة ت٥اطر الإستث 
  مسررررات٫ة ات١صررررارف الإسررررلبمية في ترررردريب وتكرررروين مرررروظفي مؤسسررررات الأوقرررراف وتٖسررررتُ الأسررررلوب

الإداري والتنظيمي ت١شروعاتها، ت٦ا يرؤدي إلذ إقامرة مشرروعات إسرتثمارية حقيقيرة وذات جردوى إقتصرادية 
 وكفاءة إنتاجية.

 ة بالإعتماد على:من إعداد الباحثمصدر: ال
 .403-397ص ص:  ،مرجع سبق ذكرهت٤مد عدنان بن الضيف،  -     
، 08ابراىيم أتٛد أونور، إدارة الوقف: رؤية لإنشاء بنك أوقاف إسلبمي، ت٣لة جامعة ات٠رطوم للعلوم الإدارية، المجلد:  -     

 .25، 24، ص ص: 2014، 02العدد: 
، -البنك الإسلبمي الأردلش ت٪وذجا–الطاىر قانة، دور ات١صارف الإسلبمية في رفع الكفاءة الإنتاجية للملكية الوقفية  -     

، 225، ص ص: 2012/2013باتنة، -أطروحة دكتوراه )غتَ منشورة(، تٗص : الاقتصاد الإسلبمي، جامعة اتٟاج ت٠ضر
229 ،265. 
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 الإسلامية لشركات التأمين التكافليثانيا: حاجة المؤسسات المالية 
تعتبر شركات التأمتُ التكافلي من بتُ أىم ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية باعتبارىا تعمل على تغطية      

، واتٞدول ات١والر يوضح ت٥تلف ات١خاطر المحتملة التي تعتًض نشاط ت٥تلف ات١ؤسسات ات١الية الأخرى
 لإسلبمية الأخرى.خدماتها ات١قدمة للمؤسسات ات١الية ا

 خدمات شركات التأمين التكافلي لصالح المؤسسات المالية الإسلاميةيوضح (: 59الجدول رقم )
المؤسسات المالية 
 لشركات التأمين التكافليمضمون حاجتها  الإسلامية الأخرى

المصارف 
 الإسلامية

  ُالتكافلي؛تأمتُ ات١متلكات ات٠اصة بات١صارف الإسلبمية لدى شركة التأمت 
 التأمتُ الصحي للعاملتُ بات١صارف الإسلبمية لدى شركة التأمتُ التكافلي؛ 
 وذلرررك تٟمايرررة ات١ررررودعتُ مرررن خطرررر إفررررلبس  ،سررررتثماريةع ات١صررررارف الإسرررلبمية اتٞاريرررة والإترررأمتُ ودائررر

 ات١صرف الإسلبمي؛
  الترأمتُ ضرد الأخطرار الرتي تأمتُ عمليات ات١راتْة التي تقوم حا ات١صارف الإسلبمية، وذلك من خلبل

 تعتًض الأعيان ت٤ل العقد لدى شركة التأمتُ التكافلي؛
  تأمتُ الإعتمادات ات١ستندية، وذلك بالتأمتُ ضد أخطار النقل سواء كان بريرا أو جويرا أو تْريرا لردى

 شركات التأمتُ التكافلي؛
 َتمررويلي، وذلرررك بقيررام ات١صررارف الإسررلبمية بترررأمتُ العررتُ ات١ررؤجرة طيلررة فرررتًة ال تررأمتُ عمليررات التررأجت

 التأمتُ التكافلي؛الإت٬ار لدى شركات 
  ُات١صرررارف الإسرررلبمية، حيرررث تلجرررأ ات١صرررارف الإسرررلبمية إلذ الترررأمتُ علرررى حيررراة  مرررن ات١مرررولتُترررأمت

ين أو ات١مولتُ من عندىا لدى شركات التأمتُ التكافلي تْيث يصبح حقها ات١الر مضمونا، فإذا مات ات١د
 تلتزم شركة التأمتُ التكافلي بدفع ما تبقى من دينو.  عجز كليا،

السوق المالي 
 الإسلامي

  ُت٥تلف ىياكل السوق ات١الر الإسلبمي والعاملتُ بو لدى شركات التأمتُ التكافلي؛تأمت 
  تأمتُ ضد ات١خاطر أثنراء إعرداده تأمتُ ات١صرف ات١تعهد لعملية الإصدار، حيث ت٭تاج ات١صرف لعملية

 الفتٍ وات١الر لعملية الإصدار؛
 لتغطيررة لتررأمتُ علرى ات١سررؤولية ترأمتُ أعمررال السمسرار في السرروق ات١رالر الإسررلبمي، وذلرك مررن خرلبل ا

وترررأمتُ السمسرررار لنشررراطو مرررن خرررلبل دفرررع إشرررتًاكات في شرررركات الترررأمتُ أالأخطررراء ات١هنيرررة اتٕررراه الغرررتَ، 
 التكافلي مقابل اتٟصول على التعويض على ات١متلكات وات١وظفتُ وات١كتب؛

  ُالتكرافلي، وذلرك مرن أجرل تأمتُ الشرركات ات١درجرة في السروق ات١رالر الإسرلبمي لردى شرركات الترأمت
 تٛاية تٛلة الصكوك أو أسهم الشركة من الأخطار التي قد تتعرض ت٢ا الشركة.

 مؤسسة الزكاة
  تقوم إدارة مؤسسة الزكاة بالتأمتُ علرى ت٦تلكاتهرا ات٠اصرة مرن مبرالش الإدارات العامرة والفرروع وات١كاترب

 وغتَىا لدى شركة التأمتُ التكافلي؛
  ُتٔؤسسة الزكاة لدى شركة التأمتُ التكافلي؛تأمتُ العاملت 



تفعيل وتنمية النشاط الاقتصادي الحقيقي بالجزائر  تقييم دور نظام المشاركة الإسلامي في رابع:  الفصل ال  
 

[383] 
 

 تأمتُ كل من حصيلة الزكاة المجمعة وأصول الزكاة العينية لدى شركات التأمتُ التكافلي؛ 
 .تأمتُ العمليات الإستثمارية التي تقوم حا مؤسسات الزكاة بالإشتًاك مع ات١ستحقتُ للزكاة 

ؤسسرة التأمتُ التكافلي من خرلبل ترأمتُ ات١متلكرات ات٠اصرة تٔلشركة  تظهر حاجة مؤسسات الوقف      مؤسسة الوقف
 الوقف وكذا تأمتُ العاملتُ بات١ؤسسة لدى شركة التأمتُ التكافلي.

 ة اعتمادا على:من إعداد الباحث المصدر:
 .432-424ت٤مد عدنان بن الضيف، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -     
بتُ شركات التأمتُ التكافلي وات١صارف الإسلبمية، ت٣لة أتْاث ودراسات  العلبقة التكامليةكاسحي موسى وآخرون،   -     

 .547، 546، ص ص: 2022، جوان 01، العدد: 09التنمية، المجلد: 

 الي الإسلاميسسات المالية الإسلامية للسوق المثالثا: حاجة المؤ 
مي مكمل وداعم لنشاط لإكتمال منظومة نظام ات١شاركة الإسلبمي، لابد من وجود سوق مالر إسلب     

لسوق ات١الر يوضح ت٥تلف ات٠دمات التي يقدمها اات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية الأخرى، واتٞدول ات١والر 
 الإسلبمي لباقي ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية.

 خدمات السوق المالي الإسلامي لصالح المؤسسات المالية الإسلاميةيوضح (: 62الجدول رقم )
المالية المؤسسات 

 الإسلامية الأخرى
 لسوق المالي الإسلاميلمضمون حاجتها 

المصارف 
 الإسلامية

  تقررروم ات١صرررارف الإسرررلبمية أثنررراء عمليرررة إنشرررائها بفرررتح رأتٝات٢رررا للئكتتررراب، وذلرررك بتقسررريم رأس مرررال
 ات١صرف إلذ أسهم وبيعها من خلبل السوق ات١الر الإسلبمي؛

 حيث يتيح ت٢ا  ،سيولةشاكل على السوق ات١الر الإسلبمي عند مواجهتها ت١ تعتمد ات١صارف الإسلبمية
الإحتفاظ بتشكيلة متنوعة من الأدوات وات١نتجات ات١الية التي ت٘كنها من إدارة سيولتها بصورة مرتْة، ومن 
بتُ ىذه ات١نتجات: شهادات الإيداع، شهادات الإستثمار العام، شهادات الإستثمار ات١خصر  وغتَىرا،  
كمرررا تٯكرررن للمصرررارف الإسرررلبمية ترررداول تلررررك الأوراق ات١اليرررة ات١صررردرة مرررن خرررلبل سررروق الأوراق ات١اليررررة 

 الإسلبمية؛
 وذلرك مرن خرلبل تكروين  ستثماراتها على السوق ات١الر الإسرلبمي،تعتمد ات١صارف الإسلبمية لتطوير ا
ركات مسرات٫ة تابعرة لرو، ثم يرتم سرتثمار وشرأو إنشائو لصناديق ا رف الإسلبمي لمحافظ مالية إستثماريةات١ص

 تداول الصكوك والأسهم وشهادات الإستثمار ات٠اصة حا من خلبل السوق ات١الر الإسلبمي.

شركات التأمين 
 التكافلي

  تٯكررن لشررركة التررأمتُ التكررافلي تقسرريم رأتٝات٢ررا إلذ أسررهم أثنرراء عمليررة إنشررائها، ثم طرحهررا للئكتترراب
 الإسلبمي؛العام من خلبل السوق ات١الر 

  تقرروم شررركات التررأمتُ التكررافلي باسررتثمار الفررائض التررأميتٍ لررديها أو أمرروال ات١ؤسسررتُ وات١سررات٫تُ مررن
خلبل السوق ات١الر الإسلبمي، عبر شراء أدوات ماليرة إسرلبمية مرن السروق أو تكروين ت٤رافظ ماليرة وطررح 

 الأدوات ات١الية ات٠اصة حا للتداول في السوق ات١الر الإسلبمي؛
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  يسمح السوق ات١الر الإسلبمي لشركات التأمتُ التكافلي بتداول الأوراق ات١اليرة الإسرلبمية الرتي تْوزتهرا
 أو تسييلها عند اتٟاجة إلذ سيولة.

ر الفائض من أموال باستثما من خلبل قيامها ،تظهر حاجة مؤسسات الزكاة للسوق ات١الر الإسلبمي      مؤسسة الزكاة
 من السوق ات١الر الإسلبمي. مالية إسلبمية لشراء أوراق  الزكاة 

 مؤسسة الوقف

تكمرررن حاجرررة مؤسسرررات الوقرررف للسررروق ات١رررالر الإسرررلبمي، مرررن خرررلبل تٗصيصرررها تٞرررزء مرررن أموات٢رررا      
في الشركات ات١درجرة في السروق ات١رالر الإسرلبمي أو في المحرافظ الإسرتثمارية،   ات١ستثمرة في شكل مسات٫ات

كما تظهر حاجة مؤسسات الوقف للسوق ات١الر الإسلبمي من خلبل إصردارىا للصركوك الوقفيرة لغررض 
اتٟصرررول علرررى ت٘ويرررل ت١شرررروعاتها، وطرحهرررا للئكتتررراب العرررام في السررروق ات١رررالر الإسرررلبمي، كمرررا أن إنشررراء 

 في السوق ات١الر الإسلبمي. العام كتتابقفية يتطلب طرح وحدات الصندوق للب الإستثمارية الو الصناديق 
 ة بالاعتماد على:من إعداد الباحث المصدر:
 .414، 413ت٤مد عدنان بن الضيف، مرجع سبق ذكره، ص ص:  -     
دراسة حالة مصرف أبو –عيسى مرازقة وت٤مد الشريف شخشاخ، البنوك الإسلبمية وعلبقتها بالسوق ات١الر الإسلبمي  -     
فيفري  24، 23، ات١لتقى الدولر الأول حول: الاقتصاد الإسلبمي، الواقع ورىانات ات١ستقبل، ات١ركز اتٞامعي بغرداية، يومي: -ظبي

 .09-07، ص ص: 2011

 ة المؤسسات المالية الإسلامية لمؤسسة الزكاةرابعا: حاج
يتحقق التكامل بتُ مؤسسة الزكاة وات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية الأخرى، من خلبل إلتزام ىذه الأختَة      

 واستثماراتها لصالح مؤسسة الزكاة، وىو ما يلخصو اتٞدول التالر:  بدفع زكاة أموات٢ا
 لصالح المؤسسات المالية الإسلامية الزكاةخدمات مؤسسة يوضح (: 61لجدول رقم )ا

المؤسسات المالية 
 الإسلامية الأخرى

 مؤسسة الزكاةإلى مضمون حاجتها 

المصارف 
 الإسلامية

  تلتررزم ات١صررارف الإسررلبمية برردفع زكرراة أموات٢ررا وحسرراباتها لصررالح مؤسسررة الزكرراة، أو عررن طريررق تشرركيل
 تلك الأموال؛توضع فيو ق للزكاة داخل ات١صرف الإسلبمي صندو 
 سرتثمارات البنروك الإسرلبمية، سرواء كانرت زكراة ت٣معرة علرى مسرتوى البنرك تعتبر الزكاة مروردا لتمويرل ا

م ات١صررف الإسرلبمي بتثمرتَ يقرو  ثالإسلبمي أو أموال الزكاة ات١قدمة للبنك من طرف مؤسسرة الزكراة، حير
لزكررررراة إحرررردى أطررررراف عمليرررررة مرررروال وفقررررا لصررررريغ التمويررررل الشرررررعية، تْيرررررث يكررررون ات١سررررتحقتُ لتلررررك الأ
  .الإستثمار

السوق المالي 
 الإسلامي

من خلبل الإستعانة تٔوظفيها وخبرائها فيما  إلذ مؤسسة الزكاةتظهر حاجة الأسواق ات١الية الإسلبمية       
تٟساب الزكاة على الشركات ات١درجرة في السروق ات١اليرة الإسرلبمية والأسس المحاسبية تٮ  ات١عايتَ الشرعية 

أو زكررررراة الصرررررناديق الإسرررررتثمارية الإسرررررلبمية والمحرررررافظ  )الشرررررركات الإسرررررتثمارية، شرررررركات السمسررررررة ...(
كمررا تلتررزم تلررك الأطررراف الفاعلررة في صرركوك(،   ،الإسررتثمارية، وكررذا زكرراة الأوراق ات١اليررة )أسررهم، سررندات

 السوق ات١الية الإسلبمية بدفع زكاة أموات٢ا واستثماراتها لدى مؤسسات الزكاة.
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شركة التأمين 
 التكافلي

تترررولذ شرررركات الترررأمتُ التكرررافلي عمليرررة حسررراب زكاتهرررا ودفعهرررا إلذ مؤسسرررة الزكررراة، حيرررث ترررتلخ       
 الأموال التي تٕب فيها الزكاة في شركات التكافلي فيما يلي:

 ات١خصصة ة بو، والأموال بقي في حساب ات١سات٫تُ بعد تغطية كافة الإلتزامات ات١الية ات١تعلقالرصيد ات١ت
سررتثمار ات١ترروفر مررن أقسرراط التررأمتُ ح اسررتثمار وأرباحهررا، إضررافة إلذ حصررة ات١سررات٫تُ مررن أربررا لغايررات الا

والأمرروال المحررتفظ حررا مررن ت٥صصررات شررركات إعررادة التررأمتُ، وحصررة ات١سررات٫تُ مررن أقسرراط التررأمتُ كررأجر 
 معلوم للوكالة؛

      .ُالفائض التأميتٍ ات١خص  للتوزيع على ات١ستأمنت                                          

 مؤسسة الوقف
تٗصصرررها ىرررذه  مرررن خرررلبل الأمررروال الزكويرررة الرررتي ،تتجلرررى حاجرررة مؤسسرررة الوقرررف إلذ مؤسسرررة الزكررراة     

الأختَة لصالح مؤسسة الوقف، لأجل إقامة أصول ومرافق وقفيرة للمسرتحقتُ مرن ذوي اتٟرالات ات٠اصرة، 
  أو تلك ات١تعلقة تٓدمات عامة ضرورية تٔسات٫ة أوقاف الأموال العامة،

 ة اعتمادا على:من إعداد الباحث المصدر:
أتٛد سالد ملحم، زكاة الأموال في شركات التأمتُ الإسلبمية، مقال متاح على ات١وقع الالكتًولش التالر:  -     

https://www.drahmadmelhem.com/p/blog-page_2085.html?m=1 ، :تاريخ الإطلبع
28/10/2022. 
الكفاية المجتمعية في اتٞزائر وفي منظمة  صالح صاتٟي، التكامل الوظيفي بتُ مؤسسة الأوقاف ومؤسسة الزكاة لضمان حد -     

 . 30، ص: 2020، جوان 01، العدد:05التعاون الإسلبمي، ت٣لة التمويل والاستثمار والتنمية ات١ستدامة، المجلد: 

 حاجة المؤسسات المالية الإسلامية لمؤسسة الوقف :خامسا
 مؤسسة الوقف من خلبل اتٞدول التالر:تٯكن تلخي  حاجة ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية الأخرى إلذ      

 خدمات مؤسسة الوقف لصالح المؤسسات المالية الإسلاميةيوضح  (:62الجدول رقم )
المؤسسات المالية 
 الإسلامية الأخرى

 مؤسسة الوقفإلى مضمون حاجتها 

المصارف 
 الإسلامية

نوعررا مررن أنررواع التمويررل الررذي وقررف ل والأصررول الوقفيررة المجمعررة لرردى مؤسسررة الاو مررتٯكررن اعتبررار الأ     
عملية  التي تسند إليها ستفيد منو ات١صارف الإسلبمية، باعتبارىا من بتُ أىم ات١ؤسسات ات١الية الإسلبميةت

تسرراىم في اسررتثمار وتنميررة الأمررلبك شرررعية عتمادىررا علررى صرريغ ت٘ويليررة واسررتثمارية لا ،اسررتثمار الأوقرراف
 الوقفية ورفع كفاءتها الإنتاجية.

شركات التأمين 
 التكافلي

وذلررك  تكرافلي،الترأمتُ اليعتربر ت٪روذج الوقرف إحردى النمرراذج الرتي يقروم علرى أساسرها عمررل شرركات      
مرررن خرررلبل إنشررراء صرررندوق الترررأمتُ التكرررافلي الررروقفي، ويرررتم ذلرررك بإسرررهام شرررركة التكافرررل تٔبلرررغ أولر يرررتم 
اسررتخدامو في تأسرريس صررندوق الوقررف، ثم يقرروم ات١شرراركون برردفع مسررات٫اتهم إلذ الصررندوق، وتعترربر كافررة 

الأطرررراف الرررتي قامرررت  الأمررروال ات١وجرررودة في الصرررندوق الرررواردة مرررن الطررررفتُ وقفرررا، كمرررا تٗررررج ملكيتهرررا مرررن
 على ات١ستفيدين فقط غتَ ات١الكتُ اتٟقيقيتُ ت٢ا. من منافع ىذه الأموال ات١وقوفة الاستفادة وتقتصر بوقفها،

تعتبر مؤسسة الوقف كمورد ت٘ويل خارجي ت١ؤسسة الزكاة، حيث تقوم مؤسسة الوقف بدفع زكاة عوائد   مؤسسة الزكاة
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 لصالح مؤسسة الزكاة؛ات١شاريع الوقفية التي قامت حا 
  اشررتًاك مؤسسررة الوقررف مررع مؤسسررة الزكرراة مررن خررلبل علبقررة تبادليررة تكامليررة، مفادىررا إقامررة مشرراريع

اسررتثمارية مشررتًكة وفقررا لصرريغ الإسررتثمار الإسررلبمي، كررأن تشررتًك ات١ؤسسررتتُ وفقررا لصرريغة ات١شرراركة بتقرردلص 
ة ىرذه العمليرة برتُ مؤسسرتي الوقرف والزكراة ات١ال الرلبزم ت١شرروع مرا لصرالح ات١سرتحقتُ، علرى أن تروزع نتيجر
 وات١تمول ات١ستحق بنسب معلومة متفق عليها في عقد التمويل.

 ة اعتمادا على:من إعداد الباحث المصدر:
أبعاده وأحكامو ومشاكلو، الدورة العشرون ت١ؤت٘ر ت٣مع الفقو  -ت٤مد أكرم لال الدين، الاستثمار في صناعة التكافل -     

 .16، 15، ص ص: 18/09/2012-13الدولر، وىران، الإسلبمي 
صالح صاتٟي، التكامل الوظيفي بتُ مؤسسة الأوقاف ومؤسسة الزكاة لضمان حد الكفاية المجتمعية في اتٞزائر وفي منظمة  -     

 .30التعاون الإسلبمي، مرجع سبق ذكره، ص: 
     لتكامليررررررة بررررررتُ الوقررررررف والزكرررررراة ودورت٫ررررررا في تنشرررررريط الرررررردورة أبرررررروبكر بوسررررررالد ومرداسرررررري أتٛررررررد رشرررررراد، قررررررراءة في العلبقررررررة ا -     

 .31-29، ص ص: 2017، ديسمبر 02الاقتصادية، ت٣لة ات١نتدى للدراسات والأتْاث الاقتصادية، العدد: 

الفرع الثاني: انعكاسات التكامل الوظيفي لمؤسسات نظام المشاركة الإسلامي على الاقتصاد 
 الحقيقي في الجزائر

سوف يؤدي إلذ تٖقيق  ،إن بناء منظومة متكاملة مؤسسيا ووظيفيا لنظام ات١شاركة الإسلبمي في اتٞزائر     
 للتنمية، من أت٫ها ما يلي: ثار الإت٬ابية على مستوى القطاع الاقتصادي اتٟقيقي الداعمت٣موعة من الآ

 أولا:تعبئة المدخرات العاطلة واستقطاب موارد السوق الموازية
إن تكامل ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية يزيد من قدرتها على تعبئة ات١دخرات واستقطاب الأموال ات١تداولة      

داخل السوق غتَ الرتٝي، ثم توجيو ىذه ات١وارد ات١الية إلذ ت٣الات الاستثمار اتٟقيقي، وتتمكن ات١ؤسسات 
 تتمتع حا، نذكر منها ما يلي:ات١الية الإسلبمية من تعبئة نسبة كبتَة من ات١دخرات لعدة مزايا 

 تنوع ات١دخرات من حيث الآجال والأغراض؛ 
 استقطاب ات١دخرات الصغتَة والكبتَة، أي قبوت٢ا لصغار وكبار ات١دخرين على حد سواء؛ 
  ترررردلش نسرررربة ات١خرررراطر حررررا باعتبررررار أنهررررا لا تتعامررررل بالربررررا ولا تتررررأثر بات١خرررراطر الررررتي تلحررررق النظررررام ات١ررررالر     

 ل ت٥اطر سعر الفائدة وت٥اطر التضخم؛، مثالربوي
  رفررررع اتٟرررررج عررررن ات١سررررتثمرين الررررراغبتُ في توظيررررف أمرررروات٢م بطرررررق شرررررعية، وذلررررك لعرررردم تعاملهررررا بسررررعر   

الفائرردة، ت٦ررا تٯكنهررا مررن تٕميررع مبررالغ ماليررة معترربرة تسررتخدم في ت٘ويررل الاقتصرراد اتٟقيقرري، خاصررة وأن النظررام 
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بتُ أىم الأسباب التي دفعت الأفراد إلذ اكتناز أموات٢م أو اسرتثمارىا خرارج ات١الر الربوي في اتٞزائر يعتبر من 
 الأطر الرتٝية.

 ثانيا: قيام المشاريع الاستثمارية الحقيقية وتنويع القطاعات الاقتصادية المستثمر بها
     تقرررررروم ات١ؤسسررررررات ات١اليررررررة الإسررررررلبمية بعررررررد تعبئتهررررررا للمرررررردخرات إضررررررافة إلذ أموات٢ررررررا ات٠اصررررررة بعمليررررررة      

اسرررتثمارىا وتوظيفهرررا في ت٥تلرررف ت٣رررالات النشررراط الاقتصرررادي اتٟقيقررري، إذ أن ات١ؤسسرررات ات١اليرررة الإسرررلبمية 
فيررتم اسررتثمار الأمرروال علررى تٔختلررف صرريغها وأدواتهررا تررؤدي إلذ إت٬رراد اقتصرراد حقيقرري وبنرراء ثررروة حقيقيررة، 

    صرركوك ات١شرراركات، ات١عاوضررات  وأوفقررا لصرريغ  مسررتوى ات١صررارف الإسررلبمية أو الأسررواق ات١اليررة الإسررلبمية
الإجارة، فمن خلبل ىذه الصيغ والأدوات الاستثمارية يتم إت٬اد استثمارات حقيقية إما بصفة مباشرة وفقا و 

ثررررل صرررريغ ات١عاوضررررات والإجررررارة الررررتي ت٘ثررررل نقررررل ت١لكيررررة السررررلع لصرررريغ ات١شرررراركات أو بطريقررررة غررررتَ مباشرررررة م
وات٠رردمات مرررن ات١صرررف الإسرررلبمي إلذ النشرراط الاقتصرررادي اتٟقيقرري، والصررركوك الإسررلبمية الرررتي تعرربر عرررن 
استثمار مالر لكن في اتٟقيقة ماىي إلا مشاركة في استثمارات حقيقية قائمة، والأمر نفسو بالنسبة لشركات 

ومؤسسررتي الوقررف والزكرراة، فشررركات التررأمتُ التكررافلي تسررتثمر فوائضررها ات١اليررة وفقررا للصرريغ  التررأمتُ التكررافلي
والأدوات السررابقة مرررن خرررلبل انشررراء صرررناديق اسرررتثمار إسرررلبمية أو شرررراء صررركوك أو بررراللجوء إلذ ات١صررررف 

اللجوء إلذ الإسررلبمي والاشررتًاك معررو، ومؤسسررتي الوقررف والزكرراة تتررولذ عمليررة اسررتثمار أموات٢ررا بنفسررها أو برر
 ات١صارف الإسلبمية أين يتم استثمار تلك ات١وارد ات١الية وفقا لصيغ وعقود حقيقية.

متعددة، فإن ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية تساىم في تنويع وجود صيغ وأدوات مالية إسلبمية في إطار      
ت٘ويل ت٥تلف وأساليب التمويل الإسلبمي صيغ حيث تغطي قطاعات الاقتصاد اتٟقيقي ات١ستثمر حا، 

 .وات٠دماتية ، التجارية والصناعية والزراعية والعقاريةالاقتصادية القطاعات
 ثالثا: تنويع الخدمات المصرفية والمالية

سرواء تلرك ، تعمل مؤسسرات نظرام ات١شراركة الإسرلبمي علرى تقردلص تٚلرة مرن ات٠ردمات ات١صررفية وات١اليرة     
بينهرررا، أو تلرررك ات١قدمرررة فيمرررا ل الررروظيفي يرررة الإسرررلبمية في إطرررار تٖقيرررق التكامرررات١ؤسسرررات ات١الات١قدمرررة برررتُ 

ت١ختلف مؤسسات الإقتصاد اتٟقيقي الأخرى التجارية والإنتاجية وات٠دماتية، سواء كانرت خردمات مصررفية 
 أو تأمينية أو إستثمارية.
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 رابعا: دعم مشاريع البنية التحتية
تٖتكر اتٟكومة اتٞزائرية إقامة مشروعات البنية التحتية، التي تتطلب إنفاق أموال طائلة قرد ترىرق كاىرل      

موازنرررة الدولرررة، وأمرررام إشررركال عررردم تواجرررد بنيرررة تٖتيرررة متطرررورة أو غرررتَ متناسررربة مرررع حجرررم تطلعرررات الدولرررة 
وتعتربر مؤسسرات نظرام  لتمويل الإنفاق على تلرك ات١شرروعات،اتٞزائرية، وجب البحث عن مصادر جديدة 

مصادر ت٘ويل مشاريع البنية التحتية، ويتم ذلك عبر ت٥تلف صيغ أساليب التمويل  أىم من الإسلبمي ات١شاركة
 الصررركوك علرررى يرررتم الإعتمررراد الإجرررارة(، كمرررا السرررلم، الإستصرررناع، ات١راتْرررة، ات١شررراركة، )ات١ضررراربة، الإسرررلبمي

بنية التحتية لإستيعاحا التمويلبت الضخمة ت١شاريع البنية التحتية التي تعتبر من أىم أدوات ت٘ويل ال الإسلبمية
الإستًاتيجية، مثرل إنشراء ات١طرارات وات١روانئ والسركك اتٟديديرة، ىرذا وقرد أثبترت ىرذه الصركوك فعاليتهرا في 

زيا، وقد الإمارات، مالي السعودية، البحرين، من الدول منها: التحتية ات١ختلفة في العديد البنية مشروعات ت٘ويل
أن ماليزيررا تعررد مررن أكثررر الرردول نشرراطا في إت٬رراد  ت١بحررث الثررالش مررن الفصررل الثالررث مررن الدراسررةتوصررلنا في ا

 سوق حيوية للصكوك الإسلبمية، كما تهيمن على سوق إصدارات الصكوك العات١ية.
 برررتُ أت٧رررع خاصررة مرررن الإسرررلبمية بصرررفة عامرررة والصرركوك الإسرررلبمية بصرررفة تعتررربر أسررراليب التمويررل ومنررو     

الأدوات التي تٯكن أن تعتمدىا اتٞزائر لتطوير أىم مشروعات قطاعهرا اتٟقيقري ات١تمثلرة في مشرروعات البنيرة 
التحتيررة، وذلررك لتحقيررق تنميررة اقتصررادية وطنيررة تررؤدي إلذ اسررتقطاب الإسررتثمارات الأجنبيررة وتطرروير التجررارة 

 ات٠ارجية.            
 والمتوسطةوالمصغرة يرة خامسا: تشجيع قيام المؤسسات الصغ

إن فلسفة عمل نظام ات١شاركة الإسلبمية تقوم أساسا على التمويل والإستثمار في القطاعات      
تعد من أىم القطاعات اتٟيوية  الإقتصادية اتٟقيقية، من بينها قطاع ات١ؤسسات الصغتَة وات١توسطة التي

إذ تؤدي دورا فاعلب في توسيع دائرة الإستثمار والإنتاج، وتبرز أت٫ية مؤسسات نظام  قتصاد اتٟقيقيللب
ات١شاركة الإسلبمي في ت٘ويل ىذه ات١ؤسسات من خلبل تنوع صيغ وأساليب التمويل حا وملبئمتها لصغار 

تلك  قتصادية متعددة وضمان استخدامحتياجات التمويلية لقطاعات اوكبار ات١ستثمرين وتلبيتها للئ
 التمويلبت في مشروعات إقتصادية حقيقية.

 فيبنسبة كبتَة سات٫تها ت١ الإقتصاد اتٞزائري، وذلكتٖتل ات١ؤسسات الصغتَة وات١توسطة مكانة ىامة في      
، إلا أن ت٪و وتطور ىذه ات١ؤسسات يواجو العديد من العراقيل أبرزىا تٖدي اتٟصول الناتج المحلي الإتٚالر
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زم خاصة في ظل صغر حجم ىذه ات١ؤسسات وصغر حجم رأتٝات٢ا وضعف جدارتها على التمويل اللب
على التمويل اللبزم من البنوك التقليدية، ىذا من جهة، ومن جهة  صولاتٟالإئتمانية، ما ت٭د من فرص 

أخرى يشكل الوازع الديتٍ أبرز تٖدي للمؤسسات الصغتَة وات١توسطة في اتٞزائر، وذلك لعدم إقبال العديد 
من ات١ستثمرين إلذ البنوك التقليدية تٗوفا من شبهة الربا، ومنو يعد نظام ات١شاركة الإسلبمي أحد أت٧ع 

  الآليات تٟل مشاكل ىذا القطاع في اتٞزائر وتعزيز دوره في تنمية الإقتصاد اتٟقيقي. 
 سادسا: المساىمة في الناتج المحلي الإجمالي

يعبر الناتج المحلي الإتٚالر عن قيمة السلع وات٠دمات ات١نتجة داخل الدولة في فتًة زمنية معينة، تٔعتٌ      
ويتكون الناتج المحلي الإتٚالر من الناتج المحلي ات٠ام لقطاع اتٟروقات أنو يعكس القطاع اتٟقيقي للدولة، 

اتج المحلي ات٠ام لقطاع المحروقات ت٭تل نسبة أكبر والناتج المحلي خارج قطاع المحروقات، وفي اتٞزائر ت٧د أن الن
ت٦ا يدل على أن الإنتاج الوطتٍ يعتمد بصفة أساسية على قطاع من الناتج المحلي خارج قطاع المحروقات، 

، وباعتبار أن ات١ؤسسات ات١الية المحروقات وإت٫ال بقية القطاعات ات١كونة للناتج المحلي خارج المحروقات
ر نشاطها حول التمويل والإستثمار اتٟقيقي في ت٥تلف المجالات )الزراعة، الصناعة، الإسلبمية يتمحو 

وات٠دمات(، فإنو تٯكن الإعتماد عليها في تنشيط المجالات اتٟيوية الأخرى خارج قطاع المحروقات، وحتما 
لناتج ستحقق بذلك قيمة حقيقية مضافة ت١ختلف قطاعات الإقتصاد الوطتٍ وستشكل مسات٫ة كبتَة في ا

 المحلي الإتٚالر، ومنو زيادة معدلات النمو الإقتصادي.
 سابعا: زيادة الصادرات

يؤدي التكامل ات١ؤسسي والوظيفي لنظام ات١شاركة الإسلبمي إلذ تنوع وزيادة ات١شاريع والإستثمارات          
ات١نتجة وتٖقيق فوائض من ات١مولة، ت٦ا يؤدي إلذ الوصول إلذ مرحلة الإكتفاء الذاتي من السلع وات٠دمات 

 ات١نتجات التي تٯكن تصديرىا للخارج.
نسربة  2021الثمانيرة أشرهر الأولذ مرن سرنة يبلغ معدل الصادرات خارج المحروقرات في اتٞزائرر خرلبل       
الرروطتٍ خررارج  ، وىرري نسرربة ظئيلررة جرردا تعكررس ضررعف الإنترراج1مررن القيمررة الإتٚاليررة للصررادرات 12,3%

عتماد نظام ات١شاركة الإسلبمي وتطوير مؤسساتو أفضل بديل لإقامة إقتصاد التالر يعتبر اقطاع المحروقات، وب
                                                           

تاريخ الإطلبع: ، https://www.commerce.gov.dz/statistiquesات١وقع الرتٝي لوزارة التجارة وترقية الصادرات:   1
20/11/2022. 
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وطرررتٍ منرررتج يعمرررل علرررى تنويرررع ات١نتجرررات ات١صرررنعة وتٖقيرررق الإكتفررراء منهرررا، ت٦رررا يزيرررد مرررن الفررررص التصرررديرية 
         .للصادرات الوطنية خارج قطاع المحروقات
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 خلاصة الفصل:
تتجو اتٞزائر اليوم ت٨و الانتفتاح اتٟقيقي على ات١الية الإسلبمية وتوطتُ مؤسساتها، كقناعة للقائمتُ      

على الشأن ات١الر حذا النوع من التمويل، حيث لأول مرة يؤطر وينظم ىذا المجال من خلبل تنظيمات 
تؤكد وجود إرادة حقيقية في الاعتماد على ات١الية التشاركية لدعم برامج التنمية  ،وتشريعات قانونية

الاقتصادية، غتَ أنو وإلذ الوقت اتٟاضر تبقى الصورة ات١عبرة عن ملبمح نظام ات١شاركة الإسلبمي في اتٞزائر 
الإسلبمية في  وشركة تأمتُ تكافلي واحدة، ومؤخرا بعض النوافذ من خلبل مصرفتُ إسلبميتُ فقطتتجلى 

البنوك التقليدية العمومية وات٠اصة، بالإضافة إلذ ديوان وطتٍ للزكاة والأوقاف، ىذا القصور في اتٞانب 
ات١ؤسساتي للمالية التشاركية في اتٞزائر إضافة إلذ تٚلة من التحديات التي تواجهها، حد من قدرتها في التأثتَ 

ملة نو وجب القيام بالعديد من الاجراءات ات١تكاملة والشاالنشاط الاقتصادي اتٟقيقي باتٞزائر، ومعلى 
تٖقيق آثار  تساىم في، حدف إقامة منظومة مؤسسية متكاملة للمالية الإسلبمية في اتٞزائر، تٞوانب متعددة

 تنموية على مستوى القطاعات اتٟقيقية للبقتصاد الوطتٍ.
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 الخاتمة:
لستلف جوانبها النظرية  استعراض، وبعد دراسة ضمن فصولذا الأربعةمن خلال ما جاءت بو ال     

 التي نوردىا فيما يلي:والدقترحات والتطبيقية، تم التوصل إلى لرموعة من النتائج 
  أولا: نتائج الدراسة

 الفرضيات اختبارنتائج  -1
 الفرضيات كانت النتائج كما يلي: اختباربعد      

على صيغ الدشاركات في  فقط نظام الدشاركة الإسلامي ىو ذلك النظام الذي يعتمد الفرضية الأولى:
لق على النظام الدالي الإسلامي تسمية نظام الدشاركة إذ أطعملياتو التمويلية والاستثمارية )فرضية خاطئة(، 

شاركات فيو، ولكن ىذا النظام لا يقتصر فقط على ىذا الأسلوب من الإسلامي لألعية أسلوب التمويل بالد
التمويل، وإلظا ىو نظام شامل لجميع أساليب التمويل الإسلامي بدختلف صيغها الاستثمارية من مشاركات 

 وبيوع وبسويل بالإجارة.
مواطن القصور في نظام يعتبر نظام الدشاركة الإسلامي من أىم البدائل الدتاحة لدعالجة  :الفرضية الثانية
نظام وذلك باعتبار أن  وإلغاد الحلول الدناسبة للمشاكل التي الصرت عنو )فرضية صحيحة(، ،الفائدة الربوي

الدشاركة الإسلامي يقوم أساسا على قاعدتي الغنم بالغرم والخراج بالضمان، وذلك باستحقاق العائد أو 
ظام الفائدة الربوي الذي يقوم على استحقاق الغنم دون الربح بقدر برمل الخسائر أو الدخاطر، بخلاف ن

اقتصادية، كما أن نظام الدشاركة الإسلامي يقوم على مبدأ الدشاركة الحقيقية في  برمل الغرم أو أي لساطرة
الإنتاج، أي أن أساس نشاطو يعتمد على السلع والخدمات سواء من ناحية إنتاجها أو تداولذا، ولا يسمح 

ن الذي يعتبر أساس نشاط نظام الفائدة الربوي والدسبب الرئيسي للأزمات الدالية في ظل ىذا بتداول الديو 
النظام، ويؤدي ىذا الدبدأ إلى حصول التوازن التلقائي في ظل نظام الدشاركة الإسلامي بين الاقتصاد الدالي 

يعبر عن الاستثمارات والدشاريع الذي يعبر عن الددخرات والدوارد الدالية الدتاحة، والاقتصاد الحقيقي الذي 
 الاقتصادية المحققة.

تعتبر مؤسسات وأدوات نظام الدشاركة الإسلامي كفيلة إلى حد كبير في تعبئة الددخرات : الفرضية الثالثة
حيث يمتلك نظام الدشاركة الإسلامي مقومات اللازمة لتمويل مشاريع الاقتصاد الحقيقي )فرضية صحيحة(، 
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الكفاءة والفعالية التي بسكنو من تلبية جميع متطلبات التمويل والاستثمار في القطاع الحقيقي، وذلك من 
مصارف إسلامية، وشركات تأمين تكافلي، وأسواق مالية  :الدختلفة منالدصرفية والدالية خلال مؤسساتو 

الدتعددة التي تشمل:  ستثماريةإسلامية، ومؤسسات القطاع الثالث، وكذلك من خلال أدواتو التمويلية والا
صيغ التمويل الدصرفي الإسلامي، والصكوك الإسلامية، وصناديق الاستثمار الإسلامية، بدختلف أنواعها 

 وخدماتها الدقدمة لدختلف قطاعات الاقتصاد الحقيقي.
يسهم في تعزيز دوره تطوير الإطار التشريعي والتنظيمي لنظام الدشاركة الإسلامي في الجزائر  :الفرضية الرابعة

فمن أجل تطوير وتفعيل دور )فرضية صحيحة(،  في إلغاد اقتصاد للقيمة الدضافة والثروة الإنتاجية الحقيقية
نظام الدشاركة الإسلامي في الجزائر، لغب القيام بالعديد من الإجراءات التشريعية والتنظيمية الدتعلقة أساسا 

مؤسسات النظام ومنحها الاستقلالية التامة وتنظيم علاقتها مع بإصدار قوانين خاصة بكل مؤسسة من 
بنك الجزائر، وإجراءات أخرى تشغيلية خاصة بتطوير استراتيجيات النشاط الداخلي لدؤسسات نظام 
الدشاركة الإسلامي، بالإضافة إلى إجراءات خاصة بالبيئة الخارجية للمؤسسات الدالية الإسلامية التي من 

ق نقدي ومالي إسلاميين، مع ضرورة إلغاد ىيئات لزلية داعمة للصناعة الدالية الإسلامية، ألعها: وجود سو 
 إضافة إلى وجود منبر إعلامي لنشر ثقافة الخدمات الدالية والدصرفية الإسلامية والتوعية بألعيتها.

 نتائج الدراسة في شقها النظري: -2
  شركة الإباحة، وشركة الدلك التي تكون إما  :الفقو الإسلامي إلى ثلاثة أقسامتنقسم الشركات في

شركة شركة الدفاوضة(، و  –شركة الأموال )شركة العنان من اختيارية أو جبرية، وشركة العقد التي تضم كل 
 الاعتمادالدعاصرة لشركة العقد في  الاقتصاديةالأعمال، وشركة الوجوه، وشركة الدضاربة، وتتجلى التطبيقات 

كشركتي الدضاربة والعنان، حيث يعتمد عليهما   الاستثماريلصياغة أساليب للتمويل  على بعض أنواعها
، أما شركات والدشاركة من خلال صيغتي الدضاربة والاستثماريةالدصرف الإسلامي في عملياتو التمويلية 

 ؛الوجوه والأبدان والدفاوضة فلا توجد تطبيقات اقتصادية معاصرة لذا
 ويعتبر الدخاطرة  ،ىو نظام اقتصادي يستبعد التعامل بسعر الفائدة نظام الدشاركة الإسلامي

    ؛الاستثماروالخسارة ىي أساس  الربحوالدشاركة في 
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 لعل  ،يقوم نظام الدشاركة الإسلامي على لرموعة من الدبادئ التي بسيزه عن نظام الفائدة الربوي
جتماعية، ومبدأ الدشاركة في الربح العدالة الاقتصادية الدقيدة، ومبدأ مبدأ الحرية الا :ألعها يتمثل في

 قتصادي؛والخسارة، ومبدأ الدشاركة الحقيقية في الإنتاج، ثم مبدأ التوازن الا
 أسلوب  :ضمستثمارية، إذ يالتمويلية والا صيغوو  ويتميز نظام الدشاركة الإسلامي بتعدد أساليب

زارعة، الدغارسة، الدساقاة(، وأسلوب التمويل بالبيوع التمويل بالدشاركات وفقا لصيغ )الدشاركة، الدضاربة، الد
غة يستصناع(، ثم أسلوب التمويل بالإجارة الذي يقوم على صلصيغ )الدرابحة البيع الآجل، السَّلم، الا وفقا

 الإجارة بدختلف صورىا؛
  والدالية، نظام الفائدة الربوي ىو ذلك النظام الذي يقوم على الربا في لستلف معاملاتو الدصرفية

قتصادي جتماعي والال الجانب الأخلاقي والالنظام العديد من الأضرار التي تشموينجم عن ىذا ا
 والسياسي؛
  يعد معدل الربح في إطار نظام الدشاركة الإسلامي البديل الشرعي لدعدل الفائدة في ظل نظام

يرتبط معدل الفائدة أساسا بينما  ،ستثمارات الحقيقيةالفائدة الربوي، إذ يرتبط معدل الربح بالا
 ات غير الدنتجة وعمليات الدضاربة؛ستثمار بالا

  إن اعتماد نظام الدشاركة الإسلامي كبديل لنظام الفائدة لػقق العديد من الدكاسب لكل من الدمول
 قتصاد بصفة عامة؛والدستثمر والدستهلك وللا

 كذلك على وجود منظومة مؤسسية ز  لعية نظام الدشاركة الإسلامي ترتكخلصت الدراسة إلى أن أ
تلك الدؤسسات إلى مؤسسات  متكاملة تقدم لرموعة متنوعة من الخدمات الدصرفية والدالية، حيث صُنِّفت

ومؤسسات الدالية التضامنية ذات الصلة ومؤسسات مكملة  ،مالية مصرفية، ومؤسسات مالية غير مصرفية
   ؛ومساندة
 قوم عليها نظاام الدشااركة الإسالامي، وىاي أىم الدؤسسات التي ي تعتبر الدؤسسات الدالية الدصرفية من

ضم كل من )الدصرف الدركزي الإسلامي، الدصارف التجارية : مؤسسات مصرفية أساسية تبدورىا تنقسم إلى
ومؤسساااات مصااارفية مكملاااة  ئتماااان للمنشاااغت الصاااغيرة(،الدصاااارف الدتخصصاااة، مؤسساااات الا، سااالاميةالإ

إعادة التمويل، مصاارف الدقاصاة، ىيئاة ضامان الودائاع، ىيئاة مراجعاة حساابات تشمل )مصارف ومساعدة 
ىيئاااة الرقاباااة  مراكاااز البحاااث العلماااي الدصااارفي الإسااالامي، ساااتثمار، مراكاااز التااادريب الدصااارفي الإسااالامي،الا
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عماال الااتي ت ،نااوع في الدؤسسااات الداليااة الدصاارفية إلى تعاادد وتنااوع الخاادمات الدصاارفيةتالشاارعية(، ويااؤدي ىااذا ال
 مارية؛ثستقتصادية والدشاريع الاعلى تغطية لستلف احتياجات الأنشطة الا

  تأتي الدؤسسات الدالية غير الدصرفية في الدرتبة الثانية بعد الدؤسسات الدالية الدصرفية، إذ تعد ىي
: منالأخيرة ذات ألعية بالغة من أجل بناء لظوذج مؤسساتي متكامل لنظام الدشاركة الإسلامي، وتضم كل 

شركات التأمين التكافلي، وصناديق الاستثمار الإسلامية، والأسواق الدالية الإسلامية والشركات الأخرى 
التي بزتلف  التمويلية والاستثمارية وتعمل ىذه الدؤسسات على تقديم العديد من الخدماتالتابعة لذا، 

 الدصرفية ىيئات الدولة الدنظمة باختلاف لزور نشاط وأىداف كل مؤسسة، كما تضم الدؤسسات الدالية غير
)الخزينة العمومية، الإدارة الضريبية، المحاكم الشرعية أو القضاء الدصرفي، مؤسسة الحسية ل في ثالتي تتم

ىذه الدؤسسات ضمن الدؤسسات الدالية غير الدصرفية لألعيتها وضرورة وجودىا  وصنفتالرقابية الدعاصرة(، 
نها تعمل على مراقبة وضبط وتنظيم نشاط لستلف لدشاركة الإسلامي، لأاتي لنظام اضمن النموذج الدؤسس

 ؛الدالية الإسلامية الأخرىالدؤسسات 
  الدالية التضامنية  لابد من وجود مؤسسات ،بالإضافة إلى الدؤسسات الدالية الدصرفية وغير الدصرفية

، ومؤسسات مؤسستي الزكاة والوقف :كل من  والتي تشمل مكملة ومساندة،أخرى ذات الصلة ومؤسسات 
الدتمثلة في )لرموعة البنك الإسلامي للتنمية، ىيئات اعمة للصناعة الدالية الإسلامية البنية التحتية الد

 سسات الدساندة الدتوقع تأسيسها(؛ولرالس ومراكز أخرى، الدؤ 
 ويتم ذلك عبر لستلف  ،قتصاد الحقيقيتساىم الدصارف الإسلامية في تنمية لستلف قطاعات الا

والقطاع التجاري  ،ستثمارية التي بزدم كل من القطاع الصناعي والإنتاجي، الزراعيصيغها التمويلية والا
 والخدماتي؛
  الدنتجة والحيوية، وذلك  الاقتصاديةيؤدي السوق الدالي الإسلامي دورا فاعلا في بسويل الدشروعات

تباط ر ستثمار الإسلامية، إذ أن اوك الإسلامية وصناديق الاعبر لستلف أدواتو الدتمثلة أساس في الصك
ستثمار الإسلامية وفقا لصيغ وتعدد صناديق الا الصكوك الإسلامية بدختلف أنواع صيغ التمويل الإسلامية

صناديق الدضاربة، الدشاركة، الدزارعة والدغارسة والدساقاة، الإجارة، الدرابحة، صكوك أو )ستثمار الإسلامي الا
قتصاد قتصاد الحقيقي والربط بينو وبين الاشترك وىو بسويل الامتصناع(، لغعل الذدف منها سالسلم، الا
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من خلال قدرة كل منها على تعبئة الدوارد الدالية وضمان توجيهها إلى نشاطات استثمارية حقيقية،  ،الدالي
 ستثمارية أو الدؤسسة الدصدرة لذا؛وذلك بغض النظر عن نوع الأداة الا

 قتصاد الحقيقي، من خلال تقديم الدعم جلى مسالعة شركات التأمين التكافلي في تنمية الاتت
قتصادية الدنتجة، ومن خلال بتأمين أخطار الدؤسسات الدالية الإسلامية ولستلف الدشاريع الا ،ستثمارللا

 موال الدسالعين والفائض التأميني؛ستثمار، باستثمار أتقديم أصول مالية للا
  عتبر أداة فاعلة في برفيز النشاطتوزيع الأموال على الفقراء، بل ت دور الزكاة لا يقتصر فقط علىإن 

ستثمار والإنتاج الحقيقي، ستهلاك الذي يؤدي إلى زيادة الاالإنتاجي وتنويعو، من خلال دعمها لتيار الا
ستثمار،  زيادة في الاالدخار الذي يؤدي بدوره إلى وقدرتها على برويل الأموال الدكتنزة إلى لستلف لرالات الا

قتصادية الدستثمر بها، من مشاريع صناعية وبذارية وخدمية، وكذلك كما تساىم الزكاة في تنويع الدشاريع الا
 دمية للمؤسسات الصغيرة والدتوسطة؛ستثمار في البنوك الإسلامية وفي الدشاريع الإنتاجية والخالا

  ودفع عجلة الاقتصاد الحقيقي، إذ تساىم مؤسسة ستثمار بارز في دعم الاللمؤسسة الوقفية أثر
الوقف في العملية الإنتاجية من خلال الوقف الاستثماري الدنتج الذي يتمحور نشاطو حول الاستثمار في 

 ية الدشروعات الصغيرة والدتوسطة.لستلف القطاعات الاقتصادية، كما يساىم في تنم
 شقها التطبيقي:نتائج الدراسة في  -3

 الدرتبة الثانية بعد إيران من إجمالي الأصول الدصرفية  سعوديةاحتلت أصول الصناعة الدصرفية ال
في الدملكة العربية  الإسلامية، ىذا وقد أثبتت الدراسة لصاح الدصرفية 0202الإسلامية العالدية لسنة 

من خلال بسويلها لدختلف الدشاريع  ،الحقيقي الاقتصادية النشاط يالسعودية ومسالعتها في دعم حرك
 قطاع الدؤسسات الصغيرة والدتوسطة؛في لستلف القطاعات الزراعية والصناعية والتجارية و  الاقتصادية
  تعتبر ماليزيا من التجارب الرائدة في السوق الدالي الإسلامي، حيث احتلت الدرتبة الأولى عالديا في

أصول عالديا من حيث الثانية ، كما برصلت على الدرتبة 0202سوق الصكوك الإسلامية العالدية لسنة 
ستثمار الإسلامية الددارة عالديا، ىذا ولػتل سوق رأس الدال الإسلامي في ماليزيا النسبة الأكبر صناديق الا

مقارنة بسوق رأس الدال التقليدي، وقد توصلت الدراسة إلى أن سوق رأس الدال الإسلامي في ماليزيا يؤدي 
اتج المحلي ستثمار الحقيقي والدشاريع الإنتاجية، كما يؤثر بشكل إلغابي على الناعلا في بسويل وتنمية الادورا ف

 الإجمالي الداليزي؛
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  تعمل شركات التأمين بالدملكة العربية السعودية وفقا لنموذج التأمين التكافلي، ما مكنها من
بالرغم من ، لكن 0202 التكافلي العالدية لسنة تأميناحتلال الدرتبة الثانية عالديا لإجمالي أصول صناعة ال

عودية في تنمية ىذه الدكانة إلا أن الدراسة توصلت إلى أن مسالعة التأمين التكافلي بالدملكة العربية الس
وىيمنة  اقتصادىا الحقيقي ىي مسالعة ضعيفة، وذلك راجع إلى ضعف الاستثمار بشركات التأمين التكافلي

 لقطاع في الناتج المحلي الإجمالي؛التأمين الصحي والتأمين على الدركبات، إضافة إلى تدني نسبة مسالعة ا
   في إطار كبير تعتبر بذربة الزكاة في السودان من ألصح التجارب العربية، وذلك لدا قطعتو من شوط

يعمل على التطبيق الإلزامي ة مستقلة، ء ديوانا للزكاة ذو شخصيتفعيل نظام الزكاة بها، حيث قامت بإنشا
حيث اتضح لنا من ، للزكاة ويهدف إلى معالجة مشكلة الفقر ودفع وتيرة التنمية الاجتماعية والاقتصادية

والدشروعات الإنتاجية،  يصاد الحقيقخلال الدراسة أن ديوان الزكاة السوداني يؤدي دورا ىاما في تنمية الاقت
وتعزيز الطلب الاستثماري عبر لطلب الكلي الفعال عبر مصرف الفقراء، ويتم ذلك من خلال تعزيز ا

ائية التي يعتمدىا ديوان الزكاة السوداني، من ضافة إلى لرموعة من البرامج الإلظإمصرفي الدساكين والغارمين، 
الإنتاجية لمشروعات وتشجيع ل ،ي، ودعم لدشروعات القطاع الزراعللأسر الدنتجة بسليك لوسائل الإنتاج

 الجماعية؛
 ستثمار إن بذربة الوقف في الكويت الدمثلة في الأمانة العامة للأوقاف، تعد بذربة رائدة في الا

الوقفي، إذ توصلت الدراسة إلى أن المحفظة الاستثمارية الوقفية لدولة الكويت حققت ارتفاعا في إيرادات 
واستثمارات في الودائع والصناديق الاستثمارية،  ،استثمارات عقارية :استثماراتها وتنوعها في أصولذا من

قتصاد والدسالعة في الشركات الدختلفة، لشا مكنها من إقامة مشاريع وقفية متعددة في لستلف لرالات الا
 الحقيقي؛
  تظهر ملامح النظام الدصرفي الإسلامي في الجزائر من خلال الدصارف الإسلامية الدتمثلة في بنك

، ومن خلال دراستنا ةبنك السلام الجزائري، وبعض النوافذ الإسلامية في البنوك التقليديالبركة الجزائري و 
أثبتت  الاستثمار والإنتاج،للواقع العملي لدصرفي البركة والسلام الجزائريين وتقييم مدى مسالعتهما في تنمية 

الدصرفي الجزائري وحداثتها، إلا النظام  في من صغر حجمها الدراسة أن الدصرفية الإسلامية في الجزائر بالرغم
راتها الدالية، خاصة وأن الإلغابية التي شهدتها أىم مؤش التطورات أنها حققت نتائج مرضية من خلال

لسنوي لإجمالي ودائع معدلات النمو السنوية في ودائعها وبسويلاتها كانت إلغابية ومتفوقة على معدل النمو ا
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وبسويلات الدصارف الإسلامية أسرع مقارنة بنمو وتيرة النمو في ودائع  أنالدصرفي، لشا يعني  وقروض الجهاز
ودائع وبسويلات النظام الدصرفي ككل، كما توصلت الدراسة إلى لزدودية مسالعة الدصرفية الإسلامية في دعم 

ت قتصاد الحقيقي في الجزائر، حيث أن النتائج الإلغابية المحققة على مستوى حجم الودائع والددخراالا
ة، لم تكن بالقدر قتصادية الدمولوحجم التوظيفات الإجمالية، والتنوع في الصيغ التمويلية والقطاعات الا

 لقطاع الحقيقي للاقتصاد الجزائري؛الفعال على االكافي الذي يؤىلها إلى مستوى التأثير 
  التأمين التكافلي في الشركة الوحيدة التي تعمل وفق لظوذج  الجزائر –للتأمينات تعتبر شركة سلامة

الجزائر، ورغم ذلك حققت الشركة إلصازات مهمة على مستوى سوق التأمين الجزائري، لكن على مستوى 
الاقتصاد الوطني فقد خلصت الدراسة إلى ضعف مسالعة الشركة في تنمية الاقتصاد الحقيقي ودعم 

على الاستثمارات والدشاريع من خلال الطفاض حجم التغطيات التأمينية  ،الدشروعات الاستثمارية
 ناتج المحلي الإجمالي في الجزائر؛الاقتصادية الدنتجة، ولزدودية مسالعة الشركة في ال

 قامة الدشاريع الدصغرة، لتمويل الاستثمار وإ اعتمد صندوق الزكاة الجزائري على آلية القرض الحسن
الواقع العملي لذذه الآلية عدم فاعليتها في تنمية الدشاريع الاستثمارية والتأثير على التنمية  وقد أثبت

، إضافة إلى ضعف الاقتصادية، وذلك بسبب لرموعة من العراقيل التي واجهت بذربة القرض الحسن بالجزائر
 حصيلة الزكاة؛

 واقتصارىا  التقليدية للاستثمار الوقفيفي الجزائر على الأساليب  إن اعتماد بذربة الاستثمار الوقفي
الأساليب الحديثة الأخرى، مع حصر الأملاك الوقفية فقط في  الاعتماد على على صيغة الإلغار فقط دون

جعل منها بذربة غير ناجحة  ،الإسلامية والمحلات التجاريةارس القرآنية والدراكز الثقافية بناء الدساجد والدد
 تنموي في الاقتصاد الوطني؛ورىا الد أداءوعاجزة عن 

  أداءنظام الدشاركة الإسلامي في الجزائر جملة من التحديات التي تعيقها على مؤسسات تواجو 
دورىا في تنمية الاقتصاد والدسالعة في دفع عجلة الاستثمار والإنتاج الوطني، وتنقسم ىذه التحديات إلى 

 ات الدالية الإسلامية؛ة الخارجية للمؤسسمتعلقة بالبيئ، وأخرى برديات تشريعية وتنظيمية، وبرديات تشغيلية
 الخدمات الدصرفية والدالية لنظام الدشاركة الإسلامي في الجزائر وتفعيل دوره في  إن عملية تنويع

الدتكاملة والشاملة لجوانب متعددة من  الإجراءاتالدسالعة في الاقتصاد الحقيقي، تتطلب القيام بالعديد من 
ركات تأمين وش ،مصارف إسلاميةمن: بدا فيها  ،ومة مؤسسية للمالية الإسلامية في الجزائرأجل إقامة منظ
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ومؤسسات الزكاة والأوقاف، إضافة إلى ضرورة إنشاء  ،، وسوق مالي إسلاميتكافلي وإعادة التكافل
مع تكييف عمل ىيئات الدولة الدنظمة  ،ىيئات لزلية أخرى داعمة لنشاط لستلف تلك الدؤسسات

   مؤسسات نظام الدشاركة الإسلامي؛ومراعاتها لخصوصيات عمل 
 في الجزائر وبرقيق التكامل الوظيفي  إن تفعيل الإجراءات الدقترحة لتنمية نظام الدشاركة الإسلامي

تصاد الوطني، قي للاقالقطاع الحقي خاصة على مستوى والدؤسسي لو، من شأنو برقيق آثار تنموية لستلفة
ا لقيام الدشاريع الاستثمارية في لستلف قطاعات الاقتصاد هلددخرات اللازمة وتوجيهمن قدرة على تعبئة ا

  الحقيقي.
 المقترحات ثانيا:
  تعديلات قانونية تتناسب ونشاط لغب على الدولة إصلاح قانون النقد والقرض، بإدخال

 الجزائر وتراعي خصوصيتها؛الدؤسسات الدالية الإسلامية في 
  وجوب إصدار ترسانة قانونية خاصة بتنظيم نشاط الدؤسسات الدالية الإسلامية في الجزائر من جميع

تكييف وظيفة بنك الجزائر واعتماده لنظام رقابي من خلال  ،ة إلغاد لظط رقابي خاص بهاجوانبو، مع ضرور 
 الإسلامية؛مزدوج، باستحداث أدوات وآليات أخرى خاصة بالرقابة على الدؤسسات الدصرفية والدالية 

  ضرورة إلغاد ىيئة مركزية للرقابة الشرعية، تعمل على التأكد من مطابقة الخدمات والدنتجات
 ركة الإسلامي لأحكام الشريعة الإسلامية؛الدصرفية والدالية لدؤسسات نظام الدشا

  حرمة استغلال الجانب الديني وبسسك المجتمع الجزائري بعقيدتو الإسلامية القاضية بتحريم الربا و
لقيام بحملة إعلامية واسعة سواء عبر وسائل الإعلام جل االتعامل مع البنوك التقليدية الربوية، وذلك لأ

من الندوات والدؤبسرات، بهدف نشر الوعي بالدنتجات والخدمات الدالية  الدختلفة أو من خلال عقد الدزيد
 الإسلامية وزيادة الإقبال عليها؛

 بدا فيها صيغ الدشاركات وعدم الاقتصار على صيغ  ضرورة استخدام جميع صيغ التمويل الإسلامية
البيوع والإجارة، مع العمل على خلق وابتكار منتجات مالية ومصرفية متطورة ومنافسة لنظيرتها التقليدية، 
تعمل على جذب الددخرات والدوارد العاطلة في المجتمع وتوجيهها لضو استثمارات حقيقية منتجة بدرجة 

 عالية من الكفاءة؛
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  العمل على إقامة منظومة مؤسسية متكاملة لنظام الدشاركة الإسلامي في الجزائر، وذلك بزيادة عدد
ات إعادة ية وشركوإنشاء صناديق الاستثمار الإسلام ،الدصارف الإسلامية وشركات التأمين التكافلي

 سات؛قيام ىيئات لزلية داعمة لتلك الدؤس، إضافة إلى إسلامي ماليالتكافل، وإلغاد سوق 
 للصيرفة والدالية التشاركية، مع إنشاء مراكز بحث خاصة بقضايا ومستجدات نظام  فتح مدرسة عليا

الدشاركة الإسلامي، وذلك من أجل بزريج الإطارات اللازمة لتجسيد الوظيفة التنموية لدؤسسات وأدوات 
 نظام الدشاركة الإسلامي؛

 الدية الناجحة في كل مؤسسة من مؤسسات من التجارب الع على السلطات الجزائرية الاستفادة
 نظام الدشاركة الإسلامي؛

  بضرورة التوجو لضو بناء نظام مالي مزدوج في الجزائر، وذلك لألعية تفعيل نظام لابد من الاعتراف
الدشاركة الإسلامي بدختلف مؤسساتو وأدواتو إلى جانب النظام الدالي التقليدي، خاصة في ظل قصور 

جية في الجزائر والتبعية الاقتصادية لقطاع المحروقات، وضعف مسالعة النظام الدالي التقليدي القطاعات الإنتا
 الاستثمار وقطاعات الاقتصاد الحقيقي.في بسويل 

 آفاق الدراسة 
رغم برليل إشكالية الدراسة والإجابة على الفرضيات الدقدمة، إلا أنو تبقى بعض الجزئيات من الدراسة      

بحاجة إلى معالجة أكثر في دراسات مستقلة وجديدة، وذلك نظرا لتشعب الدوضوع وتعدد متغيراتو، ومنو 
 يمكن اقتراح الدواضيع التالية لدراستها مستقبلا:

 لامي كبديل لنظام الفائدة الربوي كمدخل استراتيجي لتحقيق التوازن بين نظام الدشاركة الإس
 الاقتصاد الحقيقي والاقتصاد الدالي؛

  الإسلامي في الجزائر؛الاستثمار الحقيقي في ظل آليات التمويل الدصرفي 
 انعكاسات تطوير القطاع الثالث في الجزائر على برفيز الاستثمار الحقيقي؛ 
  لتكامل مؤسسات نظام الدشاركة الإسلامي في الجزائر.الدور التنموي 
 

 وآخر دعوانا أن الحمد لله رب العالدين.
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2008. 
لبناف  –، دار النوادر، سورية المؤسسات المالية الإسلامية ودورىا في التنمية الاقتصادية والاجتماعية ،صالح حميد العلي -
 .2012، 3 الكويت، ط –
، سلسلة الدنشورات الوقفية، الجزائري وفي التجارب الحديثةصناعة التأمين التكافلي في الاقتصاد  تطويرصالح صالحي،  -

 .2022الجزائر، د.ط، 
، 1، دار الوفاء، الدنصورة، طالسياسة النقدية والمالية في إطار نظام المشاركة في الاقتصاد الاسلاميصالحي صالح،  -
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 .2017مركز أنُاث فقو الدعاملات الإسلامية، مارس 

 Kieمطبوعات ، "ماضيها وحاضرىا ومستقبلها"الصناعة المصرفية الإسلامية عبد الحليم عمار غربي،  -

Publications  2017، مركز أنُاث فقو الدعاملات الإسلامية، أكت. 
، المحاسبيةقياس وتوزيع الأرباح في البنوك الإسلامية على ضوء ممارساتها المصرفية ومعاييرىا  ،عبد الحليم عمار غربي -

 .2013ط، .أبي الفداء، سوريا، د

 Kie ، مطبوعات–القطاع المصرفي السعودي نموذجا  –مبادئ الأعمال المصرفية عبد الحليم عمار غربي،  -

Publications ،2017. 
 .2015، 1، دار أبي الفداء، سوريا، طنظام المشاركة ومؤسساتو المصرفيةعبد الحليم غربي،  -
، الدعهد الإسلامي للبحوث الأرباح والفوائد المصرفية بين التحليل الاقتصادي والحكم الشرعيعبد الحميد الغزالي،  -

 .1994، 1الدملكة العربية السعودية، ط –كالتدريب، جدة 
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، الدعهد الإسلامي للبحوث كالتدريب، البنك الإدارة الإستراتيجية في البنوك الإسلاميةعبد الحميد عبد الفتاح الدغربي،  -

 .2004، 1الإسلامي للتنمية، السعودية، ط
 ..س، مكتبة السلاـ العالدية، القاىرة، د.ط، دفقو المرابحة في التطبيق الاقتصادي المعاصرعبد الحميد لزمود البعلى،  -
دار النفائس، الأردف، ط  ،"الضوابط الشرعية والأحكام النظامية"صناديق الاستثمار  ،عبد الرحمن بن عبد العزيز النفيسة -
1 ،2010. 
 .1999، 1السعودية، ط –، الدعهد الإسلامي للبحوث كالتدريب، جدة البيع المؤجلعبد الستار أبو غدة،  -
، الجزء الثاني، دار القواعد والضوابط الفقهية للمعاملات المالية عند ابن تيميةعبد السلاـ بن ابراىيم بن لزمد الحصنٌ،  -

 .2002، 1التأصيل، مصر، ط
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 .2011، 1، دار النفائس، الأردف، طالتجارية من منظور الفقو الإسلامي الأرباح علي عبد الستار علي حسن، -
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، الدؤسسة الحديثة محاضرات في الوقف ومؤسسات الوقف في الشريعة والقانون والاجتهاد اللبناني ،عمر مسقاكم -

 .2011، 1بنًكت، ط  –للكتاب، لبناف 
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 .1989، 1، دار الجيل، بنًكت، طالاستخدام الوظيفي للزكاة في الفكر الاقتصادي الإسلاميغازم عناية،  -
 .1996، 1أبوللو، مصر، ط، دار أصول المصرفية الإسلامية وقضايا التشغيلالغريب ناصر،  -
  .2007، 2بنًكت، ط –، منشورات الحلبي الحقوقية، لبناف المصارف الإسلامية ،فادم لزمد الرفاعي -
 .2008، 1الأردف، ط  –، دار الفاركؽ، عماف الاقتصاد الإسلامي بين آفاق التنمية ومعوقاتها ،فتحى إبراىيم حمداف -
النظرية والتطبيق "مع الإشارة إلى حالة الأوقاف في الجزائر وعدد من تمويل واستثمار الأوقاف بين فارس مسدكر،  -

 .2011، 1، أطركحة دكتوراه )منشورة(، الأمانة العامة للأكقاؼ، الكويت، طالدول الغربية والإسلامية"
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 .2013، 1، دار النفائس، عماف، طالتمويل ووظائفو في البنوك الإسلامية والتجارية ،قتيبة عبد الرحماف العاني -

 –(، دار رسلاف، دمشق أساليب الاستثمار الإسلامي وأثرىا على الأسواق المالية )البورصاتقيصر عبد الكرنً الذيتي،  -
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 .2015، 1القرآف، باكستاف، الجزء الأكؿ، ط
 دراسة مقارنة بين الشريعة والقانون ومدى تطبيقها في -عقد القرض ومشكلة الفائدةلزمد رشيد علي بوغزالة الجزائرم،  -

 .2007، 1لبناف، ط -مؤسسة الرياف، بنًكت -البنوك الربوية والبدائل الشرعية
، لرد الدؤسسة الجامعية "نظرة تحليلية في تحديات التطبيق"المصارف الإسلامية  ،لزمد سليم كىبو ككامل حسنٌ كلاكش -

 .2011، 1لبناف، ط  –للدراسات، بنًكت 
 .1994، 1، دار الشركؽ، بنًكت، طالإسلاميالوجيز في الاقتصاد لزمد شوقي الفنجرم،  -
، البنك الإسلامي للتنمية، الدعهد تجربة المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب البنك الإسلامي للتنميةلزمد صالح عياش،  -

 .2011ط، .الإسلامي للبحوث كالتدريب، السعودية، د

  .2009، 1، مكتبة الدلك فهد الوطنية، الرياض، ط النظام العالمي للزكاة ،لزمد صالح ىود عشميق -
، الدعهد الإسلامي الإطار الشرعي والاقتصادي والمحاسبي لبيع السلم في ضوء التطبيق المعاصرلزمد عبد الحليم عمر،  -

 .2004، 3للبحوث كالتدريب، البنك الإسلامي للتنمية، جدة، ط
، عالم الكتب، رف الإسلامية وأثره في عملية النتمية الإقتصاديةالآداء الإقتصادي للمصا ،لزمد عبد الحميد الفِقي -
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 .2012، 1، دار الدأموف، الأردف، طأفكار ومفاىيم في الاقتصاد الإسلاميلزمد عبد الفتاح العجلوني،  -
، دار الجامعة الجديدة، بالتقسيط "دراسة فقهية مقارنة"القول البسيط في حكم البيع لزمد عبد ربو لزمد السبحي،  -
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دار  –دراسة تاريخية مقارنة بين الشريعة الإسلامية والقانون الوضعي  –القرض المصرفي لزمد علي لزمد أحمد البنا،  -

  .2006، 1لبناف، ط –الكتب العلمية، بنًكت 
ريب، ، الدعهد الإسلامي للبحوث كالتدالإدارة المؤسسية في المؤسسات المالية الإسلامية ،لزمد عمر شابرا كحبيب أحمد -

 .2006، 1البنك الإسلامي للتنمية، جدة، ط
، دار البشنً، "دراسة للنقود والمصارف والسياسة النقدية في ضوء الإسلام"نظام نقدي عادل  نحو، لزمد عمر شابرا -
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  .2011، 1، دار النفائس، الأردف، ط صكوك الإجارة الإسلامية ،لزمد مبارؾ البصماف -
، 1، دار الدسنًة، الأردف، ط"تطبيقاتها المصرفية –مبادئها  –أحكامها "البنوك الإسلامية  ،العجلونيلزمد لزمود  -
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، (نماذج مختارة من تجارب الدول والمجتمعات الإسلامية)نظام الوقف في التطبيق المعاصر  ، لزمود أحمد مهدم -
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 .1988، دار الكتب، مصر، د.ط، البنوك الإسلاميةلزمود الأنصارل كآخركف،  -
   .2010، 1، دار الدسنًة، عماف، طالاقتصاد الإسلامي ،لزمود حسنٌ الوادم كآخركف -
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 .1999، 2، مؤسسة الوراؽ، الأردف، طأضواء على المعاملات المالية في الإسلاملزمود حموده كمصطفى حسنٌ،  -
 .1لبناف، ط  –، دار الكتب العلمية، بنًكت النشاط الإقتصادي الإسلامي ،لزمود عبد السلاـ إرشيد -

الأردف، ط  –، دار النفائس، عماف المصارف الإسلاميةالشامل في معاملات وعمليات  ،لزمود عبد الكرنً أحمد إرشيد -
2 ،2007. 
، دار النفائس، مخاطر السمسرة وعلاقتها بالوساطة وتحديد أجور السمسار في الأسواق ،لزمود عبد الكرنً أحمد إرشيد -
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، 1، دار النفائس، الأردف، طاقع والمثاليةالقوى البشرية في المصارف الإسلامية بين الو لزمود عبد الكرنً إرشيد،  -
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 .2018، 1الفكر الجامعي، الاسكندرية، ط

 .2006ط، .، مطابع غباشي، طنطا، دالإستثماري في البنوك الإسلامية القرار السيد طايل، مصطفى كامل -
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 .2000، 2ط
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، 1، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، ط صناديق الاستثمار بين الاقتصاد الإسلامي الوضعي نزيو عبد الدقصود مبركؾ، -

2007. 
 .5، ط1998، الدكتبة التوفيقية، فقو المعاملات المدنية والتجارية في الشريعة الإسلاميةنصر فريد لزمد كاصل،  -
 .2012، 1الأردف، ط –، دار البداية، عماف البنوك الإسلامية نحو اقتصاد إسلامي ،نعيم نصر داككد -
الأردف،  –دار اليازكرم، عماف  –الأسس النظرية وإشكاليات التطبيق  –المصرفية الإسلامية نورم عبد الرسوؿ الخاقاني،  -

 .2011د.ط، 
، دار الكوثر، الدملكة العربية موسوعة أحاديث أحكام المعاملات الماليةهماـ عبد الرحيم سعيد كلزمد هماـ عبد الرحيم،  -

 .1431، لزرـ 1السعودية، ط
، دار النفائس، الأردف، تسعير المرابحة في المصارف الإسلاميةىناء لزمد ىلاؿ الحنيطي كسارم سليماف لزمد ملاحيم،  -
 .2016، 1ط
 .2009، 1، ط الأردف –ة، عماف ، دار الثقافالمصارف والمؤسسات الإقتصادية ،كائل لزمد عربيات -
، 1الأردف، ط  –، دار النفائس، عماف الإسلامي والقوانين الوضعيةنظام الديون بين الفقو  ،كفاء لزمد عزت الشريف -

2010. 
 .2006، 3سورية، ط –، دار الفكر، دمشق المعاملات المالية المعاصرةكىبة الزحيلي،  -
 .2002، 1، دار الفكر، دمشق، ط  المعاملات المالية المعصرةكىبة الزحيلي،  -
الأردف، ط  –، دار حامد، عماف الإسلامية في التمويل والاستثماردور المصارف  ،يعرب لزمود إبراىيم الجبورم -
1،2014. 
 .1995، 1، مكتبة كىبة، مصر، طدور القيم والأخلاق في الاقتصاد الإسلامييوسف القرضاكل،  -
 .1996، 1، دار النشر للجامعات الدصرية، مصر، طالمصرفية الإسلامية "الأساس الفكري"يوسف كماؿ لزمد،  -
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 والأطروحات الأكاديميةالرسائل 
بالتطبيق )الشرعية في المصارف الإسلامية وأثرىا على التنمية الاقتصادية  المضارباتأبو بكر ىاشم أبو بكر أبو النيل،  -

الاقتصاد الإسلامي، الجامعة الأمريكية الدفتوحة، : ، نٔصص(غنً منشورة)، أطركحة دكتوراه (على المملكة العربية السعودية
 .3013القاىرة، 

، أطركحة دكتوراه )غنً منشورة(، نٔصص: القانوف الخاص، جامعة العربي بن نظام استثمار الأوقافأحمد لدنٌ مناجلي،  -
 .2019/2020مهيدم، أـ البواقي، 

: ، نٔصص(غنً منشورة)، رسالة ماجستنً صكوك الاستثمار ودورىا التنموي في الاقتصادأسامة عبد الحليم الجورية،  -
 .2009الدراسات الإسلامية، معهد الدعوة الجامعي للدراسات الإسلامية، بنًكت، 

، رسالة ماجستنً )غنً منشورة(، نٔصص: الكتاب كالسنة، كلية الربا في ضوء الكتاب والسنةآمنة عثماف لزمد صالح،  -
 .1980الشريعة كالدراسات الإسلامية، جامعة الدلك عبد العزيز، مكة الدكرمة، 

، أطركحة دكتوراه )غنً منشورة(، نٔصص: أىمية الصناعة المالية الإسلامية في زيادة كفاءة الأسواق الماليةوزم، إيناؿ ف -
 .2020/2021، 3نقود مالية كبنوؾ، جامعة الجزائر 

، أطركحة دكتوراه )غنً السودان" -دور صندوق الزكاة في تحفيز الاستثمار "دراسة مقارنة الجزائربزيو عيشوش،  -
  .2018/2019بسكرة،  -منشورة(، نٔصص: مالية بنوؾ كتأمينات، جامعة لزمد خيضر

، مذكرة ماجستنً )غنً منشورة(، كلية العلوـ الأوقاف والتنمية الاجتماعية والاقتصادية بالجزائر بوسعيد عبد الرحماف، -
 .2011/2012الاجتماعية، جامعة كىراف، 

دراسة ميدانية لهيئة الزكاة بولاية  –الإطار المؤسساتي للزكاة ودورىا في تنمية الاقتصاد الجزائري بوكليخة بومدين،  -
 –تلمساف  –التحليل الدؤسساتي كالتنمية، جامعة أبي بكر بلقايد : ، نٔصص(غنً منشورة)رسالة ماجستنً  –تلمسان 

2012/2013. 
، أطركحة دكتوراه )غنً منشورة(، المعاصرة من منظور اقتصادي إسلاميتوثيق المعاملات المالية توفيق عمر على سيدم،  -

 .2012نٔصص الاقتصاد كالدصارؼ الإسلامية، جامعة النًموؾ، الأردف، 
رسالة ماجستنً  –دراسة مقارنة بين الكويت وماليزيا  –دور الصناديق الوقفية في تحقيق التنمية المستدامة جعفر سمية،  -
 .2013/2014 -1-إدارة الأعماؿ كالتنمية الدستدامة، جامعة فرحات عباس، سطيف : ، نٔصص(غنً منشورة)
(، رسالة ماجستنً مقارنة بين السلم والربا في الفقو الإسلامي )دراسة فقهية معاصرةحكمت عبد الرؤكؼ حسن مصلح،  -

 .2007فلسطنٌ،  –)غنً منشورة(، نٔصص: الفقو كالتشريع، جامعة النجاح الوطنية، نابلس 
دراسة حالة بنك فيصل الإسلامي السوداني  –دور المضاربة الإسلامية في تمويل التنمية الاقتصادية حناف العمراكم،  -
 –أـ البواقي  – التمويل الدكلي كالدؤسسات الدالية كالنقدية، جامعة العربي بن مهيدم: ، نٔصص(غنً منشورة)رسالة ماجستنً  –

2010/2011. 
الفقو كأصولو، جامعة : ، نٔصص(غنً منشورة)، رسالة ماجستنً الاقتصادي لمؤسستي الزكاة والوقفالدور  ،حنيفة زايدم -

 .2003/2004الأمنً عبد القادر للعلوـ الإسلامية بقسنطينة، 
الفقو كالتشريع، : ، نٔصص(غنً منشورة)، رسالة ماجستنً دور الزكاة في التنمية الاقتصاديةختاـ عارؼ حسن عماكم،  -

 .2010نجاح الوطنية، نابلس، فلسطنٌ، جامعة ال
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، رسالة ماجستنً )غنً منشورة(، نٔصص: اقتصاد اسلامي، كلية الشريعة شركة الإستثمار الإسلاميةخلف سليماف النمرم،  -
 .1983كالدراسات الإسلامية، جامعة أـ القرل، الدملكة العربية السعودية، 

، أطركحة دكتوراه المستدامة في الجزائر بناءا على تجارب بعض الدولالوقف ودوره في تحقيق التنمية دىيليس سمنً،  -
 .2019/2020)غنً منشورة(، نٔصص: دراسات اقتصادية كمالية، جامعة زياف عاشور الجلفة، 

، رسالة ماجستنً )غنً شركة الوجوه وأحكامها في الفقو الإسلامي والقانون المدني الأردنيرابية عرفات شحادة ذياب،  -
 .2010منشورة(، جامعة النجاح الوطنية في نابلس، فلسطنٌ، 

، (غنً منشورة)، أطركحة دكتوراه التكامل الوظيفي بين المصارف الإسلامية وأسواق المال ودوره في التنميةرشيد درغاؿ،  -
 .2010/2011الاقتصاد الإسلامي، جامعة الحاج لخضر، باتنة، : نٔصص

، رسالة ماجستنً )غنً منشورة(، الأخلاقيات في الاقتصاد الإسلامي وأثرىا على الإنتاجركاف أحمد عبد الرؤكؼ أبو شريعة،  -
 .2018/2019نٔصص: الاقتصاد كالدصارؼ الإسلامية، جامعة آؿ البيت، الأردف، 

بنك معاملات  –ة ميدانية ، دراسإستراتيجية المصرف في تفعيل تداول الصكوك الإسلاميةسالم أحمد الكوشلي،  -
الاقتصاد الإسلامي، جامعة مولانا مالك إبراىيم الإسلامية : ، نٔصص(غنً منشورة)رسالة ماجستنً  –إندكنيسيا نَاكرتا 
 .2015/2016الحكومية، مالانج، 

منشورة(، نٔصص: اقتصاد ، أطركحة دكتوراه )غنً التمويل الاستثماري في الاقتصاد الإسلاميسعود لزمد عبد الله الربيعة،  -
 .1996إسلامي، جامعة أـ القرل، الدملكة العربية السعودية، 

دراسة تطبيقية لتجارب  "دور الأدوات المالية الإسلامية في تنشيط وتطوير السوق المالية الإسلامية  ،شافية كتاؼ -
  .2013/2014، الجزائر، 1جامعة سطيف، (غنً منشورة)، أطركحة دكتوراه "بعض الأسواق المالية العربية والإسلامية 

علاقة بنوك المشاركة بالبنوك المركزية في ظل نظم الرقابة النقدية التقليدية "دراسة تطبيقية حول علاقة شوادر حمزة،  -
سطيف  –، رسالة ماجستنً )غنً منشورة(، نٔصص: بنوؾ كنقود، جامعة فرحات عباس بنك الجزائر ببنك البركة الجزائري"

2006/2007. 
أطركحة دكتوراه  -دراسة نموذجية للزكاة والوقف والقرض الحسن–التنموي للتمويل غير الربحي  الدورصارة الدالية،  -

 .2020/2021، 3)غنً منشورة(، نٔصص: نقود، مالية كبنوؾ، جامعة الجزائر 
، رسالة ماجستنً الجزائرية "دور الجهاز المصرفي في تدعيم وتنشيط برنامج الخصخصة " دراسة التجربة صوفاف العيد،  -

 .2010/2011)غنً منشورة( في علوـ التسينً، كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسينً، جامعة قسنطينة، 
، -البنك الإسلامي الأردني نموذجا–دور المصارف الإسلامية في رفع الكفاءة الإنتاجية للملكية الوقفية الطاىر قانة،  -

 .2012/2013باتنة، -منشورة(، نٔصص: الاقتصاد الإسلامي، جامعة الحاج لخضرأطركحة دكتوراه )غنً 
دراسة حالة صندوق الزكاة الجزائري " توظيف آليات الحوكمة  لتعزيز الثقة بمؤسسات الزكاة  أىمية ،عبد الحكيم بزاكية -

تلمساف،  –علوـ التسينً، جامعة أبو بكر بلقايد : ، نٔصص(غنً منشورة)، أطركحة دكتوراه "3002-3002للفترة 
2018/2019. 

، أطركحة دكتوراه )غنً منشورة(، نٔصص: اقتصاد آلية التوازن الكلي في الاقتصاد الإسلاميعبد البارم لزمد مشعل،  -
 .2002اسلامي، جامعة الإماـ لزمد بن سعود الإسلامية، الرياض، 
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، رسالة ماجستنً )غنً منشورة(، لجزائرية ومتطلبات استيفاء مقررات لجنة بازلالمنظومة المصرفية اعبد الرزاؽ حبار،  -
 .2005سبتمبر  -الشلف–نٔصص: نقود كمالية، جامعة حسيبة بن بوعلي 

، رسالة أثر الوقف في التنمية الاقتصادية والاجتماعية مع دراسة تطبيقية للوقف في اليمنعبد العزيز علواف سعيد عبده،  -
 .1997الاقتصاد الإسلامي،  جامعة أـ القرل، الدملكة العربية السعودية، : ، نٔصص(منشورة غنً)ماجستنً 

أطركحة دكتوراه  –دراسة فقهية قانونية  –التمويلات المصرفية البديلة وأثرىا في مواجهة الأزمة المالية عبد الله بكراكم،  -
 .2016/2017، 1باتنة  –)غنً منشورة(، نٔصص: الشريعة كالقانوف، جامعة الحاج لخضر 

 -الوضعي والاقتصادالإسلامي  الاقتصادمدخل مقارن بين  –إدارة الأزمات المالية العالمية  ،عبد الناصر براني أبو شهد -
  .2015/2016 -قسنطينة–، جامعة الأمنً عبد القادر للعلوـ الإسلامية كالاقتصاد، كلية الشريعة (غنً منشورة)أطركحة دكتوراه 

، (غنً منشورة)، رسالة ماجستنً شركات رأس المال المخاطر ودورىا في خلق وتمويل المشاريع الناشئة ،ساميةعبديش  -
 .2013/2014، 1التنظيم الاقتصادم، جامعة قسنطينة : نٔصص

العلوـ : ، نٔصص(غنً منشورة)رسالة ماجستنً  -دراسة مقارنة –الدور الاقتصادي للمشاركة المصرفية عبلة لدسلف،  -
 .2005/2006الاقتصادية، جامعة منتورم بقسنطينة، 

دراسة  –إطار مقترح لتفعيل دور صناديق الاستثمار الإسلامية في تطوير نشاط المصارف الإسلامية عتركس صبرينة،  -
لأسواؽ الدالية، اقتصاديات النقود كالبنوؾ كا: ، نٔصص(غنً منشورة)أطركحة دكتوراه  –حالة عينة من صناديق الأسهم السعودية 

 .2016/2017جامعة لزمد خيضر بسكرة، 
، أطركحة دكتوراه )غنً منشورة(، التقدير الكلي لحصيلة الزكاة وأثرىا على الاقتصاد الوطني الجزائريعزكز مناصرة،  -

 .2014/2015نٔصص: اقتصاد إسلامي، جامعة الحاج لخضر باتنة، 
، رسالة ماجستنً )غنً منشورة(، نٔصص: الاقتصاد الاقتصاد الإسلاميضوابط الاستثمار في عبد الحفيظ بن ساسي،  -

 .2007/2008باتنة،  -الإسلامي، جامعة الحاج لخضر
، رسالة "دراسة حالة بنك البركة الجزائري"صيغ التمويل في البنوك الإسلامية ودورىا في تمويل الاستثمار عقوف فتيحة،  -

نقود كنٕويل، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسينً، جامعة لزمد خيضر، بسكرة، : ، نٔصص(غنً منشورة)ماجستنً 
2008/2009. 

، رسالة دراسة مقارنة لأىم النظم الاقتصادية كمحاولة لبناء نموذج نظري لنظام اقتصادي إسلامي ،عويسي أمنٌ -
 ..2015/2016 –عبد الحميد مهرم  – 2، جامعة قسنطينة (غنً منشورة) ماجستنً

رسالة ماجستنً )غنً منشورة(،  -دراسة حالة–تسوسق الخدمات المصرفية في البنوك الإسلامية عيشوش عبدك،  -
 .2008/2009نٔصص: تسويق، 

، أطركحة دكتوراه )غنً منشورة(، نٔصص: نموذج تقييم وتمويل الاستثمار الحقيقي في اقتصاد المشاركةغدار رفيق،  -
 .2016/2017 – 1سطيف  –النقود كالبنوؾ، جامعة فرحات عباس اقتصاديات الدالية، 

، (غنً منشورة)، رسالة ماجستنً أثر كل من الزكاة والضريبة على التنمية الاقتصاديةفاطمة لزمد عبد الحافظ حسونة،  -
 .2009الدنازعات الضريبية، جامعة النجاح الوطنية، نابلس، فلسطنٌ، : نٔصص

، رسالة ماجستنً ضوابط الاقتصاد الإسلامي ودورىا في علاج الأزمات الاقتصاديةفتح الرحمن ناصر أحمد عبد الدولى،  -
 .2009/2010)غنً منشورة(، نٔصص: اقتصاد إسلامي، جامعة أـ درماف الإسلامية، جمهورية السوداف، 
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، رسالة ماجستنً ىا في علاج الأزمات الإقتصاديةضوابط الإقتصاد الإسلامي ودور فتح الرحمن ناصر أحمد عبد الدولى،  -
)غنً منشورة(، نٔصص: إقتصاد إسلامي، معهد البحوث كدراسات العالم الإسلامي، جامعة أـ درماف الإسلامية، جمهورية 

 .2009/2010السوداف، 
صص: اقتصاد إسلامي،  ، رسالة ماجستنً )غنً منشورة(، نٔمفهوم الربح وضوابطو في الإقتصاد الإسلاميفداد العياشى،  -

 .1986/1987 -مكة الدكرمة–كلية الشريعة كالدراسات الإسلامية، جامعة أـ القرل 
، رسالة ماجستنً )غنً منشورة(، حكمة تحريم الربا )كنموذج( -الإعجاز الإقتصاديفردكس ىاشم عبد الدشهداني،  -

 .نٔصص: اقتصاد إسلامي
، أطركحة دكتوراه )غنً منشورة(، قسم الدعوة ئية من الربا في الإسلامالتدابير الوقافضل إلذى بن شيخ ظهور إلذى،  -

 .ىػ1404/1405كالإحتساب، كلية الدعوة كالإعلاـ، جامعة الإماـ لزمد بن سعود الإسلامية، 
، ماليزيا تطوير صناديق الأوقاف ودورىا في تنمية الاقتصاد الاجتماعي دراسة مقارنة بين الكويتفقيقي سعاد،  -

 .2019/2020الجزائر،  -أدرار–نقود كمالية، جامعة أحمد دراية : ، نٔصص(غنً منشورة)كالبحرين، أطركحة دكتوراه 
العلوـ : ، نٔصص(غنً منشورة) أطركحة دكتوراه –تجارب عربية  –متطلبات تنمية نظام التأمين التكافلي فلاؽ صليحة،  -

 .2014/2015 –الشلف  –الاقتصادية، جامعة حسيبة بن بوعلي 
دور الزكاة في تحقيق التوازن والاستقرار الاقتصادي الكلي "دراسة مقارنة بين صندوق الزكاة الجزائري فوزم لزنًيق،  -

 .2013/2014، 3، أطركحة دكتوراه )غنً منشورة(، نٔصص: نٓليل اقتصادم، جامعة الجزائر وصندوق الزكاة الماليزي"
، (غنً منشورة)أطركحة دكتوراه  –دراسة حالة الجزائر  –ري لمؤسسات قطاع الأوقاف الإصلاح الإدا ،كماؿ منصورم -

 .2007/2008إدارة الأعماؿ، جامعة الجزائر، : نٔصص
، أطركحة دكتوراه )غنً منشورة(، إدارة مخاطر تثمير أموال الزكاة "دراسة حالة صندوق الزكاة الجزائري"لغراب سمية،  -

 .2015/2016، 3جامعة الجزائر نٔصص: مالية كلزاسبة، 
، رسالة ماجستنً )غنً منشورة(، نٔصص: الفقو الضوابط الفقهية لزوال الملكماجد بن سعد بن عبد العزيز الدكيس،  -

 .ق1431الدقارف، جامعة الإماـ لزمد بن سعود الإسلامية، الدملكة العربية السعودية، 
، (غنً منشورة)، رسالة ماجستنً في الفقو الإسلامي وتطبيقاتها المعاصرةالحسبة السياسية  ،لردم عبد العظيم إبراىيم فرج -

 .2012القضاء كالسياسة الشرعية، جامعة الددينة العالدية، ماليزيا، : نٔصص
الاقتصاد الإسلامي، جامعة : ، نٔصص(غنً منشورة)، أطركحة دكتوراه مؤسسة الزكاة ودورىا الاقتصادي، لزمد دماف ذبيح -

 .2014/2015 باتنة،الحاج لخضر 
الاقتصاد الإسلامي، : ، نٔصص(غنً منشورة) ، رسالة ماجستنًالبنك الإسلامي ومجالات عملو ،لزمد رضواف مننً الدانورم -

 .1985/1986جامعة أـ القرل، الدملكة العربية السعودية، 
دكتوراه )غنً منشورة(، نٔصص:  ، أطركحةالدور التتنموي لتكامل المؤسسات المالية الإسلاميةلزمد عدناف بن الضيف،  -

 .2015/2016بسكرة، -العلوـ الاقتصادية، جامعة لزمد خيضر
عقد الإجارة المنتهية بالتمليك من التطبيقات المعاصرة لعقد الإجارة في الفقو لزمد يوسف عارؼ الحاج لزمد،  -

 .2003، فلسطنٌ –، رسالة ماجستنً )غنً منشورة(، جامعة النجاح الوطنية، نابلس الإسلامي
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مذكرة ماجستنً )غنً  –دراسة بعض التجارب الدولية  –نظام التأمين التكافلي بين النظرية والتطبيق معمر حمدم،  -
 .2011/2012منشورة(، جامعة حسيبة بن بوعلي بالشلف ، الجزائر، 

عض التجارب متطلبات تنمية آليات عمل شركات التأمين التكافلي في الجزائر على ضوء بمعوش لزمد الأمنٌ،  -
، أطركحة دكتوراه )غنً منشورة(، نٔصص: العلوـ الاقتصادية، جامعة الدولية: ماليزيا، السعودية، الإمارات العربية المتحدة

 .2019/2020، 1سطيف –فرحات عباس 
ولو، كلية ، رسالة ماجستنً )غنً منشورة(، نٔصص: فقو كأصالربا وأثره على الأفراد والمؤسسات الإقتصاديةمننً بورقبة،  -

 .2004/2005أصوؿ الدين كالشريعة كالحضارة الإسلامية، جامعة الأمنً عبد القادر للعلوـ الإسلامية، قسنطينة، 
رسالة ماجستنً  -دراسة حالة بنك البركة الجزائري–دور نظم الرقابة في تحسين أداء البنوك الإسلامية  ،مننً معمرم -
 .2012/2013 -باتنة–اقتصاد إسلامي، جامعة الحاج لخضر : ، نٔصص(غنً منشورة)
، رسالة ماجستنً صيغ التمويل الإسلامي كبديل للتمويل التقليدي في ظل الأزمة المالية العالميةموسى مبارؾ خالد،  -

 ..2012/2013سكيكدة،  -1955اكت  20)غنً منشورة(، نٔصص: نٓليل استراتيجي مالي، جامعة 
، رسالة ماجستنً )غنً منشورة(، نٔصص: اقتصاد معايير التمويل والاستثمار في البنوك الإسلاميةميلود بن مسعودة،  -

 .2007/2008 -باتنة –إسلامي، جامعة الحاج لخضر 
-  ، ، أطركحة دكتوراه )غنً منشورة(، -الجزائر نموذجا–الآليات المعاصرة لتنمية موارد الأوقاف الإسلامية لصود قيدكـ

 .2021/2022، 1باتنة  –الدالية الدعاصرة، جامعة الحاج لخضر نٔصص: الدعاملات 
التمويل الأصغر الإسلامي ودوره في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية مؤسسات الزكاة والأوقاف ىشاـ بن عزة،  -

، جامعة أبي بكر بلقايد،  تلمساف، (غنً منشورة)أطركحة دكتوراه  –دراسة حالة التجربة الجزائرية  –نموذجا 
2017/2018. 

، أطركحة دكتوراه )غنً منشورة( في الاقتصاد، جامعة أـ درماف التوازن العام في الاقتصاد الإسلاميىند عبد الله حسن،  -
 .2008الإسلامية، السوداف، 

غنً )، رسالة ماجستنً لتمويل التنميةصناديق الاستثمار الإسلامية ودور المصارف الإسلامية في تفعيلها  ،كداد بوملاسة -
 .2013/2014بنوؾ إسلامية، جامعة الأمنً عبد القادر للعلوـ الإسلامية بقسنطينة، الجزائر، : ، نٔصص(منشورة

أطركحة  ،تطوير آليات التمويل بالمشاركة في المصارف الإسلامية "دراسة حالة الأردن"الياس عبد الله أبو الذيجاء،  -
 .2007نشورة(، نٔصص: الاقتصاد كالدصارؼ الإسلامية، جامعة النًموؾ، الأردف، دكتوراه )غنً م

 الملتقيات والمؤتمرات
: الدلتقى الدكلي السابع حوؿ -الجزائر -" نْربة شركة سلامة للتأمينات"شركات التأمنٌ التكافلي  ،الزمدم بوزينة أمنة -
ديسمبر  4 – 3جامعة حسيبة بن بوعلي بالشلف، الجزائر،   -نْارب الدكؿ -الصناعة التأمينية، الواقع العملي ك آفاؽ التطوير"

2012. 
الدلتقى العلمي الوطني الأكؿ حوؿ: "الصنًفة بدر الدين براحلية، الإطار القانوني كالتنظيمي للاقتصاد الإسلامي في الجزائر،  -

 .2020جانفي  22يوـ  -القليعة–، الددرسة العليا للتجارة الإسلامية بنٌ التنظنً كالتطبيق"
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دراسة كضعية  –التصنيف الائتماني بنٌ مسبب للأزمة الدالية العالدية كالبحث عن لسرج لذا  ،بلعزكز بن علي كمداني أحمد -
، 15، جامعة الكويت، "الأزمة الاقتصادية العالدية من منظور الاقتصاد الإسلامي: "الدؤنٕر الدكلي الرابع بالكويت حوؿ  –كشرعية 

 .2010ديسمبر  16
الدؤنٕر العلمي ، "بعد تنموم كحل لدشكلة الصندكؽ"التأمنٌ التكافلي من خلاؿ الوقف  ،بن منصور عبد الله ككوديد سفياف -

 الاقتصادية، لسبر التنمية "في نٓقيق التنمية الدستدامة( الزكاة كالوقف)دكر التمويل الإسلامية غنً الرنُي : "الدكلي الثاني حوؿ
 .2013مام  21-20امعة سعد دحلب بالبليدة، الجزائر، كالبشرية، ج

دكر صناديق الاستثمار الإسلامية في تفعيل سوؽ الأكراؽ الدالية الإسلامية ػ حالة سوؽ الأسهم  ،بوجلاؿ لزمد كزايدم مرنً -
كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسينً بالدسيلة،   ،"آليات ترشيد الصناعة الدالية الإسلامية"الدلتقى الدكلي الثاني حوؿ السعودم ػ 

 .2013ديسمبر  9 – 8الجزائر،
الدؤنٕر الزكاة بنٌ الطابع الدؤسساتي الرسمي كغنً الرسمي كدكرىا في نٓقيق التنمية الاقتصادية،  ،بودلاؿ علي كبوكليخة بومدين -

، لسبر التنمية الاقتصادية ("كالوقف في نٓقيق التنمية الدستدامةالزكاة )دكر التمويل الإسلامي غنً الرنُي "العلمي الدكلي حوؿ 
 .2013مام  21 – 20كالبشرية في الجزائر، جامعة سعد دحلب بالبليدة، الجزائر، 

، الدؤنٕر الثالث للزكاة الدنعقد في كوالالدبور -أبعاده كمضامينو  -بوعلاـ بن جلالي كلزمد العلمي، الإطار الدؤسسي للزكاة  -
 .2001، 2، البنك الإسلامي للتنمية، الدعهد الإسلامي للبحوث كالتدريب، السعودية، ط 1990مايو  10إلى  7يا، من ماليز 

حادم موراد كفرج الله أحلاـ، دراسة الدكر التمويلي لدؤسسات الوقف كالزكاة للمشاريع الدصغرة الصغنًة كالدتوسطة في الجزائر،  -
 21، 20: ، يوميفي نٓقيق التنمية الدستدامة( الزكاة كالوقف)دكر التمويل الإسلامي غنً الرنُي : الدؤنٕر العلمي الدكلي الثاني حوؿ

 .، لسبر التنمية الاقتصادية كالبشرية في الجزائر، جامعة سعد دحلب بالبليدة، الجزائر2013مام 
مؤنٕر التأمنٌ التعاكني  –وقات كالدشاكل الآفاؽ كالدع –حامد حسن لزمد، الدكر التنموم لشركات التأمنٌ التعاكني الإسلامي  -

 .2010أفريل  13ك11، الجامعة الأردنية، أياـ الإسلامي، أبعاده كآفاقو كموقف الشريعة منو
 :مؤنٕر دبي الدكلي للأكقاؼ حوؿحسن لزمد الرفاعي، استثمار أمواؿ الصناديق الوقفية بنٌ تأثنً الدخاطر كتأثر الدصارؼ،  -

، مؤسسة الأكقاؼ كشؤكف القصر، دبي، دكلة الإمارات العربية الدتحدة، أفضل الدمارسات كالتجارب في لراؿ الدصارؼ الوقفية
14-15/02/2012. 

الأسس النظرية )حسن لزمد الرفاعي، بدائل معدؿ الفائدة في الاقتصاد الإسلامي كدكرىا في إدارة الأزمة الاقتصادية العالدية  -
الأزمة الاقتصادية " نُث مقدـ إلى مؤنٕر كلية العلوـ الإدارية الدكلي الرابع في جامعة الكويت ، ( الدصارؼ الإسلاميةكتطبيقاتها في

 .16/12/2010-15، "العالدية من منظور الاقتصاد الإسلامي
إلى الدؤنٕر الدكلي  نُث مقدـحسنٌ عبد الدطلب الأسرج، دكر التمويل الإسلامي في تنمية الدشركعات الصغنًة كالدتوسطة،  -

 مام 21/22جامعة السلطاف مولام سليماف، الدغرب،  ،"الدصارؼ الإسلامية كدكرىا في التنمية الاقتصادية كالاجتماعية: "الأكؿ
2012. 

ئر، حمادم موراد كفرج الله أحلاـ، دراسة الدكر التمويلي لدؤسسات الوقف كالزكاة للمشاريع الدصغرة الصغنًة كالدتوسطة في الجزا -
 21، 20: ، يوميفي نٓقيق التنمية الدستدامة( الزكاة كالوقف)دكر التمويل الإسلامي غنً الرنُي : الدؤنٕر العلمي الدكلي الثاني حوؿ

 .، لسبر التنمية الاقتصادية كالبشرية في الجزائر، جامعة سعد دحلب بالبليدة، الجزائر2013مام 



 قائمة المصادر والمراجع
 

[418] 
 

التأمنٌ الإسلامي بالجزائر )مع الإشارة إلى شركة سلامة للتأمينات الجزائر(،  حوتية عمر كحوتية عبد الرحماف، كاقع خدمات -
فيفرم  24 -23، الدركز الجامعي بغرداية، يومي: الدلتفى الدكلي الأكؿ حوؿ: الإقتصاد الإسلامي، الواقع.. كرىانات الدستقبل

2011. 
الدؤنٕر العالدي التاسع للاقتصاد الشركط الفنية كالدهنية لإنشاء السوؽ الدالية الإسلامية،  ،رائد نصرم أبو مؤنس كخديجة شوشاف -

 .كالتمويل الإسلامي
دراسة تطبيقية مقترحة لتمويل الدشاريع الوقفية –ربيعة بن زيد كخنًة الداكم، الصكوؾ الوقفية كآلية لتحقيق التنمية الدستدامة  -

: ، يوميفي نٓقيق التنمية الدستدامة( الزكاة كالوقف)دكر التمويل الإسلامي غنً الرنُي : الدكلي الثاني حوؿالدؤنٕر العلمي  -بالجزائر
 .، لسبر التنمية الاقتصادية كالبشرية في الجزائر، جامعة سعد دحلب بالبليدة، الجزائر2013مام  20-21

حالة صناديق الوقف  –موم كدعم كفاءة صناديق الوقف آلية لترقية الدكر التن: رحيم حسنٌ، تصكيك مشاريع الوقف الدنتج -
 .2013نوفمبر  13، 12الأردف،  – ، جامعة النًموؾ، اربدمؤنٕر الصكوؾ الإسلامية كأدكات التمويل الإسلامي –الريفية 

فلسطنٌ بنٌ آفاؽ الدؤنٕر العلمي الأكؿ " الاستثمار كالتمويل في زياد إبراىيم مقداد، الضوابط الشرعية لاستثمار الأمواؿ،  -
 .2005مام  9-8، الجامعة الإسلامية، غزة، التنمية كالتحديات الدعاصرة "

سليماف ناصر كربيعة بن زيد، الصكوؾ الإسلامية كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية كمدل إمكانية الاستفادة منها في الجزائر،  -
 5، يومي الية بنٌ الصناعة الدالية التقليدية كالصناعة الدالية الإسلاميةالدؤنٕر الدكلي حوؿ: منتجات كتطبيقات الابتكار كالذندسة الد

 .1سطيف  -، جامعة فرحات عباس2014مام  6ك
سماعنٌ عيسى، لزاكلة تصور نظاـ جبائي للصنًفة الإسلامية في ظل النظاـ الجبائي الجزائرم الحالي )مدعم بأمثلة توضيحية(،  -

 –، جامعة حسيبة بن بوعلي بالشلف التكامل الدؤسسي للصناعة الدالية كالدصرفية الإسلامية نُث مقدـ إلى الدؤنٕر الدكلي حوؿ:
 .2019ديسمبر  18ك 17الجزائر، يومي: 

 –سبكيم  –شالور كساـ، صكوؾ الدضاربة  كدكرىا في نٕويل القطاع الصناعي نْربة الشركة السعودية العالدية للبترككيماكيات  -
منتجات كتطبيقات الابتكار كالذندسة الدالية بنٌ الصناعة الدالية التقليدية كالصناعة الدالية : دكلي حوؿنُث مقدـ إلى الدؤنٕر ال

 .2014مام  6ك 5يومي  – 1سطيف –، جامعة فرحات عباس الإسلامية
دكر تقييم آداء صناديق الاستثمار الإسلامية مع دراسة نْربة جمهورية مصر العربية،  ،شريط صلاح الدين كبن كارث حجيلة -

 – 8، كلية العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسينً بالدسيلة، الجزائر، "آليات ترشيد الصناعة الدالية الإسلامية"الدلتقى الدكلي الثاني حوؿ 
 .2013ديسمبر  9
: الدلتقى الدكلي الثاني حوؿصالح صالحي كعبد الحليم غربي، دكر الدنتجات الدالية الإسلامية في نٓقيق الاستقرار الاقتصادم،  -

، معهد العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسينً، الدركز "النظاـ الدصرفي الإسلامي نموذجا"الأزمة الدالية الراىنة كالبدائل الدالية كالدصرفية 
 .2009مام  6، 5: ميس مليانة، يوميالجامعي نِ

صالح صالحي كعبد الحليم غربي، كفاءة التمويل الإسلامي في ضوء التقلبات الاقتصادية الدكرية، كرقة نُثية مقدمة لفعاليات  -
 06، 05، جامعة الأمنً عبد القادر بقسنطينة، أزمة النظاـ الدالي كالدصرفي الدكلي كبديل البنوؾ الإسلامية: الدلتقى الدكلي حوؿ

 .2009مام 
مليار دكلار في آفاؽ  150صالح صالحي، مشركع إقامة أكبر منطقة لتوطنٌ الصناعة الدالية الإسلامية في الجزائر نُجم  -

، ية كالصناعة الدالية الإسلاميةالدؤنٕر الدكلي حوؿ: منتجات كتطبيقات الابتكار كالذندسة الدالية بنٌ الصناعة الدالية التقليد، 2024
 .1سطيف -، جامعة فرحات عباس2014مام  6ك 5يومي: 
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، دائرة الشؤكف مؤنٕر الدصارؼ الإسلامية بنٌ الواقع كالدأموؿالتمويل برأس الداؿ الدخاطر منظور إسلامي،  ،صحراكم مقلاتي -
 .2009جواف  03 –مام  31الإسلامية كالعمل الخنًم بدبي، 

مؤنٕر التأمنٌ التعاكني  -أنموذج تأمنٌ الودائع الدصرفية كأنموذج تأمنٌ ائتماف الصادرات  –عادؿ عوض بابكر، تأمنٌ الدين  -
 .2010أفريل  13ك11، الجامعة الأردنية، أياـ الإسلامي، أبعاده كآفاقو كموقف الشريعة منو

مؤنٕر الدؤسسات الدالية زم على الدؤسسات الدالية الإسلامية، الرقابة الشرعية للمصرؼ الدرك ،عبد البارم بن لزمد علي مشعل -
 .2005مايو  10 – 8، جامعة الإمارات العربية الدتحدة، معالم الواقع كآفاؽ الدستقبل: الإسلامية

س مؤسسات التأمنٌ التكافلي كالتأمنٌ التقليدم بنٌ الأس: ندكة حوؿعبد البارم مشعل، نْارب التصرؼ بالفائض التأميني،  -
أفريل  25/26، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسينً، جامعة فرحات عباس، سطيف، النظرية كالتجربة التطبيقية

2011. 
الندكة العلمية الدكلية حوؿ: عبد الحليم غربي، تقييم نْربة الخدمات الدالية الإسلامية في السوؽ الجزائرية كآفاقها الدستقبلية،  -

 .1سطيف -، جامعة فرحات عباس2010أفريل  20-18، الدالية كإدارة الدخاطر في الدصارؼ الإسلاميةالخدمات 
الدؤنٕر الرابع للهيئات الشرعية، ىيئة المحاسبة تصنيف الدصارؼ الإسلامية كمعاينً الجودة الشاملة،  ،غدة أبوعبد الستار  -

 .2004أكتوبر  4، 3، البحرين، كالدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية
كرقة مقدمة دكر ىيئات الرقابة الشرعية الدركزية في معالجة النقص التشريعي،  ،عبد اللطيف لزمود آؿ لزمود كحمد فاركؽ الشيخ -

أفريل  4 – 3، لشلكة البحرين، "البنوؾ الإسلامية بنٌ الدعاينً الشرعية كالقواننٌ الدطبقة"لدلتقى بنك البحرين الإسلامي الثاني 
2018. 

مؤنٕر التأمنٌ التعاكني الإسلامي، أبعاده كآفاقو عبد الله علي الصيفي، التأمنٌ على الودائع الدصرفية في البنوؾ الإسلامية،  -
 .2010أفريل  13ك11، الجامعة الأردنية، أياـ كموقف الشريعة منو

أبعاده كآفاقو كموقف " مؤنٕر التأمنٌ التعاكني  –أحكامو كمعاينً احتسابو كتوزيعو  –عدناف لزمود العساؼ، الفائض التأميني  -
 .2010أفريل  11/13، الجامعة الأردنية، "الشريعة الإسلامية منو 

الدلتقى الوطني التاسع حوؿ: "أداء سعر العرابي مصطفى كلسلوفي عبد السلاـ، سعر الفائدة "نٓقيق في أضراره الإقتصادية"،  -
 .2011مام  10-09، سكيكدة، 1955أكت  20، جامعة "الفائدة كأثرىا على الأزمات الإقتصادية

الدلتقى الدكلي ، -كاقع الأعياف الوقفية في الجزائر–عز الدين شركف كنور الدين بوالكور، دكر الدؤسسات الوقفية في تنمية المجتمع  -
، الددرسة العليا 2013ديسمبر  9ك 8، يومي آليات ترشيد الصناعة الدالية الإسلامية: الثاني للصناعة الدالية الإسلامية حوؿ

 ة.للتجار 
، -دراسة حالة مصرؼ أبو ظبي–عيسى مرازقة كلزمد الشريف شخشاخ، البنوؾ الإسلامية كعلاقتها بالسوؽ الدالي الإسلامي  -

فيفرم  24، 23، الدركز الجامعي بغرداية، يومي: الدلتقى الدكلي الأكؿ حوؿ: الاقتصاد الإسلامي، الواقع كرىانات الدستقبل
2011. 

الدلتقى الوطني التاسع حوؿ: مؤسسات التمويل، –أساليب التمويل –غالم عبد الله كحمزة فيشوش، اقتصاد الدشاركة، الدفهوـ  -
 .2011مام  10ك 9أكت سكيكدة، يومي  20، جامعة أداة سعر الفائدة كأثرىا على الأزمات الاقتصادية

شركات التأمنٌ : "نُوث كأكراؽ عمل الندكة الدكليةدكر الأكقاؼ في نٕويل مؤسسات التأمنٌ التكافلي،  ،فارس مسدكر -
كالتجارية كعلوـ التسينً،  الاقتصادية، كلية العلوـ "التكافلي بنٌ الأسس النظرية كالتجربة التطبيقية التقليدم كمؤسسات التأمنٌ

 .2011ريل أف  26-25الجزائر،  -سطيف–جامعة فرحات عباس 
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الفتاكل : الدنتدل الدكلي حوؿفياض عبد الدنعم حساننٌ، أساسيات فقو الفتول في قضايا الوقف الدنتج كضركرة التجديد فيو،  -
 .2020أكتوبر  27، الصادرة في الاقتصاد كالتمويل الإسلامي

ندكة حوؿ: كماؿ رزيق، التأمنٌ التكافلي كحل لدشكلة غياب ثقافة التأمنٌ في الوطن العربي بالرجوه إلى حالة الجزائر،  -
 25/26، 1سطيف -، جامعة فرحات عباسمؤسسات التأمنٌ التكافلي كالتامنٌ التقليدم بنٌ الأسس النظرية كالتجربة التطبيقية

 .2011أفريل 
الدؤنٕر العلمي الثاني: الخدمات بد الله، نٕويل الإجارة الدنتهية بالتمليك في البنوؾ الإسلامية، كوديد سفياف كبن منصور ع -

 .الجزائر –، جامعة تلمساف الدصرفية الإسلامية بنٌ النظرية كالتطبيق
: العلمي الدكلي الثاني حوؿالدؤنٕر لحشم قسمية كقبة فاطمة، تقييم مشاريع ديواف الزكاة السوداني في ظل مقاربة نٓقيق التنمية،  -
 .2013مام  20/21: ، يوميفي نٓقيق التنمية الدستدامة( الوقف كالزكاة)دكر التمويل الإسلامي غنً الرنُي " 
نُث مقدـ إلى مؤنٕر بيت الدقدس الإسلامي الدكلي الخامس بعنواف: لزمد أحمد حسنٌ، الدضاربة في الدصارؼ الإسلامية،  -

 .2014، كزارة الأكقاؼ كالشؤكف الدينية، فلسطنٌ، ىيتو، صيغو، مستقبلو"ما –"التمويل الإسلامي 
الدكرة العشركف لدؤنٕر لرمع الفقو الإسلامي أبعاده كأحكامو كمشاكلو،  -لزمد أكرـ لاؿ الدين، الاستثمار في صناعة التكافل -

 .18/09/2012-13، كىراف، الدكلي
أهمية الاستثمار الدسئوؿ اجتماعيا كالصناديق الإسلامية في تفعيل كتنشيط الأسواؽ الدالية للبلداف  ،لزمد براؽ كمصطفى قماف -

 .2011نوفمبر  23-22، جامعة كرقلة، الجزائر، "الأداء الدتميز للمنظمات كالحكومات: "الدلتقى الدكلي الثاني حوؿالنامية، 
لرمع الفقو الإسلامي الدكلي الدنبثق في ضبط أعماؿ الدصارؼ الإسلامية،  دكر الرقابة الشرعية، لزمد بن أحمد بن صالح الصالح -

 .2009نيساف  30 – 26، الدكرة التاسعة عشر، إمارة الشارقة، دكلة الإمارات العربية الدتحدة، عن منظمة الدؤنٕر الإسلامي
نُث معد خصيصا لفعاليات الدؤنٕر ، الاقتصاديةالحاجة إلى نٓديث الدؤسسة الوقفية نّا يخدـ أغراض التنمية  ،لزمد بوجلاؿ -

 .2003 الدنعقد بكلية الشريعة كالدراسات الإسلامية، جامعة أـ القرل، مارس الإسلامي للاقتصادالعالدي الثالث 
لي حوؿ: الدلتقى الدك لزمد زيداف كنورين بومدين، دكر السوؽ الدالي في نٕويل التنمية الاقتصادية بالجزائر الدعوقات كالآفاؽ،  -

بسكرة، -، جامعة لزمد خيضر-دراسة حالة الجزائر كالدكؿ النامية–سياسات التمويل كأثرىا على الاقتصاديات كالدؤسسات 
 .2006نوفمبر  22، 21يومي: 

نماذج )مؤنٕر الأكقاؼ الأكؿ موجز نْربة النهوض بالدكر التنموم للوقف في دكلة الكويت، : لزمد عبد الغفار الشريف -
 .ق1422الدملكة العربية السعودية،  -، مكة الدكرمة(معاصرة في لراؿ الوقف كتطبيقات

دراسة –مسدكر فارس كقلمنٌ لزمد ىشاـ، دكر الذندسة الدالية الإسلامية في تطوير أساليب استثمار أمواؿ الزكاة في الجزائر  -
: منتجات كتطبيقات الابتكار كالذندسة الدكلي نُث مقدـ إلى الدؤنٕر -ن طرؼ صندكؽ الزكاة في الجزائرحالة القركض الدقدمة م

 .1، جامعة فرحات عباس، سطيف 2014مام  6ك 5، يومي الدالية بنٌ الصناعة الدالية التقليدية كالصناعة الدالية الإسلامية
: الدكلي حوؿالدلتقى الصكوؾ الإسلامية كأداة لتمويل مشاريع التنمية الإقتصادية،  ،معطى الله خنً الدين كشرياؽ رفيق -
 .2012ديسمبر  4 – 3، جامعة قالدة، "مقومات نٓقيق التنمية الدستدامة في الإقتصاد الإسلامي"
نُث لدركز أنُاث الاقتصاد الإسلامي، مقدمة للمؤنٕر العالدي مقترح رؤية إستراتيجية لدستقبل البحث في الاقتصاد الإسلامي،  -

، "عاما من البحث في الاقتصاد الإسلامي، حلوؿ كتطبيقات لقضايا اقتصادية معاصرةثلاثوف "السابع للاقتصاد الإسلامي بعنواف 
 .2008جامعة الدلك عبد العزيز، 
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الاستثمار كالتمويل في فلسطنٌ بنٌ آفاؽ التنمية : "الدؤنٕر العلمي الأكؿ حوؿ صناديق الاستثمار الإسلامية ،  ،ىشاـ جابر -
  .2005مام  9 – 8، كلية التجارة في الجامعة الإسلامية، جامعة النجاح الوطنية، نابلس "كالتحديات الدعاصرة

، دائرة الشؤكف الإسلامية كالعمل منتدل فقو الاقتصاد الإسلاميكليد عوجاف، الصكوؾ الإسلامية كتطبيقاتها الدعاصرة،  -
 .2015الخنًم، دبي، 

 المجلات العلمية المحكمة 
: ، العدد05: ، المجلدلرلة الاقتصاد الإسلاميأأ ىوبور، بيع السلم كتطبيقاتو الدعاصرة في الدصارؼ الإسلامية في إندكنيسيا،  -

 .2019، ديسمبر 02
، العدد: 08، المجلد: لرلة جامعة الخرطوـ للعلوـ الإداريةابراىيم أحمد أكنور، إدارة الوقف: رؤية لإنشاء بنك أكقاؼ إسلامي،  -

02 ،2014. 
أبوبكر بوسالم كمرداسي أحمد رشاد، قػراءة في العلاقػة التكامليػة بػنٌ الوقػف كالزكػاة كدكرهمػا في تنشػيط الػدكرة      الاقتصػادية،  -

 .2017، ديسمبر 02، العدد: لرلة الدنتدل للدراسات كالأنُاث الاقتصادية
، المجلد: لرلة اقتصاديات شماؿ إفريقياإلى سوؽ إسلامية، أحمد مداني، لضو نموذج عملي لتحويل سوؽ الأكراؽ الدالية الجزائرية  -

 .2021، 26، العدد: 17
لرلة الاقتصاد كالتنمية (، 2018-2003احمد مناصرم، تقييم أداء مؤسسات الزكاة الدعاصرة: الجزائر، السوداف، ماليزيا ) -

 .03، العدد: 11، المجلد: البشرية
  .2017، مام 60: ، العددلرلة الاقتصاد الإسلامي العالديةأحمد كلد ألزمد كلد سيدم، الزكاة كنٕويل الدشركعات الصغرل،  -
 .1936أحممد إبراىيم بك، الدعاملات الشرعية الدالية، دار الأنصار، مصر،  -
دراسة  –لتأمينية التكافلية مقابل التقليدية أسامة عامر كزىنً عمارم، دكر توزيع الفائض التأميني في دعم تنافسية الدنتجات ا -

 .2017، جواف 22: ، جامعة البويرة، العددلرلة معارؼ – 2008/2014حالة سوؽ التأمنٌ الأردني خلاؿ الفترة 
مليارا  471مليار دكلار كتستند إلى قاعدة كدائع بزىاء  695مصرفا إسلاميا عربيا تدير موجودات تقدر بنحو  50أكبر  -

 .2020، نوفمبر لرلة انٓاد الدصارؼ العربيةمليار،  86كقاعدة رأسمالية نُوالي 
لرلة قبس ، -الجزائر أنموذجا–آمنة بوضياؼ كليلى ساعو، سبل تفعيل الاستثمار الوقفي في التنمية الاقتصادية الدعاصرة  -

 .2020، جواف 01، العدد: 04، المجلد: للدراسات الانسانية كالاجتماعية
شركة سلامة للتأمينات الجزائر  –أكموسى ذىبية كفركخي خديجة، طرؽ استغلاؿ الفائض التأميني في شركات التأمنٌ التكافلي  -

 .2015، 01، المجلد: 12، العدد: لرلة الإقتصاد الجديد –نموذجا 
فكر الاقتصادم اليهودم دراسة مقارنة مع ال –إياد لزمد حامد ذنوف الدوصلي، الربا في الفكر الاقتصادم الإسلامي  -

 .2009، السنة الرابعة، 04، المجلد: 02، العدد:لرلة جامعة كركوؾ للدراسات الإنسانية –كالدسيحي 
، 03، المجلد: لرلة العلوـ الإسلاميةإيداف بغدادم كسيف الدين كعبوش، الإطار القانوني لتطبيق التأمنٌ التكافلي في الجزائر،  -

 .2021، جواف 01العدد: 
 .2012لسنة  2-1: ، العدد40: ، المجلدلرلة الخليج العربيباف ياسنٌ مكي، الآثار الاقتصادية لعقد التأجنً التمويلي،  -
نموذج للتوفيق بنٌ التمويل برأس الداؿ الجرمء كالتمويل التشاركي : رأس الداؿ الجرمء الإسلامي ،نُوصي لردكب كآخركف -

 .2018، العدد الثامن، ديسمبر اؿلرلة اقتصاديات الداؿ كالأعمالإسلامي، 
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، 06: ، المجلدلرلة الدراسات الدالية كالمحاسبية كالإداريةبزيو عيشوش ككسيلة السبتي، نْربة السوداف في استثمار أمواؿ الزكاة،  -
 .2019، جواف 01: العدد

، جامعة يحنٍ فارس بالددية الدراسات القانونيةلرلة بن دعاس سهاـ، الدلك الوقفي كآلية لتحقيق التنمية الدستدامة في الجزائر،  -
 .2022، جانفي 01، العدد: 08)الجزائر(، المجلد: 

  .2018، يناير 68: ، العددلرلة الاقتصاد الإسلامي العالديةنٓديات الحوكمة في الدؤسسات الوقفية،  ،بن زارع حياة -
ؽ الزكاة الجزائرم للمشاريع الدصغرة )القرض الحسن( بن عزة ىشاـ كبوثلجة عبد الناصر، عرض كتقييم نْربة نٕويل صندك  -

، العدد: 02، جامعة الوادم، المجلد: لرلة العلوـ الإدارية كالداليةكمدل مساهمتها في الرفع من مستويات التشغيل كالحد من البطالة، 
 .2018، جواف 01

، 01، العدد: 08، المجلد: لرلة الإبداعبناصر جبارة، ضركرة تبني الصنًفة الإسلامية للحد من آثار الأزمة النفطية في الجزائر،  -
2018. 

لرلة إقتصاد الداؿ بنشلاط مصطفى كناجي لزمد، دراسة نٓليلية لدكر  صندكؽ الزكاة في نٓقيق التنمية الاقتصادية في الجزائر،  -
 .2022، سبتمبر 02، العدد: 07د: ، المجلكالأعماؿ

رؤية معاصرة لتفاعل المحاسبة كنظاـ الحوكمة لإدارة الدؤسسات الوقفية بالإشارة إلى حالة الدملكة العربية  ،جعفر ىني لزمد -
 .2016، ديسمبر 06: ، جامعة أـ البواقي، العددلرلة البحوث الاقتصادية كالداليةالسعودية، 

جعوتي سمنً كفاضل عبد القادر، بعض العقبات التنظيمية كالقانونية التي تعترض التمويل بصيغة الدضاربة في الدصارؼ الإسلامية  -
 ، °Revue des réformes economiques et intégration en economie mondiale ،Vol 14،1 Nفي الجزائر، 

2020. 
 -، الدكحةلرلة بيت الدشورةجعوتي سمنً، معوقات التمويل بصيغة الدضاربة كسبل معالجتها في الدصارؼ الإسلامية في الجزائر،  -

 .2020، أبريل 12قطر، العدد: 
ي ، البنك الإسلاملرلة دراسات اقتصادية إسلاميةحامد حسن لزمد، مشاركة الدساهمنٌ في الفائض التأميني بنٌ الدنع كالجواز،  -

 .2012، 02: ، العدد18: للتنمية الدعهد الإسلامي للبحوث كالتدريب، المجلد
لرلة حريرم عبد الغني كقسوؿ لأمنٌ، الطبيعة التنموية لصيغ التمويل كالاستثمار القائمة على مفهوـ الدلكية بالبنوؾ الإسلامية،  -

 .2017، 02: ، العدد03 :، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، المجلدالريادة لاقتصاديات الأعماؿ
 ! ؟"الاقتصاد الدالي"أـ بيئة " الاقتصاد العيني"حسن لزمد الرفاعي، البيئة الاقتصادية الصديقة للتمويل الدصرفي الإسلامي بيئة  -

، 02: ، العدد15: ، المجلدلرلة جامعة الشارقة للعلوـ الشرعية كالدراسات الإسلاميةقراءة من منظور الاقتصاد الإسلامي، 
 .2018ديسمبر 

حفوظة الأمنً عبد القادر كزبيدم البشنً، استفادة الجزائر من نْربة الصكوؾ الإسلامية كآلية لتمويل التنمية الاقتصادية )نْربتي  -
 .2017، 04، العدد: 02، المجلد: لرلة البحوث في العلوـ الدالية كالمحاسبيةالسوداف كماليزيا نموذجا(، 

لرلة اقتصاديات تصنيف الدؤسسات الدالية كفقا للجودة الشرعية من طرؼ الوكالة الإسلامية الدكلية للتصنيف،  ،حمو لزمد -
 .2017، 17: ، العددشماؿ إفريقيا

لرلة  –دراسة عينة من الصناديق الددرجة في سوؽ الأسهم السعودم  –حناف شريط، تقييم أداء صناديق الاستثمار الإسلامية  -
 .2017، ديسمبر 02: الجزء/ 08: ، العددنيةالعلوـ الإنسا



 قائمة المصادر والمراجع
 

[423] 
 

لرلة جامعة خلف ابراىيم سليماف الكيكي، شركط البيع بالتقسيط "دراسة مقارنة بنٌ القانوف الوضعي كالفقو الإسلامي"،  -
 .2018، 01، العدد: 21، المجلد: دىوؾ

استقلالية ىيئات الرقابة الشرعية كدكرىا في تعزيز العمل الدصرفي الإسلامي في  ،خلود أحمد طنش كإبراىيم عبد الحليم عبادة -
، 16: ، المجلدلرلة جامعة الشارقة للعلوـ الشرعية كالدراسات الإسلاميةدراسة نٓليلية، : ضوء معاينً الحوكمة الصادرة عن أيوفي

 .2019، 02: العدد
المجلة العربية خلوؼ ياسنٌ كحساني حسنٌ، متطلبات الضبط القانوني كالدؤسساتي للتوجو لضو التأمنٌ التكافلي في الجزائر،  -

 .2020، سبتمبر 03، العدد: 40، المجلد: للإدارة
 الإمارات، قطر دراسة عينة من الشركات في –دكفي قرمية، أثر الأزمة الدالية العالدية على رنُية شركات التأمنٌ التكافلي  -

 .2019، 03: ، العدد السابع، المجلدلرلة الآفاؽ للدراسات الاقتصادية –كالسعودية 
الصكوؾ الإسلامية كدكرىا في نٕويل مشاريع البنية التحتية، لرلة الآفاؽ للدراسات الاقتصادية،  ،ذباح ىشاـ كحاجي سمية -

 .2017، سبتمبر 3: العدد
 .2020، جانفي لرلة دراساترائد نصرم أبو مؤنس، شركط اعتبار السوؽ الدالي سوقا إسلاميا،  -

، لرلة الحقوؽ كالعلوـ السياسية –رؤية شرعية، قانونية كاقتصادية  –شركة رأس الداؿ الدخاطر  ،رفيق مزاىدية كعبد الله بلعيدم -
 .2017، جواف 01: ، المجلد08: جامعة عباس لشركر خنشلة، العدد

، لرلة الشريعة كالاقتصادرفيقة بسكرم، تفعيل آليات الاستثمار الوقفي في الجزائر بنٌ النصوص القانونية كالدمارسات الديدانية،  -
 .2019، جواف 15المجلد الثامن، العدد: 

لرلة العلوـ "، 81-21ريدة شيخي كخديجة فاضل، النظاـ القانوني للتأمنٌ التكافلي "في ظل الدرسوـ التنفيذم الجديد رقم  -
 .2022، المجلد السابع، العدد الثاني، جواف القانونية كالاجتماعية

لرلة الاجتهاد للدراسات ، 179-21زكرياء بن تونس، استقلالية الإدارة الوقفية في الجزائر من خلاؿ الدرسوـ التنفيذم  -
 .2022، 01، العدد: 11، المجلد: القانونية كالاقتصادية

، 02، العدد: 08، المجلد: لرلة أنُاث كدراسات التنميةو منظومة متكاملة للمالية الإسلامية في الجزائر، زنكرم ميلود، لض -
 .2021ديسمبر 

لرلة دفاتر دراسة الدكر التمويلي لدؤسسات الوقف كالزكاة للمشاريع الدصغرة، الصغنًة كالدتوسطة في الجزائر،  ،سايح جبور علي -
، 01: ، العدد09: الاقتصادية كالعلوـ التجارية كعلوـ التسينً، جامعة زياف عاشور بالجلفة، الجزائر، المجلد، كلية العلوـ اقتصادية
2018. 

 .2012، 01: ، العدد08: ، المجلدالمجلة الأردنية في الدراسات الإسلاميةسعود العنزم كلزمود السرطاكم، صكوؾ الدرانُة،  -
لرلة العلوـ ع مؤسسة الزكاة في الجزائر: قراءة تقييمية لأىم الإلصازات كالدعوقات، سعيداني لزمد السعيد كشعباني لريد، كاق -

 .2020، 02، العدد: 05، المجلد: الإسلامية كالحضارة
لرلة الدشكاة في ، -بنك البركة نموذجا–سعيدم خديجة، صيغ التمويل الإسلامي كآلية لتفعيل التنمية الدستدامة في الجزائر  -

 .2017، 06، العدد: 01، المجلد: التنمية كالقانوفالاقتصاد 
دراسة حالة حصيلة الزكاة الوطنية إلى –سفياف بن قديدح كعبد الله بغزكز، إسهامات الزكاة في التنمية الاقتصادية كالاجتماعية  -

 .2018، 03، العدد: 34، المجلد: Les cahiers du cread، -2017غاية 
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لرلة الجزيرة للعلوـ الاقتصادية ، (دراسة فقهية)د الاستصناع كأهميتو في التنمية الاقتصادية سلماف خالد عبد الله اكمر، عق -
 .2019، 01: ، العدد10: ، المجلدكالاجتماعية

لرلة سلول ملاؾ كلحلو بوخارم، تبني الجزائر للصكوؾ الإسلامية بعد إصدار نظاـ الصنًفة الإسلامية التحديات كالآفاؽ،  -
 .2021، 03، العدد:04، المجلد: القانونية كالاقتصاديةالدراسات 

صناديق الاستثمار الإسلامية كدكرىا في تنشيط الأسواؽ الدالية الإسلامية؛ دراسة حالة السوؽ الدالية  ،سليم جابو كآخركف -
، 01: ، العدد10: المجلد، جامعة الشهيد حمو لخضر، الوادم، الجزائر، لرلة رؤل اقتصادية، 2018-2008الداليزية خلاؿ الفترة 

 .2020أكت 
 .2009، 07، العدد: لرلة الباحثسليماف ناصر كعبد الحميد بوشرمة، متطلبات تطوير الصنًفة الإسلامية في الجزائر،  -
 .(2020( )1)9، المجلة العالدية للاقتصاد كالأعماؿسمية إبراىيم أحمد، دكر البنوؾ الإسلامية في التنمية الاقتصادية،  -
، 05، المجلد: لرلة نماء للاقتصاد كالتجارةسمنً لزي الدين، معضلة البورصة في الجزائر بنٌ مظاىر الجمود كآليات التفعيل،  -

 .2021، جواف 01العدد: 
، المجلة الجزائرية للأنُاث الاقتصادية كالداليةالإطار النظرم لدؤسسات النظاـ الدالي الإسلامي،  ،شافية كتاؼ كذىبية لطرش -

 .2020، جواف 01: ، العدد03: المجلد
لرلة الإقتصاد معالجة العجز في الدوازنة العامة كنٕويل الدشركعات التنموية بالإعتماد على الصكوؾ الإسلامية،  ،شرياؽ رفيق -

 . 2017، ديسمبر 13: ، قالدة، العدد1945مام  8، جامعة الصناعي
عرض للتجربة الجزائرية في تسينً –صالح صالحي كنواؿ بن عمارة، الوقف الإسلامي كدكره في نٓقيق التنمية الدستدامة  -

 .2014، ديسمبر 01، العدد: المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية، -الأكقاؼ
لمجتمعية في الجزائر كفي منظمة صالح صالحي، التكامل الوظيفي بنٌ مؤسسة الأكقاؼ كمؤسسة الزكاة لضماف حد الكفاية ا -

 .. 2020، جواف 01، العدد:05، المجلد: لرلة التمويل كالاستثمار كالتنمية الدستدامةالتعاكف الإسلامي، 
، لرلة ملفات الأنُاث في الاقتصاد كالتسينًصالح صالحي، الكفاءة التمويلية لصيغ الاستثمار كأساليب التمويل الإسلامية،  -

 .2013لبحوث الإنسانية كالاجتماعية، كجدة، يونيو مركز الدراسات كا
مشركع مقترح تطوير "تطوير الدكر التمويلي الاستثمارم كالاقتصادم لدؤسسة الزكاة في الاقتصاديات الحديثة  ،صالح صالحي -

، كلية العلوـ الاقتصادية كالتجارية كعلوـ التسينً، جامعة لرلة العلوـ الاقتصادية كعلوـ التسينً، "مؤسسة صندكؽ الزكاة الجزائرم
 .2012لسنة  12: ، الجزائر، العدد1سطيف 

، الدركز الجامعي مرسلي عبد لرلة دراسات في الدالية الإسلامية كالتنميةصالح صالحي، تطوير صناعة التأمنٌ التكافلي في الجزائر،  -
 .2020تيبازة، -الله
، لرلة التنويع الاقتصادمجات التأمنٌ التكافلي في الجزائر "دراسة حالة شركة سلامة للتأمنٌ"، صليحة فلاؽ كآخركف، منت -

 .2020، 01، العدد: 01الدركز الجامعي بلحاج بوشعيب، عنٌ نٕوشنت، المجلد: 
سلسلة العلوـ ، لرلة جامعة تشرين للبحوث كالدراسات العلميةطرفة شريقي، دكر قطاع التأمنٌ في النشاط الاقتصادم،  -

 .2008، 04: ، العدد30: الاقتصادية كالقانونية، المجلد
حوليات الطيب لحيلح كفضيلة بارش، الإجارة الدنتهية بالتمليك في البنوؾ الإسلامية "دراسة حالة بنك البركة الجزائرم"،  -

 .2018، الجزء الرابع، ديسمبر 32، العدد: 1جامعة الجزائر 
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، جانفي 30، العدد: 22، المجلد: لرلة الإحياءالطيب ككي، لضو إصلاح نظاـ الوقف في الجزائر على ضوء التجربة التاريخية،  -
2022. 

لرلة الجامعة الإسلامية ، (دراسة تطبيقية)جهود البنك الإسلامي للتنمية في التمويل الدكلي  ،عادؿ عبد الفضيل عيد بليق -
 .2019، 01: ، العدد27: ، المجلديةللدراسات الشرعية كالقانون

دكر إدارة صناديق الاستثمار الإسلامية في تفعيل أداء الصندكؽ  ،عبد الباسط عبد الصمد علية كسليماف زكارم فرحات -
، 02: ، العدد12: ، المجلدلرلة العلوـ الاقتصادية كالتسينً كالعلوـ التجارية، (دراسة نٓليلية لعينة من السوؽ الدالي السعودم)

2019. 
  .2008، 06: ، العددلرلة الباحثالدوارد البشرية في البنوؾ الإسلامية، بنٌ النظرية كالتطبيق،  ،عبد الحليم غربي -
لرلة عبد الغني لزلق كسامية بلبلاع، مزايا التمويل بصيغتي الدشاركة كالدضاربة في الدصارؼ الإسلامية كدكرىا التنموم،  -

 ..2021، 01: ، العدد04: ، المجلدكالاقتصاديةالدراسات القانونية 
دراسة  –عبد القادر سعيد رناف كساسية لعمارة، قضية استثمار أمواؿ الزكاة بنٌ العمل بالاستحساف كالالتزاـ بالنص الشرعي  -

 .2020، جانفي 02: ، العدد08: ، المجلدلرلة الدراسات الإسلامية –نْربة ديواف الزكاة بالسوداف نموذجا 
لرلة ملفات الأنُاث في مقترحات لتفعيل دكر التمويل برأس الداؿ الدخاطر بالدملكة العربية السعودية،  ،عبد الكرنً أحمد قندكز -

 .2017، 06: ، العددالاقتصاد كالتسينً
نوف، الجامعة ، علوـ الشريعة كالقالرلة دراساتالتأمنٌ على الودائع الدصرفية في البنوؾ الإسلامية،  ،عبد الله علي الصيفي -

 .2013، 02: ، العدد40: الأردنية،  المجلد
، جامعة خنشلة، المجلد: لرلة الحقوؽ كالعلوـ السياسيةعبدلي حبيبة كآخركف، الصنًفة الإسلامية في الجزائر "كاقع كنٓديات"،  -

 .2020، جواف 02، العدد 07
لرلة الديداف للدراسات الرياضية كالاجتماعية عثماني مرابط حبيب، آليات تفعيل صيغ استثمار كتنمية أمواؿ الوقف في الجزائر،  -

 .2018، جانفي 01، العدد: كالانسانية
itySiirt university journal of divin  –حكمها كالضوابط الدنظمة لذا كآثارىا الاقتصادية  –عدلاف عطية، الدزارعة  -

faculty2018، 05: ، العدد02: ، المجلد. 
لرلة البحوث العلمية كالدراسات عدناف لزمد يوسف ربابعو، صكوؾ الاستصناع كدكرىا في نٓقيق التنمية الاقتصادية،  -

 .2015، 09: ، العدد1، جامعة الجزائر الإسلامية
دراسة حالة )عزمي كصفي عوض، الطبيعة التنموية لأدكات التمويل الإسلامية القائمة على الدرانُة كالإجارة كالاستصناع  -

 .2020، 02: ، العدد04: ، المجلدلرلة نُوث كتطبيقات في الدالية الإسلامية، (الدصارؼ الإسلامية الفلسطينية
لرلة العلوـ تنمية الاجتماعية كالاقتصادية في ضوء نْربة صندكؽ الزكاة الجزائرم، عزكز مناصرة، الدكر الدتوقع للزكاة في نٕويل ال -

 .2020، ديسمبر 02، العدد: 21، المجلد: 1، جامعة باتنة الاجتماعية كالإنسانية
، 34 :، العددلرلة كلية الشريعة كالقانوف بطنطا، (دراسة فقهية)عزيزة على ندا ندا، معاينً الجودة في عقد الاستصناع  -

2019. 
، جامعة الكويت، لرلة الشريعة كالدراسات الإسلامية –دراسة شرعية تطبيقية عملية  –عصاـ خلف العنزم، صكوؾ الدشاركة  -

 .2015، 100: ، العدد30: المجلد
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علي عبد الله أبو يحنٍ كأحمد شحدة أبو سرحاف، الربح في شركة العناف حقيقتو كشركطو ككيفية تقسيمو في الفقو الإسلامي،  -
 .2010، جويلية 43، العدد: لرلة الشريعة كالقانوف

: ، المجلدسلاميةلرلة دراسات إ، (الدضاربة، الدشاركة، الدرانُة)عمار دركيش، الدكر التنموم لبعض صيغ التمويل الإسلامي  -
 .2020، 02: ، العدد12

عمر حوتية كعبد العزيز السلومي، دكر الاستثمار الوقفي في تنويع مصادر التمويل كتعزيز جهود التنمية المحلية بالدكؿ العربية  -
، 01، العدد: 07، المجلد: لرلة ملفات الأنُاث في الاقتصاد كالتسينًالنفطية )مع التركيز على حالتي الجزائر كالسعودية(، 

2018. 
: ، المجلدلرلة دراسات إسلامية، (الدضاربة، الدشاركة، الدرانُة)عمار دركيش، الدكر التنموم لبعض صيغ التمويل الإسلامي  -

 .2020، 02: ، العدد12
 –للأكقاؼ ، الأمانة العامة لرلة أكقاؼفارس مسدكر، التجربة الجزائرية في إدارة الأكقاؼ، التاريخ كالحاضر كالدستقبل،  -

 .2008، 15الكويت، العدد: 
لرلة فاطمة الفرحاني، الوقف الإسلامي كآلية لتمويل كتنمية الدشركعات الصغرل للمساهمة في اقتصاد اجتماعي تضامني،  -

  .2020، جويلية 98: ، العددالاقتصاد الإسلامي العالدية
، جامعة لرلة الامتياز لبحوث الاقتصاد كالإدارةالدكر التنموم لدؤسسات الوقف في الجزائر،  ،فرج الله أحلاـ كحمادم موراد -

 .2018، 03: ، العدد02: عمار ثليجي، الأغواط، المجلد
دراسة حالة عينة –تقييم قدرة صناديق الاستثمار الإسلامية على تعزيز نشاط الصناعة الدالية الإسلامية  ،فطيمة الزىراء فنازم -

، ديسمبر 03: ، العدد06: ، المجلدلرلة الدراسات الدالية كالمحاسبية كالإدارية -صناديق الاستثمار الإسلامية السعوديةمن 
2019. 

 .لرلة الاقتصاد كالتنمية البشريةالفكي عبد الكرنً يوسف كفاطمة قبة، مشاريع زكوية إنمائية مستفادة من التجربة السودانية،  -
لرلة الدالية التأمنٌ التكافلي الإسلامي في التنمية الاقتصادية كمدل إمكانية الاستفادة منها،  فؤاد بن حدك، دكر شركات -

 .2018، 08: ، العدد04: ، المجلدكالأسواؽ
لرلة كلية الشريعة كالدراسات علاقة مراكز البحث في الاقتصاد الإسلامي بالدصارؼ الإسلامية،  ،فؤاد حميد الدليمي -

 .2016، 01: ، العدد34: ، المجلد، جامعة قطرالإسلامية
، جامعة الشهيد حمو لرلة رؤل اقتصاديةفوزم لزنًيق كعائشة لمحنط، إدارة كتسويق عقد الدشاركة الزكوم )منتج مصرفي مقترح(،  -

 .2020، أكت 01، العدد: 10الجزائر، المجلد:  -لخضر، الوادم
جامعة الدسيلة  – لرلة التنمية كالاقتصاد التطبيقيقركم عبد الله، صكوؾ الإجارة كآلية مستحدثة في نٕويل الإنفاؽ الحكومي،  -
 .2018، 03: العدد –
، لرلة أنُاث كدراسات التنميةكاسحي موسى كآخركف، العلاقة التكاملية بنٌ شركات التأمنٌ التكافلي كالدصارؼ الإسلامية،  -

 .2022، جواف 01، العدد: 09المجلد: 
، لرلة دراساتكهينة رشاـ كأحمد جميل، تطور العمل بصناديق الاستثمار الإسلامية مع إشارة خاصة للسوؽ الدالي السعودم،  -

 .2019، جواف 02: ، العدد10: جامعة الأغواط، المجلد
لرلة العلوـ إشارة إلى كاقع الأكقاؼ في الجزائر،  –كوديد سفياف، الدكر التكافلي لنظاـ الوقف في نٕويل التنمية الدستدامة  -

 .2015، 13، العدد: الاقتصادية كالتسينً كالعلوـ التجارية
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دراسة مقارنة مع قانوف "صيغو، لساطره، ضوابطو : مادك غي بن سيدم سيلا، استثمار أمواؿ الوقف في الشريعة الإسلامية -
  .2019، ديسمبر 02: ، العدد16: ، المجلدللعلوـ الشرعية كالدراسات الإسلاميةلرلة جامعة الشارقة ، "الوقف في إمارة الشارقة

لرلة الريادة لاقتصاديات لزمد الأمنٌ عنًاش كآخركف، معيقات تطوير الصنًفة الإسلامية في الجزائر كآليات مواجهتها،  -
 .2020، جانفي 03، العدد: 60، المجلد: الأعماؿ

مع الإشارة إلى صندكؽ الزكاة  –مؤسسة الزكاة كدكرىا في النهوض بالتنمية الاقتصادية  لزمد زيداف كغالدي زىنًة، تفعيل -
 .01: ، العدد04: ، جامعة ألزمد بوقرة بومرداس، المجلدلرلة أبعاد اقتصادية –الجزائرم 

المجلة العربية ، "السعودمدراسة تطبيقية على قطاع التأمنٌ "لزمد عبد اللطيف زايد كالسيد الشربيني الأشقر، التأمنٌ الرقمي  -
 .2019، مارس 01: ، العدد39: ، المجلدللإدارة
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 نص الآية الكريمة السورة الرقم الصفحة

 الأنفال 74 36
 نخ نح نج  مي مى مم مخ مح مج لي لى لم لخ ٱتيٱ

 يى يم يخ يح يج هي هى هم  هج ني نى نم
تى ّٰ ِّ ُّ َّ ٍّ ىٌّٰ رٰ ذٰ  يي  

 ص 57 37
 ثم ته تم  تخ تح تج به بم بحبخ بج ئه ئم ئخ ئح  ئج  ٱتيٱ
 ضح ضج صم صخ صح سم سحسخ سج  خم خج حم حج جم جح

تى عج ظم  طح ضم ضخ  

 المائدة 9> 38
 نح نج  مي مممى مخ مح مج لي لى لم لخ ٱتيٱ

 تى  يح  يج هي هى هم نيهج نى نم نخ

 الحشر : 46
 كي كى كم  كل كا قي قى في فى ثي ثى ثن ثم ٱتيٱ

 ير ىٰ نىني نن نم نز  نر مم ما لي لى لم
تى بم بخ بح بج ئمئه ئخ ئجئح يي يى  ين يم يز  

تى  نه نم نخ نح نج مم محمخ مج له  لم لخ لح ٱتيٱ النحل 86 ;4  
تى  هي هى هم  هج ني نى نم نخ ٱتيٱ البقرة 6 ;4  
تى  ئي  ئى ئن ئم ئز ئر ّٰ ِّ ٱتيٱ التوبة >44 >4  

 النساء ;8 >4
 ضج صم  صخ صح سم سخ سح سج خم خج حم حج  جم جح ٱتيٱ

تى  قح  فم فخ فح فج غجغم عم عج ظم طح ضخضم ضح  

 المائدة 4 53
 لي لى لم كي كى  كم كل كا قىقي في فى ثي ثى ٱتيٱ

 تى  يز ير ىٰ  ني نى نمنن نز نر مم ما

  تي تى تن تم تز تر بي  بى بن بم بز بر تيٱ النحل 3> 53
تى   ثي ثى ثن ثزثم ثر  

 البقرة >:5 54
  سخ سح سج خم حمخج حج جم جح ثم  ته تم تخ ٱتيٱ

 تى  ضج صم صخ صح سم
 بر  ئي ئى ئن ئم ئز ئر ّٰ  ِّ ُّ َّ ٱتيٱ التوبة -67 55
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 تى تن تم  ترتز بي بى بن بم بز 68
  كا قي قى في فى ثي ثى ثن ثم  ثز ثر تي
 نم نز ممنر  ما لي لى لم كي كى كم كل

تى يم يز  ير ىٰ ني نى نن  

 الحج 58 55
 يج هي هى  هم هج ني نى نم نخ نح نج ٱتيٱ

 ِّ ُّ َّ ٍّ ٌّ ىٰ رٰ  ييذٰ يى يم يخ يح

تى   ئر ّٰ  

 النساء 79 85

 يج هي  هى هم هج ني نى نم نخ نح ٱتيٱ
 ئر ّٰ ِّ ُّ َّ ٌٍّّ ىٰ رٰ  ذٰ يي يى يم يخ يح
  تم تز  تر بي بى بن بم بز بر ئي ئى ئن  ئم ئز

 تى

 البقرة >: 85
 ُّ َّ ٍّ ٌّ ىٰ رٰ  ذٰ يي يى يم يخ ٱتيٱ
 بي بى بن بم بز بر ئي ئى ئن  ئزئم ئر ّٰ ِّ

تى    

 المائدة 48 85
 ّٰ ِّ ُّ َّ ٍّ ٌّ  ىٰ رٰ ٱتيٱ
 بى بن بزبم  بر ئي ئى ئن ئم ئز  ئر

تى تن  تم تز تر بي  

 الروم >6 87
 خج حم حج جحجم ثم ته تم تخ تح تج به  بم بخ بح بج ٱتيٱ

 تى صخ صح سم سخ سح سج  خم

87 
493- 

 النساء 494
  خم خج حم حج جم جح ثم ته تم  تخ تح تج به ٱتيٱ
 ظم ضمطح  ضخ ضح ضج صم صخ صح سم سخ سح سج

 تى فج غم غج عم عج

87 463 
آل 
 عمران

  فم فخ فجفح غم غج عم عج ظم  طح ضم ٱتيٱ

 تى  قم قح
 نح نج مي  مى مم مخ مح مج لي لى لم لخ ٱتيٱ البقرة -5:8 88
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 ذٰرٰ يي يى يم يخ يجيح هي  هى هم هج ني نى نخنم 3;5

  بز بر ئىئي ئن ئم ئز ئر ّٰ ِّ ُّ َّ  ٍّ ٌّ ىٰ

 ثمثن ثز ثر تي  تى تن تم تز تر بىبي بن بم

 لى لم كي كى كم كل  كا قي قى في فى ثي ثى

 يز ير  ىٰ ني نى نن نم نز نر مم ما  لي

 به بم بخ بح بج ئه ئم  ئخ ئح ئج يي يى ين يم

 سح سج خم حمخج حج جم جح ثم  ته تم تخ تح تج

 عج ظم طح  ضم ضخ ضح ضج صم صخ صح سم  سخ

 تى كح كج قم  قح فم فخ فح فج غجغم عم

 التوبة 93 475
  ئح ئج يي يى ين يم  يز ير ىٰ ٱُّٱ
 تمته تخ تح  بهتج بم بخ بح بج ئه ئم ئخ

 َّ  جم جح ثم
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 نص الحديث الشريف التخريج الصفحة

 سنن أبي داود 37
ريِكَيِْْ مَا لََْ يََُنْ أَحَدُهُُاَ صَاحِبَوُ،  =إِنَّ الله يَ قُولُ " أنَاَ ثاَلِثُ الشَّ

"فإَِذَا خَانوَُ خَرَجْتُ مِنْ بَ يْنِهِمَا  

 سنن ابن ماجة 37
رَ شَريِكٍ،كُنْتَ لََ  ،كُنْتَ شَريِكِي فِِ الْْاَىِلِيَّةِ " فَكُنْتَ خَي ْ

"تُدَاريِنِِ وَلََ تُُاَريِنِِ   
"لََ إِيماَنَ لِمَنْ لََ أمََانةََ لوَُ، وَلََ دِينَ لِمَنْ لََ عَهْدَ لَوُ " مسند الإمام أحمد بن حنبل >4  
بن حنبل مسند الإمام أحمد 54 "رِ رَ غَ لْ اَ  عِ يْ ب َ  نْ عَ  مَ لَّ سَ وَ  وِ يْ لَ عَ  ى اللهُ لَّ صَ  اللهِ  ولُ سُ ى رَ هَ ن َ "   
رُوا بأَِمْوَال الْيَتَامَى، كَيْلَا تأَْكُلَهَا الصَّدَقَةُ " موطأ مالك 55 "اتََِّّ  
 " لََ يََْتَكِرُ إِلََّ خَاطئٌ " صحيح مسلم 55

نْسَانُ انْ قَطَعَ عَمَلُوُ إِلََّ مِنْ ثَلَاثٍ " الْامع الكبير)سنن الترمذي( 56 صَدَقةٌَ جَاريِةٌَ، = إِذَا مَاتَ الْإِ
"وَعِلْمٌ يُ نْتَ فَعُ بِوِ، وَوَلَدٌ صَالِحٌ يدَْعُو لَوُ   

 صحيح البخاري 88

وبِقَات"
ُ

بْعَ الم اجْتَنِبُوا السَّ ؟ = قالُوا  ! = قاَلَ ياَ رَسُولَ الِله، وَمَا ىُنَّ
رْكُ  ،  الشِّ حْرُ، وَقَ تْلُ الن َّفْسِ الَّتي حَرَّمَ الُله إِلََّ بالَحقِّ بالِله، والسِّ

وَلِِّّ يَ وْمَ الزَّحْفِ، وقَذْفُ  وأكلُ الرِّباَ، وأكْلُ مَالِ اليَتِيمِ، والت َّ
ؤْمِنَاتِ الغَافِلَاتِ 

ُ
حْصَنَاتِ الم

ُ
"الم  

" مسند الإمام أحمد بن حنبل 89 أَشَدُّ مِنْ سِتَّةٍ وَثَلَاثِيَْ زنَْ يَةً  ،الرَّجُلُ وَىُوَ يَ عْلَمُ دِرْىَمُ ربِاً يأَكُلُوُ  " 

 صحيح مسلم 89
ىَب، وَالْفِضَّة باِلْفِضَّةِ، وَالْبر باِلْبرِّ، وَالشعِير " ىَب باِلذَّ الذَّ

عِيِر، وَالتَّمْر باِلتَّمْرِ، وَالْملح بالملح مثلا بِثل، فإَِذا اخْتلفت  باِلشَّ
نَاف، فبيعوا كَيفَ شِئْتُم إِذا كَانَ يدا بيد ىَذِه الَْْصْ  " 

 صحيح مسلم 89
عِيُر " ، وَالشَّ ىَبِ، وَالْفِضَّةُ باِلْفِضَّةِ، وَالْبُ رُّ باِلْبُ رِّ ىَبُ باِلذَّ الذَّ

عِيِر، وَالتَّمْرُ باِلتَّمْرِ، وَالْمِلْحُ باِلْمِلْحِ مِثْلًا بِثِْلٍ يدًَا بيَِدٍ، فَمَنْ  بالشَّ
زاَدَ فَ قَدَّ أرَْبََ، الآخِذُ وَالْمُعْطِي فِيوِ سَوَاءٌ زاَدَ  "أوَ است ْ  
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 الملخص:
يقوم الاقتصاد الرأسمالي على أساس نظام الفائدة الربوي، الذي يؤدي إلى تضخم الاقتصاد الدالي ونموه      

يشبو ىرما كبيرا قاعدتو كم د الفوائد الربوية نشاطا اقتصاديا وهميا بعيدا عن الاقتصاد الحقيقي، حيث توج  
كبير من الديون ورأسو قطاع اقتصادي قليل، وينجر عن ىذا الاختلال بين القطاع الدالي والقطاع الحقيقي 
للاقتصاد العديد من الدشكلات والأزمات الاقتصادية، ولذلك جاء الاقتصاد الإسلامي ليلغي النشاط 

د نشاطا ستبدلو بنظام الدشاركة الإسلامي الذي يوج  وي ،الاقتصادي القائم على نظام الفائدة الربوي
مؤسساتو وأدواتو التمويلية والاستثمارية التي تشمل مختلف مجالات  مختلف اقتصاديا حقيقيا، من خلال

 الاقتصاد الحقيقي.
 أثبتت الدراسة الإسلامي، حيث لقد تبنت العديد من الدول الإسلامية العمل وفق نظام الدشاركةو      

والجزائر في إطار سعيها لدفع  قتصاد الحقيقي للدول محل الدراسة،فاعلية مؤسسات ىذا النظام في تنمية الا
وتنمية اقتصادىا الحقيقي، فإنها تحاول جاىدة تطوير وتحسين مكانة الدؤسسات  بها وتيرة التنمية الاقتصادية

اسة أن ىناك جملة من التحديات التشريعية والخدمات الدالية الإسلامية بها، حيث تبين لنا من خلال الدر 
وتحد من قدرتها على تنشيط القطاعات  ،تعيق عمل ىذه الدؤسسات في الجزائروالتنظيمية والتشغيلية التي 
ومنو توصلت الدراسة في الأخير إلى اقتراح إطار لتطوير عمل مختلف مؤسسات  الحقيقية للاقتصاد الوطني،

العمل على بناء منظومة مؤسسية متكاملة لو، من أجل تنويع مع  ،لجزائرنظام الدشاركة الإسلامي في ا
 خدماتو الدصرفية والدالية وتفعيل دوره في تنمية الاقتصاد الحقيقي.

نظام الدشاركة الإسلامي، الدؤسسات الدالية الإسلامية، الخدمات الدصرفية والدالية  الكلمات المفتاحية:
  .يقي، الخدمات الدالية الإسلامية في الجزائرالإسلامية، تنمية الاقتصاد الحق
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Abstract: 

     The capitalist economy is based on the usurious interest system which leads 

to inflation of the financial economy and its growth away from the real 

economy, where the usurious interest creates an imaginary economic activity 

like a large pyramid with a large amount of debts at its base and a small real 

economic sector at its top, this imbalance between financial sector and the real 

sector caused many economic problems and crises. Therefore the Islamic 

economy came to reach the economic activity based on the usurious interest 

system and replace it with the Islamic participation system, that creates real 

economic activity through its various institutions and financing and investment 

tools that include various fields of the real economy. 

     Many Islamic countries have adopted work according to the Islamic 

participation system, us the study proved the effectiveness of the institutions of 

this system in developing the real economy of the countries covered by the 

study. and Algeria, in light of its endeavor to advance the pace of its economic 

development and develop its real economy, it is trying hard to develop and 

improve the position of its Islamic financial institutions and services, As we 

have found through the study that there are a number of legislative, 

organizational and operational challenges that impede the work of these 

institutions in Algeria and limit their ability to revitalize the real sectors of the 

national economy. Hence, the study finally  reached a proposal for a framework 

for the development of the various institutions of the Islamic participation 

system in Algeria, and also working to create an integrated institutional system 

for it, in order to diversify its banking and financial services and activate its role 

in the development of the real economy.  

Key word: Islamic participation system, Islamic financial institutions, Islamic 

banking and financial services, Development of the real economy, Islamic 

financial services in Algeria. 
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Résumé: 

     L'économie capitaliste est basée sur le système de l'intérêt usuraire qui 

conduit à l'inflation de l'économie financière et à sa croissance loin de 

l'économie réelle, où l'intérêt usuraire crée une activité économique imaginaire 

qui ressemble à une grande pyramide avec une grande quantité de dette à sa base 

et un petit secteur économique réel à son top, ce déséquilibre entre le secteur 

financier et le secteur réel a causé de nombreux problèmes et crises 

économiques. Par conséquent, l'économie islamique en est venue à abolir 

l'activité économique basée sur le système d'intérêt usuraire et à le remplacer par 

le système de participation islamique, qui crée une véritable activité économique 

à travers ses diverses institutions et outils de financement et d'investissement qui 

incluent divers domaines de l'économie réelle.  

     De nombreux pays islamiques ont adopté le travail selon le système de 

participation islamique, où cette étude a prouvé l'efficacité des institutions de ce 

système dans le développement de l'économie réelle des pays étudiés. Et 

l’Algérie, à travers ses efforts pour accélérer le rythme du développement 

économique et développer son économie réelle, s’efforce de développer et 

améliorer la position de ses institutions et services financiers islamique car nous 

avons constaté à travers l’étude qu’il existe un ensemble de défis législatifs, 

réglementaires et opérationnels qui entravent le travail de ces institutions en 

Algérie et limitent leur capacité à se revitaliser les secteurs réels de l'économie 

nationale. Ainsi, l'étude a finalement trouvé une proposition de cadre pour 

développer le travail des différentes institutions du système de participation 

islamique en Algérie, tout en travaillant à la construction d'un système 

institutionnel intégré pour celui-ci, afin de diversifier ses services bancaires et 

financiers et d'activer son rôle dans le développement de l'économie réelle. 

Mots-clés: Système de participation islamique, Institutions financières 

islamiques, Services bancaires et financiers islamiques, Développement de 

l'économie réelle, Services financiers islamiques en Algérie. 
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