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قالوا سبحانك لا علم لنا إلا ما علمتنا { 

}إنك أنت العلیم الحكیم   

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 



  

 إھداء
 

 

حفظھما االله لي، اللذین یعود الفضل  "أمي و أبي"إلى الوالدین الكریمین 

.إلیھما بعد فضل االله تعالى لما وصلت إلیھ في مشوار حیاتي  

.إخوتي و أختي و زوجة أخي و ابن أخي فاديإلى   

.إلى كل الأھل والأقارب والأصدقاء  

.إلى كل الزملاء والزمیلات من دفعة الماجستیر  

.لكل ھؤلاء أھدي عملي ھذا  

 

 

 

 

 

  



 

 شكر و تقدیر 
 

أسجد حمدا و شكرا الله الذي أفاء علي من فضلھ العمیم، الحمد الله ككرمھ 

.الذي أعانني على إتمام ھذا العمل المتواضعو الحمد الله كعز جلالھ،   

ولما كان الاعتراف بالجمیل لأصحاب الفضل و الفضیلة من الخصال 

:الحمیدة، فإني  

فضیلة  ،المشرف يأستاذوالامتنان الكبیر إلى  بالشكر الجزیل أتوجھ

تفضل بالإشراف على بحثي ھذا، وعلى  ، الذيمحمود سحنون الدكتور

.قیمة التي أفادني بھا، فأكن لھ كل الاحترام والتقدیرنصائحھ وتوجیھاتھ ال  

ساتذة الأمجاد أعضاء لجنة الأ للسادة كما أدین بالشكر والامتنان الكبیرین

المناقشة، الذین تفضلوا بالموافقة مشكورین على قراءة ھذا البحث، 

.والمشاركة والإسھام في إثرائھ وتقویمھ وتقییمھ  

 



 

 عرفان بالجمیل

 

موظفي مكتبة جامعة الأمیر عبد أتقدم بالشكر والتقدیر والعرفان إلى كل 

القادر ومكتبة الجامعة المركزیة ومكتبة كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم 

التسییر، ولكل من ساعدني سواء من قریب أو من بعید في انجاز ھذا 

.البحث  

 لكل ھؤلاء أقول شكرا
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  المقدمة

من القرن الماضي كتجربة حدیثة في  الإسلامیة منذ بدایة السبعینات البنوكبرزت     

 ، وقد مرتيالاقتصاد الإسلام في المجال تطبیقاتالمجال المصرفي وكوجھ من أوجھ 

منذ بدأ أعمالھا بصعوبات وتحدیات عدیدة منھا ما یتعلق بأساس فكرتھا، ومنھا  ھذه البنوك

ما یتعلق بكیفیة عملھا وفرص نجاحھا، فضلا عن استمرارھا وقدرتھا على المنافسة مع 

وأفریقیا  انتشارا واسعا في كل من آسیا وأوروبا البنوكالتقلیدیة، كما حققت ھذه  البنوك

البنوك الغربیة على فتح نوافذ للمعاملات المالیة الإسلامیة، وإنشاء  قدامإوأمریكا، وما 

  .الإسلامیة للبنوكوكالات مصرفیة إسلامیة إلا دلیل على ترسیخ التوسع العالمي 

منتصف وتزامنا مع ذلك فقد شھدت الساحة العالمیة والصناعة المصرفیة منذ     

رات ھائلة و متسارعة في ظل ما من القرن الماضي تحولات كبرى، وتطو الثمانینات

 اتجاه العدید من الدول إلى مع  لظاھرةیسمى بالعولمة المالیة، وقد برزت ملامح  ھذه ا

رؤوس  ما أدى إلى تدفق، لیة من التدخل والقیود الحكومیةالمصرفیة والما تھاأنظمتحریر 

زیلت الحواجز الأموال عبر الحدود القطریة وعبر القارات دون حواجز أو موانع، كما أ

الجغرافیة بین الأسواق النقدیة والمالیة في العالم، وأصبح العالم بأسره بمثابة ساحة واحدة 

وتكامل الأسواق  اندماج ساعد على وھو مالنشاط رأس المال وحركتھ واستثماراتھ، 

   .النقدیة والمالیة

الاستقرار المالي من  ، باتالمالي و المصرفيومع الاتجاه المتزاید نحو عولمة النشاط     

 حدوث وتتابعالقضایا التي تحضى باھتمام بالغ، وقد تزاید ھذا الاھتمام خاصة بعد 

، 1994عام  كأزمة المكسیكالعالمي  التي ھزت الاستقرار المریرة الأزمات المالیة

 ، وأخیرا الأزمة المالیة العالمیة1997عام والأزمة النقدیة والمالیة لدول جنوب شرق آسیا

، لتثبت أن جمیع اقتصادیات دول العالمإلى  وتداعیاتھا التي امتدت آثارھا 2007عام 

جھ النظام المالي والمصرفي في بلد ما لم یعد مقصورا على الحدود اتأثیر المشاكل التي تو

ومن ھنا ظھرت الحاجة إلى خلق ترتیبات  ،القطریة بل أصبح یمتد إلى الأسواق الدولیة

إلى وضع مجموعة  لیة محددة، وقد توصلت لجنة بازلتحكمھا معاییر دونظامیة ورقابیة 



 ج 
 

شاملة من المبادئ والمعاییر الأساسیة للرقابة المصرفیة الفعالة والتي یجب الالتزام بھا 

  .عالمیا، للتقلیل من المخاطر التي تتعرض لھا البنوك

دة آثار على الجھاز العولمة المالیة ع ھذه التطورات التي حدثت في ظل لقد أفرزت    

المصرفي، سواء التقلیدي أو الإسلامي، ھذه الآثار منھا ما ھو إیجابي ومنھا ما ھو سلبي، 

لاستفادة من الآثار الإیجابیة و تقلیل الآثار اعلى البنوك الإسلامیة  وجبومن ھذا المنطلق 

 الساحةفي  یمكنھا من رفع كفاءتھا وفرض وجودھا الذي السلبیة إلى أدنى مستوى، وبشكل

  .العالمیة المصرفیة

  :أھمیة دراسة الموضوع -1
  :مما سبق یمكن إبراز أھمیة دراسة الموضوع فیما یلي    

تستمد ھذه الدراسة أھمیتھا من تزاید انتشار الصیرفة الإسلامیة على مستوى العالم،  -1

سعینات من حیث شھدت البنوك الإسلامیة نموا كبیرا و انتشار واسع خاصة مع بدایة الت

 .القرن الماضي

التي تفرضھا ضرورة تأقلم البنوك الإسلامیة مع التغیرات والتطورات المالیة العالمیة   -2

 .المالیة العولمة

أھمیة ودور القطاع المصرفي الإسلامي في ظل التحدیات التي تفرضھا العولمة  -3

  .ھذه التحدیات المالیة، والدور الذي یجب أن تلعبھ البنوك الإسلامیة لمسایرة

 .الإسلامیةالتحریر المالي و العولمة المالیة، و مدى تأثیرھما على البنوك  أھمیة إدراك -4

 :أسباب اختیار الموضوعـ 2
التطورات المالیة العالمیة التي یشھدھا القطاع المصرفي في ظل إلقاء الضوء على أھم  -1

 .ما یسمى بالعولمة المالیة

 ا انعكاساتھا على القطاع المصرفيالعولمة المالیة كظاھرة لھالوقوف على حقائق  -2

وخاصة البنوك الإسلامیة، لاسیما فیما یتعلق بتحریر الأسواق النقدیة والمالیة وانتشار 

  .المنافسة

معرفة واقع البنوك الإسلامیة في الساحة المصرفیة العالمیة في ظل الانفتاح والتحریر  -3

 .المنافسةالمالي، ومدى قدرتھا على 
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ھذا الموضوع لھ علاقة مباشرة أن نوع التخصص العلمي الذي سلكتھ، حیث  -4

  .بتخصص البنوك الإسلامیة الذي أزاول فیھ دراستي لما بعد التدرج

 :التساؤل الرئیس -3
  :التالي طرح التساؤل الرئیسمن خلال ما سبق یمكن     

  و ما مدى استفادة البنوك، الإسلامیةعمل البنوك ما ھي آثار العولمة المالیة على 
  إسلامیة من آثارھا الایجابیة؟

  :التساؤلات الفرعیة -4
من خلال التساؤل الرئیس وللإحاطة أكثر بجوانب الموضوع یمكن طرح التساؤلات    

  :الفرعیة التالیة

الداعمة ماھیة البنوك الإسلامیة، وما ھي طبیعة الخدمات التي تقدمھا وأھم المؤسسات  -1

  لھا؟

 ماھیة العولمة المالیة، وما ھي العوامل المساعدة على ظھورھا وتسارعھا؟  -2

ما ھي الآثار السلبیة و الایجابیة التي تفرضھا العولمة المالیة على الجھاز المصرفي  -3

  الإسلامي؟

الالتزام  ھل تستطیع البنوك الإسلامیة التأقلم و التكیف مع التطورات المالیة العالمیة، و -4

 بما فرضتھ العولمة المالیة كمقررات لجنة بازل؟

 :الفرضیات -5
 .الإسلامیةالبنوك ھناك آثار إیجابیة وأخرى سلبیة أفرزتھا العولمة المالیة على  -1

 الإسلامیة أكثر منھا على بنوكال ىالتي فرضتھا العولمة المالیة عل القیود و الأعباء -2

 .اختلاف طبیعة عملھا حداثة نشأتھا و راجع إلىالمصارف التقلیدیة، وھذا 

  .الإسلامیة الاستفادة من الآثار الإیجابیة والتقلیل من الآثار السلبیة بنوكیمكن لل -3

 :منھج البحث -6
                                     تم الاعتمادوالإجابة على إشكالیة البحث،  بمختلف جوانب الموضوعقصد الإحاطة     

الوصفي  التاریخي فیما یخص سرد نشأة وتطور البنوك الإسلامیة، والمنھج على المنھج
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النتائج المتوخاة من  مختلف أبعاد الموضوع والوصول إلىالتحلیلي بھدف وصف وتحلیل 

  .البحث

 :الدراسات السابقة -7
عبد المطلب عبد الحمید، العولمة واقتصادیات البنوك، الدار الجامعیة،  دراسة -أ

  .2001الإسكندریة،
تطرق الكاتب في ھذا الكتاب إلى العولمة وآثارھا الاقتصادیة على الجھاز المصرفي،     

وعن البنوك الشاملة وإدارتھا، كما تناول كفایة رأس المال و التكیف مع مقررات لجنة 

م، ومدى التزام 1998إلى سنة  1995یلات التي جرت علیھا من سنة بازل و التعد

البنوك المصریة بمعیار كفایة رأس المال، إضافة إلى تحریر تجارة الخدمات المصرفیة 

وآثارھا على الجھاز المصرفي المصري، وعن الاندماج المصرفي وأسبابھ وغیرھا، 

البنوك والأزمات في ظل  وتحدث عن خصخصة البنوك و ظاھرة غسیل الأموال، وعن

  .العولمة

لكن دراستھ اھتمت بالبنوك التقلیدیة فقط ولم تتعرض للبنوك الإسلامیة و آثار العولمة     

  .علیھا، بالإضافة إلى عدم تعرضھا للأزمة المالیة العالمیة

مقررات لجنة بازل، تحدیات (أحمد سلیمان خصاونة، المصارف الإسلامیة  دراسة -ب
، 1، رسالة دكتوراه منشورة، جدار للكتاب العالمي، ط)ستراتیجیة مواجھتھاالعولمة، إ

  .2008عمان، 

تناول الكاتب في دراستھ العولمة المالیة و الاقتصادیة، و البنوك الإسلامیة من حیث     

مفھومھا و مصادر أموالھا وصیغ تمویلھا ومشكلاتھا، كما تعرض لمقررات لجنة 

نوك الإسلامیة وأھم التحدیات التي تواجھ البنوك الإسلامیة في وآثارھا على الب) 2(بازل

ظل العولمة المالیة، واختتم دراستھ بإستراتیجیة عمل البنوك الإسلامیة لمواجھة تحدیات 

  .العولمة المالیة

  .غیر أن دراستھ لم تتطرق إلى موضوع الأزمة المالیة العالمیة   
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في الصناعة المصرفیة  تطورات التي حدثتطنطاوي الباز، الھبة محمود ال دراسة -ج
وإستراتیجیة البنوك المصریة في مواجھتھا، رسالة ماجستیر منشورة، جامعة عین شمس، 

  .2006القاھرة، 
تعرضت الباحثة في الباب الأول من دراستھا إلى أھم التطورات التي حدثت في     

نشاط المصرفي وتحریر الصناعة المصرفیة في ظل العولمة، والمتمثلة في عولمة ال

الأسواق المالیة و النقدیة من القیود، واتساع التعامل بالمشتقات المالیة، والرقابة على 

العملیات المصرفیة ومعاییر لجنة بازل، كما تعرضت في الباب الثاني إلى إستراتیجیة 

الأخیر  البنوك بصفة عامة في مواجھة التطورات المالیة و المصرفیة، وفي الباب الثالث و

  .تطرقت إلى إستراتیجیة البنوك المصریة تحدیدا في مواجھة ھذه التطورات

غیر أن ھذه الدراسة ركزت أكثر على إستراتیجیة البنوك بصفة عامة والبنوك     

المصریة بصفة خاصة في مواجھة التطورات المالیة و المصرفیة الحدیثة، كما انصب 

ولیس البنوك الإسلامیة، ولم تتطرق لموضوع الأزمات اھتمامھا على البنوك التقلیدیة فقط 

  .إطلاقا

محمد زمیت، النظام المصرفي الجزائري في مواجھة تحدیات العولمة المالیة،  دراسة - د
  .2005/2006رسالة ماجستیر، جامعة یوسف بن خدة، الجزائر، 

قسم الباحث دراستھ إلى ثلاثة فصول، حیث تناول في الفصل الأول أھمیة النظام     

المصرفي و مكانتھ في تمویل التنمیة الاقتصادیة، أما الفصل الثاني فقد تعرض فیھ إلى 

دور النظام المصرفي الجزائري في تمویل التنمیة الاقتصادیة في ضوء الإصلاحات، أما 

فقد تناول فیھ آفاق تطور النظام المصرفي الجزائري في ظل الفصل الثالث و الأخیر 

تحدیات العولمة من خلال التطرق للعولمة المالیة و آثارھا على النظام المصرفي 

الجزائري، واختتم دراستھ بمستقبل النظام المصرفي الجزائري و سبل مواجھتھ لتحدیات 

  . العولمة المالیة
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  :ـ أھداف البحث8
الجھاز عمل تحدید آثار العولمة المالیة على في الدراسة  هالھدف الرئیسي لھذیتمثل     

وإبراز الآثار الایجابیة التي یجب على البنوك الإسلامیة  الاستفادة المصرفي الإسلامي، 

 .منھا والآثار السلبیة التي یجب تقلیلھا إلى أدنى مستوى

  :ـ خطة البحث9
                                                          الھدف من البحث، وتحقیق الرئیس والتساؤلات الفرعیةل الإجابة على التساؤل جأمن      

  :إلى ثلاثة فصول كما یلي الدراسةتم تقسیم فقد 

  .مدخل عام للبنوك الإسلامیة: الأولالفصل 
العمل المصرفي الإسلامي من خلال  جوانبمختلف  ھذا الفصل في ناستعرضا    

ومصادر أموالھا و صیغ تمویلھا، إضافة إلى بیئة عملھا  البنوك الإسلامیة لماھیة التعرض

 .وأھم المؤسسات الداعمة لھا

  و التحریر المالي العولمة المالیة: الثانيالفصل 
لعولمة بصفة عامة، وامن خلال عدة مباحث العولمة  ھذا الفصل في تناولناحیث     

عن العولمة المالیة من حیث تعریفھا  أكثر ینركزم، والاقتصادیة ومؤسساتھا بصفة خاصة

  .وما انجر عنھا من عولمة النشاط المصرفي و الأسواق النقدیة والمالیةو خصائصھا 

  .البنوك الإسلامیةعمل آثار العولمة المالیة على أھم  :الفصل الثالث
الجھاز  عمل ھم آثار العولمة المالیة علىلأفیھ من خلال عدة مباحث  ناحیث استعرض    

في تحدیث نظم الرقابة على البنوك الإسلامیة وفق مقررات  المتمثلةالمصرفي الإسلامي و

لجنة بازل، بالإضافة إلى اشتداد المنافسة في السوق المصرفیة بعد تحریر تجارة الخدمات 

   .الأزمات المالیة و تأثیرھا على البنوك الإسلامیةالمالیة، وأخیرا حدوث و انتشار 

  :مصادر البحث -10
یعتمد البحث على مصادر متنوعة تم الحصول علیھا عن طریق البحث المكتبي في     

العدید من الجامعات الجزائریة، بالإضافة إلى البحث في شبكة الانترنت، وتختص ھذه 

 تر أو غیر مباشر عن طریق المعلوماالمصادر بمعالجة جوانب الموضوع بشكل مباش



 ح 
 

الكتب، الدوریات والمجلات، البحوث : والبیانات والإحصائیات، وتتمثل ھذه المصادر في

  .ورسائل الماجستیر و الدكتوراه، الملتقیات، شبكة الانترنت

  :صعوبات البحث -11
شارة إلیھا لیس لقد واجھنا العدید من الصعوبات أثناء انجاز ھذا البحث، وقد أردنا الإ    

رغبة في تقدیم مبررات لنا عن القصور الذي یمكن أن یشوب ھذا البحث، وتتمثل ھذه 

  :الصعوبات فیما یلي

  .قلة المراجع المتخصصة وذات العلاقة المباشرة بالموضوع -1

  .اتساع موضوع العولمة المالیة و تشعب جوانبھ -2

النشأة، ولم ینل القدر الكافي من إن موضوع العولمة المالیة ھو موضوع حدیث  -3

 .البحوث و الدراسات
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 مدخل للبنوك الإسلامیة: الفصل الأول

  :تمھید

سلامیة كظاھرة جدیدة، و كبدیل لإشھد الثلث الأخیر من القرن العشرین بروز البنوك ا    

شرعي للبنوك التقلیدیة التي یرتكز نشاطھا أساسا على الفائدة المحرمة شرعا، حیث قامت 

سلامیة التي تحرم التعامل لإسلامیة على أسس و مبادئ مستمدة من الشریعة الإنوك االب

  .بالربا أخذا وعطاءا

یداع أموالھم أو إلى تلبیة حاجات المسلمین، سواء فیما یخص إو قد سعت منذ نشأتھا     

ة سلامیلإقواعد وأحكام الشریعة ا ءإرسامنحھم التمویل اللازم لمشاریعھم، كما سعت إلى 

  .سلاميلإفي المجتمع ا

وقد حققت ھذه البنوك انتشارا واسعا عبر مختلف دول العالم، مما جعلھا تعمل في     

أوساط و بیئات اجتماعیة و اقتصادیة متباینة، ولم یعد الاھتمام بھا مقصورا فقط على العالم 

لبنوك فیھا سلامي، بل امتد لیشمل الدول الأوروبیة و الأسیویة وغیرھا بظھور ھذه الإا

  .جنب مع البنوك التقلیدیة ىإللتعمل جنبا 

عطاء فكرة عامة حول ھذه البنوك من إن الھدف من ھذا الفصل یتمثل في محاولة إ    

  :خلال المباحث التالیة

  .سلامیةلإماھیة البنوك ا: المبحث الأول

  .سلامیةلإمصادر أموال البنوك ا: المبحث الثاني

  .سلامیةلإیل و الاستثمار في البنوك اصیغ التمو: المبحث الثالث

  .سلامیة و أھم المؤسسات الداعمة لعملھالإبیئة عمل البنوك ا: المبحث الرابع
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  ماھیة البنوك الإسلامیة: المبحث الأول 

سلامي من جھة، و كنمودج لإحیا لمبادئ الاقتصاد ا كتجسید سلامیةلإوك اجاءت البن    

أخرى، ولمعرفة  سلامیة من جھةلإع أحكام الشریعة االمتوافق معملیا للعمل المصرفي 

سلامیة من لإى ماھیة البنوك اإلسلامیة سوف یتم التطرق في ھذا المبحث لإحقیقة البنوك ا

  :خلال المطالب التالیة

  .سلامیةلإنشأة و تعریف البنوك ا: الأولالمطلب 

  .سلامیةلإخصائص البنوك ا: الثانيالمطلب 

  .سلامیةلإالبنوك اأھداف : الثالثالمطلب 

  البنوك الإسلامیة  نشأة و تعریف :  الأول المطلب

  نشأة البنوك الإسلامیة: أولا 

تعرضت البلدان الإسلامیة خلال القرن التاسع عشر وحتى منتصف القرن العشرین     

لحركة استعماریة غربیة أدت إلى فقدانھا لسیادتھا، وھو ما جعلھا تابعة في أنظمتھا 

حصول الدول ة والمصرفیة إلى الدول المستعمرة، ومع بدایة حركات التحرر والاقتصادی

كما  ،تابعة للدول المستعمِرةفروع عدیدة لبنوك ھذه الدول وجدت  ھااستقلالالإسلامیة على 

انقسم ف، الربویة وجدت بنوك وطنیة ترتكز أساسا في عملھا على القروض مقابل الفوائد

لا ترى أي  التيو  فئة غالبة كانت مساندة لنظام الفائدة ،فئتینالمسلمون في ذلك الوقت إلى 

وھذه  بھ البنوك التقلیدیة تعمل الذي الفائدةبدیل لھذه البنوك، والفئة الثانیة وھي المعادیة لنظام 

الوحید لھذه البنوك ھي البنوك الإسلامیة التي تتعامل وفق مبادئ ترى أن البدیل  الأخیرة

  .الشریعة الإسلامیة

لباكستنانیة، ومنذ ذلك الحین بدأت تظھر مجموعة من المحاولات كانت أولھا التجربة ا    

تھدف لمساعدة صغار المزارعین من  الماضيبالستینات من القرن  حیث تم إنشاء مؤسسة

  ،خلال إقراضھم قروض صغیرة بدون فوائد، و بعمولات بسیطة لتغطیة المصاریف الإداریة
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من أصحاب الأراضي الذین لم یتقاضوا عنھا أیة فائدة، تتلقى الأموال ھذه المؤسسة وكانت 

   )1(.وكانوا یدفعونھا لمرة واحدة فقط، الأمر الذي أدى إلى توقف التجربة نتیجة لنقص التمویل

وبعدھا بدأت تتبلور فكرة البنوك الإسلامیة التي تعمل بلا فوائد ربویة كبدیل للبنوك      

  )2(: المراحل التالیةبت خلال نشوئھا والتي مر ،التقلیدیة

بمبادرة الدكتور  )میت غمر( افتتح أول بنك ادخار محلي في مصر بمدینة 1963سنة  - 1

، ثم توقف العمل بھذه الشریعة الإسلامیةحكام أیعمل بأسس تتفق مع  )*(أحمد النجار

 .التجربة

بمشاركة نخبة  م1966 عام الإسلاميتدریس مادة الاقتصاد " أم درمان"قررت جامعة  - 2

في أم درمان،  بإنشائھ من العلماء، فخرج ھؤلاء من خلال التدریس بمشروع بنك بلا فوائد

تنفیذه، لكن حالة الظروف دون وقدم المشروع إلى البنك المركزي السوداني لدراستھ و

 .یذهتنف

 .ھام، وقام بقبول الودائع واستثمار 1971ظھر بنك ناصر الاجتماعي بمصر عام  - 3

 ھو مؤسسة دولیة للتمویل الإنمائيك الإسلامي للتنمیة بجدة، ونم أنشأ الب1975سنة  - 4

، ویھدف ھذا البنك إلى دعم التنمیة الاقتصادیة والتقدم لامیةیشارك فیھ جمیع الدول الإس

دبي الإسلامي بدولة  كفي نفس السنة بن أنشأالاجتماعي لشعوب الدول الأعضاء، كما 

عدد ك الإسلامیة نشاطا، حیث وصل والبنبیة المتحدة، والذي یعد من أكثر الإمارات العر

 .م2007فرع سنة  41فروعھ داخل الإمارات العربیة المتحدة إلى 

س ثلاثة بنوك إسلامیة سنة یوتأس م1977 سنة الإسلامیةن الاتحاد الدولي للبنوك یتكو - 5

  :م ھي1978

 .ة مساھمة ومقره الرئیسي في الخرطومأسس بنك فیصل الإسلامي السوداني كشرك -   

للجانب  %51بنك فیصل الإسلامي المصري كشركة مساھمة یخصص منھ أسس  -   

 .ومقره الرئیسي في القاھرةدي للجانب السعو %49المصري و 
                                                             

   .76، ص 2008، أحكامھا ومبادئھا وتطبیقاتھا المصرفیة، دار المسیرة عمان، الطبعة الأولى، البنوك الإسلامیةمحمد محمود العجلوني، ) 1(
، دار النوادر، سوریا، الطبعة الأولى، المؤسسات المالیة الإسلامیة ودورھا في التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیةلي، یصالح حمید الع) 2(

  .104 -100،ص 2008

  .من بین المؤسسین للبنوك الإسلامیة و أحمد النجار ھو أحد أبرز قادة الفكر الاقتصادي الإسلامي)  *(
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ولھ عدة فروع ، ت كلمة بیت بدل بنك لأنھا أجنبیةاستعمل وبیت التمویل الكویتي أسس  -   

 .د أفضل بنك إسلامي في الإجارةمحلیة ودولیة كما یع

الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامیة ومقره الرئیسي مكة المكرمة، ویھدف إلى دعم أسس  -   

ا والتنسیق بین أنشطتھا، كما یقدم ھالروابط بین البنوك الإسلامیة وتوثیق أواصل التعاون بین

، وقد تم الاعتراف بھ من لامیةالإسلإنشاء البنوك لتجربة افي مجال الخبرة والمعونات الفنیة 

قبل الدول الإسلامیة في الاجتماع التاسع لوزراء خارجیة الدول الإسلامیة المنعقد في داكار 

 .م  1978بالسنغال عام 

م، إنشاء بنك البحرین 1978و الاستثمار عام تأسس البنك الإسلامي الأردني للتمویل  - 6

 .م 1979عام  الإسلامي

  .م 1980سلامي الدولي للاستثمار والتنمیة بالقاھرة عام تأسیس المصرف الإ - 7

تم إنشاء  م 1983ففي عام  ،المالیة الإسلامیةالمؤسسات  توالى انتشار البنوك ووبعدھا      

الإسلامي في أنقرة  وبنك فیصل ،وبنك قطر الإسلامي فیصل الإسلامي البحرینيبنك 

مؤسسة الراجحي  حویل، كما تم تم1987عام الیزي بیرھاد البنك الإسلامي الم، وم1985عام

عام  للاستثمارتحت اسم شركة الراجحي المصرفیة  إسلاميالسعودیة إلى بنك  للصرافة

  )1(.م1990، وتم تأسیس مصرف قطر الدولي عام م1987

 ،م1983بنك قبرص الإسلامي الدولي بالدنمارك عام  س، فقد تأسوعلى الصعید الدولي    

  )2(.م1985في العدید من أنحاء العالم سنة  البركة الإسلامیة مجموعة بنوك دلھو

  تطور و انتشار البنوك الاسلامیة: ثانیا

، سواء كأسلوب لتطبیق الإسلام في دوك الإسلامیة حقیقة لا ینكرھا جاحأصبحت البن     

فرض الدلیل على ذلك ، وة العالم من الأزمات المالیةأو لحمای و المالي الاقتصاديالمجال 

                                                             
المركز الثقافي العربي، الدار  رسالة دكتوراه منشورة، ،البنوك الإسلامیة التجربة بین الفقھ و القانون و التطبیق، رقاويشلئشة االمالقي عا )1(

  .79-70ص  ،2000، البیضاء
  .80ص  ،، مرجع سابقالبنوك الإسلامیةمحمد محمود العجلوني،   )2(
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بأكبر البنوك التقلیدیة و في أكبر  تقوتھا و ثباتھا أمام الأزمة المالیة العالمیة التي عصف

  .الأمریكي الاقتصاداقتصادیات العالم ألا وھو 

وصل حجم ھذه و ، مختلف دول العالمانتشارھا في و نجاحھا ة الإسلامیة الصیرف أثبتتلقد    

ملیار دولار نھایة  840 وما یقارب ،م 2007ملیار دولار سنة  729الصناعة إلى 

   )1(.م2008

أن البنوك الإسلامیة تتوفر على أصول مالیة تفوق ألف ملیار  الإحصائیاتتشیر آخر  و      

، مما سمح في العالم إسلامیةة مصرفا و مؤسسة مالی  390دولار یتداولھا ما یقارب من  

  )2(.سنویا  %23بتسجیل نسبة نمو تفوق 

  :سبیل الصیرفة الإسلامیة من خلال البنوك التقلیدیة إلى انتھاجبعض جأت وقد ل     

 :افذ للمعاملات المالیة الإسلامیةإنشاء نو - 1

حیث تشیر إحصائیات المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالیة الإسلامیة في سنة     

ویقدر  ،لإسلامیةمصرفا تقلیدیا لھا نوافذ تقدم المعاملات المصرفیة ا 320أن ھناك  م2005

  ) 3(.ملیون دولار 200حجم أصولھا بـ 

الأمریكیة لمصرف إسلامي " سیتي جروب"ھو إنشاء مؤسسة  على ذلكوأشھر مثال     

   م1996بالبحرین سنة " سیتي بانك الإسلامي"مملوك بالكامل للمؤسسة، وھو  ومستقل 

 )4(.ملیون دولار أمریكي 20مال قدره  برأس

 :یدي إلى النظام المصرفي الإسلاميظام المصرفي التقلالتحول من الن -2

                                                             
 جامعة ورقلة، ،07العدد  ،، مجلة الباحثزائرفة الإسلامیة في الجرمتطلبات تطویر الصی، عبد الحمید بو شرمة ،سلیمان ناصر )1(

  .305،ص2009/2010
  .7، ص  6202، العدد  2010 دیسمبر 11السبت  في جریدة الخبر، ةمنشور ةمقال) 2(
یومي  ،، دمشقالإسلامیةارف والمؤسسات المالیة ، المؤتمر الثالث للمصالواقع و الطموح :ة الإسلامیةالصیرفموسى عبد العزیز شحادة، ) 3(

   . 30، ص 2008مارس  10/11
   .45، ص 2005جامعة الجزائر ، ، رسالة دكتوراهبالبنوك المركزیةعلاقة البنوك الإسلامیة ، سلیمان ناصر) 4(
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العمل المصرفي  وبشكل تدریجي منفبعض البنوك التقلیدیة قررت التحول الكلي      

 ال قرر بنك الجزیرة السعوديعلى سبیل المثو التقلیدي إلى العمل المصرفي الإسلامي،

بنك الشارقة الوطني إلى  كما تحولسلامي، لإا المصرفي التحول التدریجي نحو العمل

   )1(.بنك الشارقة الإسلامي و أصبح یسمى مصرف إسلامي 

  )2(:في الجزائر ھماإسلامیین  ھذا وتجدر الإشارة إلى أن ھناك بنكین     

یلة من صدور أي بعد شھور قل م1990دیسمبر  06الذي تأسس في : بنك البركة الجزائري -

 .قانون النقد و القرض

 وھو ثاني مؤسسة مصرفیة تعمل وفق أحكام الشریعة الإسلامیة في الجزائر، :بنك السلام  -

 .جزائري ملیار دینار 72ویقدر رأس مالھ بـ  10/2008/ 20تم افتتاحھ بتاریخ 

وأرصدتھم في  ، وحجم المودعینالانتشاریة واسع ھكذا أصبح نشاط البنوك الإسلامو     

والاجتماعیة متزایدة من ویل الأنشطة الاقتصادیة ومساھمات ھذه البنوك في تم ،تزاید مستمر

  .عام لآخر

  تعریف البنوك الإسلامیة :  ثالثا

رفة الإسلامیة البنك یفي مجال الص المختصینلقد عرف رجال الاقتصاد الإسلامي و     

  :ما یلي الإسلامي بتعاریف متعددة، نذكر منھا

إسلامي، تقوم بأداء الخدمات المصرفیة  مؤسسة مالیة تعمل في إطار" :ھوالبنك الإسلامي  -أ

في ضوء قواعد وأحكام كما تباشر أعمال التمویل والاستثمار في المجالات المختلفة  والمالیة

بھدف غرس القیم والمتمثلة في الخلق الإسلامي في مجال المعاملات  ،الشریعة الإسلامیة

بقصد  ،دیة من تشغیل الأموالالمالیة والمساعدة في تحقیق التنمیة الاجتماعیة والاقتصا

 )3( ."المساھمة في تحقیق الحیاة الكریمة للشعوب الإسلامیة

                                                             
   .45، ص مرجع سابقال ،علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیةسلیمان ناصر،  )1(
   .310، مرجع سابق، ص یر الصیرفة الإسلامیة في الجزائرمتطلبات تطو، شرمة، عبد الحمید بو سلیمان ناصر) 2(
   .96، ص 2003 ،، قسنطینةن للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، بھاء الدیالاقتصاد النقدي والمصرفيسحنون، د ومحم) 3(



مدخل للبنوك الإسلامیة: الفصل الأول  

16 

 

مؤسسة مالیة تلتزم بتطبیق شریعة االله تعالى في المجال :" البنك الإسلامي ھو -ب

 )1(."الاقتصادي والمعاملات وتحریر المجتمعات الإسلامیة من المحظورات الشرعیة

یة القیم سواء من ناح نواحي ،ف للبنوك الإسلامیة انطلاقا من عدة لقد أعطیت عدة تعاری     

قھا، ویمكن حصر ھذه یتحقناحیة الأھداف التي أنشأت لأو من  أو الخصائص التي تمیزھا

  :الآتيالتعاریف في 

  التعریف الضیق  - 1

ك و المؤسسات تلك البنو ":الإتحاد الدولي للبنوك الإسلامیة بأنھا  إنشاءفقد عرفتھا اتفاقیة     

على عدم بمبادئ الشریعة و الالتزامو نظامھا الأساسي صراحة على  إنشائھاالتي ینص قانون 

   )2(."ا و عطاءاذالتعامل بالفائدة أخ

من أصحاب الأموال على  تحصل البنوك عطاءا معناه أنا وذتعامل بالفائدة أخال وعدم -

، و تعطیھا لأصحاب بإعطاء فوائد دون التزام أو تعھد من أي شكل) المودعین(الفائض 

  .تقاسم العائد مع الأطراف الثلاثة، وتالإسلاميصیغ التمویل وفق العجز 

ذلك أن  ،أھداف النظام المصرفي الإسلاميلا یعكس خصائص و عدم التعامل بالفائدة لكن    

في ألمانیا في  ةمثل البنوك الزراعیة في الھند و البنوك التعاونی ئدةبالفاھناك بنوك لا تتعامل 

، لذلك یجب أن یعكس لیست بنوك إسلامیةفھي مع ذلك و ،ینات من القرن الماضيثالثلا

ا موأن ،و عدم التعامل بالربا  ر من مجرد حصر التعامل بالمباحثتعریف البنوك الإسلامیة أك

   )3(.مجالات عملھا كافة أیضا تطبیق الإسلام بجمیع أوامره و نواھیھ في 

ارضة مع مبادئ الشریعة معناه أن تكون معاملات البنوك الإسلامیة غیر متعالالتزام ب -

، فلا یعقل أن ھا الشریعة الإسلامیةحأنھا تمول نشاطات تبیو ، أحكام الشریعة الإسلامیة

   .یمول بنك إسلامي مشروعات محرمة كتمویل مصنع لإنتاج الخمور

                                                             
   .39، ص 1978وك الإسلامیة، القاھرة ، ، الاتحاد الدولي للبنول البنوك الإسلامیةحسؤال وجواب  100أحمد النجار وآخرون، ) 1(
 .26ص  ،مرجع سابق ،البنوك الإسلامیة التجربة بین الفقھ و القانون و التطبیق ،عائشة الشرقاوي لقيالما )2(
 .28، ص مرجع سابق ،البنوك الإسلامیة ،محمد محمود العجلوني )3(
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  التعریف الواسع  - 2

لتجمیع الأموال و توظیفھا في ي ھو مؤسسة مالیة مصرفیة البنك الإسلام نأینص على      

ووضع  و تحقیق عدالة التوزیع بما یخدم مجتمع التكافل الإسلامي، الشریعة الإسلامیة قنطا

 )1(.المال في المسار الإسلامي

 لبنكا، و محدد بدقة لأعمال ھذا التعریف شامل لكل التعریفات أن طالبویرى ال   

 :الإسلامي من خلال

أن البنك الإسلامي یأخذ  أي :تجمیع الأموال و توظیفھا في نطاق الشریعة الإسلامیة -

 ،الإسلاميلأصحاب العجز بصیغ التمویل  الأموال من المودعین دون فائدة وإعطائھا

  .قاسم العائد بین الأطراف الثلاثةیتو

عمل و لإنفاقابشخصیة اعتباریة مطالب  البنكأي أن : الإسلاميیخدم مجتمع التكافل  -

حتى  زءا من أرباحھ و تقدیمھ للفقراء، و ذلك من خلال تخصیص جالخیر كالصدقة و الزكاة

 .ئھاضعأیتحقق المجتمع الذي یتكافل فیھ 

، وزیع وفقا للنتائج المتحققة فعلاأي أن البنك الإسلامي یعمل على الت: تحقیق عدالة التوزیع -

، ونفس الشيء بالنسبة للخسارة معھف المشتركة فإذا كانت أرباح یتقاسمھا ھو و الأطرا

عكس البنك التقلیدي الذي یقدم القرض و یأخذ الفائدة عن ھذا القرض بغض النظر عن 

  .ھي العدالة التي جاء بھا الإسلامو ھذه  ،حققھا المقترضالتي النتائج 

حھا الشریعة ع التي تبییمول المشاری الإسلاميفالبنك : وضع المال في المسار الإسلامي -

بالربح المجتمعي من یھتم ، بل م بالربح التجاري بالدرجة الأولى، كما أنھ لا یھتالإسلامیة

تحقیق التنمیة لستثمارات الإنمائیة المختلفة خلال توظیف الموارد المالیة المتاحة في الا

    .الرفاھیة للمجتمع ككلو

 البنوك الإسلامیة و مفھوم الصیرفة الشاملة  - 3

، و أصبحت الفروق الأساسیة خلال القرن العشرین مبدأ التخصص تھجت كل البنوكند إلق   

بین كل بنك و آخر ھو تخصص كل منھا في إدارة أنواع معینة من الأصول المالیة تكون 

                                                             
 .22، ص ھـ 1399ذو القعدة ، 7، العدد أحمد النجار، مجلة المصارف الإسلامیة، القاھرة)1(
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 إلا أن تزاید الاتجاه نحو العولمة أظھر الاتجاه ،ددة من المواردحمع أنواع م ملائمةأكثر 

حیث یعد ھذا الاتجاه أحد أھم التطورات المصرفیة التي  ،ك الشاملةلجدید الخاص بالبنوا

بعد ذلك في دول العالم  وانتشرت یرین من القرن العشرین في أوروباظھرت في العقدین الأخ

   .المختلفة

تسعى دائما وراء تنویع  یانات المصرفیة التيكتلك ال" :بأنھا وتعرف البنوك الشاملة     

توظیف مواردھا و ،طاعاتققدر ممكن من المدخرات من كافة الئة أكبر تعبمصادر التمویل و

ى تقدیم كافة الخدمات المتنوعة كما تعمل عل، المصرفي لكافة القطاعات الائتمانوفتح و منح 

، بحیث نجدھا تجمع ما بین وظائف البنوك التي قد لا تستند إلى رصید مصرفيالمتجددة و

 )1(."الأعمالو الاستثماروك المتخصصة و بنوك التجاریة التقلیدیة ووظائف البن

تمارس و ،)(البنوك الإسلامیة تشترك مع البنوك التجاریة نجد أنوبالنظر إلى ما سبق    

من خلال وتسعى  ،*)(بنوك الأعمالو التي تعطیھا میزة بنوك الاستثمارالاستثماریة  الأنشطة

زراعیة و، صناعیة قتصادیةلقطاعات الاالصیغ التمولیة التي تستخدمھا إلى تمویل مختلف ا

   .و تجاریة

: سلیمان ناصر الدكتورنقلا عن  )Stéphanie Parigi")2"وتقول الباحثة الفرنسیة       

بنك تنمیة وبنك  ،عندما نقول بنك إسلامي فكأننا نقول ضمنیا بنك تجاري، بنك أعمال"

  ".أي صفات عدیدة لنشاطات عدیدة ،استثمار

      

                                                             
 .52ص ، 2001 ،الإسكندریة، ، الدار الجامعیةقتصادیات البنوكالعولمة وا، د المطلب عبد الحمیدعب)1(
)(  البنوك التجاریة ھي مؤسسات مالیة تقوم بالوساطة المالیة تتلقى الودائع من الجمھور )خاصة ( الائتمانوتمنح ) خاصة الودائع تحت الطلب

، و تقوم ھذه البنوك بتمویل النشاط التجاري كاستخدام رئیسي لأموالھا و الذي ھا في الأوراق المالیةمر بعض من أموالثكما تست ،)جلالأ قصیر
  .ل ھذه البنوك أساسا في سوق النقدتتعام، ور التي یتعرض لھا ھذا النشاطو سرعة الحصول على العائد و نقص المخاط الأجلیتمیز بقصر 

عن طریق تقدیم قروض طویلة الأجل و إنشاء  الاستثماریة الأنشطةات مالیة غیر تجاریة تقوم بتمویل سھي مؤس لاستثماربنوك ا -)**(
، و لا یكون قبول الودائع تحت الطلب عتمد على الودائع طویلة الأجلت، ورأسمالھاالمشروعات المختلفة و المشاركة فیھا عن طریق المساھمة في 

  . اسي مثل البنوك التجاریةمن أوجھ نشاطھا الأس
، وتعمل كوسیط في السندات و المشاركة في المشروعات إصداربنوك الأعمال ھي مؤسسات مالیة یتركز نشاطھا الرئیسي في منح القروض و  -

بنوك الاستثمار  –نوك الب، ویتعامل ھذین النوعین من ن نوع سامي، وتھتم أساسا بتنمیة الصناعةو تتعامل مع عملاء م الأجلسوق رأسمال طویل 
  .  ق رأسمالفي سو -والأعمال

.باحثة فرنسیة تھتم بالاقتصاد و التمویل الإسلامي:  Stéphanie Parigi (2)  
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تنشأ الآن معالم بنوك جدیدة تجمع بین وظائف :"  )1(الشیخ صالح عبد االله كاملویقول  

البنوك التجاریة والاستثماریة والمتخصصة والصنادیق الاستثماریة، وذلك ضمن ما اصطلح 

جدیدا إذا قلت بأن منھج ومفھوم ومجالات  بالبنوك الشاملة، ولعلي لا أضیف على تسمیتھ

  )2(. "یة محسوسة لفكرة البنوك الشاملةة عملھو إلا ترجم البنوك الإسلامیة ماعمل 

   )3(: یرجع ذلك إلى الاعتبارات التالیةو    

 .الاقتصادیةأن مصادر أموال البنوك الإسلامیة متأتیة من الأفراد وكافة القطاعات  -

دون  تمویل لكافة الأفراد والقطاعات الاقتصادیة المختلفة،الأن البنوك الإسلامیة تقدم  -

 .أو الزراعي التخصص بتمویل قطاع محدد كالقطاع الصناعي

الحصول على أن البنوك الإسلامیة تجمع بین مفھوم المصارف التجاریة التقلیدیة في  -

، وبین مفھوم المصارف الاستثماریة من حیث توظیف )دون الاعتماد على الفائدة ( الأموال

دعین أو المستثمرین، وبین مفھوم صنادیق الودائع في أوعیة استثماریة نیابة عن المو

تعتبر وعاء استثماري یوزع منافعھ على  الإسلامیةالاستثمار المشتركة من حیث أن البنوك 

 .المشتركین فیھ

أن البنوك الإسلامیة تقوم بتقدیم مجموعة كبیرة ومتكاملة من الخدمات والمنتجات  -

 .المصرفیة والتمویلیة

تملك الأموال المنقولة والغیر منقولة كة بعض الأعمال والأنشطة لبنوك الإسلامیتمارس ا -

وبیعھا واستثمارھا وتأجیرھا واستئجارھا لمختلف الغایات، في حین أن ھذه الأعمال 

   . ك الاستثمارووالأنشطة محظور مزاولتھا من قبل البنوك التجاریة وبن

  

  

                                                             
م بالمملكة العربیة السعودیة، أسس مجموعة دلة البركة بالمملكة، ومركز أبحاث الاقتصاد الإسلامي 1941ولد سنة : لح عبد االله كاملاص ) 1(

  .كز صالح عبد االله كامل للأبحاث و الدراسات التجاریة الإسلامیة بالقاھرةبجدة، ومر
غردایة، الجزائر، الطبعة  ،جمعیة التراثرسالة ماجستیر منشورة، ، تطور صیغ التمویل قصیرة الأجل للبنوك الإسلامیة، سلیمان ناصر) 2(

   .277، ص 2002الأولى، 
مستجدات العمل المصرفي في : ، ورقة بحث مقدمة خلال مؤتمررھا في تعزیز القطاع المصرفيودو المصارف الإسلامیة، أحمد أبو عبید) 3(

   .25، ص 2005 جویلیة 3-2عربیة والعالمیة، دمشق سوریة في ضوء التجارب ال



مدخل للبنوك الإسلامیة: الفصل الأول  

20 

 

  خصائص البنوك الإسلامیة : الثانيالمطلب 

مل المصرفي الإسلامي على أسس ومبادئ مستمدة من أحكام الشریعة یرتكز الع    

الإسلامیة تختلف تماما عن تلك الأسس التي یقوم علیھا النظام المصرفي التقلیدي، ھذا ما 

 المصرفیةالتي تمیزھا عن بقیة المؤسسات والصفات یجعلھا تنفرد بمجموعة من الخصائص 

  :فیما یلي فاتو الص وتتمثل ھذه الخصائص، التقلیدیة 

  الصفة العقیدیة للبنوك الإسلامیة : أولا 

یتمثل الأساس العام الذي تقوم علیھ البنوك الإسلامیة في عدم الفصل بین أمور الدنیا     

ما شرعھ االله في العبادات یجب مراعاة ما شرعھ في وأمور الدین، فكما یجب مراعاة 

بأحكام  تلتزموبالتالي فإن البنوك الإسلامیة المعاملات، بإحلال ما أحلھ وتحریم ما حرمھ، 

میة الشریعة الإسلامیة في كل معاملاتھا وأنشطتھا، ومن مظاھر خضوع البنوك الإسلا

  : لأحكام الشریعة الإسلامیة ھو

تعتبر أسعار الفائدة المصرفیة التي تدفعھا : عدم التعامل بأسعار الفائدة أخذا وعطاءا - 1

مختلف الجوانب شرعا بالكتاب والسنة والإجماع، ولتعرف على  البنوك من الربا المحرمة

  .تحریمھثم أدلة  تعریفھ وذكر أنواعھ لابد من المتعلقة بالربا 

  :تعریف الربا -أ

  :، وربا المال أي زاد ونما لقولھ تعالى)1(الزیادة و النمو والارتفاع  عنيت لغة

  .05الحج الآیة  سورة )    (

القرض  وة التي یشترط المقرض على المقترض دفعھا مع أصلالعلا فھي اصطلاحاأما 

  )2(.ھو محرم بالكتاب والسنة والإجماع، ولأجل القرض أو زیادة مدتھ

  

                                                             
   .108، ص 6دون تاریخ النشر، المجلد  ،، بیروت، دار إحیاء التراث العربيلسان العربابن منظور جمال الدین، ) 1(
   .122ص  ،4، ج1972، بیروت، ، دار الكتاب العربيالشرح الكبیرالمعنى وابن قدامة، موفق الدین، ) 2(
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 :أنواعھ -ب

  :ن ھمااعند الفقھاء أن الربا قسم اشتھر   

الدائن من المدین  یأخذھاویسمى ربا الدیون، وھو الزیادة المشروطة التي : سیئةربا الن . 1ب

رجل ، حیث كان یبتاع الرجل للعنھ دون عوض، وھو ربا الجاھلیة المنھيظیر التأجیل ون

  )1(.أتقضي أم تربي؟ فحرم االله الربا أي الزیادة: إلى أجل، فإذا حل الأجل قال

  )2(:البیوع وھو ثلاثة أقسامویسمى ربا : ربا الفضل. 2ب

نقود أو الطعام لبیع النقود باوھو مبادلة الشيء بجنسھ مع الزیادة مثل : تفاضلالربا  -

 .بالطعام

 .وھو مبادلة الشيء بجنسھ لأجل وھو یشبھ ربا الدیون، ولكنھ متعلق بالبیوع : ربا النساء  -

وھو مبادلة شيء بجنسھ مؤجلا أكثر منھ على سبیل البیع، لقول : ربا تفاضل ونسیئة معا -

لذھب إلا سواء بسواء والفضة بالفضة تبیعوا الذھب با لا" ):لى االله علیھ وسلمص( رسول االله

 )3(."إلا سواء بسواء وبیعوا الذھب بالفضة والفضة بالذھب كیف شئتم 

ففي ربا التفاضل زیادة بلا زمن، وفي ربا النساء زمن بلا زیادة وفي ربا التفاضل       

  .والنسیئة معا زمن وزیادة

 :أدلة تحریم الربا -ج 

 :وتعالى الربا في آیات كثیرة منھاانھ حرم االله سبح: من الكتاب -1ج

-   )  (   

 .130سورة آل عمران الآیة  

- ) ( 

  .278البقرة الآیة  سورة

  

                                                             
   .201ص ،  2005، عمان، ، دار الوراقلإسلامالاستثمار والمعاملات المالیة في امحمود محمد حمودة، ) 1(
   .210، ص 2007 ،الخلدونیة ، الجزائر، دار ن الإسلامي والوضعيالسیاسة النقدیة في النظامیعاس، جمال بن د) 2(
   .387ص  ،2175: ، رقم الحدیثاب بیع الذھب بالذھببكتاب البیوع، رواه البخاري، ) 3(
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 :من الأحادیث النبویة الشریفة -2ج

 الربا وموكلھلعن رسول االله صلى االله علیھ وسلم آكل : " عن جابر رضي االله عنھ قال - 

 ) 1(."ھم سواء : وكاتبھ وشاھدیھ، وقال

أو كثیرا،  على تحریم الربا سواء كان قلیلا فقد اجتمعت الأمة سلفا وخلفا: " من الإجماع -3ج

فقد اجمع : اع كثیر من العلماء، قال النوويھذا الإجمربا الفضل أو النسیئة، وقد نقل 

 ")2(.المسلمون على تحریم الربا وعلى أنھ من الكبائر،ونقل أنھ كان محرما في جمیع الشرائع

 : ابأعمالھلتزام التام والكامل بقاعدة الحلال والحرام عند قیامھا الا - 2

د، وأن رینبغي علیھا تجنب المال الحرام عند حصولھا على الموا الإسلامیةأي أن البنوك     

لال وتبیحھا الشریعة حلا تستخدم الأموال التي تتوفر لدیھا إلا في الاستخدامات التي ھي 

  )3(.الإسلامیة

لحوم  إنتاجقل أن تمول البنوك الإسلامیة سلع أو مشاریع محرمة شرعا كمشاریع فلا یع    

 مالالتزا، كما یجب أن تتوفر الشرعیة في المشروعات الاستثماریة أي مثلا الخنزیر

  .نشطتھاأعمالھا و أفي بالصواب والحق والعدل 

  الصفة التنمویة للبنوك الإسلامیة: ثانیا 

جھودھا نحو التنمیة الاقتصادیة الشاملة عن طریق الاستثمار الذي  توجھ البنوك الإسلامیة    

 یةفرص الاستثمارالالبحث عن من خلال یعتبر الاستخدام الرئیسي لأموال البنك الإسلامي، 

طبقا لقاعدة الغنم بالغرم المعروفة في الإسلام، ولیس عن طریق  وتنفیذھاودراسة جدواھا 

، كما أن البنك الإسلامي یقوم بتمویل كل لبنوك التقلیدیةدة كما تقوم بھ االإقراض بالفائ

اریع زراعیة أو صناعیة أو الأنشطة والمشاریع النافعة للمجتمع سواء كانت ھذه المش

جرد الخ، ولا یتخصص في تمویل نشاط معین بذاتھ، فھو لیس بنك تجاري ولیس م...تجاریة

                                                             
  .691ص  ،1598رقم الحدیث  ،وموكلھ الربا باب لعن االله آكلمسلم، كتاب المساقاة، رواه ) 1(
  .14ص  ،2005، دار السلام، القاھرة ،التأمینو وك والمعاملات المصرفیةوقف الشریعة الإسلامیة من البنمرمضان حافظ عبد الرحمن،  )2(
  .93، ص 2006، عالم الكتاب الحدیث، الأردن، البنوك الإسلامیة فلیح حسن خلف، )3(
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ي كما یقول أحمد النجار أنھ مؤسسة شركة استثمار أو مؤسسة تمویل، ولكن البنك الإسلام

  )*(.استثماریة وتمویلیة وتجاریة ومصرفیة واجتماعیة

دون آخر، بل  عملاءمنح تمویلھ على نوع معین من ال عندیقتصر البنك الإسلامي  كما لا     

، أي من یطلب المال ویملك القدرة على استغلالھ بما )تحفظب(یمنح التمویل لكل طالب المال 

ستثمار فیھ، ویعتمد البنك في ذلك على الاعلیھ من مھارات في المجال الذي یرید یتوفر 

سلامة الدراسة الاقتصادیة للاستثمار وعلى متابعة تشغیل الأموال وسلامة الإدارة، وھذا ما 

یؤدي إلى عدالة توزیع الثروة بین أفراد المجتمع ویساعد على تحقیق التنمیة الاقتصادیة 

التقلیدیة تعتمد في منح قروضھا على مدى قدرة  بنوكال أنجتمع، في حین والاجتماعیة للم

یساعد  وھو مایجعلھا تتعامل مع نوع معین من المقترضین المقترض على رد الدین، ھذا ما 

على خلق طبقة رأسمالیة غنیة وأخرى فقیرة وتوسیع الفجوة بینھما، مما ینعكس سلبا على 

  .ة للمجتمعالتنمیة الاقتصادیة والاجتماعی

ة بالدرجة الأولى، من خلال التوظیف یومن ھنا فإن البنك الإسلامي ھو أداة فعالة للتنم     

الفعال للأموال في المشروعات التنمویة التي تضیف للناتج القومي وللمجتمع سلعا وخدمات 

ین من المودعین والمستثمر وبالشكل الذي یعود عائده على كل ،ھما في أمس الحاجة إلیھا

  .والبنك

  الإسلامیةالصفة الاجتماعیة للبنوك : ثالثا 

اجتماعي وذلك بالعمل على تحقیق التكافل الاجتماعي، لیس  رتقوم البنوك الإسلامیة بدو     

تعظیم فقط عن طریقة جمع الزكاة والصدقات وصرفھا في قنواتھا الشرعیة، ولكن من حیث 

اجتماعیة للمرضى والطلاب وصغار  منح قروض میسرة وقروضب الاجتماعيالعائد 

في (الحرفیین مع الإمھال والرفق بالمدین المعسر أو صرف النظر نھائیا عن مطالبتھ بالدین 

   : (، لقولھ تعالى في كتابھ العزیز)نحالة القرض الحس

  .280سورة البقرة، الآیة  )  
                                                             

  .18ص  ،املةنوك الإسلامیة ومفھوم الصیرفة الش، البیمكن الرجوع للمطلب الأول)  *(
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  الاسلامیة الصفة الاستثماریة للبنوك: رابعا 

تقلیدیة بشكل أساسي على القروض الممنوحة في تحقیق أرباحھا، وذلك تعتمد البنوك ال     

من عین إلى المقترضین وتأخذ مقابل ذلك فائدة محددة مسبقا المودمن خلال منح أموال 

 نتكون أكبر من الفائدة الممنوحة للمودعین، وتستفید بذلك من فارق السعریالمقترضین 

تقوم البنوك الإسلامیة بتجمیع الأموال من ربح لأصحاب البنك، في حین  حقیق أكبرلت

المساھمة  وأالاستثمارات المباشرة : ظیفھا في استخدامات رئیسیة أھمھاأصحاب الفائض وتو

في تأسیس الشركات أو المشاركة في مشروعات المضاربة وغیرھا من صیغ التمویل 

لبنوك لة الاستثماریة وبالتالي تغلب الصفلاثة، وتوزیع العائد على الأطراف الث ةالإسلامی

   .الإسلامیة مقارنة بباقي البنوك التقلیدیة

 :اري في ھذا الصدد أن الاستثمار بالنسبة للبنك الإسلامیة ھووویقول الدكتور سید الھ     

  )1(".رئة البنك "

  مبدأ المشاركة بدل نظام الفائدة: خامسا 

مدینة الأول جانب الة، حیث تعتبر في على نظام الفائدفي عملھا ك التقلیدیة والبن دمتتع     

 ثانيالجانب الاتجاه أصحاب الودائع الذین تمنحھم مقابل یتمثل في سعر الفائدة المدین، وفي 

التقلیدیة  البنوكسعر الفائدة الدائن، وحول ھذا المفھوم تنشط الذین یتحملون  للمقترضین دائنة

معتمدة في تحقیق  ،عجز في التمویلكوسیط مالي بین أصحاب الفوائض المالیة وأصحاب ال

  .أرباحھا عن الفرق بین سعر الفائدة الدائن والمدین

لكن البنوك الإسلامیة تمارس نشاطھا الاقتصادي والتجاري ضمن أطر معینة مستمدة      

من قواعد وأحكام الشریعة الإسلامیة، ولعل أھم القواعد الشرعیة التي ینطلق منھا عمل 

ھو انطلاقھا من النظام الاقتصادي الإسلامي الذي یقوم على قواعد خاصة  البنوك الإسلامیة

والتي تتضمن أن االله ھو مالك كل شيء وأن الإنسان مستخلف على ھذه  ،للمال وللملكیة

الملكیة، وأن المال وسیلة ولیس سلعة، وأن ملكیتھ أداة ولیس غایة، وبالتالي فإن نتاج مردوده 
                                                             

   .266، ص 1985 القاھرة، ة عین الشمس،، مكتب إدارة البنوكسید الھواري، ) 1(
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وأن المال یجب أن یكتسب بالحلال،  بالربح ویتحمل الخسارة، مقترن بالعمل الذي یشارك

وأن الادخار الموظف بالإنتاج أفضل من الاكتناز الذي یحرم المجتمع من ھذه الأموال 

ربا محرمة شرعا، تي تعمل بھا البنوك التقلیدیة تعتبر لوبما أن أسعار الفائدة ا ،)1( المكتنزة

وضعي الربوي ھو نظام المشاركة وھو النظام الذي تتبناه فقد كان البدیل الإسلامي للنظام ال

  .البنوك الإسلامیة

لتقلیب وتشغیل البدیل التمویلي الذي جاء بصیغ استثماریة :" بأنھ ویعرف نظام المشاركة     

طارھا الاستغلال الربوي وتتحقق المصلحة لجمیع الأطراف المساھمة ینتفي في إ، الأموال

في  على درجات الكفاءةأیة، ویحصل المجتمع عند تطبیقھا على في العملیة الاستثمار

  )2(."تخصیص واستخدام الموارد المالیة المتاحة

  :نظام المشاركة على قاعدتین ھماو یقوم      

بقدر على الربح یكون  ویقصد بھذه القاعدة أن الحق في الحصول: مغرقاعدة الغنم بال - 1

 ،)مغرال(طالما أنت مستعد لتحمل الخسارة ) الغنم(تحمل الخسارة، أي أنك تستحق الربح 

لفكري لكل المعاملات المالیة القائمة على صیغ المشاركة، اوتعتبر ھذه القاعدة الأساس 

  .الإسلامي یكون شریك في الربح كما یكون شریك في الخسارة أیضا بنكفالمتعامل مع ال

جاز أن یحصل على ما تولد  أي أن الذي یضمن أصل الشيء: قاعدة الخراج بالضمان - 2

 )3(.ینتج عنھ من خسارةوفي المقابل علیھ أن یتحمل ما  ،عن ھذا الشيء من عائد أو ربح

                                           الإسلامیة البنوك أھداف: الثالث المطلب 

جع لطبیعة الدور تشترك البنوك الإسلامیة في بعض أھدافھا مع البنوك التقلیدیة، وھذا را     

المشترك بینھما والمتمثل في الوساطة المالیة بین فئتي المدخرین أصحاب الفائض 

ك والبن مع، إلا أنھا تنفرد بمجموعة من الأھداف تختلف عنھا ب العجزوالمستثمرین أصحا

      .وھذا راجع لطبیعة المبادئ والأسس التي تقوم علیھا ،التقلیدیة

  
                                                             

   .40، مرجع سابق ، ص البنوك الإسلامیةمحمد محمود العجلوني، ) 1(
  .124ص ،2001 ،المنصورة، دار الوفاء، الإسلاميالسیاسة النقدیة والمالیة في إطار نظام  المشاركة في الاقتصاد صالح صالحي، ) 2(
   .95ص  ،2001 عمان، ،دار وائل للنشر، صرفي الإسلاميأساسیات العمل الم، ضوانرمحمود حسن ) 3(
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  )1(: مع البنوك التقلیدیة ھيالبنوك الإسلامیة ك فیھا ومن الأھداف التي تشتر

 الأھداف المالیة : ولاأ

لھا العدید  تقوم بأداء دور الوساطة المالیة الإسلامي مؤسسة مالیة إسلامیة یعتبر البنك     

  :المتمثلة في، ومن الأھداف المالیة

الإسلامیة حیث یمثل الشق یعد ھذا الھدف من أھم أھداف البنوك  :وتنمیتھاجذب الودائع  - 1

الأول في عملیة الوساطة المالیة، وترجع أھمیة ھذا الھدف إلى أنھ یعد تطبیقا للقاعدة 

موال واستثمارھا بما یعود بالأرباح على المجتمع وأفراده، وتعد لأالشرعیة بعدم تعطیل ا

 .الإسلامي البنكالودائع المصدر الرئیسي لمصادر الأموال في 

تعد  والشق الثاني في عملیة الوساطة المالیة، ھذا الھدف یمثل  :لأموالإستثمار ا - 2

لتحقیق أرباحھا، سواء ك الإسلامیة والمصدر الرئیسي والاستثمارات ركیزة العمل في البن

یمكن للبنوك التي للمساھمین، وتوجد العدید من صیغ الاستثمار الشرعیة  للمودعین أو

في اعتباره عند استثمار الأموال المتاحة تحقیق  البنك ذخ، على أن یأالإسلامیة استخدامھا

 .التنمیة الاجتماعیة

، وھي ناتج عملیة الإسلاميالأرباح ھي الحصیلة الناتجة عن نشاط البنك  :تحقیق الأرباح - 3

التي تنعكس في صورة أرباح موزعة على  الأخرى الاستثمارات والعملیات المصرفیة

 .المودعین والمساھمین

یستطیع البقاء والمنافسة في السوق  لكي رباحھأتعظیم إلى  الإسلاميیسعى البنك  و     

تحقیق قیمة السوقیة لأسھم المساھمین، وال زیادة إلى كما أن زیادة الأرباح تؤدي، ةالمصرفی

  .دلیلا على نجاح العمل المصرفي الإسلامي ھذا الھدف یعتبر

 أھداف خاصة بالمتعاملین: ثانیا 

تعاملین مع البنك الإسلامي أھداف متعددة یجب أن یحرص ھذا الأخیر على تحقیقھا للم     

  :فيھذه الأھداف وتتمثل 

                                                             
، رسالة مویل و الاستثمارتقییم الأداء المالي للمصارف الإسلامیة، دراسة تطبیقیة على البنك الإسلامي الأردني للت، يصأمارة محمد یحي عا) 1(

   .23-20، ص ن ، جامعة النجاح، ب تماجستیر
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الإسلامي في تقدیم الخدمات المصرفیة بجودة  بنكإن نجاح ال :تقدیم الخدمات المصرفیة - 1

یعة ، وتقدیم خدمات متمیزة لھم في إطار أحكام الشرھموقدرتھ على جذب للمتعاملینعالیة 

 .رئیسیا لإدارتھا الإسلامیة وھدفا بنوكالإسلامیة، یعد نجاحا لل

موال المودعة لدیھ من خلال الأالإسلامي باستثمار  لبنكیقوم ا :توفیر التمویل للمستثمرین - 2

عن عن طریق توفیر التمویل اللازم للمستثمرین، أو سواء ،أفضل قنوات الاستثماراختیار 

من خلال شركات تابعة متخصصة، أو القیام باستثمار ھذه  استثمار ھذه الأموالطریق 

 .مباشرة في الأسواق المحلیة أو الإقلیمیة أو الدولیةبشكل الأموال 

، البنكو یقوم العمل المصرفي على أساس الثقة بین المودعین :توفیر الأمان للمودعین - 3

ھة احتمالات السحب من توافر سیولة نقدیة دائمة لمواج البنوكومن أھم عوامل الثقة في 

ثة، بدون الحاجة إلى تسییل الأصول الثا -خصوصا الودائع تحت الطلب - ودائع العملاء

للوفاء باحتیاجات سحب الودائع الجاریة من ناحیة  البنوكوتستخدم السیولة النقدیة في 

یة زم للمستثمرین من ناحلاواحتیاجات المصرف من المصاریف التشغیلیة وتوفیر التمویل ال

  .أخرى

 أھداف داخلیة : ثالثا

  :خلیة التي تسعى إلى تحقیقھا منھاالعدید من الأھداف الداللبنوك الإسلامیة     

تعد الموارد البشریة العنصر الرئیسي لعملیة تحقیق الأرباح في : تنمیة الموارد البشریة - 1

یحقق البنك الإسلامي وحتى ر عائدا بنفسھا دون استثمار، دالأموال لا تفبصفة عامة،  لبنوكا

ستثمار ھذه الأموال، ولا لا الذي لدیھ الخبرة المصرفیة ذلك لابد من توفر العنصر البشري

تنمیة مھارات أداء العنصر البشري عن طریق التدریب  على ملعالیأتي ذلك إلا من خلال 

 .ول إلى أفضل مستوى أداء في العملللوص

بصفة خاصة بھدف الاستثمار  لبنوكعامة وا تنشأ المؤسسات بصفة :تحقیق معدل نمو - 2

الإسلامیة في السوق المصرفیة لا بد أن  البنوكلتحقیق أعلى معدلات النمو، وحتى تستمر 

 .والمنافسة في السوق المصرفیة من البقاءكنھا مَتضع في اعتبارھا تحقیق معدل نمو معین ی
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تحقیق أھدافھا السابقة، لا بد لامیة الإس لبنوكحتى تستطیع ا :نتشار جغرافیا واجتماعیاالا - 3

وتوفر لجمھور المتعاملین الخدمات لھا من الانتشار بحیث تغطي أكبر قدر من المجتمع، 

  .المصرفیة في أقرب الأماكن، ولا یتم ذلك إلا من خلال الانتشار الجغرافي في المجتمعات

  أھداف ابتكاریة : رابعا

ق المصرفیة على اجتذاب العملاء سواء أصحاب تشتد المنافسة بین البنوك في السو     

وحتى تستطیع البنوك الإسلامیة أن تحافظ على وجودھا بكفاءة الودائع أو المستثمرین، 

  : بة التطور المصرفي، وذلك عن طریقوفعالیة في السوق المصرفیة لابد لھا من مواك

افسة من جانب البنوك حتى یستطیع البنك الإسلامي مواجھة المن :ابتكار صیغ التمویل - 1

التقلیدیة في اجتذاب المستثمرین، لابد أن یوفر لھم التمویل اللازم لمشاریعھم المختلفة، ولذلك 

یسعى لإیجاد الصیغ الاستثماریة الإسلامیة التي یتمكن من خلالھا من  أنیجب على البنك 

 .یعة الإسلامیةلشربما لا یتعارض مع أحكام او المشروعات الاستثماریة المختلفة تمویل

یعد نشاط الخدمات المصرفیة من المجالات الھامة  :إبتكار وتطویر الخدمات المصرفیة - 2

للتطویر في القطاع المصرفي، وعلى البنك أن یعمل على ابتكار خدمات مصرفیة جدیدة لا 

المنتجات المصرفیة الحالیة تتعارض مع أحكام الشریعة الإسلامیة، كما یجب علیھ تطویر 

 .تي تقدمھا البنوك التقلیدیة بما لا یخالف الشریعة الإسلامیةال

حیث تسعى كل  ،إن الأھداف التي سبق عرضھا ھي أھداف خاصة بالبنك في حد ذاتھ     

، إلا أن ھناك أھداف أخرى تسعى البنوك الإسلامیة لتحقیقھا، وھي أھداف البنوك إلى تحقیقھا

  .تختلف عنھا مع البنوك التقلیدیة

  )1(:وتتمثل أھم ھذه الأھداف في الآتي     

 .الإسلامیةتكییف المعاملات المصرفیة بما یتماشى وأحكام الشریعة  - 1
 .نشر الدعوة الإسلامیة وتثبیت القیم العقائدیة في مجال التعامل المالي - 2
 .تنمیة الوعي الادخاري وتشجیع الاستثمار ومحاربة الاكتناز وفق صیغ جدیدة - 3
ؤوس الأموال اللازمة لإقامة المشروعات والمؤسسات الاقتصادیة والاجتماعیة توفیر ر - 4

 .والدینیة
 .الاستعمال الرشید للموارد المالیة المتاحةتحقیق التنمیة الشاملة وتحقیق  - 5

                                                             
   .99، 98، مرجع سابق، ص المصرفيالاقتصاد النقدي وسحنون،  محمود) 1(
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  .إقامة حدود االله في الأموال من خلال تطبیق الكلیات الخمس - 6
لمراحل الخاصة بالاقتصاد الإسلامي تحقیق مراتب العیش الكریم من خلال تحقیق ا - 7
 ).مرحلة الضروریات، الحاجیات، التحسینات(

  مصادر الأموال في البنوك الإسلامیة: المبحث الثاني 

یلتزم البنك الإسلامي في طرفي الوساطة المالیة بجمیع تعالیم ومبادئ الشریعة      

اعاة عدالة التوزیع وتكافؤ مرالإسلامیة، من تحریم للتعامل بالفائدة والربا والاحتكار و

، فلإسلام دین عدالة یبني كیان مجتمعھ على عدالة التوزیع وتكافؤ الفرص، ویحرم الفرص

  .تظالم الناس في اقتسام الغنائم دون أن تتوزع مغارمھا بینھم بالعدل

ومن ھذا المنطق ووفقا لھذه القواعد الإسلامیة الرشیدة یحصل البنك الإسلامي على      

والھ من مصادر مختلفة، ھذه المصادر سوف یتم عرضھا بنوع من التفصیل في ھذا أم

  :المبحث من خلال المطالب التالیة

  .المصادر الداخلیة للأموال في البنوك الإسلامیة: المطلب الأول

 .المصادر الخارجیة للأموال في البنوك الإسلامیة: المطلب الثاني

  .سلامیةلإموال في البنوك االمصادر الأخرى للأ: المطلب الثالث

  .المصادر الداخلیة للأموال في البنوك الإسلامیة: المطلب الأول

تتكون المصادر الداخلیة للأموال في البنوك الإسلامیة من رأس المال و الاحتیاطیات      

والأرباح المحتجزة، وعموما لا تختلف المصادر الداخلیة في البنوك الإسلامیة عنھا في 

  .التقلیدیة البنوك

  رأس المال : أولا 

قیمة الأموال التي یحصل علیھا البنك الإسلامي : " عرف رأس مال البنك الإسلامي بأنھی     

 ،ةأو إضافات تطرأ علیھ في فترات تالی تتخفیضاوأیة  من أصحاب المشروع عند بدأ تكوینھ
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مؤسسة اعتباریة لھ  ھو يوبما أن البنك الإسلام )1(،"سواء كانت في شكل نقدي أو عیني

شخصیتھ القانونیة المستقلة وعادة ما یكون في شكل شركة مساھمة، فإن رأس مالھ یمثل 

والاستمرار في  للبدءقیمة الأسھم التي اكتتب فیھ المساھمون عند تأسیسھ، وھو ضروري 

  .أعمال البنك

موال البنك من إجمال مصادر أ % 10ولا یمثل رأس المال سوى جزء یسیر لا یتعدى      

، ویلزم القانون البنوك في كل دول العالم بألا یقل رأسمالھا عن حد )2(التقلیديالإسلامي أو 

  .معین یسمح للبنك بأن یكون موضع ثقة وضمان لحقوق متعاملیھ

  :ة لرأس المال في البنوك فیما یليوتتمثل الوظائف الأساسی     

موال المودعین ومصدر للثقة والضمان، كما یعتبر رأس المال المصرفي بمثابة حمایة لأ - 1

  )3(.یعبر عن ھویة الملاك الرئیسیین للبنك

  )4(.الثابتةالقدرة على تغطیة الخسائر المحتملة، وتمكین البنك من شراء الأصول  - 2

  الاحتیاطات: ثانیا 

كم تمثل الاحتیاطات بمختلف أنواعھا مبالغ مالیة یقتطعھا البنك من أرباحھ سنویا بح     

وبالتالي فالاحتیاطات تمثل  )5(القانون أو تنفیذ لسیاسة خاصة بھ قصد تقویة مركزه المالي،

  .أحد صور التراكم الرأسمالي التي تحسب لصالح المساھمین في رأس مال البنك

إن تكوین الاحتیاطات في الفكر الإسلامي یدور في إطار المحافظة على رأس المال وأنھ      

سلامة رأس المال، فلیس من حق المستفیدین من الربح في نظر الفقھ  لا ربح إلا بعد

الإسلامي طلب توزیعھ علیھم بالكامل دون الأخذ في الاعتبار ما یلحق برأس المال من 

خسائر في المستقبل، ھذا ما یلزم البنوك الإسلامیة بتكوین الاحتیاطات اللازمة للمحافظة 

                                                             
   .58، ص 1977، دار الشروق، جدة، البنوك الإسلامیةشحادة،  إسماعیلشوقي ) 1(
   .174مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة محمد محمود العجلوني،) 2(
  .205-204، ص 2009، مكتبة عین الشمس، القاھرة، الاقتصاد النقدي والمصرفيمحب توفیق، )  3(
   .165-164، مركز التعلیم المفتوح، القاھرة، د ت ن ، ص اقتصادیات النقود والمصارفج عبد العزیز عزت، فر) 4(
   .165، ص المرجع السابق ،اقتصادیات النقود والمصارففرج عبد العزیز عزت، )5(
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ى ثبات قیمة الودائع إلى غیر ذلك مما تتطلبھ طبیعة على سلامة رأس المال، والمحافظة عل

  )1(.عملیاتھا وصنعتھا

  :ة تنقسم الاحتیاطات في البنك إلىوبصفة عام    

 )2(،وھي مبالغ تقتطع من الأرباح بنسبة معینة ومحددة بحكم القانون: الاحتیاطي القانوني - 1

  .لنسبة التي تختلف من بلد لآخرحیث یقوم البنك المركزي أو السلطات النقدیة بتحدید ھذه ا

ھذا النوع غیر إجباري یقترحھ مجلس الإدارة على الجمعیة العامة : الاحتیاطي الاختیاري - 2

، وعادة ما تستخدم لأغراض یقترحھا تكون ھناك أرباح كافیة تسمح بذلكللمساھمین عندما 

  )3(.المجلس

باحھ سنویا وفقا لسیاستھ یمثل أرصدة نقدیة یخصمھا البنك من أر :احتیاطي خاص - 3

  )4(.الخاصة دون التزام قانوني، بھدف تقویة مركزه المالي

  الأرباح المحتجزة والمخصصات : ثالثا

ھي مبالغ تقتطع من الأرباح المحققة خلال الدورة المالیة : تعریف الأرباح المحتجزة - 1

كثیرا ما و ،ینوترحل إلى دورات قادمة، وھي نصیب من أرباح المساھمین ولیس المودع

وتمویل استثماراتھ الجدیدة، وعادة ما ترحب البنوك المركزیة  تستخدم في توسع أنشطة البنك

  .احتجاز الأرباح لأنھا تمثل تدعیما وحمایة لأموال المودعین بإستراتیجیةفي دول العالم 

 ھي مبالغ تقتطع من الأرباح لمواجھة مخاطر محتملة الحدوث مستقبلا،: المخصصات - 2

 إلىتنقسم ، و)5(وھي لیست حقا من حقوق الملكیة لأنھا تعتبر تكلفة لم تصرف بعد

  .مخصصات الاھتلاك ومخصصات المؤونات

  
                                                             

   .65-63، مرجع سابق، ص البنوك الإسلامیةشوقي اسماعیل شحادة، ) 1(
   .165مرجع سابق، ص  ،اقتصادیات النقود والمصارف فرج عبد العزیز عزت،) 2(
   ، 2009، القاھرة، 1،ایتراك، ط ، رسالة دكتوراه منشورةدور البنك المركزي في إعادة تجدید السیولة في البنوك الإسلامیةحدة رایس، ) 3(

   .232ص
   .66مرجع سابق، ص  ،اقتصادیات النقود والمصارف فرج عبد العزیز عزت،) 4(
   .232مرجع سابق، ص  ،دور البنك المركزي في إعادة تجدید السیولة في البنوك الإسلامیة ،سة رایحد) 5(
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  المصادر الخارجیة للأموال في البنوك الإسلامیة : المطلب الثاني

تتكون المصادر الخارجیة للأموال في البنوك الإسلامیة من الودائع بمختلف أنواعھا،      

  .ث تعتمد علیھا البنوك الإسلامیة في تمویل الجزء الكبیر من عملیاتھاحی

استنابة : " بأنھافیعرفھا بن جزي  اصطلاحابأنھا الترك والتخلیة، أما  لغةوتعرف الودیعة     

  )1(".لحفظ الما

مال یضعھ صاحبھ لدى :" رفھا الدكتور وھبة الزحیلي بأنھاأما الودیعة المصرفیة فیع    

، )2("إما بصفة أمانة محصنة، أو من أجل استثماره والاستفادة من ریعھ) البنوك(لمال بیوت ا

  : )3(وھي نوعان

الودیعة العینیة كإیداع سبائك الذھب أو الفضة أو المستندات مقابل أجر معین في خزائن  -

  .البنك الحدیدیة، وھذا العمل جائز شرعا

ودعة لدى البنك، على أن یتعھد ھذا الأخیر بردھا ھي النقود الم: الودیعة النقدیة المصرفیة -

  :وك الإسلامیة إلى ثلاثة أنواع ھيعند الطلب أو بعد أجل، وتنقسم ھذه الودیعة في البن

  )الحسابات الجاریة(الودائع تحت الطلب  :أولا

عند  ویمكن سحبھا عھا أصحابھا في البنك بغرض الحفظوھي عبارة عن مبالغ نقدیة ید    

وتعتبر الودائع تحت الطلب في البنك الإسلامي عقد  ،ودون إنذار مسبق للبنك بذلك )4(الطلب،

قرض حسن قابل للرد عند الطلب، والبنك الإسلامي یحصل على تفویض من صاحب المال 

یمكنھ من التصرف في الأموال المودعة لدیھ مع ضمانھا، وبھذا فلا یكون للمودع ) المودع(

رة ناتجة عن ھذا الاستثمار، وتكون عوائد ھذا الاستثمار خالصة أي حق ولا یتحمل أي خسا

  )5(.الإسلامي عملا بقاعدة الغنم بالغرم والخراج بالضمان بنكلل

                                                             
   .176، ص ث، قسنطینة، الجزائر، د تعار الب، دأحكام المعاملات المالیة في المذھب الملكيسلمان نصر، سعاد سطحي، ) 1(
   .457م، ص  2002/ ه1،1423ط دمشق، سوریة،، دار الفكر، المعاملات المالیة المعاصرةوھبة الزحیلي، ) 2(
   .458- 457المرجع السابق، ص وھبة الزحیلي،  )3(
  .186، ص سابق مرجع  ،البنوك الإسلامیة محمد محمود العجلوني،) 4(
  . 70، ص  2007، دار المسیرة، عمان، لمصارف الإسلامیةا ،د حسین الوادي ، حسین محمد سمحانمحمو) 5(
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وذات أحجام كبیرة  ي البنك الإسلامي من أنھا مجانیةوتكمن أھمیة ھذا النوع من الودائع ف    

ن للبنك أن یستثمر الجزء الأكبر في تالي یمكالجدا، كما أنھا موجودة دائما لدى البنك، وب

  )1(.خر في المشروعات طویلة الأجللآمشروعات قصیرة الأجل والجزء ا

  )حسابات الاستثمار(الودائع الاستثماریة : ثانیا 

ھي الودائع التي یرغب أصحابھا في توظیفھا، وتخرج من مفھوم القرض لتدخل مفھوم     

ن یسحب منھا إلا أمحددة الزمن ولا یجوز لصاحبھا المضاربة أو المشاركة، وبالتالي فھي 

حبھا حقھ في مشاركة البنك في بإخطار مسبق، وفي حالة سحبھا قبل الأجل یفقد صا

 .)3(ویكون صاحب الودیعة شریكا في ناتج الاستثمار سواء كان ذلك غنما أو غرما ) 2(،الربح

  :ى نوعین ھماوتنقسم الودائع الاستثماریة في البنوك الإسلامیة ال    

عرفھا قانون البنك الإسلامي الأردني للتمویل والاستثمار  :حسابات الاستثمار المشترك - 1

تشمل الودائع النقدیة التي یتسلمھا البنك من الراغبین بمشاركتھ فیما یقوم بھ من : "بأنھا

حصة من  ىأساس حصول البنك عل ى، وذلك علواستثمار منظم بشكل متعدد ومستمرتمویل 

   )4( ".مخالفة یتحقق من أرباح ، ودون أن یتحمل الخسارة الناشئة بلا تعد أو صافي ما

التي  ةالغیر مشروطھذا النوع من الودائع على أساس عقد المضاربة  یقوم البنك باستثمار   

لا تتقید بزمان ولا مكان ولا نوع التجارة ولا تعیین من یعاملھ المضارب، وتدخل ھذه 

وال البنك الخاصة في سلة استثماریة واحدة، وبالتالي یشارك المودعون في ھذا الودائع مع أم

  )5(. الحساب المساھمین في الربح ویتحملون الخسارة

وھي الحسابات التي یعطي أصحابھا الحق للبنك في : حسابات الاستثمار المخصص - 2

یستثمرھا في  استثمارھا على أساس عقد المضاربة، ویقیدون البنك ببعض الشروط، كأن

                                                             
   .188مرجع سابق ،ص ،البنوك الإسلامیة عجلوني،محمد محمود ال) 1(
   .191 -190، ص ، مرجع سابقالبنوك الإسلامیةمحمد محمود العجلوني،  )2(
   .234ص مرجع سابق،  ،دور البنك المركزي في إعادة تجدید السیولة في البنوك الإسلامیة حدة رایس، )3(
   .86، ص 2008ة، دار وائل، الأردن، ، الطرق المحاسبیة الحدیثالإسلامیةالمصرفیة  العملیاتخالد أمین عبد االله، حسین سعید سعیفان،  )4(
   .191مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة محمد محمود العجلوني،) 5(
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ولا یجوز السحب منھا عادة إلا بعد تصفیة  )1(مشروع معین أو أن لا یخلطھا بأموالھ،

المشروع ومعرفة نتائج أعمالھ، وبھذا المفھوم تكون حسابات الاستثمار المخصص عبارة 

  )2(. عن مضاربة مقیدة

  )حسابات التوفیر(الودائع الادخاریة : ثالثا

ة على تشجیع واستقطاب ھذا النوع من المدخرات وخاصة من تحرص البنوك الإسلامی    

صغار المدخرین، بتقدیم حوافز لھم من خلال تحقیق عوائد على الأموال المدخرة وفق عقد 

وبالتالي فالبنك  )3(المضاربة معھم، مع حفظ حق المودعین بالسحب من ودائعھم متى شاءوا،

ب حسابات ان الودائع لمدة معینة، بل یمنح لأصحالإسلامي لا یلزم الموفر بإبقاء ھذا النوع م

  .التوفیر الحق في سحب أموالھم متى أرادوا

وفي ھذا النوع من الحسابات یتم تشغیل جزء من الودیعة على شكل عقد مضاربة، أما     

ویستطیع البنك أن  )4(الجزء المتبقي یعتبر على سبیل القرض لمواجھة سحوبات المودع،

مثلا، فسوف یعتبر  % 10ي تسحب فعلا من مجموع ودائع التوفیر، فلو كانت یقدر النسبة الت

لا یدفع عنھا أي ) متحركة(البنك أن عشر كل ودیعة من ودائع التوفیر ھي ودائع جاریة 

  )5(.ربح، بل یحتفظ بھا كقرض في حالة كاملة من السیولة النقدیة لمواجھة طلبات السحب

اریة تشترك مع الودائع تحت الطلب من حیث القدرة على الودائع الادخوبالتالي فإن     

السحب منھا في أي وقت، كما أنھا تشترك مع الودائع الاستثماریة من حیث إمكانیة الحصول 

  .على العائد عند استثمارھا

  

  

                                                             
   .87مرجع سابق، ص  ،العملیات المصرفیة الإسلامیة خالد أمین عبد االله، حسین سعیفان،) 1(
   .74مرجع سابق، ص  ،لمصارف الإسلامیةا سمحان،محمود حسین الوادي، حسین محمد ) 2(
   .194مرجع سابق، ص ، البنوك الإسلامیةمحمد محمود العجلوني، ) 3(
   .73مرجع سابق، ص  ،لمصارف الإسلامیةا ، حسین محمد سمحان،محمد حسین الوداي) 4(
   .65ص ، 1990، دار التعارف، لبنان، البنك اللاربوي في الإسلاممحمد باقر الصدر، ) 5(
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  مصادر أخرى للأموال في البنوك الإسلامیة : المطلب الثالث

للأموال التي تم عرضھا سابقا، یمكن للبنك  إضافة إلى المصادر الداخلیة والخارجیة     

الإسلامي أن یحصل على الأموال من موارد أخرى تتمثل في العمولات لقاء تقدیمھ لبعض 

  .الخدمات، وإصدار أنواع مختلفة من الصكوك الإسلامیة

  العمولات على الخدمات المصرفیة المقدمة: أولا 

ات المصرفیة المتوافقة مع أحكام الشریعة تقدم البنوك الإسلامیة مجموعة من الخدم     

الإسلامیة، وتحصل مقابل ذلك على عمولات أو أجور تمكنھا من تغطیة التكالیف الناتجة عن 

  :ه الخدمات فیما یليھذه الخدمات، وتتمثل أھم ھذ

یعرف خطاب الضمان بأنھ تعھد المصرف بدفع مبلغ معین  :إصدار خطابات الضمان  - 1

  )1(. خلال العمیل بالتزامھ في مدة معینةلطرف ثالث عند إ

  )2(: قسم خطابات الضمان إلى قسمین ھمانو ت     

ھي تعھدات موجھة إلى المستفید لضمان دفع مبلغ من النقود : خطابات الضمان الابتدائیة -أ

من قیمة العملیة التي یتنافس طالب خطاب الضمان الحصول علیھا، ویستحق الدفع عند عدم 

  .العملیة علیھ ارسوالأخیر باتخاذ الترتیبات اللازمة عند  قیام ھذا

ھي تعھدات لجھة معینة لضمان دفع مبلغ من النقود یعادل : خطابات الضمان النھائیة -ب

نسبة أكبر من قیمة العملیة التي استقرت على عھدة العمیل، ویصبح الدفع واجبا عند تخلف 

  .ھا في العقد النھائي للعملیةالعمیل عن الوفاء بالتزاماتھ المنصوص علی

ھذا وقد صدر عن مجلس مجمع الفقھ الإسلامي المنبثق عن منظمة المؤتمر الإسلامي      

 28-22، الموافق لـ ھـ 1406ربیع الثاني  16لىإ 10في دورة انعقاد مؤتمره الثاني بجدة من 

  :م القرار التالي 1985دیسمبر 

                                                             
   .367، ص 2007، 3، دار الفكر، دمشق، جموسوعة الفقھ الإسلامي المعاصروھبة الزحیلي، ) 1(
   .129-128، مرجع سابق، صالبنك اللاربوي في الإسلاممحمد باقر الصدر، ) 2(
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والتي یراعى فیھا عادة (علیھ لقاء عملیة الضمان  أن خطاب الضمان لا یجوز أخذ الأجر - 1

  .سواء أكان بغطاء أم بدونھ) مبلغ الضمان ومدتھ

أما المصاریف الإداریة لإصدار خطاب الضمان بنوعیھ فجائز شرعا مع مراعاة عدم  - 2

الزیادة على أجر المثل، وفي حالة تقدیم غطاء كلي أو جزئي یجوز أن یراعى في تقدیر 

  )1(.صدار خطاب الضمان ما قد تتطلبھ المھمة الفعلیة لأداء ذلك الغطاءالمصاریف لإ

فاتح (یعرف الاعتماد المستندي بأنھ تعھد صادر عن البنك  :الاعتمادات المستندیة - 2

إلى جھة ) المستورد(بناءا على طلب العمیل ) قیمة الاعتماد(بدفع مبلغ معین ) الاعتماد

  )2(.ووثائق مطابقة لنصوص الاعتمادمقابل مستندات ) المصدر(معلومة 

حیث  ،ویعتبر الاعتماد المستندي من المعاملات الحدیثة التي أجازھا الفقھاء المعاصرون    

، ویجوز للبنك أخذ أجرة مقابل ذا كان الاعتماد مغطى بالكاملإ )(خرجوه على أساس الوكالة

مقطوع أو كنسبة من قیمة مبلغ ، سواء بالاتفاق علیھا عند فتح الاعتماد ھذه الخدمات یتم

جزء الغیر مغطى من بال*) (، أما إذا كان الاعتماد مغطى جزئیا فیكون البنك كفیلا الاعتماد

، ولا یحق للبنك فاتح الاعتماد ھنا الحصول على أجرة ء المغطىووكیلا بالجز قیمة الاعتماد

ى الكفالة، أما الأجرة مقابل مقابل الكفالة حسب ما أجمع علیھ الفقھاء بعدم جواز الأجرة عل

الخدمات التي یقدمھا البنك للعمیل والجھد الذي بذلھ في تقدیم ھذه الخدمات فلا حرج في 

  )3(.ذلك

تعرف الأوراق التجاریة بأنھا سندات أو صكوك قابلة : تحصیل وخصم الأوراق التجاریة - 3

ر، بعد خصم الفائدة والعمولة للتداول، تتضمن حقا نقدیا وتستحق الدفع حالا أو بعد أجل قصی

الكمبیالة، السند لأمر، السند : التي یتقاضاھا البنك بحسب الاتفاق، ولھا أربعة أنواع ھي

    )4(.لحاملھ والشیك
                                                             

   .229-228مرجع سابق، ص ،لمصارف الإسلامیةا محمود حسین الوادي، حسین محمد سمحان،) 1(
. 185مرجع سابق ص  ،الاستثمار والمعاملات المالیة في الإسلام مودة،محمود محمد ح ) 2 ) 

)( التفویض والحفظ وھي استنابة الإنسان لغیره فیما یقبل الإنابة :الوكالة تعني.    
  .الدین إذا لم یوف بھ المدین بنفسھضم ذمة إلى ذمة في المطالبة بتنفیذ الالتزام أو الدین، أي أن الكفیل یتعھد للدائن بالوفاء ب :تعني الكفالة  )*(*

. 234ص  ،مرجع سابق ،لمصارف الإسلامیةا ان،حمحمود حسین الوادي، حسین محمد سم)  3)  
   .473- 472، مرجع سابق، ص المعاملات المالیة في الإسلاموھبة الزحیلي، ) 4(
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تحصیل الأوراق التجاریة ھي عملیة تحصیل قیمة ھذه الأوراق عند تاریخ استحقاقھا، و     

مقطوعة  الاسمیةد من الورقة التجاریة القیمة أما خصم الأوراق التجاریة فھي إعطاء المستفی

  .من تاریخ الخصم إلى تاریخ الاستحقاق الاسمیةمنھا عمولة البنك ومبلغ الفائدة على القیمة 

تحصیل الأوراق التجاریة عمل جائز ومشروع باعتبارھا وكالة بأجر، أما بالتالي فإن و     

  )1(.فائدة، لأنھ قرض ربوي محرمھذه الأوراق فھو غیر جائز إذا كان ب) خصم(حسم 

تعرف الحوالات المصرفیة بأنھا أوامر دفع صادرة عن بنك یسمى : التحویلات المصرفیة - 4

البنك المحول بناءا على طلب أحد العملاء ویسمى طالب التحویل إلى بنك آخر یسمى البنك 

نك المحول ھنا والب )2(الدافع، یطلب منھ دفع مبلغ معین إلى شخص آخر یسمى المستفید،

وكیل بأجر والبنك الدافع وكیل بأجر أیضا، وبالتالي فإن العمولات المصرفیة على الحوالات 

  )3(.ھي أجر نظیر قیام البنكین بمھام الوكیل

لا تستطیع المصارف الإسلامیة أن تستثمر في : التوسط والاكتتاب في الأوراق المالیة - 5

بسبب تعارض بعض ھذه الأوراق مع أحكام الشریعة  جمیع الأوراق المالیة المعروفة، وذلك

  .الإسلامیة

ویمكن للبنك الإسلامي التوسط في بیع وشراء الأوراق المالیة وأخذ عمولة على ذلك      

  ) 4(.بشرط أن تكون ھذه الأوراق جائزة شرعا

ت الأوراق كما تعتبر الأجرة أو العمولة التي تتقاضاھا البنوك الإسلامیة على كافة عملیا     

  )5(:المالیة صحیحة شرعا، وقد تكون في مقابل العملیات التالیة

 .طرح عملیة الاكتتاب في الأوراق المالیة -

  . وتحصیل كوبونات الأوراق المالیة حفظ -

                                                             
   .475المرجع السابق، ص  ،المعاملات المالیة في الإسلاموھبة الزحیلي،  )1(
   .37، د ت ، ص 1، الجزء الأول، المجلد الأول، طعلمیة والعملیة للبنوك الإسلامیةالموسوعة ال، الاتحاد الدولي للبنوك الإسلامیة )2(
   .231مرجع سابق، ص  ،المصارف الإسلامیة محمود حسین الوادي، حسین محمد سمحان،) 3(
   .124ابق، ص مرجع س ،البنك اللاربوي في الإسلام محمد باقر الصدر،) 4(
   .87مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة شحادة، إسماعیلشوقي ) 5(
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  :ھناك خدمات أخرى تقدمھا البنوك الإسلامیة تتمثل في: بعض الخدمات الأخرى - 6

  .والاستثماریةفتح الحسابات الجاریة والادخاریة  -

  .تأجیر الخزائن الحدیدیة -

  .دراسات الجدوى وفرص الاستثمار وتقدیم الاستثمارات المالیة والإداریة وغیرھا -

  .الإعلان والترویج للمشروعات -

  .وتقدم البنوك الإسلامیة ھذه الخدامات مقابل أجور وعمولات، وھي جائزة شرعا    

  صكوك التمویل الإسلامیة : ثانثا

تعتبر صكوك التمویل الإسلامي من الأدوات الحدیثة التي تستخدمھا البنوك الإسلامیة في      

  : جلب الأموال و استثمارھا على أسس شرعیة، ومن بینھا ما یلي

د بجدة في عرفھا مجمع الفقھ الإسلامي المنعق: سندات المقارضة أو صكوك المضاربة - 1

استثماریة تقوم على تجزئة رأس مال  أداةضة ھي سندات المقار: " م كما یلي 1988فبرایر 

بإصدار صكوك ملكیة برأس مال المضاربة على أساس وحدات ) المضاربة(القراض 

في رأس مال  بھا باعتبارھم یملكون حصصا شائعةمتساویة القیمة ومسجلة بأسماء أصحا

داة الاستثماریة المضاربة وما یتحول إلیھ بنسبة ملكیة كل منھم فیھ، ویفضل تسمیة ھذه الأ

، وبالتالي فصكوك المقارضة تخضع لنفس الشروط الواجب توفیرھا )1("بصكوك المقارضة

في عقد المضاربة من حیث معلومیة رأس المال والربح وغیرھا، والبنك لا یضمن إعادة 

  .الأموال لأصحابھا في حالة الخسارة إلا في حالة ثبوت تعدیھ وتقصیره

  )2( :أھمھااربة إلى عدة أنواع وتنقسم صكوك المض     

                                                             
   .80مرجع سابق، ص  ،المصارف الإسلامیة محمود حسین الوادي، حسین محمد سمحان،: نقلا عن) 1(
  ، رسالة ال الإسلامي في مالیزیادراسة حالة سوق رأس الم :بین النظریة والتطبیق الإسلامیةسوق الأوراق المالیة نبیل خلیل طھ سمور، ) 2(

   .66، ص 2007، الجامعة الإسلامیة غرة، فلسطین، ماجستیر
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تتراوح مدتھا من عشرة إلى عشرین سنة، وتكون غیر : صكوك المضاربة طویل الأجل -أ

مخصصة لمشروع معین، كما تحدد الأرباح والخسائر سنویا لینال كل صك حصتھ من 

  .الأرباح أو الخسائر

وع، حیث یقسم تكون مدتھا محددة حسب عمر المشر: صكوك المضاربة لمشروع معین -ب

ما یحتاج إلیھ المشروع على صكوك متساویة محددة القیمة تقوم بإصدارھا جھة معینة كالبنك 

  :عن ھذا النوع عدة أنواع أخرى ھي مثلا، ویتفرع

وذلك بأن ترد قیمة الصكوك مع أرباحھا في مدة : صكوك المضاربة المستمرة بالتدریج - 

  .ة مثلازمنیة محددة كنسبة من قیمة الصك كل سن

وذلك بأن ترد قیمة الصكوك بالإضافة إلى : صكوك المضاربة المستردة في آخر المشروع - 

  .الأرباح والخسائر إن وجدت في آخر المشروع

ویكون ذلك برد قیمة الصكوك من خلال التعویض : صكوك المضاربة المنتھیة بالتملیك - 

 .عنھا بجزء من المشروع

یمة حسابات سندات المقارضة لدى البنك الإسلامي الأردني لعام وتجدر الإشارة إلى أن ق     

من إجمالي  %10ملیون دینار أردني، وتمثل ھذه القیمة نسبة  224.5قد بلغت  2008

  )1(.مصادر تمویل البنك

، ویكون لحاملھا ماریة تمثل ملكیة رأس مال الشركةوھي صكوك استث: صكوك المشاركة - 2

  .ركةوتسییر الش إدارةالحق في 

  )2(:وك المشاركة على عدة صور كما یليویمكن إصدار صك   

  .صكوك المشاركة الدائمة -

  .صكوك المشاركة المحددة بفترة زمنیة -
                                                             

، 2009، جامعة دمشق، سوریة، ، رسالةلامیة والتقلیدیةإدارة الموجودات والمطلوبات لدى المصارف الإسعمر محمد فھد شیخ عثمان، ) 1(
   . 44ص

   .359-358، مرجع سابق، ص جل للبنوك الإسلامیةتطویر صیغ التمویل قصیرة الأسلیمان ناصر، ) 2(
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  .صكوك المشاركة المنتھیة بالتملیك -

حیث یقوم البنك الإسلامي بإصدار ھذا النوع من الصكوك لشراء : صكوك الإیجار - 3

مقابل عائد محدد، ثم یوزع ھذا العائد على حاملي ھذه  عقارات مثلا، ویقوم بتأجیرھا

  )1(.الصكوك

  شھادات الاستثمار الإسلامیة :  ثالثا

تقوم ھذه الشھادات على أحكام المضاربة، فأصحاب الودائع والشھادات یمثلون رأس      

المال، وتقوم الجھة المصدرة بدور المضارب، مع الاتفاق على نسبة الربح وتحمل رب 

  )2(.سنةالال الخسارة، ولا یقل أجل ھذه الشھادات عن الم

، وجاء وصف شھادات الاستثمار مي للتنمیة بإصدار ھذه الشھاداتوقد قام البنك الإسلا     

في ملكیة  المستندات التي تمثل نصیبا: في محفظة البنوك الإسلامیة التي یدیرھا البنك بأنھا

مالكیھا، وتخصص ھذه المحفظة لتمویل تجارة وتسجل في سجل الشھادات بأسماء  المحفظة

  )  3( .وتكون موجوداتھا تحت ید البنك بصفتھ مضاربا الدولة الإسلامیة،

  )4(:وتنقسم ھذه الشھادات إلى نوعین      

وھي مجموعة الشھادات التي : )الإصدار الأساسي(شھادات الاستثمار المخصصة  - 1

تقتصر ملكیتھا على البنوك أو المؤسسات المالیة تصدر عند تأسیس المحفظة الاستثماریة، و

  .الإسلامیة

تصدر بعد  وھي مجموع الشھادات التي :)الإصدارات اللاحقة(شھادات الاستثمار العام  - 2

  .وتطرح للاكتتاب العام، وتمتاز ھذه الشھادات بإمكانیة تسییلھا تأسیس محفظة الاستثمار

  :بنوك الإسلامیة في الشكل التاليالوأخیرا یمكن تلخیص مصادر التمویل في    
                                                             

   .360 ،359مرجع سابق، ص  ،تطویر صیغ التمویل قصیرة الأجل للبنوك الإسلامیةسلیمان ناصر،  )1(
رجع م ،دراسة حالة سوق رأس المال الإسلامي في مالیزیا :سوق الأوراق المالیة الإسلامیة بین النظریة والتطبیق نبیل خلیل طھ سمور،) 2(

   .66سابق، ص 
   .305، ص 1999، الأردن 1، دار النفائس، ط)الأسھم والسندات(أحكام الأسواق المالیة ، محمد صبري ھارون) 3(
مرجع  ،دراسة حالة سوق رأس المال الإسلامي في مالیزیا :سوق الأوراق المالیة الإسلامیة بین النظریة والتطبیقنبیل خلیل طھ سمور، ) 4(

   .67-66سابق، ص 
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  أھم مصادر الأموال في البنوك الإسلامیة) : 01(الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

محمد محمود العجلوني، البنوك الإسلامیة، أحكامھا ومبادئھا وتطبیقاتھا  :المصدر

.)بتصرف(و ما بعدھا  174، ص2008المصرفیة، دار المسیرة عمان، الطبعة الأولى، 

    

 

  

 ي البنوك الإسلامیةمصادر الأموال ف

 المصادر الداخلیة

 الاحتیاطات

 ودائع تحت الطلبال الأجور والعمولات على الخدمات رأس المال

 الخارجیةالمصادر  الأخرىالمصادر 

الأرباح المحتجزة 

 الودائع الاستثماریة

 ودائع التوفیر

 صكوك التمویل الإسلامیة

 الإسلامیة شھادات الاستثمار
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 صیغ التمویل والاستثمار في البنوك الإسلامیة: بحث الثالث مال

تكلمنا في المبحث السابق عن الشق الأول للوساطة المالیة والمتمثل في مصادر أموال      

البنك الإسلامي، والآن یأتي الحدیث عن الشق الثاني للوساطة المالیة والمتمثل في صیغ 

، حیث تشترك كل من البنوك الإسلامیة و التقلیدیة و الاستثمار في البنوك الإسلامیةتمویل ال

في ھدف واحد ھو استثمار الأموال المتوفرة لدیھما، إلا أن صیغ التمویل و الاستثمار التي 

  .البنوك التقلیدیةتستخدمھا عن تلك التي  اتختلف تمام الإسلامیةتستخدمھا البنوك 

ك التقلیدیة تمنح التمویل لأصحاب العجز وفق القاعدة الإقراضیة المبنیة على فالبنو     

أساس الفائدة وفق علاقة الدائن والمدین، في حین أن البنوك الإسلامیة تمنح التمویل وفق 

صیغ إسلامیة قائمة على أساس مبدأ المشاركة في الغنم والغرم، وفي ھذا المبحث سیتم تناول 

 :سلامیة من خلال المطالب التالیةوالاستثمار التي تستخدمھا البنوك الإ مختلف صیغ التمویل

  .صیغ التمویل و الاستثمار القائمة على أساس المعاوضة: المطلب الأول

  .صیغ التمویل والاستثمار القائمة على أساس المشاركة: المطلب الثاني

  .جارةلاصیغ التمویل والاستثمار القائمة على أساس ا: المطلب الثالث

  )(.الاستثمار القائمة على المعاوضة صیغ التمویل و: المطب الأول

  حة بالمرا: أولا

أشكال توظیف الأموال في البنوك الإسلامیة، ولفھم أفضل لصیغة  إحدى المرابحة ھي     

  .المرابحة لابد من التعرف على عقد البیع أولا

  :عقد البیع - 1

  باعھ، والبیع أیضا ھو مقابلة شيء بشيء والمعنى مقابلنقول ابتاع الشيء أي اشتراه وأ: لغة

 
                                                             

 ) ( المعاوضة في اللغة تعني أخد الشيء مقابل شيء أو إعطائھ، ولا یخرج المعني الاصطلاحي عن المعنى اللغوي.  
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 )1(.سلعة بثمن

مبادلة مال بمال تحقیقا " ، "نقل الملك بعوض" ، "دفع عوض في معوض" ھو : اصطلاحا

     )3(."اوضة على غیر منافع ولا متعة لذةعقد مع" :وعند المالكیة ھو، )2("للمنافع

  )4(:اع وھو نوعانلكتاب والسنة والإجموالبیع مشروع با 

بعین الاعتبار  آخذینوفیھ یتم الاتفاق بین البائع والمشتري على ثمن السلعة : بیع الأمانة -

  .ثمنھا الأصلي الذي اشتراھا بھ البائع

لسلعة بغض النظر عن ثمنھا وفیھ یتم الاتفاق بین الطرفین على ثمن ا: یع المساومةب -

  .عر السلعة عن ثمنھا الأصلي، ویتحقق الربح في حالة زیادة سالأصلي

على الثقة بین المتعاقدین في اعتماد رأس المال، فإذا بیعت السلعة  ویقوم بیع الأمانة     

بثمنھا الأصلي یسمى العقد بیع التولیة، أما إذا بیعت بأقل من ثمنھا الأصلي فیسمى العقد ببیع 

 ،صلي فیسمى العقد ببیع المرابحةالوضعیة أو النقیصة، وإذا بیعت السلعة بأكثر من ثمنھا الأ

  .لأن البائع ربح من عقد البیع

  :تعریف المرابحة و أنواعھا - 2

ھي بیع الشيء بثمنھ الأصلي مضافا إلیھ ف اصطلاحاأما ، )5(مصدرھا الربح أي الزیادة: لغة

  )6(.وھي نوع من أنواع بیوع الأمانة ،عزیادة معلومة للمشتري تمثل ھامش ربح البائ

  )7(: تنقسم المرابحة إلى نوعینو     

تعني بیع المالك لسلعة یملكھا أصلا بمثل الثمن الأول مع زیادة أي : المرابحة البسیطة -أ

  .تكون بین طرفین فقط، وقد یكون الثمن حالا أو موجلا أو مقسطا
                                                             

   .3، ص مرجع سابق ،أحكام المعاملات المالیة في المذھب الملكي سعاد سطحي، نصر سلمان،) 1(
   .3، ص سابقالمرجع ال ،كيأحكام المعاملات المالیة في المذھب الملسعاد سطحي، نصر سلمان،  )2(
  .3، ص 5، جشرح الزرقاني على مختصر خلیل قاني،زرال) 3(
   .236، ص ، مرجع سابقالبنوك الإسلامیةني، محمد محمود العجلو) 4(
   .105، مرجع سابق، ص الاقتصاد النقدي والمصرفيمحمود سحنون، ) 5(
   .237، ص قالمرجع الساب ،البنوك الإسلامیة محمد محمود العجلوني،) 6(
   .128 -127مرجع سابق، ص ،المصارف الإسلامیة مد سمحان،محمد حسین الوادي، حسین مح) 7(
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وھي أن یطلب شخص من شخص أخر أن یشتري لھ سلعة معینة : المرابحة المركبة -ب

تریھا منھ بربح معین، ویطلق على ھذا النوع بالمرابحة للأمر بالشراء وھو ویعده بأن یش

  .الإسلامیةالنوع الذي تستخدمھ البنوك 

ویمكن تعریف المرابحة للآمر بالشراء بأنھ البیع الذي یتفاوض ویتفق علیھ شخصان أو     

ر بشراء سلعة أكثر ثم یتواعدان على تنفیذ الاتفاق الذي یطلب بمقتضاه الآمر من المأمو

معینة أو موصوفة لنفسھ، ویعده بشرائھا منھ ویربحھ فیھا، على أن یعقد بعد ذلك بیعا جدیدا 

  .للسلعة إذا اختار الآمر إمضاء الاتفاق المأموربعد تملك 

  )1(.وھذه العملیة صورھا الكثیرون أنھا مركبة من وعد بالشراء وبیع بالمرابحة     

ي عقد المرابحة باعتباره عقد بیع ما یشترط في البیوع بصفة یشترط ف :شروط المرابحة - 3

  )2(:، غیر أنھ یختص بشروط أھمھاعامة

  .أن یكون العقد صحیحا، فإن كان فاسدا فلا یجوز البیع -أ

  .وقد یكون مقدارا محددا أو نسبة في الثمن أن یكون الربح معلوما، -ب

 تي ألحقت بالسلعة منذ شرائھا وحتىات الأن یكون الثمن الأول معلوما بما في ذلك النفق -ج

  .بیعھا

أن لا یكون الثمن من جنس السلعة المباعة، كأن الثمن قمحا والسلعة قمحا فالزیادة تصبح  - د

  .ربا

  )3(:الشروط السابقة مایلي إلى إضافةأما شروط المرابحة للآمر بالشراء فیشترط فیھا      

عمیل الآمر بالشراء، وأن یكون عقد شراء البنك للسلعة أن یمتلك البنك السلعة قبل بیعھا لل -أ

  .عقد قائم بذاتھ

                                                             
   .128، ص 1983، المعھد الدولي للبنوك والاقتصاد الإسلامي، المدخل لفقھ البنوك الإسلامیةعبد الحمید محمد البعلي، ) 1(
  .105بق، ص ، مرجع ساالاقتصاد النقدي والمصرفيمحمود سحنون،  ) 2(
   .243مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة محمد محمود العجلوني،) 3(
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أن تكون مواصفات السلعة محددة ومعروفة، وللمشتري حق الرجوع عن الشراء إذا  -ب

  .ظھر عیبا خفیا بالسلعة

  .أن یتحمل البنك الإسلامي كل الأضرار الجزئیة أو الھلاك الكلي للسلعة -ج

  .ة في حالة تأخر العمیل عن التسدیدأن لا تشترط أي زیاد - د

  .أن لا یتصل المشتري بالمورد ویتفق معھ على البیع أو یدفع لھ عربونا -ه

أن لایكون بیع المرابحة وسیلة للحصول على المال من خلال شراء السلعة من البنك  -و

ح  بیع لأي مشتري آخر حتى لا تصب، أو )(وبیعھا للبائع الأصلي حتى لا تصبح بیع العینة

  )*(.التورق

یتم تنفیذ عقد المرابحة للأمر : حة للأمر بالشراء وخطوات تطبیقھابصور بیع المرا - 4

  :       خطوات كما یلي بالشراء في البنوك الإسلامیة من خلال عدة

بطلب شراء سلعة تكون محددة ) المأمور(إلى البنك الإسلامي ) الآمر(یتقدم المشتري  -أ

الخ، إضافة إلى الضمانات الممكن تقدیمھا لتسدید ثمن ...ن والسعر والعددواصفات والوزالم

  .البضاعة، ویتواعدان على تنفیذ ھذا الطلب

  :عمیل من حیث العناصر التالیةیقوم البنك بدراسة طلب ال -ب

العمیل ذاتھ من حیث أھمیتھ، شخصیتھ، رأس مالھ، الضمانات المقدمة، ظروفھ الاقتصادیة  -

  .التي یعمل فیھا والقانونیة

  .السلعة ذاتھا من حیث شرعیتھا وتوافرھا وأسعارھا الحالیة -

  .مدة التمویل وكیفیة السداد -

                                                             
) (  وھو غیر جائزجل إلى البائع الأصلي بثمن أقل مما اشتراھا بھ معجلؤھو أن یبیع العمیل السلعة التي اشتراھا من البنك بثمن م: العینةبیع ،.  
)* ( لي بثمن معجل أقل مما اشتراھا بھاشتراھا من البنك مؤجلا إلى غیر البائع الأص ھو أن یبیع العمیل السلعة التي: بیع التورق.  

  .188مرجع سابق، ص  ،أحكام المعاملات المالیة في المذھب الملكيسعاد سطحي، نصر سلمان،  :انظر



مدخل للبنوك الإسلامیة: الفصل الأول  

46 

 

في حالة الموافقة على طلب العمیل یتم توقیع عقد وعد : توقیع عقد الوعد بالشراء -جـ 

معجلا، وتعھد  بالشراء بین البنك والعمیل، والذي یتضمن قیام البنك بشراء السلعة ودفع ثمنھا

ووعد العمیل بشراء السلعة ذاتھا من البنك بثمنھا الأصلي مضافا إلیھ تكالیف حیازتھا 

  .وھامش ربح البنك

ما وعد بھ، فیلتزم بالوعد بالشراء ملزم للمصرف والعمیل من ناحیة تنفیذ كل طرف     

  )1(.بكل التزاماتھالمصرف بتوفیر السلعة بكل مواصفاتھا، ویلتزم العمیل بشرائھا والوفاء 

یقوم البنك بشراء السلعة الموصوفة بعد إمضاء عقد المواعدة مع العمیل  :عقد الشراء - د

  .ویدفع ثمنھا عاجلا للبائع الأصلي وتنتھي علاقتھ معھ

بعد شراء البنك للسلعة ودفع ثمنھا وحیازتھا في مخازنھ یقوم باستدعاء : توقیع عقد البیع -ھـ

، ویتم توقیع عقد البیع بعد معاینة العمیل للسلعة وتأكده من مطابقتھا العمیل لتوقیع العقد

للمواصفات المحددة بوعد الشراء، ویتضمن عقد البیع ثمن السلعة الأصلي وتكلفة حیازتھا 

  .وھامش ربح البنك وكیفیة السداد والضمانات وغیرھا

یل على استلام السلعة ویتحول ، ویوقع العمیقوم البنك بتسلیم السلعة للعمیل: تسلیم السلعة -و

  .المبلغ إلى دین في ذمة العمیل

یقوم البنك بتحصیل قیمة السلعة حسب الشروط المتفق علیھا في : تحصیل قیمة السلعة -ي

  .العقد وحتى السداد الكامل، وعند سداد كل الأقساط تنتھي عملیة المرابحة للآمر بالشراء

  السلم: ثانیا

أن تعطي ذھبا أو فضة في سلعة معلومة إلى أمد معلوم، فكأنك قد  ھو لغةالسلم : تعریفھ - 1

أما  ) 2(،أسلمت الثمن إلى صاحب السلعة وسلمتھ إلیھ، وأسلم الرجل في الطعام أي أسلف فیھ

  )3(:فقد  وردت عدة تعاریف للسلم منھا اصطلاحا

                                                             
   .107ص  مرجع سابق، ،الاقتصاد النقدي والمصرفي، محمود سحنون) 1(
   .56، ص مرجع سابق ،م المعاملات المالیة في المذھب الملكيأحكامان نصر، سعاد سطحي، سل) 2(
   .342، ص الخامس، المجلد الأول، مرجع سابق، الجزء الموسوعة العلمیة والعملیة للبنوك الإسلامیة) 3(
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غیر عین ولا عقد معاوضة یوجب عمارة ذمة ب" :ن عرفة في المذھب المالكي بأنھعرفھ اب -

) منفعةلا(قولھ ، وببیع الآجل) بغیر عین(أخرج بقولھ ، وقد "منفعة غیر متماثل العوضین

  .القرض) غیر متماثلة العوضین(، وبقولھ الكراء والإیجار

  :أركان وشروط عقد السلم  - 2

ویشترط فیھما ما یشترط في العقود، كالإیجاب والقبول في الصیغة، : الصیغة والعاقدین -أ

  )1(.الرشد والبلوغ وغیرھا في العاقدینو

  )2(:والشروط المشتركة بینھما ھي :)رأس المال والمسلم فیھ(المحل  -ب

  .أن یكون كل واحد منھما مما یصح بیعھ وتملكھ -

  .أن یكونا مختلفین جنسا فتجوز النسیئة بینھما -

  .أن یكون كل واحد منھما معلوم الجنس والصفة والمقدار -

  )3(:فھيشروط الواجب توفرھا في رأس المال أما ال -ج 

لكن المالكیین أجازوا تمدیده إلى ثلاثة أیام بشرط أن لا یزید  ،قبض رأس المال في المجلس -

  .على ذلك

  )4(:فیشترط فیھا ما یلي) السلعة(أما بالنسبة للمسلم فیھ  - د

ولا حد  ة عشر یوما،أن یكون مؤجلا إلى أجل معلوم وأقلھ ما تختلف فیھ الأسواق كالخمس -

  .لأكثره إلا ما ینتھي الغرر لطولھ

موصوفا وصفا دقیقا، محدد وغیر موجود في العاجل، وأن یكون  و یجب أن یكون معلوما -

  .مقدورا على تسلیمھ عند محلھ، وأن یكون مما یغلب وجوده عند الأجل

                                                             
   .162مرجع سابق، ص  ،المؤسسات المالیة الإسلامیة ودورھا في التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة ،صالح حمید العیلي) 1(
   .59ص  مرجع سابق، ،أحكام المعاملات المالیة في المذھب الملكي، سعاد سطحي، سلمان نصر) 2(
   .60ص  مرجع سابق، أحكام المعاملات المالیة في المذھب الملكيسلمان نصر، سعاد سطحي،  )3(
   .259مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة محمد محمود العجلوني،) 4(
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  :العملیة سلم في البنوك الإسلامیة وخطواتھتطبیقات بیع ال  - 3

مكن أن تستخدم البنوك الإسلامیة عقد السلم لتمویل عملیات التجارة والصناعة خاصة ی -أ

تمویل المراحل السابقة لإنتاج وتصدیر السلع والمنتجات الرائجة من خلال شرائھا وإعادة 

  .بیعھا بأسعار أعلى بعد استلامھا

ج كرأسمال سلم تمویل الحرفیین وصغار المنتجین عن طریق إمدادھم بمستلزمات الإنتا -ب

  .مقابل الحصول على بعض منتجاتھم وإعادة تسویقھا

تمویل عملیات الزراعة للمزارعین الذین یتعاملون مع البنك، مما یمكنھم من زرع  -ج

  )(.أراضیھم ومساھمتھم في الإنتاج

  )1(:لبیع السلم في البنك الإسلامي ھيأما الخطوات العملیة     

بطلب التمویل بصیغة السلم، یحدد فیھ السلعة وثمن بیعھا ووقت یتقدم العمیل إلى البنك  -أ

  .التسلیم

یقوم البنك بدراسة الطلب من الناحیة الائتمانیة وضمن معاییر التمویل والاستثمار  -ب

  .المعروفة

، ویتم )یمكن أن یكون ھناك تفاوض(على طلبھ  بنكیتم إبلاغ العمیل بتفاصیل موافقة ال -ج

  .الخ...لذي یتضمن كل الشروط الخاصة برأسمال السلم، محل العقد، الثمن توقیع عقد البیع ا

  . یدفع البنك كامل الثمن المتفق علیھ عند إبرام العقد عن طریق فتح حساب للعمیل - د

  :عند حلول الأجل یقوم البنك باستلام البضاعة بإحدى الطرق التالیة  -ه

ل البائع ببیع السلعة نیابة عنھ مقابل أجل متفق یستلم البنك السلعة ویتولى تصریفھا، أو یوك -

  .علیھ

                                                             
) (  حول السلم وتطبیقاتھ المعاصرةم 1995أفریل  6-1لمجمع الفقھ الإسلامي في مؤتمره التاسع بأبوظبي في  85على القرار رقم یمكن الاطلاع.   
   .199مرجع سابق، ص  ،المصارف الإسلامیة محمود حسین الوادي، حسین محمد سمحان،) 1(
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بمقتضى عقد مسبق منھ بشرائھا ) المشتري(توجیھ البائع لتسلیم السلعة إلى طرف ثالث  -

  .وھو ما یعرف بالسلم الموازي

  )1(: الإسلامیة بنوكالسلم الموازي للأفراد وال - 4

مع طرف ثالث للحصول على سلعة أن یعقد سلما موازیا ) البائع(یجوز للمسلم إلیھ  -

مواصفاتھا مطابقة للسلعة المتعاقد على تسلیمھا في عقد السلم الأول لیتمكن من الوفاء 

  .، وفي ھذه الحالة یكون البائع في السلم الأول مشتریا في السلم الثانياتھبالتزام

لعة مطابقة في أن یعقد سلما موازیا مستقلا مع طرف ثالث لبیع س) المشتري(یجوز للمسلم  -

مواصفاتھا للسلعة التي اشترتھا بعقد السلم الأول، وفي ھذه الحالة یكون المشتري في السلم 

  .الأول بائعا في السلم الثاني

وفي كلتا الحالتین لا یجوز ربط عقد السلم الأول بعقد سلم آخر، بل یجب أن یكونا      

  .   منفصلین في جمع الحقوق والالتزامات

  ستصناع الا: ثالثا

أما  )2(،ھو طلب الصنع، واستصنع الشيء دعا إلى صنعھ لغةالاستصناع : تعریفھ - 1

فھو عقد یشتري بھ في الحال شيء مما صنع صنعا، یلتزم البائع بتقدیمھ مصنوعا  اصطلاحا

  )3(.بمواد من عنده بأوصاف مخصوصة وثمن محدد

، یطلب )الصانع والمستصنع(وبالتالي فالاستصناع ھو عبارة عن عقد بین طرفین     

بموجبھ المستصنع من الصانع بصنع شيء محدد الصفة والجنس، فیقوم الصانع بصنع ھذا 

الشيء بمواد من عنده، مقابل ثمن معین یدفعھ المستصنع إلى الصانع إما حالا أو مقسطا أو 

  .مؤجلا

 
                                                             

   .168-167مرجع سابق، ص  ،یة الاقتصادیة والاجتماعیةالمؤسسات المالیة الإسلامیة ودورھا في التنم صالح حمید العیلي،) 1(
   .981، ص 1911، دار المعارف، 3ط ،لسان العربابن منظور، أبو الفضل جمال الدین محمد، ) 2(
   .117، ص 2001، الأردن، دار النفائس، الشامل في المعاملات وعملیات المصارف الإسلامیةد، وارشید محم) 3(
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  )1(:قرر مجمع الفقھ الإسلامي ما یلي :شروط الاستصناع -2

ملزم للطرفین إذا توفرت  –وھو عقد ورد على العمل والعین في الذمة  –تصناع إن عقد الاس

  :فیھ الشروط والأركان التالیة 

  .بیان جنس المستصنع ونوعھ وقدره وأوصافھ المطلوبة -أ

  .أن یحدد فیھ الأجل -ب

  .یجوز في عقد الاستصناع تأجیل الثمن كلھ، أو تقسیطھ إلى أقساط معلومة لآجال محددة -جـ 

یجوز أن یتضمن عقد الاستصناع شرطا جزائیا بمقتضى ما اتفق علیھ العاقدان ما لم تكن  - د

  .ھناك ظروف قاھرة

یمكن للبنوك الإسلامیة أن تساھم في : أشكال الاستصناع وتطبیقاتھ في البنوك الإسلامیة - 3

  )2(:تخدام ھذه الصیغة من خلال ما یلياسبالتمویل 

كن للبنك أن یوظف أموالھ باعتباره صانعا، حیث تقدم إلیھ یم: الاستصناع الموازي -أ

الطلبات من العملاء لاستصناع عقارات مثلا، وحیث أن البنك لیس في حقیقة الأمر مصنعا، 

فیقوم بدوره بالتعاقد مع المصنع الأصلي بعقد استصناع آخر یكون فیھ البنك مستصنعا 

الأول بین البنك والعمیل، وھذا ما یعرف بعقد لتصنیع ما تم الاتفاق علیھ في عقد الاستصناع 

  .الاستصناع الموازي

بصنع أو عمل شيء  ھماالمقاولة ھي عقد بین طرفین، یقوم فیھ أحد: عقود المقاولة -ب

ویسمى المقاول بناء على طلب الطرف الآخر مقابل ثمن معلوم، وھو أحد أشكال 

لیمھ بالمواصفات المطلوبة للعمیل الاستصناع، حیث یقوم البنك ببناء عقار أو جسر وتس

  .مقابل ثمن متفق علیھ

                                                             
   .حول عقد الاستصناع) 1992 ومای 14-9جدة (لمجمع الفقھ الإسلامي في مؤتمره السابع  )3/7(65القرار رقم ) 1(
   .287-285مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة محمد محمود العجلوني،) 2(
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كأن یتفق البنك الإسلامي مع عدد من الصانعین لقیام كل منھم : ت الصناعیةاعالتجم -جـ

بتصنیع جزء معین من منتج خاص، والاتفاق مع صانع آخر بتجمیع ھذه الأجزاء وإخراج 

  .بیعھا في الأسواقالسلعة النھائیة التي تصبح ملكا للبنك الإسلامي ل

  القرض الحسن  :رابعا

فھو تملیك شيء للغیر،  اصطلاحاھو القطع، أما  لغةالقرض : تعریف القرض الحسن - 1

  )1(.على أن یرد بدلھ من غیر زیادة

ما یعطى للغیر من المال لیرد مرة : "كما یعرف القرض في الشریعة الإسلامیة بأنھ     

 )2(،"الربا المحرم شرعا يادة على أصل القرض ھأخرى دون زیادة على أصلھ، والزی

  :لتفریق بینھ وبین القرض بفائدة، وھو مشروع لقولھ تعالىل) حسن(وتضاف لھ كلمة 

 )  (  

  .243سورة البقرة الآیة  

والقرض الحسن ھو صیغة تستخدمھا البنوك الإسلامیة من أجل توفیر التمویل المناسب     

أو توقع تحقیق منفعة من ورائھ، إلا أن البنوك  قراض بفائدةص دون اللجوء إلى الإللأشخا

وھي مبالغ صغیرة في حدود النفقات  ،رسوم خدمة على القروض الحسنة تأخذالإسلامیة 

  .الإداریة والمصاریف الفعلیة

إذا كانت الشریعة الإسلامیة لا تجیز الإقراض بفائدة، " :ویقول الدكتور صالح حمید العیلي   

د القرض وإنشاء على تحریر عق) رسوم الخدمة(صرف عمولة أو أجرة الم ذز أخفإنھا تجی

  )3(."، وما إلى ذلك من خدمات متعلقة بالقرض سجل خاص بھ

تمنح البنوك  :التطبیقات الاستثماریة والتمویلیة للقرض الحسن في البنوك الإسلامیة - 3

ت، أي لكلا القطاعین الإنتاجي الإسلامیة التمویل بصیغة القروض الحسنة للأفراد والمؤسسا

                                                             
  .79، مرجع سابق، صالمعاملات المالیة المعاصرةوھبة الزحیلي، ) 1(
  .70، ص2005، ، مصرالإسكندریةدیدة، ، دار الجامعة الجالبنوك إدارة محمد سعد أنور،) 2(
   .211مرجع سابق، ص  ،المؤسسات المالیة الإسلامیة ودورھا في التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة صالح حمید العیلي،) 3(
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یساعد البنوك الإسلامیة في تحقیق الھدف  و وھو محفز للاستثمار لأنھ مجاني ،والاستھلاكي

  .الاجتماعي لھا

حیث یقوم  ،وقد زاد مجال القرض الحسن من المستوى الفردي إلى المستوى الدولي     

الإسلامیة من غیر ربا، لكنھ یأخد  البنك الإسلامي للتنمیة بجدة بإقراض مبالغ كبیرة للدول

  )1(.كعمولة مخاطر عدم السداد) %1(كمصاریف إداریة، كما یتقاضى  %1عمولة بنسبة 

  ثمار القائمة على أساس المشاركة صیغ التمویل والاست: المطلب الثاني 

الغنم  یعتبر نظام المشاركة المیزة الأساسیة للبنوك الإسلامیة، وذلك باعتمادھا على قاعدة    

بالغرم، وقبل التطرق لصیغ التمویل والاستثمار القائمة على أساس المشاركة یجب أولا 

  .الفقھ الإسلامي وذكر أھم أنواعھاتعریف الشركة في 

  :تعریف الشركة وأنواعھا

تعني عقد بین المتشاركین في رأس المال  اصطلاحاتعني الاختلاط، و اللغةالشركة في 

  )2(.الكتاب والسنة والإجماع وھي مشروعة في ،والربح

  :في الفقھ الإسلامي إلى نوعین ھماوتنقسم الشركات     

وھي أن یتملك شخصان أو أكثر شیئا أو عینا لھ قیمة مالیة بدون عقد  :شركة الأملاك - 1

  )3(.كالإرث أو الھبة، وتكون إما شركة أملاك إجباریة أو شركة أملاك اختیاریة

، وتنقسم إلى خمسة بین اثنین أو أكثر للاشتراك في المال والربح وھي عقد: شركة العقود - 2

  )4(:أنواع ھي

                                                             
   .212ص  ،مرجع سابق ،المؤسسات المالیة الإسلامیة ودورھا في التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة صالح حمید العیلي، )1(
   .208مرجع سابق، ص ، البنوك الإسلامیةمحمد محمود العجلوني، ) 2(
   .168-166مرجع سابق، ص  ،المصارف الإسلامیة محمود حسین الوادي، حسین محمد سمحان،) 3(
   .210-209المرجع السابق، ص  ،البنوك الإسلامیةمحمد محمود العجلوني، ) 4(
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وھي عقد بین اثنین أو أكثر على الاشتراك في المال والربح بدون شرط  :شركة العنان -أ

ارة حسب حصة كل طرف في رأس المساواة في المال والربح والعمل، ویقسم الربح والخس

  .في الشركة أو بالوكالة عن شركائھ بعد أخذ الإذن بذلك، ولكل طرف حق التصرف المال

وھي عقد بین اثنین أو أكثر على الاشتراك والتساوي في المال والربح  :شركة المفاوضة -ب

  .والعمل

ھي عقد بین اثنین أو أكثر على الاشتراك في القیام بأعمال معینة على أن  :شركة الأبدان -ج

من شركات  نوع وھي ،رط تشابھ الحرفةش بدونتكون أجرة ھذه الأعمال فیما بینھما، و

  .الأعمال

على القیام بالشراء بالأجل اعتمادا  قد بین اثنین أو أكثر لا مال لھمھي ع :شركة الوجوه - د

  .ع بالنقد الآجل، ویوزع الربح والخسارة بینھما حسب الاتفاقعلى جاھھما والبی

ھي عقد بین اثنین یقدم أحدھما المال والآخر العمل ویكون  :)المقارضة(  شركة المضاربة -ه

أما الخسارة فتقع على صاحب المال فقط، وسوف یتم التفصیل فیھا  ،الربح حسب الاتفاق

  .لاحقا

  المشاركة  :أولا

، مما یترتب علیھ أن یصبح مساھمة البنك في رأسمال المشروع تعني: ركةتعریف المشا - 1

البنك شریكا في ملكیة ھذا المشروع و إدارتھ وتسییره والإشراف علیھ، وشریكا في كل ما 

فالمشاركة في البنوك تعني تقدیم  )1(،یترتب علیھ من ربح أو خسارة بالنسبة المتفق علیھا

أو مختلفة، من أجل إنشاء مشروع جدید أو  ثابتةمال بنسبة والزبون حصة من رأس ال بنكال

 ثابتةتمویل مشروع قائم، بحیث یصبح كل منھما ممتلكا حصة بنسبة معلومة في رأس المال 

 .أو متناقصة، واستعداد كل منھما لتحصیل الحقوق وتحمل الواجبات

                                                             
   .194، الجزء الخامس، مرجع سابق، ص یةعلمیة والعملیة للبنوك الإسلامالموسوعة ال) 1(
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حیث یرى عدد  )1(،عنانوالمقصود بالمشاركة ھنا ما یعرف في الفقھ الإسلامي بشركة ال     

من الفقھاء والمفكرین أن یكیف عقد المشاركة الذي تقدمھ البنوك الإسلامیة على أساس عقد 

شركة عنان بین البنك والعمیل، وبالتالي فعقد المشاركة یخضع لنفس الشروط التي أقرھا 

  .العلماء في شركة العنان

  :شروط المشاركة - 2

  )2(:یشترط في رأس مال المشاركة مایلي :الشروط الخاصة برأس المال  -أ

  .أن یكون حاضرا لا دینا ولا مالا غائبا، و أن یكون معلوم القدر والجنس والصفة -

أن یكون رأس المال نقدا لا عرضا، إلا أن المالكیة أجازوا العروض شرط أن تكون  -

  .مقومة

الخلط أفضل حتى لا یشترط خلط أموال الشركاء في الشركة عند الجمھور، وإن كان  -

  .یخرج المال من الضمان الشخصي إلى الضمان المشترك

  .في إدارة الشركةلا یشترط التساوي في حصص رأس المال، ولا في العمل ولا  -

لا یضمن الشریك رأس المال إلا في حالة التعدي والتقصیر، ولا یجوز للشریك التبرع  -

  )3(.ارةبرأس مال الشركة أو الإقراض أو الھبة أو الإع

  :یشترط في الربح و الخسارة ما یلي :الشروط الخاصة بالربح والخسارة -ب

  .أن یكون العقد واضحا فیما یتعلق بقوانین توزیع الربح المشاع بین الشركاء تجنبا للخلاف -

  .أن یكون نصیب كل شریك في الربح بنسبة شائعة منھ ولا یكون مبلغا محددا -

 ص الربح، ویجوز أن تزید حصة أحد الشركاء في الربح عنلا یشترط المساواة في حص -

                                                             
   .190، ص 2006، مطابع غباشي، طنطا، مصر، القرار الاستثماري في البنوك الإسلامیةمصطفى كامل السید طایل، ) 1(
   .226مرجع سابق، ص ،البنوك الإسلامیةمحمد محمود العجلوني، ) 2(
   .169مرجع سابق، ص  ،میةالإسلا المصارف محمود حسین الوادي، حسین محمد سمحان،) 3(
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حصتھ في رأس المال إذا كان ھذا الشریك عاملا في الشركة، وذلك كمكافأة وتعویض عن 

  .عملھ

راف تكون الخسارة بقدر حصة كل شریك في رأس المال، وإذا كانت بتقصیر أحد الأط -

  .فیتحملھا الطرف المقصر لوحده

  : روط السابقة ھناك شروط أخرى ھيلشإضافة إلى ا     

إن عقد المشاركة عقد غیر لازم في حق الطرفین، ولكل شریك الحق في أن یفسخ العقد  -

متى شاء بشرط أن یكون ذلك بحضور الشریك الآخر، ویجوز الفسخ إذا لم یترتب علیھ 

شرعیة انع تماشیا مع القاعدة الضرر، فإن ترتب علیھ الضرر منع الفسخ حتى یزول الم

  )1(."لاضرر ولا ضرار "

، ھعقد الشركة یبنى على الوكالة والأمانة، بمعنى أن كل طرف وكیل للآخر وأمین على مال -

إذا قدم بعض الشركاء مالا وعملا معا وقدم  لعقد بین المشاركة والمضاربة معاوقد یجمع ا

   ) 2(.ر مالا بدون عمل أو عمل بدون مالالبعض الآخ

المشاركة في البنوك الإسلامیة عدة  تأخذ: المشاركة في البنوك الإسلامیة تطبیقات صیغة - 3

  : وتتمثل طرق المشاركة فیما یلي ،طرق حسب الصیغة التي تحكم العقد

وتعني أن البنك الإسلامي یشارك شخص أو  ،وتسمى بالمشاركة الدائمة :المشاركة الثابتة -أ

ا، ویستحق كل واحد من الشركاء نصیبھ أكثر في تمویل مشروع تجاري أو صناعي أوغیرھ

  )3(.من أرباح ذلك المشروع، وتكون المحاسبة عن الخسائر والأرباح بعد نھایة كل سنة مالیة

وصورتھا أن یشترك البنك الإسلامي مع أحد التجار  :المشاركة في تمویل صفقة معینة -ب

  وعادة  ،عد تصفیة الصفقةتقسیم الأرباح ب أو إحدى المؤسسات في تمویل صفقة معینة، ویتم

  
                                                             

   .192مرجع سابق،  ،القرار الاستثماري في البنوك الإسلامیةمصطفي كمال السید طایل، ) 1(
   .19، جدة، مركز النشر العلمي، دت، ص المصارف الإسلامیة دراسة شرعیة لعدد منھارفیق یونس المصري، ) 2(
   .193مرجع سابق، ص  ،نوك الإسلامیةالقرار الاستثماري في الب، مصطفى كمال السید طایل) 3(
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    )1(.یكون ھذا التمویل مؤقت وینتھي بانتھاء الصفقةما 

 % 10ویطلب البنك في ھذا النوع من المشاركة مساھمة مالیة من الشریك تتراوح بین      

  )2().تجارة داخلیة أو خارجیة(تبعا لنوع العملیات   %25و 

نوع یقوم البنك بتقییم أصول الشریك لیحدد في ھذا ال :رأسمال المشروعالمشاركة في  -جـ

من رأسمال  %15ط أن لا تقل مساھمة الشریك عن حجم التمویل الذي سیقدمھ، ویشتر

المشروع الذي سیتم تمویلھ، وتسمى بالمشاركة التشغیلیة في رأسمال المشروع، وفي المجال 

إذ أن مساھمتھ في ھذه  الصناعي فإن البنك لا یشترط على الشریك تقدیم أیة مساھمة مالیة،

  )3(.تكون ھي الأصول التي تم تقدیمھا الحالة

ھذه المشاركة ھي مشاركة دائمة بدوام المشروع أو حتى بیع حصة البنك للشریك، وھو      

طویل الأجل، وقد تكون مشاركة البنك في بدایة المشروع أو في أي فترة بعد  ثابتتمویل 

  )4(.ذلك

یعتبر ھذا النوع من التمویل من أھم أشكال المشاركة التي  :لتملیكالمشاركة المنتھیة با. د

تستخدمھا البنوك الإسلامیة في توظیف أموالھا، وھي مشاركة طویلة الأجل لكن حصة البنك 

في رأسمال الشركة تتناقص عبر الزمن وحتى السداد الكامل لحصة البنك، وعندھا ینتھي 

  )5(.عقد المشاركة

من المشاركة یساھم البنك الإسلامي وبقیة الشركاء في رأسمال شركة في ھذا النوع      

معینة، ویستحق كل من الشركاء نصیبھ من الأرباح بموجب الاتفاق الوارد في العقد مع وعد 

من البنك الإسلامي بالتنازل عن حقوقھ عن طریق بیع أسھمھ للشركاء، ووعد من الشركاء 

الملكیة سواء على دفعة واحدة أو على دفعات حسب بشراء أسھم البنك والحلول محلھ في 

                                                             
   .231، ص مرجع سابق ،البنوك الإسلامیة محمد محمود العجلوني،) 1(
   .193مرجع سابق، ص  ،القرار الاستثماري في البنوك الإسلامیة مصطفي طایل،) 2(
   . 193، ص المرجع السابق، القرار الاستثماري في البنوك الإسلامیة مصطفي طایل، )3(
   .232مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة د محمود العجلوني،محم) 4(
   .232المرجع السابق، ص  ،البنوك الإسلامیة محمد محمود العجلوني، )5(
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، وقد یمیل إلى ھذا النوع من المشاركة طالبي التمویل الذین لا یرغبون في )1(الاتفاق

  )2(.استمراریة مشاركة المصرف لھم

في عنصر واحد  الثابتةوبالتالي فھذا النوع من المشاركة یختلف عن المشاركة الدائمة أو      

ریة، فالبنك الإسلامي عند التعاقد في ھذا النوع من المشاركات لا یقصد البقاء وھو الاستمرا

والاستمرار، بل أنھ یعطي الحق للشریك لیحل محلھ في ملكیة المشروع بالتنازل عن حصتھ 

  .وأسھمھ تدریجیا أو دفعة واحدة حسب ما تقتضیھ الشروط المتفق علیھا  في العقد

  المضاربة  :ثانیا

اسم مشتق من الضرب في الأرض أي السیر فیھا، أما  لغةالمضاربة  :ضاربةتعریف ال - 1

أن یعطي الرجلُ الرجلَ المال على أن یتجر بھ على : " فیعرفھا ابن رشد كما یلي اصطلاحا

  )3( ."جزء معلوم یأخذه العامل من ربح المال، أي جزء مما یتفقان علیھ ثلثا أو ربعا أو نصفا 

بین مالك لرأس  الاتجاربأنھا عقد على المشاركة في : " وھبة الزحیلي ویعرفھا الدكتور     

وعامل یقوم بالاستثمار بما لدیھ من الخبرة، ویوزع الربح بینھما في نھایة كل صفقة  المال

بحسب النسب المتفق علیھا، أما الخسارة إذا وقعت فیتحملھا رب المال وحده، ویخسر 

المال من طرف، والإدارة والتصرف فیھ من طرف  المضارب جھده أو عملھ، أي أن رأس

  )4(".آخر

وبالتالي فالمضاربة ھي صیغة من صیغ التمویل الإسلامي القائمة على أساس المشاركة      

حیث یشترك في عقدھا طرفان، الطرف الأول یقدم رأس المال ویسمى رب المال، والثاني 

زیع الربح الناتج بینھما بنسب متفق یقدم العمل ویسمى المضارب أو رب العمل، ویتم تو

علیھا ابتداءا، أي أنھما شركاء في الربح والمكسب بحسب الاتفاق، وفي حالة الخسارة 

فیتحملھا صاحب المال لوحده، ویكفي المضارب خسارة جھده وعملھ إذا لم یثبت عنھ التعدي 

  .والتقصیر
                                                             

   .194مرجع سابق، ص  ،القرار الاستثماري في البنوك الإسلامیة مصطفي طایل،) 1(
   .103مرجع سابق، ص  ،الاقتصاد النقدي والمصرفي محمود سحنون،) 2(
   . 234م، ص 1952، مطبعة الاستقامة، القاھرة، ، الجزء الثانيایة المقتصدبدایة المجتھد ونھابن رشد، ) 3(
   .438، مرجع سابق، ص المعاملات المالیة المعاصرةوھبة الزحیلي، ) 4(
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د في الشروط العامة لانعقاد لا تختلف المضاربة عن غیرھا من العقو :شروط المضاربة - 2

  )1(.العقد وھي المتعلقة بأھلیة العاقدین والمحل والصیغة

  .أما الشروط الخاصة بصحتھا فھي التي تتعلق بأحوال رأس المال والربح والعمل    

  ) 2(:یشترط في رأس المال ما یلي :شروط رأس المال -أ

م أن تقوّن أجازوا العروض بشرط قھاء م، وھناك من الفالنقودأن یكون رأس المال من  -

 .  وقت العقد

  .، و أن یكون مسلما للعاملس المال معلوم المقدارأأن یكون ر -

 لا تصح المضاربة على الدین أوف، مال عینا لا دینا في ذمة المضاربأن یكون رأس ال -

  .علیھ دین ضارب بالدین الذي علیك أن یقال لمنك، غائبالمال ال

  )3(:یشترط فیھما ما یلي :لخسارة في المضاربةشروط الربح وا -ب

فق ، وأن یكون متالمال والمضارب صاحبأن یكون الربح محددا بنسبة معینة لكل من  -

 .علیھ إبتداءا

 .رأس المالولیس من  ھحصة شائعة منبالربح  حددأن ی -

 .صیب لا أن تكون قیمتھ محددة سلفاددا بنحأن یكون الربح م -

 .ل اشتراط ضمان الربح على المضاربمالا یجوز لرب ال -

 .ف من الأرباح بنسبة من رأس الماللا یجوز ربط حصة أي طر -

    )4(:یشترط فیھ ما یلي :شروط العمل -ج

 .رة أو الصناعة أو الزراعة وغیرھاعمال سواء التجالأیشمل العمل كل ا - 

 .لبنوك الإسلامیةیجب أن یتماشى العمل وطبیعة ا -

                                                             
   .196، مرجع سابق، ص القرار الاستثماري في البنوك الإسلامیةمصطفي السید طایل، ) 1(
   .285-284مرجع سابق، ص  ،المؤسسات المالیة الإسلامیة ودورھا في التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة ید العیلي،صالح حم) 2(

.216مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة ،مود العجلونيمحمد مح)  3 ) 
.109، ص مرجع سابق ،الاقتصاد النقدي والمصرفي محمود سحنون،)  4 ) 
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 .فیما یتعلق بالعمل بل یتركھ حرا صاحب المال على المضارب قأن لا یضی -

  .بالمال إذا أراد صاحب المال ذلك أن لا یسافر صاحب العمل -

  .المضاربة حسب عدة معاییر وكل معیار یضم عدة أنواعتصنف  :أنواع المضاربة - 3

 )1( :تنقسم المضاربة إلىتعدد الأطراف  فمن حیث -أ

 .فیھا الأول المال والثاني العمل ي التي تتم بین طرفین یقدموھ: المضارب الثنائیة -

رباب الأموال أاربة التي یتعدد فیھا ضوھي الم :المضاربة المشتركة أو المتعددة -

أو یتعدد أرباب المال ، یتعدد المضاربون ورب المال واحد وأوالمضارب واحد 

 . ربةة ناجمة عن جواز خط مال المضا، وھذه المضاربوالمضاربون

 )2(:تنقسم المضاربة إلى حریة التصرفومن حیث  -ب

 ید من طرف صاحب المال بالمجال أویكون فیھا المضارب غیر مق: المضاربة المطلقة -

العام في البنوك  الاستثماروھي حالة حسابات  ،المكان أو الزمان الذي یزاول فیھ نشاطھ

 . الإسلامیة

، قیود و شروط معینة على المضارب رب المال وتكون عندما یضع: المضاربة المقیدة -

ثمار المخصص في ، وھي حالة حسابات الاستالشروط یجب تحدیدھا عند الاتفاق وھذه

 .البنوك الإسلامیة

  )3( :فتقسم المضاربة إلى قسمین ھما دوران رأس المالومن حیث  -ج

 ،المال بدورة واحدة دد فیھا الزمن لدورة رأسحوھي المضاربة التي ی: المضاربة المؤقتة -

 .واحدةقة مرة ن تتكرر الصفأة معینة ویمكن قأي محددة بصف

ة وتتمیز بدوران رأس المال عدة قوھي مضاربة غیر محدودة بصف: المضاربة المستمرة -

 .مرات

                                                             
.63، ص مرجع سابق ،المصارف الإسلامیة ان،محمود حسین الوادي، حسین سمح)  1 ) 
.      242مرجع سابق، ص ،دور البنك المركزي في إعادة تجدید السیولة في البنوك الإسلامیة رایس حدة،)  2 ) 
3 .109مرجع سابق، ص ،الاقتصاد النقدي والمصرفي محمود سحنون،)  )   
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ر المضاربة إحدى الأدوات التي یستخدمھا بتعت :توظیف المضاربة في البنوك الإسلامیة - 4

، وھي نظام تمویلي إسلامي یقوم على تسخیر المال توظیف الأموالالبنك الإسلامي في 

، وتطبق البنوك وراغب فیھ كل حسب خبرتھ ومھارتھ على العمل د قادروإعطائھ لكل فر

 : لامیة المضاربة على عدة أشكال ھيالإس

بنك الإسلامي على أصحاب الأموال تقوم على أساس أن یعرض ال :المضاربة المشتركة -أ

على أصحاب المشروعات  لبنك، كما یعرض ار مدخراتھم لھم باعتباره مضاربااستثما

المال أو وكیلا عن أصحاب صاحب  باعتبارهاستثمار رأس المال المتجمع لدیھ  الاستثماریة

ع الخسارة على ، على أن توزع الأرباح حسب الاتفاق بین الأطراف الثلاثة وتقالأموال

 . أصحاب الأموال فقط

 ،و التفویض العامأالعلماء على جواز خلط أموال المضاربة بشرط الإذن الصریح  ویتفق     

مال المضاربة أسوجواز ضمان البنك لرالتنضیض التقدیري على أساس الزمن، وجواز 

 مین إسلاميعلى شكل تأ والاستثماریة الادخاریةلودائع المشتركة التي ھي أموال ا

    )1(.تعاوني

 البنك، حیث یقدم مضاربة بین البنك والعمیلعقد وھي  :التملیكالمضاربة المنتھیة ب -ب

ى دفعات حسب أو عل دفعة واحدة سواء ،المال للعمیل ویعطیھ الحق في الحلول محلھ

   )2(:ر التالیةص، وتتضمن ھذه العملیة العناالشروط المتفق علیھا

 .شركة مضاربة في بدایتھا -

 .لمضاربل بنك ببیع حصتھوعد من ال -

  .حصة للشریك جزئیا أو كلیاالبنك یع ب -

وھي  ص الشرعیة ولذلك فھي جائزة شرعا،ووھذه المعاملة لیس فیھا ما یخالف النص     

  ولا  ،س المالأك في المضاربة لا یشارك في ری، إلا أن الشرتشبھ المشاركة المنتھیة بالتملیك

 

 
                                                             

.221- 220، ص مرجع سابق ،البنوك الإسلامیة محمد محمود العجلوني،)  1 ) 
.290مرجع سابق، ص  ،المؤسسات المالیة الإسلامیة ودورھا في التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة صالح حمید العیلي،)  2 ) 
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  )1(.حكم المشاركة المنتھیة بالتملیك یختلف حكمھا عن

ھي أداة مالیة موحدة القیمة یصدرھا البنك  :كوك المضاربة أو سندات المقارضةص -ج

عدد من ھذه لوبالتالي یعتبر المالك ، )2(بأسماء من یكتتبون فیھا مقابل دفع القیمة المحررة بھا

  .رب مال بقیمة الصكوك التي یملكھاالصكوك 

أموال المضاربة من خلال بیع  ومن مزایا ھذا الأسلوب أنھ یسھل على رب المال تسییل     

 )3(.ذي یساھم في خلق سوق مالي إسلاميمر اللأا ،ھذه الصكوك

  لمزارعةا :ثالثا

فھي عقد بین  اصطلاحا، أما )4(من الزرع أي الإنبات لغةالمزارعة  :تعریف المزارعة - 1

ن مالك الأرض والعامل، على أن یعمل في الأرض ببعض ما یخرج منھا، وقد یكون البذر م

  )5(.المالك أو العامل

 ،وبالتالي فالمزارعة ھي شركة بین طرفین، یقدم أحدھما الأرض وقد یقدم معھا البذور     

  .والثاني یبذل جھده وعملھ لزرعھا، ویشتركا في المحصول الناتج حسب الاتفاق

  )6(:للمزارعة عدة شروط تتمثل في: شروط صحة المزارعة  - 2

  .ما یشترط في باقي العقود ویشترط فیھما :العاقدین -أ

  .ویشترط فیھ أن یكون معلوما بأن یحدد جنسھ ونوعھ ووصفھ :البذور -ب

  :ویشترط فیھا ما یلي :)قسمة المحصول(الخارج من الأرض  شروط -جـ

  .ب كل واحد من العاقدینیأن یبین في عقد المزارعة نص -

                                                             
. 223مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة حمود العجلوني،محمد م)  1 ) 

   .38، ص من ھذا الفصل ، المبحث الثانيانظر المطلب الثالث )2(
.222مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة ،محمود العجلونيمحمد )  3) 

   .273، ص المرجع السابق)4(
   .117، ص ، مرجع سابقالمعاملات المالیة المعاصرةوھبة الزحیلي، ) 5(
   .454-453، ص 2000، مكتبة العبیكان، الریاض، معجم المصطلحات الاقتصادیة والإسلامیةعلي بن محمد الجمعة، ) 6(
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  .                  ارعمشتركا بین صاحب الأرض والمز أن یكون الخارج من الأرض -

أن تكون حصة كل واحد منھما من الخارج بالأرض نفسھا، فلو اشرط أحدھما أن تكون  -

  .الحصة من محصول أرض أخرى بطلت المزارعة

  .منھما جزءا مشاعا من الجملة كالنصف أو الثلث أو نحو ذلك أن تكون حصة كل -

  :وھي شروط تخص الأرض - د

  .زراعة معلومة وصالحة للزراعة في مدة الزراعةأن تكون الأرض محل ال  -

  .التخلیة بین الأرض والعامل لیتمكن من العمل فیھا بلا مانع -

ویجب أن تكون المدة كافیة لتحقیق حصة كل طرف من  لا بد من تحدید مدة المزارعة -ھـ

  .الناتج

ظیف الأموال تعتبر المزارعة من أدوات تو :ات المزارعة في البنوك الإسلامیةتطبیق - 3

المتاحة للبنك الإسلامي، وھي أداة تمویلیة قائمة على أساس المشاركة، تساھم في التنمیة 

الزراعیة واستغلال الأراضي المعطلة وتشغیل العمال، كما تقلل من النزوح الریفي إلى 

  .المدن، إلا أنھ ناذرا ما تستخدم البنوك الإسلامیة ھذه الصیغة في تمویل القطاع الزراعي

  المساقاة : رابعا

أما ، )1(مفاعلة من السقي، وتسمى المعاملة مفاعلة من العمل لغة :تعریف المساقاة - 1

فھي عقد بین مالك الشجر وبین العامل على أن یقوم الأخیر بخدمة الشجر مدة  اصطلاحا

  )2(.معلومة نظیر جزء شائع من الغلة

ما یلیق بھا، ویشترط فیھا بیان  المساقاة كالمزارعة حكما وشروطا بحسب :شروطھا - 2

حصة العامل من الثمر، والتخلیة بین العامل والشجر، والشركة في الخارج، وكون ھذا الناتج 

                                                             
   .120، مرجع سابق، ص المعاملات المالیة المعاصرةة الزحیلي، وھب) 1(
   .278مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة ،محمد محمود العجلوني) 2(
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، والفرق بینھا وبین المزارعة ھو أن محل المزارعة زراعة الأرض )1(مشاعا بین الطرفین

  .ومحل المساقاة ھو سقایة الشجر والعنایة بھ

یمكن للبنوك الإسلامیة أن تستخدم ھذه الصیغة  :سلامیةفي البنوك الإ تطبیقات المساقاة - 3

لتمویل متطلبات المساقاة من عمال ومیاه ومبیدات، خاصة فیما یخص المزارع الكبرى التي 

تمویلا من  تأخذیستطیع فرد واحد أن یقوم بالعمل فیھا، فتتولاھا شركات خدمات زراعیة  لا

، على أن یكون العقد بین الشركة والبنك مالة وشراء المبیداتلإستأجار العالبنك الإسلامي 

  )2(.اقاةالإسلامي عقد مشاركة في المس

  المغارسة: خامسا 

ھي دفع الأرض الصالحة للزراعة لشخص كي یغرس فیھا شجرا، : تعریف المغارسة - 1

  )3(.على أن یتم اقتسام الشجر والأرض بین الطرفین حسب الاتفاق

  )4(:ارسة منعھا جمھور الفقھاء، وأجازھا المالكیة بشروط خمس ھيالمغ: شروطھا - 2

  .الأصول، ولیس زرع البقول ثابتةأن یغرس العامل في الأرض أشجار  -أ

  .أن تتفق أصناف الشجر أو تتقارب في الإثمار -ب

  .ألا یكون أجلھا إلى سنین كثیرة وإنما لمدة الإثمار -جـ

  .لشجر معاأن یكون للعامل حظھ من الأرض وا - د

 .ألا تكون المغارسة في أرض موقوفة، لأن المغارسة كالبیع، وبیع الموقوف لا یجوز -ھـ

  )5(:ویكمن الفرق بین المزارعة من جھة والمساقاة والمغارسة من جھة ثانیة فیما یلي  

                                                             
   .302مرجع سابق، ص  ،المؤسسات المالیة الإسلامیة ودورھا في التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة صالح حمید العیلي،) 1(
  .280مرجع سابق، ص  ،لبنوك الإسلامیةا محمد محمود العجلوني، )2(
   .204مرجع سابق، ص  ،المصارف الإسلامیة محمد حسین الوادي، حسین محمد سمحان،) 3(
   .122-121، مرجع سابق، صالمعاملات المالیة المعاصروھبة الزحیلي،  )4(
   .283-282مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة محمد محمود العجلوني،) 5(
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فیذ عقد المساقاة والمغارسة لازم من الجانبین بمجرد العقد، فإذا امتنع أحد الطرفین عن التن -أ

  .أجبر علیھ شرعا، أما عقد المزارعة فھو غیر ملزم من قبل رب البذر قبل إلقاءه

تترك الأشجار للعامل كي یخدمھا  لمساقاة والمغارسة قبل نضج الثمرإذا انتھت المدة في ا -ب

حتى تنفتح الثمار، ولا یكلف العامل بدفع أجرة حصتھ من الشجر حتى ینضج الثمر الذي 

أجرا عن العمل في نصیب صاحب الأرض عن  یأخذارعة فیحق للعامل أن یقطعھ، أما المز

  .المدة اللازمة لإدراك الثمر

  .لا یشترط بیان المدة في المساقاة والمغارسة، ولكنھا ضروریة لصحة عقد المزارعة -جـ

وعموما یمكن القول بأن الصیغ الثلاثة السابقة یمكن أن تلعب دورا بارزا ومھما في تنمیة     

الذاتي وتوقیف ظاھرة النزوح الریفي  الاكتفاءالقطاع الزراعي وتشغیل البطالة، وتحقیق 

والمناخ مواتي  ر على إمكانیات ھائلة من الأراضي، خاصة أن الدول الإسلامیة تتوفنللمد

إلا أن ھذه الصیغ القائمة على نظام المشاركة ناذرا ما تستخدمھا البنوك  ،والعمالة العاطلة

  .ةالإسلامی

  صیغ التمویل والاستثمار القائمة على أساس الإجارة: لثالثالمطلب ا

فیعرفھا  اصطلاحاتعني الكراء أو الجزاء على العمل، أما  لغةالإجارة : الإجارةتعریف  - 1

المالكیة بأنھا عبارة عن تملیك منافع شيء مباحة معلومة بعوض، وعند الشافعیة ھي عقد 

  )1(.لة للبذل والإباحة بعوض معلومعلى منفعة مقصودة معلومة قاب

وھناك من الفقھاء الذین یعتبرونھا نوع من أنواع البیوع لأنھا بیع المنافع، والبیع بیع     

 )2(.الأعیان، والمنافع بمنزلة الأعیان

  )3(:للإجارة عدة شروط ھي: شروط الإجارة -2

                                                             
   .42، ص 2008، ، عمان1، دار المناھج، طوتطبیق الاقتصاد الإسلامي دراسةفاضل الدبو،  إبراھیم) 1(
   .243، ص 2003، مصر، 1، دار السلام، طفقھ المعاملات المالیة في الإسلامحسن أیوب، ) 2(
   .207-206مرجع سابق، ص  ،المصارف الإسلامیة محمود حسین الوادي، حسین محمد سمحان،) 3(
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بالنسبة للعاقدین والإیجاب توفر الشروط التي یجب أن تتوفر في أي عقد كالبلوغ والعقل  -أ

  .والقبول بالنسبة للصیغة

  .أن یكون المؤجر مالكا للمنفعة وأن تكون المنفعة معلومة علما نافیا للجھالة -ب

یر معلومة ومتناسبة مع أن یكون الثمن معلوما جنسا ونوعا وصفة، وتكون مدة التأج -جـ

 .عمر الأصل

فیجوز تأجیر  عینھا،لتي ینتفع بھا مع بقاء أن یكون الأصل محل التأجیر من الأصول ا - د

  .البیت أو السیارة و لا یجوز تأجیر النقود أو الخبز مثلا

بتمویل شراء الأصل ) المؤجر(ھو قیام الطرف الممول : تعریف التأجیر التمویلي - 3

، الذي یتسلم الأصل )المستأجر(ذي یحدده و یضع مواصفاتھ الطرف المستخدم لالرأسمالي ا

مقابل  حددة للمؤجر كل فترة زمنیة معینةمورد على أن یقوم بأداء قیمة إیجاریھ ممن ال

یة الأصول الأصل، وفي ظل ھذه العلاقة التعاقدیة یحتفظ المؤجر بحق ملكھذا استخدام 

یكون للمستأجر في نھایة مدة العقد أن یختار بین أحد البدائل الرأسمالیة المؤجرة، و 

   )1(:الثلاثة

ما سبق سداده من قبل  ثمن یتفق علیھ یراعى فیھ تحدید نظیر لأصل المؤجرشراء ا - أ 

  .المستأجر إلى الشركة المؤجرة من مبالغ خلال فترة التعاقد

  .إرجاع الأصل إلى الشركة المؤجرة -ب 

  .قبل المستأجر مع الشركة المؤجرة لمدة أخرى نالإیجار متجدید عقد  -ج

أن تجمع بین البیع و التأجیر، و ھي صیغة مستحدثة ثم  یمكن لھذه الصیغة التمویلیةو    

اللجوء إلیھا علاجا لمشكلة البیع بالتقسیط و مواجھة مخاطر عدم السداد، ذلك أن البیع القائم 

على نقل الملكیة للمشتري الذي یكون ملزما بالسداد، فإذا ما توقف ھذا المشتري عن السداد 

، فإن البائع لا یمكن استرداد السلعة لا ستفاء حقھ، مع عدم وجود ضمانات أو عدم كفایتھا
                                                             

   .80، ص2001، الإسكندریة، 1، ط، دار الإشعاع الفنیةالتمویلي التأجیرحمد عبد العزیز، سمیر م) 1(
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إذا تقاعس المستأجر عن السداد فمن یلي تبقى ملكیة السلعة للمؤجر، ولكن في التأجیر التمو

  )1(.حقھ قانونا استرداد العین المؤجرة

تطبق البنوك الإسلامیة نوعین من الإجارة : أنواع الإجارة المطبقة في البنوك الإسلامیة - 4

  :ھما

 ان كالمعدات لمدة معینة من الزمنھي تملیك منفعة بعض الأعی :الإجارة المنتھیة بالتملیك -أ

جر بأجرة معلومة تزید عادة عن أجرة المثل، على أن یملك المؤجر العین المؤجرة للمستأ

 جمیع مستحقات الأجرة أو في نھایة المدة أو أثنائھا بعد سداد عد سابق بتملیكھابناءا على و

أقساطھا، و ذلك بعقد جدید، أي أن یتم تملیكھا بعقد مستقل وھو إما ھبة أو بثمن حقیقي أو 

        )2(.رمزي

میة، و تتمیز بأنھا ھذه الطریقة ھي الأكثر شیوعا و استخداما من قبل البنوك الإسلاو    

  )3(.، الأول ھو عقد إجارة العین، و الثاني ھو عقد الوعد بالبیعتتضمن عقدین

في ھذا النوع یقوم المؤجر بتملك العین و تأجیرھا إلى المستأجر لفترة  :الإجارة التشغیلیة -ب

على عملیة التأجیر إلا في حالة ثبوت تقصیر  یضمن التلف المترتبوأقساط معلومة، بمحددة 

المستأجر، و یھدف المؤجر من وراء ھذا العقد إلى تملك الأصل و تأجیره لعدة مرات، فھو 

     )4(.ازل عنھ، بل یسترده في نھایة مدة التأجیرلا یتن

، و لا یتم امتلاكھا متلكھا البنك لأسباب خاصة بھیالتأجیر التشغیلي یتم لأصول و    

نسبیا،  و تكون مدة ھذا النوع من التأجیر قصیرة ،تأجیرھا بناءا على طلب المستأجرو

، أما المصروفات التشغیلیة لمؤجرا على لأصللیتمیز بتحمیل المصروفات الرأسمالیة و

    )5(.كمصاریف الكھرباء فیتحملھا المستأجر

                                                             
   .61، ص 2009المكتبة العصریة، مصر،  أسس التمویل المصرفي الإسلامي بین المخاطر والسیطرة،محمد محمود المكاوي، ) 1(
   .394، مرجع سابق، ص المعاملات المالیة المعاصرةوھبة الزحیلي، ) 2(
   .271-269، ص مرجع سابق ،البنوك الإسلامیة ني،محمد محمود العجلو) 3(

(4) Umer Chapra. « The major modes of Islamic finance », a papier, prepared for presentation at the 6 the 
intensive orientation course on « Islamic Economics, Banking and Finance » held at the Islamic foundation, UK, 
Leicester, 17 the -21st September 1998, p18.  

  .210، ص مرجع سابق ،المصارف الإسلامیة ، حسین محمد سمحان،ديمحمود حسین الوا ) 5(
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  ة وأھم المؤسسات الداعمة لھا البنوك الإسلامیعمل بیئة : المبحث الرابع 

تعتبر نشأة البنوك الإسلامیة التي تعمل وفق أحكام الشریعة الإسلامیة من أھم التطورات     

قد السبعینات من القرن الماضي، وقد تأسست ھذه المصرفیة العالمیة التي حدثت خلال ع

البنوك في دول متعددة، وجاءت ردود أفعال السلطات المختصة في شأنھا مختلفة، منھا ما 

ا تباین نظرة وتصور كل دولة لھا م ھو ایجابي ومنھا ما ھو سلبي، والسبب في ذلك ھو

ن وعلماء الاقتصاد الإسلامي جعلھا تزاول نشاطھا في بیئات مختلفة، ھذا ما دفع بالمفكری

إلى إنشاء مؤسسات وھیئات إسلامیة مھمتھا مساعدة ودعم البنوك الإسلامیة لتحقیق أھدافھا 

  .وأداء رسالتھا

  :ر ھذا المبحث سوف یتم التطرق إلىومن ھذا المنطق وفي إطا     

  .بیئة عمل البنوك الإسلامیة: المطلب الأول

  .داعمة لعمل البنوك الإسلامیةأھم المؤسسات ال: المطلب الثاني

  بیئة عمل البنوك الإسلامیة: المطلب الأول

رغم حداثة نشأة البنوك الإسلامیة إلا أنھا حققت انتشارا واسعا جعلھا تعمل في بیئات     

  :كن تصنیف ھذه البیئات إلى ما یليمختلفة، ویم

  إسلامیةشبھ بیئة مصرفیة : أولا

لمالیة عن البنوك الإسلامیة وفرضتھا على الساحة ا ھناك بعض الدول التي دافعت    

الجزء نظامھا البنكي إلى النمط الإسلامي، وأصبح والاقتصادیة، وذلك بتحویل جزء من 

سواء مع الأفراد أو مع  ،معاملات ھذه البنوك خاضعة لأحكام الشریعة الإسلامیة الأكبر من

  :نك المركزي، وتتمثل ھذه الدول فيالب

قطاعھا الاقتصادي الجزء الأكبر من تعتبر باكستان من أولى الدول التي أسلمت  :باكستان - 1

والمالي للمبادئ الإسلامیة، وذلك عبر مراحل متعددة، حیث قررت السلطات الباكستانیة 
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إلغاء نظام الفوائد وتعویضھ بالنظام البنكي الإسلامي بشكل تدریجي، وأصبحت البنوك تتلقى 

ام المشاركة في الربح والخسارة، واعتبرت ھذه المرحلة كمرحلة الودائع بناءا على نظ

تمھیدیة، إلى أن جاء الإعلان الرسمي عن إحلال النظام الإسلامي محل نظام الفوائد سنة 

م، مع استثناء الودائع بالعملات الأجنبیة والقروض من الخارج، والقروض الممنوحة 1985

  . )1(للدولة

ة قام بھا حول تقییم أسلمة النظام المصرفي في باكستان أن قد توصل فریق بحث في دراسو

عملیة التحول إلى النظام الإسلامي قد تمت بیسر ومرونة، كما أن إلغاء نظام الفائدة أدى إلى 

زیادة نسبة الودائع الاستثماریة إلى المجموع العام للودائع الجاریة والآجلة، وارتفعت 

خلال الفترة   %27ك التجاریة التي خضعت للتحول إلى معدلات نمو الأرباح بالنسبة للبنو

  )2(.م1980-1977خلال الفترة  % 7م مقابل ما لا یزید عن 1998- 1980

یعتبر تحویل القطاع البنكي التقلیدي إلى قطاع بنكي إسلامي من التدابیر التي : إیران - 2

م والذي 1979میم سنة اتخذت مباشرة بعد الثورة الإسلامیة في إیران، حیث صدر قانون التأ

بنوك، ثم جاءت المرحلة الثانیة بالتوقیع على إلغاء الفوائد  9إلى  36قلص عدد البنوك من 

م، وعوضت بمكافأة تأخذھا البنوك مقابل ما تقوم 1983لكل العملیات البنكیة بموجب قانون 

م وعلى 1984مارس  21بھ من أعمال وخدمات، وبدأ تطبیق ھذا القانون بشكل تدریجي في 

سنوات، وبعد مرور المرحلة الانتقالیة تحول نظام الفوائد في إیران  3مرحلة انتقالیة مدتھا 

إلى نظام المشاركة في الأرباح تحت رقابة البنك المركزي الذي خولھ القانون حق وضع 

  ) 3(.الحدود العلیا للأرباح

یران أن البنوك الإیرانیة قد وتشیر الدراسات التقییمیة حول أسلمت النظام المصرفي في إ    

النظام أعاد توجیھ الأنشطة البنكیة في إیران نحو  اتأقلمت جیدا مع النظام الجدید، وأن ھذ

تحقیق الأھداف الاقتصادیة ذات الطابع الاجتماعي الإسلامي، بإعطاء أھمیة للقروض 

                                                             
   .90- 89مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة التجربة بین الفقھ و القانون و التطبیق عائشة الشرقاوي المالقي،) 1(
، 2006 مكتبة الریام، الجزائر، رسالة دكتوراه منشورة، ،في ظل المتغیرات الحدیثة علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیة، سلیمان ناصر) 2(

   .219ص 
  .88-87مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة التجربة بین الفقھ و القانون و التطبیق عائشة الشرقاوي المالقي، ) 3(
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والمؤسسات  الحسنة كوسیلة لدعم الفئات ذات الدخل الضعیف، وتمویل الأنشطة الفلاحیة

الصناعیة ذات الحجم الصغیر، إلا أن ھذا النظام لا یخلو من بعض السلبیات و المتمثلة في 

استمرار الحكومة بإقراض البنوك على أساس العائد الثابت، وأنھ لم توجد أي محاولة 

  )1(.العملیات المصرفیة والمالیة الدولیة لأسلمت

م بإنشاء مصرف  1978ة في السودان سنة بدأت تجربة المصارف الإسلامی: السودان - 3

م صدر قرار جمھوري منع 1981فیصل الإسلامي بمشاركة سودانیة سعودیة، وفي سنة 

، وفي الفترة بأدوات إسلامیة واستبدالھا البنوك المتخصصة من استخدام الفوائد في عملیاتھا

بأسلمة القوانین بشكل  بدأت السلطة السودانیة م 1983م وبدایة سنة  1982ما بین المتراوحة 

عام، حیث صدر كل من القانون المدني الإسلامي والقانون الجنائي الإسلامي وقانون 

ومنعت الحكم بھ لصالح المرابین  وحرمت ھذه القوانین العمل بالرباالإجراءات الإسلامیة، 

لبنكیة افرادى أو المؤسسات، وبعدھا جاءت مرحلة أسلمة المعاملات المالیة والاقتصادیة و

م تطالب كل البنوك بممارسة 1984بإصدار مذكرة في دیسمبر  تحت إشراف البنك المركزي

م تحدد 1986، ثم إصدار مذكرة أخرى في نوفمبر یة فقطعملیاتھا على أساس عقود إسلام

السیاسة الائتمانیة لضبط تمویلات البنوك التجاریة عن طریق المضاربة، وفي ھذه المرحلة 

ك والمؤسسات المالیة المتخصصة أن تقتبس من بعض أدوات العمل استطاعت البنو

  )2(.المصرفي الإسلامي لإعادة صیاغة أدواتھا الأصلیة

م صدر قانون تنظیم العمل المصرفي وفق أحكام الشریعة الإسلامیة 1991وفي نوفمبر     

ذلك إنشاء  وخول ھذا القانون البنك المركزي السوداني تنظیم المعاملات المصرفیة، وتبع

ھیئة علیا للرقابة الشرعیة على جمیع البنوك والمؤسسات المالیة، تتولى تأھیل القطاع 

الاقتصادي والمصرفي فقھیا خلال التحول من النظام الاقتصادي والمصرفي التقلیدي إلى 

  )3(.النظام الإسلامي 

                                                             
   .225 ،224مرجع سابق، ص  ،في ظل المتغیرات الحدیثة علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیة ن ناصر،سلیما) 1(
   .94-93مرجع سابق، ص ،البنوك الإسلامیة التجربة بین الفقھ و القانون و التطبیق عائشة الشرقاوي المالقي،) 2(
   .227مرجع سابق، ص  ،في ظل المتغیرات الحدیثة ةعلاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزی سلیمان ناصر،) 3(
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المؤشرات  وقد سجل النظام المصرفي السوداني في السنوات الأولى للأسلمة بعض    

إلى  %35.8الحسنة، حیث ارتفعت نسبة الزیادة السنویة في إجمالي حسابات الودائع من 

م ازداد حجم 1997-1989، وبعد التحول وخلال الفترة الممتدة من م1985عام  65.9%

، كما تمكنت %12119الودائع الإجمالیة في البنوك السودانیة بزیادة حقیقیة قدرت نسبتھا بـ 

، إلا أن %15112ك خلال نفس الفترة من زیادة رأسمالھا واحتیاطاتھا بنسبة ھذه البنو

مرحلة التحول من النظام المصرفي التقلیدي إلى النظام المصرفي الإسلامي لم تراع فیھا 

في البنك المركزي یعارضون التغییر في النظام  مسئولونالمرونة والتدرج، وھذا ما جعل 

ي جاءت مفروضة بقرار سیاسي دون أن یكون ذلك مسبوقا المصرفي بھذه الطریقة، والت

  )1(.بدراسة ضروریة مفصلة

  بیئة مصرفیة مزدوجة القوانین: ثانیا 

تكلمنا في النقطة السابقة عن بعض الدول التي رحبت بفكرة البنوك الإسلامیة وقامت     

إلا أن ھناك  ،یدي إلى النظام المصرفي الإسلاميمن النظام المصرفي التقل جزء لیتحوب

بعض الدول التي لم ترحب بفكرة التحول، بل سمحت بتعایش النمطین الإسلامي والتقلیدي 

مع سن  ،وذلك بإنشاء بنوك إسلامیة أو فروع لھا تعمل جنبا إلى جنب مع البنوك التقلیدیة

، ه الدولم علاقاتھا مع البنوك المركزیة لھذاصة تراقب أعمال ھذه البنوك وتنظقوانین خ

  :أھم ھذه الدول ما یليو

تأسست في مالیزیا لجنة وطنیة للبنك الإسلامي في بدایة الثمانینات، وطالبت ھذه  :مالیزیا - 1

اللجنة الحكومة في تقریر لھا بالترخیص بإنشاء ھذه البنوك وضرورة إصدار قانون للبنوك 

ابیة شرعیة للتأكد ، مع وجوب إقامة ھیئة رقنظیم الترخیص لھا والإشراف علیھاالإسلامیة لت

ة الإسلامیة، وأضافت إلى ھذا التقریر یعمن تطابق الأعمال المصرفیة مع قواعد الشر

وآخر متعلق بالاستثمارات، وقد تأسس في مالیزیا سنة  البنك الإسلامي ع قانون لإقامةمشرو

سعت وقد  )2(كوالالمبور،ب "بیرھاد"م أول بنك إسلامي وھو البنك الإسلامي المالیزي 1987

                                                             
   .230، ص مرجع سابق ،في ظل المتغیرات الحدیثة علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیة سلیمان ناصر، )1(
  .78ص  ،مرجع سابق ،البنوك الإسلامیة التجربة بین الفقھ و القانون و التطبیق عائشة الشرقاوي المالقي،) 2(
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ت للوصول إلى نظام الدولة إلى إنجاح تجربة البنوك الإسلامیة من خلال الوفاء بثلاثة متطلبا

  )1(:مصرفي ناضج ھي

، وقد حققتھ بعد ذلك بالتوسع في نظام العمل )المؤسسات(عدد كبیر من المتعاملین  - 1

  .المصرفي اللاربوي

داة إسلامیة بنجاح مع بدایة أ 21المنتجات، وقد تم تطویر  عدد كبیر من الأدوات و - 2

  .م1993

لمصرفي سوق مالي إسلامي بین البنوك الإسلامیة، وقد تم إدخالھا فعلیا في النظام ا - 3

  .م 03/01/1994المالیزي في 

تكرست فكرة العمل المصرفي الإسلامي في دولة الإمارات بتأسیس : الإمارات العربیة - 2

 ف أموالھ طبقا للمبادئ الإسلامیةلیھ أن یوظم، حیث فرض ع1975بنك دبي الإسلامي سنة 

ومنع علیھ الاتجار في النقود والخمور والأسلحة، كما فرض علیھ الحصول على موافقة 

الذي قد تعرض علیھ مستقبلا مع مؤسسات  الاندماجالحكومة في بعض المسائل، كعملیات 

نھ الأساسیة وحلھ، وفي أخرى، وعند قبول المساھمات الأجنبیة في رأسمالھ أو تغییر قوانی

م أصدرت دولة الإمارات العربیة قانونا منظما للبنوك والمؤسسات المالیة 1985سنة 

الإسلامیة، تطالبھا في مادتھ الثانیة بالامتثال للقواعد والأعراف المعمول بھا بالنسبة للمسائل 

ون الجدید، كما التي لم یرد فیھا نص خاص، ومنحتھا مھلة سنة لتقویم أعمالھا طبقا للقان

تضمن ھذا القانون النشاطات التي یمكن أن تمارسھا والرقابة الشرعیة على عملیاتھا، 

  )2(.ورقابة دیوان المحاسبة الذي لھ الحق في تفتیشھا

العربیة المتحدة ھو  الإماراتبدولة  الإسلامیةومن الثغرات الموجودة في قانون البنوك     

  ت المطبقة في الرقابة المصرفیة على ھذه البنوك، مما یعني عدم توضیحھ للأسالیب و الأدوا

  )3(.أن ھذه الأخیرة تخضع لنفس الرقابة التي تخضع لھا البنوك التقلیدیة     

                                                             
   .234ص  ،مرجع سابق ،في ظل المتغیرات الحدیثة علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیة ان ناصر،سلیم) 1(
   .70مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة التجربة بین الفقھ و القانون و التطبیق عائشة الشرقاوي المالقي،) 2(
   .238مرجع سابق، ص  ،ل المتغیرات الحدیثةفي ظ علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیة ،ن ناصرسلیما) 3(
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  بیئة مصرفیة تقلیدیة : ثالثا 

ك التقلیدیة، وتخضع لنظام وتعمل البنوك الإسلامیة في ھذه البیئة جنبا إلى جنب مع البن     

  .یطبق على جمیع البنوك، مما یعني أن ھذه البیئة تتمیز بوحدة أنظمتھا الرقابیة قانوني موحد

  )1(:خصائص ھذه البیئة فیما یلي وتتمثل     

  .عدم سن قوانین خاصة لتنظیم الإشراف والرقابة على البنوك الإسلامیة -

للدولة، وقد  قد توجد بنوك إسلامیة تعمل في ھذه البیئة ولا تخضع لرقابة البنك المركزي -

یكون إعفاء كلي من الرقابة كما ھو الشأن بالنسبة لبنك ناصر الاجتماعي في مصر، أو إعفاء 

  ).قبل سن قانون البنوك الإسلامیة في الكویت(شبھ كلي مثل بیت التمویل الكویتي 

 ،فمنحتھا بعض الاستثناءات والإعفاءات فھمت طبیعة عمل البنوك الإسلامیةھناك دول ت -

یكون ذلك بالاتفاق على أسلوب معین في جوانب الرقابة المصرفیة، أو الإعفاء من وقد 

تطبیق أحد بنود القانون العام عند تعارضھ مع بند في عقد تأسیس البنك الإسلامي أو قانونھ 

  .الأساسي

  :بعض الدول الأوروبیة كمثال لھذه البیئة - 1

شأتھا، ومن بین ھذه البنوك الإسلامیة منذ ن اختلفت الدول الأوروبیة في تعاملھا مع فكرة     

  )2(:الدول ما یلي

كان لسویسرا موقف متمیز من العمل المصرفي الإسلامي، فھي تحتضن المقر      

الاجتماعي لأكبر وأھم شركة مالیة إسلامیة في العالم وھي دار المال الإسلامي التي أنشئت 

، حیث تمتعت "كومنولث الباھاماس"م بعقد تأسیس خاضع لقوانین وأنظمة 1981سنة 

بالشخصیة المعنویة واستفادت من مختلف الامتیازات والإعفاءات الضریبیة التي تمنحھا ھذه 

  .م01/01/1982القوانین، وسجلت في جنیف كشركة دولیة قابضة، وقد بدأت نشاطھا في 

                                                             
   .242، ص المرجع السابق، في ظل المتغیرات الحدیثة علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیة سلیمان ناصر، )1(
   .83- 80مرجع سابق، ص  ،البنوك الإسلامیة التجربة بین الفقھ و القانون و التطبیق ،عائشة الشرقاوي المالقي) 2(
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المصرف  اسمم أول بنك إسلامي في أوروبا تحت 1983كما تأسس في الدنمارك سنة     

إسلامي  الإسلامي الدولي بالدنمارك، حیث كانت الحكومة الدنماركیة سباقة للترخیص لبنك

بعد موافقة البنك المركزي ووزارة الصناعة ولجنة مراقبة البنوك من  للعمل فوق أراضیھا

خلال مفاوضات ومحادثات شاقة وطویلة، وقد خضع ھذا البنك للقوانین البنكیة المحلیة 

ھو موقف السلطات المحلیة من وجوب : ات في البدایة حول محورین، الأولحادثودارت الم

ھو : لبنكي وعدم إعفائھ منھا، والثانيخضوع البنك للقوانین الجاري العمل بھا في المجال ا

موقف الشركة من إمكانیة ممارسة البنك لنشاطھ في ظل تلك القوانین، وأدى ذلك إلى إیجاد 

غیر مخالفة لأحكام الشریعة الإسلامیة من جھة وغیر مخالفة  وسائل العمل التي تكون

  .للقوانین البنكیة الدنماركیة من جھة أخرى

أما في بریطانیا فقد أسست مجموعة البركة بنك البركة الدولي المحدود، وھو بنك إسلامي     

م بتأسیس شركة مساھمة تحت اسم 11/05/1981مر تأسیسھ بمراحل عدة، بدأت في 

، ثم قامت شركة البركة للاستثمار والتنمیة الموجودة في جدة "ریف سیكیور لیمتدھارج"

بشراء أسھمھا وتغییر نظامھا الأساسي، بشكل یجعل جمیع ما ستقوم بھ الشركة الجدیدة من 

أعمال مطابقة للشریعة الإسلامیة من جھة، وغیر مخالفة للقوانین والتنظیمات الساریة في 

  .ھة أخرى، مع الالتزام بكل ما تطلبھ سلطات الرقابة فیھاالدولة المضیفة من ج

ولقد اتخذ البنك المركزي البریطاني موقفا حذرا من العمل المصرفي الإسلامي، إذ لم     

لبنك الإسلامي الجدید بالتمتع بالقواعد الساریة على الھیئات المرخص لھا، أو التي لیسمح 

جیل أیة مؤسسة مالیة إسلامیة في صنف البنوك، تتلقى الأموال من الجمھور، كما رفض تس

وبذلك ظلت البنوك الإسلامیة في بریطانیا خاضعة للقواعد الاستثماریة والتمویلیة الموازیة 

  .للقوانین البنكیة
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ھناك : بعض الدول العربیة التي منحت استثناءات للبنوك الإسلامیة في إطار ھذه البیئة - 2

عفاءات للبنوك الإسلامیة بالرغم من وحدة أنظمتھا البنكیة دول عربیة منحت استثناءات وإ

  )1(:وقوانینھا الرقابیة، ومن بین ھذه الدول

م تحت اسم بنك البحرین الإسلامي، 1979أنشئ أول بنك إسلامي بالبحرین سنة  :البحرین -أ

ن فات وتوالى منذ ذلك الحین تأسیس البنوك والمؤسسات المالیة الإسلامیة في البحرین إلى أ

من إیمان البنك المركزي البحریني بضرورة تطویر  اوانطلاقعشرین بنكا ومؤسسة مالیة، 

م إنشاء إدارة 1986ة على أعمال البنوك الإسلامیة، فقد تم سنة یالأنظمة الإشرافیة والرقاب

اصة بالتراخیص خاصة للرقابة والإشراف على ھذه البنوك، حیث قام بتطویر أنظمة خ

  :وجبھا أھمیة خاصة للأمور التالیةتولي بم لامیةللمصارف الإس

مناسبة للأھداف التي سینشأ من أجلھا  ملاءةالذي یجب مراعاة كفایتھ وتوفیر : رأس المال -

  .البنك

  .التي یلزم فیھا أن تكون إسلامیة: أغراض المصرف -

  .كفاءة وخبرة الإدارة العلیا للمصرف -

  .وخبرة أعضائھا في مجال المصارف الإسلامیة عدد أعضاء اللجان الشرعیة والفنیة -

م تحت اسم 1978تأسس أول بنك إسلامي بالأردن بموجب قانون خاص سنة  :الأردن -ب

  :من ھذا القانون عدة تدابیر أھمھاالبنك الإسلامي الأردني للتمویل والاستثمار، وقد تض

عد المتبعة لدى البنوك ممارسة البنك للأعمال المصرفیة المختلفة حسب الأعراف والقوا -

  .المرخصة باستثناء ما یتعارض منھا مع التزام البنك بالعمل على غیر أساس الربا

كنسبة الاحتیاطي النقدي،  تقید بھ البنوك المرخصة من ضوابطیتقید البنك الإسلامي بما ت -

وتوجیھھ  كما یتقید بالتعلیمات الصادرة للبنوك فیما یتعلق بتنظیم كمیة الائتمان ونوعیتھ

  .حسب مقتضیات التنمیة الوطنیة
                                                             

   .247-245، ص مرجع سابق ،في ظل المتغیرات الحدیثة علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیة یمان ناصر،سل) 1(
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أنھ یبقى خاضعا لأحكام قانون الشركات وتعدیلاتھ فیما یخص كل المسائل التي لم یتعرض  -

  .لھا القانون

ومن الاستثناءات التي منحت للبنك الإسلامي الأردني، أن البنك المركزي یفرض على      

من ودائعھا بالعملة الأجنبیة أو  % 15أجنبیة عن  البنوك التقلیدیة ألا یزید ما لدیھا من نقود

ملیون دینار أردني أیھما أكثر، وأن تبیع ما یزید عن ذلك لھ، وقد كان البنك الإسلامي 

تفھما من البنك لإبقاء أرصدة في حسابات  %35یستثني من ذلك، ویسمح لھ بالاحتفاظ بنسبة 

لمراسلة، تجنبا لدفع الفائدة في حالة انكشاف البنك الإسلامي في الخارج لدى البنوك الأجنبیة ا

نھ بعد سنوات تم إلغاء ھذا الاستثمار وفرضت نفس القیود المفروضة أھذه الحسابات، إلا 

 .على البنوك التقلیدیة

  أھم المؤسسات الداعمة لعمل البنوك الإسلامیة : المطلب الثاني 

خاصة في ظل  ،صعوبات والتحدیاتمنذ نشأتھا العدید من ال البنوك الإسلامیة واجھت    

التغیرات التي تشھدھا الساحة المصرفیة العالمیة، ھذا ما دفع بالمفكرین وعلماء الاقتصاد 

الإسلامي بإنشاء مؤسسات وھیئات إسلامیة مھمتھا دعم العمل المصرفي الإسلامي، وأھم 

  :ما یليھذه المؤسسات 

   البنك الإسلامي للتنمیة :أولا

ك الإسلامي للتنمیة كما سبقت الإشارة من قبل المؤتمر الأول لوزراء مالیة أنشئ البن     

، وقد باشر م1973الدول الإسلامیة الأعضاء في منظمة المؤتمر الإسلامي في جدة عام 

م، ویتمثل الھدف الأساسي للبنك في دعم التنمیة 1975أكتوبر 20أعمالھ رسمیا في  البنك

في الدول الأعضاء والمجتمعات الإسلامیة في أرجاء العالم الاقتصادیة والتقدم الاجتماعي 

  .المختلفة وفقا لمبادئ الشریعة الإسلامیة

  )1(:لوظائف الأساسیة للبنك فتتمثل فيأما ا     

                                                             
  .25/01/2011:، تاریخ الاطلاع ISDB.ORGWWW. : موقع البنك الإسلامي للتنمیة) 1(
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 .مساعدة الدول الأعضاء في تنمیة التجارة الخارجیة فیما بینھا، وخاصة السلع الرأسمالیة - 1

وث كإجراء الدراسات والبح ،إدارتھا لأغراض معینةو القیام بإنشاء صنادیق خاصة - 2

والمعاملات البنكیة الإسلامیة التي یقوم بھا عادة المعھد  الشرعیة في الاقتصاد الإسلامي

م، ومارس نشاطھ عام 1971الإسلامي للبحوث والتدریب الذي قام بإنشائھ البنك عام 

 .الغیر أعضاءم، وصندوق لمعونات المجتمعات الإسلامیة في الدول 1973

 .تقدیم المساعدات الفنیة للدول الإسلامیة طبقا لأحكام الشریعة الإسلامیة - 3

 .لمنتجة في القطاعین العام والخاصالقیام بتمویل المشروعات والبرامج ا -4  

   )1(ھیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة: ثانیا

لتأسیس الموقعة من قبل المؤسسات المالیة الإسلامیة أنشئت ھذه الھیئة بموجب اتفاقیة ا    

في دولة البحرین بصفتھا ھیئة عالمیة  م1991في الجزائر، وقد تم تسجیلھا عام  م1990عام 

فاینانشال (الربح ، وقد قالت عنھا صحیفة  تحقیق ذات شخصیة معنویة مستقلة لا تسعى إلى

مثل القوة الفكریة الرائدة في عالم صناعة ھذه الھیئة ت"أن  م31/10/2001في عددھا ) تایمز

  :فیما یأتي  ھاوتتجلى أھم أھداف، "الصیرفة الإسلامیة

تطویر فكر المحاسبة والمراجعة في المؤسسات المالیة و المصرفیة الإسلامیة، ونشر  - 1

 .الخ...الندواتذلك الفكر وتطبیقاتھ عن طریق التدریب، وعقد 

ھا تراجعة لھذه المؤسسات وإصدارھا وتفسیرھا ومراجعإعداد معاییر المحاسبة والم - 2

 .وتعدیلھا بما یتفق مع أحكام الشریعة الإسلامیة

العمل كضابطة للمعاییر وھیئة رقابیة للتوفیق بین الممارسات المتعلقة بالمؤسسات المالیة  - 3

 .الإسلامیة

رفیة والاستثماریة السعي لتطبیق ھذه المعاییر والإرشادات المتعلقة بالممارسات المص - 4

 .وأعمال التأمین التي تصدھا الھیئة
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    )1(المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالیة الإسلامیة: ثالثا

م، ویعتبر المجلس ھیئة دولیة  2001مایو  16رسمیا في دولة البحرین بتاریخ  ھتم تأسیس    

یر المعلومات المتعلقة ربح، تتمثل مھامھ الرئیسیة في توفال تحقیقإلى لا تھدف مستقلة 

نشر فھا والمبادئ التي تقوم علیھا، وبالصناعة المصرفة الإسلامیة من حیث توضیح أھدا

   .حصائیات المتعلقة بتطور مسیرتھاالمعلومات والإ

  :إلى تحقیقھا تتمثل فیما یليیسعى المجلس وعموما فإن الأھداف التي     

شر المفاھیم والقواعد المتعلقة بھا، والعمل على التعریف بالخدمات المالیة الإسلامیة ون - 1

 .تطویر الصناعة المالیة الإسلامیة

تعزیز التعاون بین أعضاء المجلس والمؤسسات المشابھة في المجالات التي تخدم  - 2

 .الأھداف المشتركة

، وبین الأعضاء والجھات الأخرى عضاء وتعزیز التعاون فیما بینھمرعایة مصالح الأ - 3

  .لجھات الرقابیةخاصة ا

  :ولتحقیق الأھداف السابقة یستخدم المجلس الوسائل التالیة     

 . المصرفیة وغیرھاوالنشرات والكتب والدوریات والموسوعات الفقھیة  إصدار -أ

مالیة التعاون مع الجھات المختصة لإصدار القوانین الخاصة بالبنوك والمؤسسات ال -ب

 .ت المالیة الحكومیة والغیر حكومیة، وتشجیع إصدار الأدواالإسلامیة

 ،الإسلامي المالي وتصادي المجلس حول العمل الاق رسالة إنشاء قاعدة للمعلومات وتقدیم -ج

البشرى العامل في  رصنوالمشاركة في إعداد برامج للتدریب ورفع المستوى المھني للع

  .الحقل المصرفي والمالي الإسلامي
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   )1(میة الدولیةالسوق المالیة الإسلا: رابعا

مھمتھا ترویج رأس ، م2002یة الدولیة في البحرین سنة السوق المالیة الإسلام تستأس     

وتوفیر احتیاجات البنوك  المال الإسلامي وتطویر سوق النقد في صناعة التمویل الإسلامي،

  :    يلیفیما  ھاوتتمثل أھم وظائف،  الإسلامیة الدولیة من السیولة

ستثمار طویل الأجل في المصارف الإسلامیة من خلال الاعتماد على سوق تدعیم الا - 1

 .الإصدار وسوق التداول في أسواق رأس المال

لتحقیق تنویع الاستثمارات أمام المدخرین الخالیة من شبھة الربا بما یتناسب مع حاجتھم  - 2

 .الربحیة والسیولة والأمان

الآجلة والمستقبلیة من الناحیة الشرعیة  الحرص على سلامة عقود الخیارات والعقود - 3

  .وبعدھا عن الشبھات

   )2( الوكالة الإسلامیة الدولیة للتصنیف: خامسا

س مال مصرح بھ م كشركة مساھمة بالبحرین برأ 2000سنة  الوكالة ھذه تأسیستم      

من % 42البنك ، حیث یمتلك سلامي للتنمیةو بدعوة من البنك الإ ملایین دولار 10قدره 

دد من الشركات والمؤسسات المالیة وتتوزع النسبة المتبقیة على ع ،رأس مال الوكالة

  .ووكالات التصنیف

  :ھداف الأساسیة للوكالة فیما یأتيوتتمثل الأ     

تصنیف الكیانات العامة والخاصة، وإجراء تقییم مستقل وإبداء الرأي عن خسائر الكیان  - 1

 .المصنف المحتملة مستقبلا

 .المالیة مع المبادئ الإسلامیة الأداةجراء تقییم مستقل عن مدى اتفاق الكیان أو إ - 2

بث المعلومات التي تساعد على تطویر وتعزیز سوق رأس المال الإسلامیة الدولیة  - 3

 .والأدوات المالیة الإسلامیة
                                                             

 .25/01/2011:، تاریخ الاطلاعwww.iifm.net ،موقع السوق المالیة الإسلامیة )1(
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والشفافیة تعزیز البنیة الأساسیة للسوق المالیة الإسلامیة بما یضفي القوة في الإفصاح  - 4

 .وتمكینھا من تقدیر حجم المخاطر التي تواجھھا ،على أعمال المؤسسات المالیة الإسلامیة

 . وجعل منتجاتھ أكثر قبولا على الصعید العالمي تطویر النشاط المصرفي الإسلامي، - 5

   )1(مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة: سادسا

، وبدأ نشاطھ م2002نوفمبر  3یزیا في مالبأسس ھذا المجلس رسمیا في كوالالمبور     

بعد اجتماع صندوق النقد الدولي الذي حضره  2003یا في الأشھر الأولى من سنة عمل

بنك التنمیة الإسلامي وھیئة  وممثلومحافظو البنوك المركزیة لعدد من الدول الإسلامیة 

  .نالمحاسبة والمراجعة في البحری

  : ویھدف ھذا المجلس إلى    

وتطویر صناعة الخدمات المالیة الإسلامیة الاحترازیة و الشفافیة من خلال إدخال دعم  - 1

 .معاییر دولیة جدیدة، أو تبني الموجود منھا بما یتوافق مع أحكام الشریعة الإسلامیة

 .تقدم المنتجات المالیة الإسلامیةتقدیم الإرشادات للمؤسسات التي  - 2

ل الأعضاء في تطویر صناعة الخدمات المالیة تشجیع المشاركة والتعاون بین الدو - 3

 .الإسلامیة

العمل على تبني أحكام الشریعة الإسلامیة والعمل على التطبیق الجید لإدارة المخاطر من  - 4

 .ةخلال البحث والتدریب وتقدیم المساعدة التكنولوجی

 .في البحرین نشر المبادئ و المعاییر التي تم وضعھا من قبل ھیئة المحاسبة والمراجعة - 5
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  خلاصة الفصل الأول

سلامیة إلا أنھا استطاعت أن تحقق لإومما تقدم یمكن القول أنھ رغم حداثة نشأة البنوك ا    

نموا كبیرا و أداءا متمیزا، وقد لعبت دورا مھما في رفع الحرج الذي كان یواجھ المسلمین 

  .عند تعاملھم مع البنوك التقلیدیة

سلامیة بأنھا تجمع بین عدة صفات و خصائص في تعاملھا المصرفي، لإاو تتمیز البنوك     

و لعل الصفة الاستثماریة تأخذ مكان الأولویة في ھذا التعامل، ما جعل ھذا التعامل یعبر 

ضافة طاقات إنتاجیة فعلیة للمجتمع من جھة إعن توظیف حقیقي للأموال من جھة، و 

  .أخرى

عن البنوك التقلیدیة في أداء دور الوساطة المالیة، بل سلامیة لإولا تختلف البنوك ا    

سلامیة على مبدأ المشاركة لإتختلف عنھا في المبدأ و آلیات العمل، حیث یقوم عمل البنوك ا

سلامیة، سواء بالنسبة لإفي الربح و الخسارة، مستندة في ذلك على أحكام و قواعد الشریعة ا

  .لمستثمرینلعلاقة البنك مع عملائھ المودعین أو ا

سلامیة نحو أبعاد إقلیمیة و دولیة واسعة، حیث حققت ھذه البنوك لإلقد انطلقت البنوك ا    

انتشارا واسعا في كل من آسیا و أوروبا و إفریقیا و أمریكا، ولم یقف الأمر عند ھذا الحد، 

یة سلامي و قامت بأسلمة نظمھا الاقتصادلإبل أن بعض الدول اقتنعت بكفاءة التمویل ا

قدام البنوك التقلیدیة الغربیة على فتح نوافذ للمعاملات إسلامیة، وما لإوالمالیة للمبادئ ا

  .لا دلیلا على ترسیخ التوسع العالمي لھذه البنوكإسلامیة لإالمالیة ا

طار ما إنفتاح المالي و المصرفي الذي تشھده الساحة المصرفیة العالمیة في لاغیر أن ا    

سلامیة، ھذا ما لإمالیة، أصبح یمثل التحدي الأكبر الذي تواجھھ البنوك ایسمى بالعولمة ال

  .یستدعي التعمق والبحث في ھذه الظاھرة من خلال الفصل الموالي
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  العولمة المالیة و التحریر المالي: الفصل الثاني

  :تمھید

شھدت الساحة العالمیة العدید من التطورات على مختلف الأصعدة الاجتماعیة و السیاسیة    

والثقافیة وخاصة الاقتصادیة، وظھر في ظل ھذه التطورات ما یعرف بمفھوم العولمة 

   .والذي أحدث جدلا واسعا حولھ في مختلف الأوساط من حیث كیفیة تحدید مفھومھ و أبعاده

وقد تمیزت فترة الثمانینات و التسعینات من القرن الماضي بموجة من تحریر التجارة     

العالمیة بكافة جوانبھا، و تنامي دور الشركات المتعددة الجنسیات، وسیادة آلیات السوق 

والخصخصة، ومیلاد نظام اقتصادي عالمي جدید تقوده عدة مؤسسات دولیة لاسیما 

  .                                          الدولي و منظمة التجارة العالمیة صندوق النقد الدولي و البنك

ومع انضمام العدید من دول العالم إلى المنظمات الاقتصادیة و المالیة العالمیة وتزاید     

دور ھذه الأخیرة في إدارة النظام الاقتصادي العالمي، شھدت الساحة المالیة و المصرفیة 

عدید من المستجدات و التطورات في ظل ما یعرف بالعولمة المالیة، وقد ھي الأخرى ال

بدأت ملامح ھذه الأخیرة تتضح مع اتجاه العدید من دول العالم نحو تحریر أنظمتھا المالیة 

و المصرفیة من التدخل و القیود الحكومیة، خاصة مع توقیع العدید من ھذه الدول على 

  .                                  لمالیة في إطار اتفاقیة الجاتاتفاقیة تحریر تجارة الخدمات ا

ومما سبق و تماشیا مع إشكالیة البحث سوف نتطرق في ھذا الفصل إلى العولمة المالیة     

  :                                                        والتحریر المالي من خلال المباحث التالیة

  .                                                                    ماھیة العولمة :المبحث الأول

  .                                         مؤسسات العولمة الاقتصادیة و المالیة: المبحث الثاني

                 .                  مفھوم و مراحل العولمة المالیة و عوامل تسارعھا: المبحث الثالث

 .                 التحریر المالي و عولمة النشاط المصرفي و الأسواق المالیة:المبحث الرابع



العولمة المالیة و التحریر المالي: الثانيالفصل   
 

83 
 

  ماھیة العولمة : المبحث الأول 

یعد مصطلح العولمة من أھم وأحدث المصطلحات التي شاع استخدمھا واتسع نطاق     

حیث برزت العولمة على جمیع  ،ل العقد الأخیر من القرن الماضيتداولھا بسرعة خلا

إلا أن معظم الباحثین  ،على المستوى الاقتصادي أو الثقافي أو السیاسي سوءاالمستویات 

  .ھا إلى حقبة طویلة من زمن قد مضتنشأتیرون أن العولمة كظاھرة ترجع 

  : العولمة من خلال المطالب التالیةالمبحث سوف یتم التطرق إلى ماھیة  ھذهوفي      

  .العولمةونشأة تعریف : المطلب الأول 

  .العولمة أبعاد: المطلب الثاني 

  .العولمة الاقتصادیة: المطلب الثالث 

  العولمة  و نشأةتعریف : المطلب الأول 

  تعریف العولمة: أولا

 ھذامن العلماء والباحثین والكتاب  تناول العدیدقد ، وكثر الحدیث عن مفھوم العولمة    

فالعولمة من منظور الباحث الاقتصادي تختلف كثیرا  ،المفھوم كل حسب مجال تخصصھ

ھذا ما جعل من ، باحثین في مجالات أخرى من علوم المعرفةعن الطریقة التي یفكر بھا 

ظاھرة ت وفیما یلي بعض التعاریف التي تناول ،أمرا مستعصیاتعریفھا على وجھ الدقة 

  :العولمة

إن العولمة ھي أحد أشكال الھیمنة الغربیة الجدیدة  التي ″  :(*)العظم تعریف صادق جلال -

ف الجغرافیة في الكشو ذ، والتي بدأت منركزیة الأوروبیة في العصر الحدیثتعبر عن الم

 الأوربيو یضیف على أنھا تعبیر عن مركزیة دقیقة في الوعي ، )1(″القرن الخامس عشر

 .في الھیمنة والسیطرة قیة والرغبةتقوم على العنصریة العر

                                                             
     .م1957الجامعة الأمریكیة ببیروت عام بتخرّج من قسم الفلسفة  ،1934ولد في دمشق عام  يفیلسوف ومفكِّر سور :صادق جلال العظم(*) 

  .44، ص 2000، 2، دار الفكر المعاصر، دمشق، طما العولمةصادق جلال العظم، حسن حنیفي،  )1(
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لھا الاتجاھات المختلفة في العالم  نبأنھا تداخل بی″ : یعرفون علماء الغرب العولمة -

صبغات  ،صبغات سیاسیة –یان في أغلب الأح –، صبغات اقتصادیة صبغاتھا المختلفة

    )1(.″، صبغات حضاریة ثقافیة

الأمریكي في الاقتصاد  النموذجتبني  إلىبینما یرى بعض الباحثین أن العولمة تعني الدعوة  -

جان  "ول ویق، )2(، لذا سماھا البعض بالأمركةوطریقة الحیاة بوجھ عام لثقافةوالسیاسة وا

أمركة  –ویؤكد في دراستھ  ،لأمریكاانتصار طویل الأمد أن العولمة  (*)"ماري جیھینیو

على نطاق  الأمریكي، أي نشر الحلم العالم أن العولمة ھي أمركة –ا العالم أم عولمة أمریك

  )3(.العالم

أن العولمة لا تعني مجرد الانكماش الذي حدث على الصعید  "وبیستونر رونالد″ ویقول  -

مسافات والثقافات بین ، أي التقارب في ال، فھي وعي العالم لھذا الانكماشوالمكانيني االزم

  )4(.العالم یتقلص ویقترب من بعضھ البعض، وتكثیف ووعي سكان المعمورة بأن دول العالم

كثرة وتعدد التعاریف الخاصة  البعض ، ویعللللعولمةكثیرة ومتعددة  یفتعارلقد وردت     

ومن ثم  ،التي حدثت وتحدث في العالم ى أنھا مجموعة من عملیات التغییرإل ولمةبالع

 تتبلور بعد خصائصھا، ولم واضحة وحدودھا غیر أو متجانسةفالعولمة لیست واحدة  

  )5(.المتعددة الأبعاد

لدى الباحثین تنقسم إلى  ھناك تعاریف شائعة نإفومھما اختلفت وتعددت تعارف العولمة     

  )6(:أربعة  أقسام ھي

حیث یعتبرھا البعض مرحلة محددة من التاریخ أكثر : العولمة باعتبارھا مرحلة تاریخیة - 1

 .نظريمنھا  ظاھرة اجتماعیة أو إطار 

                                                             
  .342، ص 2008، الدار الجامعیة الجدیدة ، مصر، الایدولوجیا والحضارة والعولمةنقلا عن عبد الرحمان خلیفة، فضل االله محمد إسماعیل ، ) 1(

  .سیاسي فرنسي مؤسس حزب الجبھة الوطنیة المنتمي إلى أقصى الیمین م،1928ولد سنة  :جان ماري جیھینیو(*)
   . 20، ص 2005، مركز الإسكندریة للكتاب، مصر، العلمانیة والعولمةحسین عبد الحمید أحمد رشوان، ) 2(
، رسالة دكتوراه،                           التكتلات الاقتصادیة الإقلیمیة في عصر العولمة  وتفعیل التكامل الاقتصادي في الدول النامیةعبد الوھاب رمیدي، : نقلا عن) 3(

   . 87، ص 2006/2007جامعة الجزائر، 
   . 87المرجع السابق، ص : نقلا عن) 4(
   . 7، ص 2001، الدار الجامعیة ، مصر، العولمة وقضایا اقتصادیة معاصرةعمر صقر، )5(
   . 182الجزائر، ص  ، جامعة منتوري قسنطینة،2001، دیسمبر 16، مجلة العلوم الإنسانیة، العدد البعد الاقتصادي للعولمةمبارك بوعشة، ) 6(
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ة وظائف الدولة باعتبارھا سلسل ىعل یتركز: اقتصادیة العولمة باعتبارھا تجلیات لظواھر - 2

ھذه الظواھر في اللیبرالیة الاقتصادیة  ى، وتتجلمترابطة من الظواھر الاقتصادیة

  .والخوصصة  ونشر التكنولوجیا والدولة الحارسة

التعریف ھو  ھذا وأحسن تعبیر عن :اعتبارھا انتصار للقیم الأمریكیةالعولمة ب - 3

   .حاسما للرأسمالیة راتي انتصاافیھ سقوط الاتحاد السوفی،الذي اعتبر  "فوكویاما"تعبیر

 ،شكال النشاطأحیث تعتبر شكلا جدیدا من  :العولمة باعتبارھا ثورة اجتماعیة تكنولوجیة - 4

 .بعد الصناعة مامفھوم  ىثم فیھ الانتقال بشكل حاسم من الرأسمالیة الصناعیة إل

ة متعددة الأوجھ ن العولمة ظاھرة مركبأریف السابقة یمكن القول اومن خلال عرض التع     

بعضھا البعض في كل أوجھ بتصبح من خلالھا  شعوب العالم متصلة  ،ومتنوعة الجوانب

قلیص البعد المكاني بجانب البعد إلى ت ذلك، ساعیة في واقتصادیا وسیاسیا وبیئیا ثقافیا حیاتھا،

والتحول الاجتماعي  التغییر، وھي نوع من كان یرتكز علیھ التطور التاریخي الذي لزمانيا

كما أنھا تمثل نوعا من  ،ومن الدولة القومیة إلى الدولة الكونیة ،من المحلیة إلى العالمیة

  .عالمي بلا حدود  اقتصادالتدفق عبر المجتمعات الذي یؤدي بدوره إلى نشوء 

  نشأة العولمة : ثانیا

، ھاحیتفق معظم الباحثین والكتاب على أن ظاھرة العولمة قدیمة النشأة رغم حداثة مصطل     

  .لا أنھم اختلفوا في تاریخ نشأتھاإ

ألف سنة عندما  خمسة عشرةأكثر من  ذأن العولمة بدأت من )("وفیلیب مور"یرى ف     

 مضیق وازاجتاثم  ،ھا سیرا على الأقدامرووعب أوروبااجتاحت جماعات قادمة من آسیا إلى 

   )1( .اــــواستعمروھ الأمریكیـــةداد القارة ــــبیرنج  ونزلوا على امت

بینما یرى صادق جلال العظم أن ظاھرة العولمة قدیمة بدأت عندما كانت تتصدر      

المد الاستعماري في القرن  بانإ، وبلغت الذروة الحضارات وتقود العالمة ما باقي حضار
                                                             

)(  مفكر فرنسي: فیلیب مورو .   
  .35، مرجع سابق، ص العلمانیة والعولمةحسین عبد الحمید أحمد رشوان، ) 1(
  



العولمة المالیة و التحریر المالي: الثانيالفصل   
 

86 
 

التاسع عشر لیعود الاستعمار الاقتصادي والسیاسي والثقافي والاجتماعي من جدید في القرن 

والعالم قریة  بحات والمنافسة والرجواتفاقیة ال رفي صورة العولمة بالاقتصاد الح العشرین

، وتجاوز الدولة القومیة ونشر القیم الاستھلاكیة مع الجنس اسیةالتبعیة السیدة وــــواح

ویضیف إلى ذلك أن العولمة ظاھرة تاریخیة مستمرة تعبر  ،)1(والعنف والجریمة المنظمة

  .الغرب في السیطرة على الشرقو، بة الشمال في السیطرة على الجنوبعن رغ

وقد حاول  ،القرن الخامس عشر ذمنویرى رونالد روبیستون أن ظاھرة العولمة ظھرت       

وامتدادھا  خطا بیانیا لمراحل تطور العولمة أن یرسم -تخطیط الوضع الكوني -  في كتابھ

، وقسم مراحل ھي ظھور الدولة القومیة الموحدة واعتبر نقطة البدایة ،عبر المكان والزمان

   )2(:تطور العولمة إلى خمس مراحل ھي

منتصف القرن الثامن  حتىبدأت في القرن الخامس عشر واستمرت : المرحلة الجنینیة - 1

 .، وقد شھدت ھذه المرحلة نموا المجتمعات القومیة عشر

، م 1870امتدت ھذه المرحلة من منتصف القرن الثامن عشر حتى عام : مرحلة النشوء - 2

 .یةلفرد والدستور والعلاقات الدولواحیث شھدت ھذه المرحلة علاقات بین الدولة 

حتى العشرینات من القرن  م 1870امتدت ھذه المرحلة من عام : مرحلة الانطلاق - 3

  .ي السیاسة والریاضة والاقتصادالكونیة ف الأفكار، واتسمت ھذه المرحلة بظھور العشرین

إلى الستینیات  حیث امتدت ھذه المرحلة من العشرینیات: لھیمنةمرحة الصراع من أجل ا - 4

أشكالھا  ، و شھدت الحروب الكونیة و الصراعات حول صور الحیاة ومن القرن العشرین

 . و بروز دور الأمم المتحدةالمختلفة 

إلى یومنا ھذا و أدت إلى  الستیناتوھي آخر مرحلة امتدت من : مرحلة عدم الیقین - 5

انتھاء و ،و أزمات في التسعینات ،كما شھدت ھذه المرحلة التقدم العلمي و الفني اتجاھات

جیا ولوعصر ثورة التكنالھبوط على القمر والسوفیاتي و الاتحاد بانھیارالنظام الثنائي القطبیة 

 .و الاتصالات و غیرھا
                                                             

   .19 – 17، مرجع سابق، ص ما العولمةصادق جلال العظم، حسن حنفي، ) 1(
  . 20، ص 2009، الوراق، عمان، العولمة ذلك الخطر القادممصطفى رجب، : نقلا عن) 2(
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بینما یرى البعض الآخر أن العولمة ظاھرة جدیدة النشأة تعبر عن امتداد النظام      

سیاسیة ، بدأت في المنتصف الثاني من القرن العشرین نتیجة متغیرات الغربي الرأسمالي

، وأھم ھذه المتغیرات انتھاء الحرب الباردة بین الاتحاد السوفیاتي واقتصادیة وعلمیة مواتیة

 الأمریكیة، وانفراد الولایات المتحدة المعسكر الشرقيوانھیار  الأمریكیةة والولایات المتحد

  . وغیرھاوثقافیا وسیاسیا  اقتصادیابقیادة العالم 

 –نھایة التاریخ – (*)فوكویاما الأمریكيولعل خیر ما یعبر عن ھذا الاتجاه كتاب المفكر      

حاسما  انتصاراوالذي أعتبر فیھ سقوط الاتحاد السوفیاتي وانھیار الكتلة الاشتراكیة 

 م التركیز فیھا على سموت، ویرى أن الحقبة التي بدأت بعد الحرب العالمیة الثانیة للرأسمالیة

   )1(.الأمریكیةمؤسسات والنظم على الطریقة ال، وعلى تفوق الأمریكیةالقدرات التكنولوجیة 

وما یمكن أن نستنتجھ في الأخیر أن ظاھرة العولمة لیست حدیثة بل قدیمة تعود إلى      

ات في مجال تبادل السلع ازدیاد العلاقات والمبادلات بین المجتمع ذ، بدأت منمضتقد قرون 

جتمعات وتأثر م ،، وتدفق المعلومات والأفكاروالأفرادالأموال ، وانتقال رؤوس والخدمات

، و النطاق دید فیھا ھو السرعة التي تمت بھا، غیر أن الجمجتمعات أخرىبقیم وأفكار 

رن الماضي لبناء نظام عالمي ھ اقتصادیا و سیاسیا وثقافیا في نھایة القتالواسع الذي شمل

، و التدفق السریع د السوفیاتي و التطور التكنولوجي، خاصة بعد انھیار الإتحاجدید

  .للمعلومات اللامتناھيو

  أبعاد العولمة :  الثانيالمطلب 

ة متعددة الأوجھ ومتنوعة الجوانب، وھذا ما دفع بالمفكرین العولمة ظاھرة مركب      

  .أبعاد للعولمة عدة المختصین إلى تحدیدو

  البعد الاقتصادي للعولمة : أولا

 لاقتصادي أكثر من الأبعادالمختصین أن العولمة تركز على البعد اض الباحثین وعیرى ب     

اء الحواجز الجمركیة ، فقد سعت العولمة الاقتصادیة إلى توحید السوق العالمیة بإلغالأخرى
                                                             

  .على الدكتوراه في الفلسفة السیاسیة من جامعة ھارفارد حصل،یابانیین مھاجرین من أم و أب ،بشیكاغو م1952ولد سنة : امافرانسیس فوكوی(*) 
   . 41، ص 2001، دار النھضة، القاھرة، العالمیة والعولمةالسید یاسین، : نقلا عن) 1(
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لدان، و أصبح قانون السوق عمقت الاعتماد المتبادل و المبادلات التجاریة بین الببین الدول و

، حیث توحي العولمة طرف مكانتھ الحقیقیة داخل السوق المنافسة الحرة ھي التي تحدد لكلو

بعدھا الاقتصادي بأن العالم الذي تشكل في بدایة التسعینات أصبح عالما بلا حدود و لا  في

، مؤثرة في بعضھا البعض للدول متقاربة و متداخلة و الاقتصادیة، جعل النظم اقتصادیاقیود 

  .یل في ھذا لاحقاصو سوف یتم التف

  البعد السیاسي للعولمة : ثانیا

 السیاسیةأحد أشكال الھیمنة  تعني العولمة في بعدھا السیاسيصادق جلال العظم أن  یرى     

أن العولمة و الدول الوطنیة ، وخر بالسیطرة على العالملآوانفراد ا بعد انھیار أحد المعسكرین

یاسي تتطلب أن العولمة في بعدھا الس، وینفي وجود الأخر، وجود أحدھما المستقلة نقیضان

ي أن العولمة السیاسیة تعني فرض ، أ)1(التعددیة الحزبیةوالدیمقراطیة وقدر كبیر من الحریة 

یة بعد انھیار الجدیدة على مختلف دول العالم بزعامة الولایات المتحدة الأمریك اللیبرالیة

 .و غیرھا الإنسان، تحت مظلة الحریة و الدیمقراطیة و حقوق الاتحاد السوفیاتي

   البعد الثقافي للعولمة: ثالثا 

الثقافات على إن أفول التمایزات الثقافیة والقضاء ″  ینالأمریكی أحد المحللین یقول     

افات ھو وجود ، والبدیل والمضمون لھذه الثق..... الإنسانیةالقومیة یعد مقیاسا لتقدم الحضارة 

ي الخالیة من النقائص والعیوب الت اللیبرالیة ثقافة عالمیة واحدة، وھي ثقافة الدیمقراطیة

   )2(.″المنافسـة  الإیدیولوجیاتكانت سائدة في 

أن العولمة الثقافیة لیست سوى نقلة نوعیة في تاریخ الإعلام تعزز سیطرة ″ ویقول آخر     

  )3(.″على أطراف العالم كلھ  الأمریكيالمركز 

ویرى صادق جلال العظم أن العولمة لھا ثقافتھا الغیر مكتوبة المبثوثة عبر الأقمار      

  الصناعیة و القنوات الفضائیة، بل وعبر أسالیب الحیاة الیومیة في الطعام و المواصلات 

                                                             
   .25-24، مرجع سابق، ص ما العولمةصادق جلال العظم، حسن حنیفي، ) 1(
   . 72حسین عبد الحمید أحمد رشوان، العلمانیة والعولمة، مرجع سابق ص : نقلا عن) 2(
   . 409، مرجع سابق، ص الإیدیولوجیة والحضارة والعولمةعبد الرحمان خلیفة، فضل االله محمد إسماعیل، : نقلا عن) 3(
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   )1(.وأنماط المعیشة وغیرھا

دول، إلى تغریب ثقافات الوما یمكن استنتاجھ أن العولمة الثقافیة ھي الظاھرة التي تتجھ     

، تفرضھا الدول الرأسمالیة الغربیة على دول العالم الثالث من وإنشاء ثقافة كونیة عالمیة

  .مصاغة بحنكة شدیدة وجاذبیة عالیة، كثیفة إعلامیةخلال برامج 

  والاتصالي لمعلوماتياوالبعد التكنولوجي : رابعا 

یتمثل ھذا البعد في ثورة الاتصالات والمعلومات التي یسیرھا الحاسب الآلي وشبكة     

م ھائل من إلى تدفق ك الانترنت، حیث أدت وسائل الاتصال المتقدمة و شبكة نترنتالا

  . حدود الجغرافیة للدول والمجتمعاتإلغاء اللى إما أدى ، المعلومات عبر القارات

معلومات وثورة الاتصالات إلى زوال الحدود الوقد أدى التقدم الكبیر في مجال تكنولوجیا     

، وھو ما أدى كار والمعلومات على مستوى العالمأمام حركة السلع والخدمات والبشر والأف

ساق أنوظھرت كذلك  ،إلى ظھور قوى جدیدة ذات خصائص وطموحات ومطالب جدیدة

     )2(.جدیدة للعالم والحیاةعن رؤى فكریة وثقافیة جدیدة تعبر 

  الاقتصادیةالعولمة  :المطلب الثالت 

لذلك خصصنا ھذا المطلب  ن العولمة الاقتصادیة ظاھرة معقدة وجوانبھا متشعبة،إ    

لى تعریفھا و خصائصھا و أنواعھا، لكي یتسنى لنا فیما بعد التعمق في موضوع إلتطرق 

  .دراستناالعولمة المالیة الذي ھو موضوع 

   الاقتصادیةالعولمة تعریف : أولا

 : أھمھا الاقتصادیةلقد وردت عدة تعاریف للعولمة      

تحول العالم بفضل تكنولوجیا ″  :شومان العولمة بأنھا عرف ھانس بیتر مارتین وھارالدی - 1

لأمر ا ،تكالیف النقل وحریة التجارة الدولیة إلى سوق واحد وانخفاضالعالیة  الاتصالات

                                                             
   . 29، مرجع سابق، ص ما العولمةصادق جلال العظم، حسن حنفي، ) 1(
   . 76، مرجع سابق، ص العلمانیة والعولمةحسن عبد الحمید أحمد رشوان، ) 2(
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، بحیث تمتد من سوق السلع إلى سوق العمل ة وأكثر شمولیةأالذي أدى إلى منافسة أشد وط

  )1(.″ورأس المال 

مالي عند منتصف ھذا وصول نمط الإنتاج الرأس″  :صادق جلال العظم بأنھا ھایعرف - 2

من عالمیة دائرة التبادل والتوزیع والسوق والتجارة إلى  الانتقالالقرن تقریبا إلى نقطة 

ا ھي بدایة عولمة ، لأن ظاھرة العولمة التي نشھدھاتھاذة دائرة الإنتاج وإعادة الإنتاج عالمی

علاقات الإنتاج الرأسمالیة  الإنتاج الرأسمالیة وبالتالي قوىمال الإنتاجي ورأسالالإنتاج و

، والعولمة بھذا ارج مجتمعات المركز الأصلي ودولھب خ، ونشرھا في كل مكان مناسأیضا

المعنى ھي رسملة العالم على مستوى العمق بعدما كانت رسملتھ على مستوى سطح النمط 

 )2(.″ومظاھره 

، المباشرة والاستثماراتأسواق العالم في حقول التجارة  ندماجا″ : بأنھا آخر ھاویعرف - 3

، ریة الأسواقح، ضمن إطار من رأسمالیة التقانةو والثقافاتوالقوى العاملة  وانتقال الأموال

العنصر الأساسي في ھذه  نأ، ود القومیة والحد من تدخل الدولةما یؤدي إلى إزالة الحدو

 )3(.″ھي الشركات المتعددة الجنسیات  الظاھرة

ناتج مجموعة من الأسباب ھي  الاقتصادیة عید آخر یرى البعض أن العولمةصوعلى  - 4

 الاقتصاديوكذلك ھي بلورة لمجموعة من الخصائص التي یتسم بھا النظام ، والعوامل

 ) 4(:والمتمثلة في، العالمي الجدید

وقف  م1971السابق نیكسون سنة  الأمریكينظام بریتن وودز بإعلان الرئیس  انھیار -

 . الأمریكي الفیدرالي الاحتیاطيولار إلى ذھب بسبب نقص دتحویل ال

 .لنشاط الإنتاجيعولمة ا -

 .لمالأسواق ا واندماجعولمة النشاط المالي  -

                                                             
  .29، ص 1998، ترجمة عدنان عباس علي، مراجعة رمزي زكي، عالم المعرفة، الكویت، فخ العولمةھانس بیتر مارتین، ھارالد شومان، ) 1(
   .23، مرجع سابق، ص ما العولمةصادق جلال العظم، حسن حنفي، ) 2(
   . 24، مرجع سابق، ص العولمة ذلك الخطر القادممصطفى رجب، : نقلا عن) 3(
  .14-13ص  2002، 1، مؤسسة طابا، طالعولمة المالیة ومستقبل الأسواق العربیة لرأس المالشذا جمال خطیب،  -) 4(

   .20 -19، مرجع سابق، صالعولمة و اقتصادیات البنوكعبد المطلب عبد الحمید،  -     
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 .العالمي وسیاسات التنمیة الاقتصادتغیر ھیكل  -

 .تغیر مركز القوى العالمیة -

ھي توسیع المعاملات  الاقتصادیةومن خلال التعاریف السابقة یمكن القول بأن العولمة      

لحكومات المتبادل بین الأفراد  والمؤسسات وا الاعتمادعبر الحدود وتعمیق مبدأ  الاقتصادیة

ات السلع ، من خلال إزالة كافة القیود والحواجز أمام تحركالمتواطنة في دول متعددة

، وجعل العالم كلھ  قتصاديلاالنشاط ا، والحد من تدخل الدولة في والخدمات ورؤوس الأموال

  . تكنولوجیا المعلومات والاتصالات باستخدامكسوق واحدة قائم على الربط الإلكتروني 

   الاقتصادیةخصائص العولمة : ثانیا

  :تتسم العولمة الاقتصادیة بالعدید من الخصائص أھمھا     

من أھم خصائص العولمة ھي : )1(القدرات التنافسیة لاكتسابسیادة آلیات السوق والسعي  - 1

القرارات تتخذ  أصبحتحیث ، بدلا من الشمولیة بالدیمقراطیةسیادة آلیات السوق واقترانھا 

 الاستفادة، واكتساب القدرات التنافسیة من خلال والجودة الشاملة ةیوالأمثلفي إطار التنافسیة 

، وتعمیق ھذه القدرات من خلال ماتولعموال الاتصالاتمن التطور التكنولوجي وثورة 

قدرات تنافسیة في عالم دون  فامتلاك، لفة وأعلى جودة وفي أقل وقت ممكنتك بأقلالإنتاج 

دید نحو عالمیة الإنتاج یملیھا التوجھ الج ضرورة ملحةود وحدود متنافس الأطراف أصبح یق

، العالم لة من دو، حیث أصبحت أجزاء نفس السلعة تنتج في أماكن مختلفوالأسواق

، وبناءا على يتتخذ من منظور عالمي ولیس محل والاستثماریةوأصبحت القرارات الإنتاجیة 

  .المخاطرةتدنیة العائد وتعظیم المتمثلة في  الاقتصادیةالرشادة  مبادئ

تعتبر ھذه الخاصیة من الخصائص الأساسیة للعولمة  :)2(دینامیكیة مفھوم العولمة - 2

 الاقتصادیةحتمالات تبدیل موازین القوى اي باتت تتأكد یوم بعد یوم بدلیل الت الاقتصادیة

، مریكیةلأ، فالتنافسیة أصبحت تواجھ الجمیع بما فیھا الولایات المتحدة االحالیة والمستقبلیة

القدرات التنافسیة لكي تتمكن  امتلاكبل أن ھذه الأخیرة نفسھا أصبحت تسعى بكل قوة إلى 
                                                             

   . 26، ص 2008، الدار الجامعیة، مصر، العولمة الاقتصادیةالمطلب عبد  الحمید،  عبد) 1(
   .27عبد المطلب عبد  الحمید، المرجع السابق، ص) 2(
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، وخاصة الصین التي أصبحت ثاني أكبر قوة الناشئةالدول  اتیاقتصادمن منافسة باقي 

تعمق ھذه الخاصیة إذا ما تأملنا أن العولمة تسعى إلى إلغاء الحدود ت، وفي العالم اقتصادیة

  .الاقتصاديالسیاسیة والحد بقوة من تدخل الدولة في النشاط 

بات واضحا أن : دة الجنسیات على التجارة الدولیةالسیطرة المتزایدة للشركات المتعد - 3

ل مجموعة من التطورات التي برزت بشكل واضح خلاقتھا یحق يتجسد ف الاقتصادیةالعولمة 

، ومن بین ھذه التطورات الدور والھیمنة المتزایدة عقد التسعینات من القرن الماضي

لھا ھویة أو جنسیة ه الشركات لیس ذفھ، دة الجنسیات على التجارة الدولیةللشركات المتعد

، ھي جغرافیة ة قومیة أو منطقةؤمن بالولاء لأیقدم واحدة ولا ت ئ، ولا تعترف بموطمحددة

داري في لإ، فمقرھا احدود الجغرافیة للدولشركات متعددة الأوطان متجاوزة الحواجز وال

الدعائي  جي في دولة ثالثة ومقرھااي في دولة أخرى ومقرھا الإنتقتسوی، ومقرھا الدولة

 . والإعلاني في دولة أخرى

یتھا ھي مأو العابرة للقارات أیا كانت تس الجنسیاتة دوالشركات متعددة القومیات أو متعد     

، حیث یسیطر عدد العالمي حالیا الاقتصادواللاعب الرئیسي في  الأداة الرئیسیة للعولمة

، وبواسطتھا یتم العالمي للاقتصادمحدد من ھذه الشركات العملاقة على المفاصل الرئیسیة 

  )1(.ولمتھأي تدویل الإنتاج وع ،تصدیر العملیات الإنتاجیة

في تدفق  الأكبرالمساھمة ولعولمة الرئیسي لمحرك الوتعتبر الشركات متعددة الجنسیات     

فرع  280000شركة لھا  44000، حیث یبلغ عدد ھذه الشركات الأجنبي المباشر الاستثمار

وتتمثل ، )2(فرع أجنبي تابعة للدول النامیة 129000شركة لھا حوالي  7900، منھا أجنبي

 المؤشرات الدالة على تعاظم دور الشركات المتعددة الجنسیات في التجارة العالمیة في ماأھم 

  ) 3(:یلي

مائة شركة متعددة الجنسیات في العالم أن أكبر خمس م1996نشورة في یولیو المیشیر أحد  -أ

   ، وتستحوذ في الناتج المحلي الإجمالي العالمي من % 45تصل إجمالي إرادتھا إلى 
                                                             

   .  28، مرجع سابق، ص العولمة ذلك الخطر القادممصطفى رجب، ) 1(
   .29، مرجع سابق، ص العولمة وقضایا اقتصادیة معاصرةعمر صقر، ) 2(
   .32-31، مرجع سابق، ص العولمة الاقتصادیةالمطلب عبد الحمید،  عبد) 3(
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 .من حجم التجارة الدولیة  % 40مجموعھا على 

 600، وأن إنتاج أكبر العالم تتم من خلال ھذه الشركات من مبیعات % 80أن حوالي  -ب

ة المولدة من إنتاج القیمة المضاف 1/5، 1/4شركة متعددة الجنسیات وحدھا یتراوح مابین 

 .السلع عالمیا

یة الدولیة المتوفرة لدى ھذه دالنق والاحتیاطاتتقدر الأصول السائلة من الذھب  -جـ 

حكم ھذه الشركات ، وھذا ما یدل على مدى قدرة تالدولي منھا حتیاطيلااالشركات بضعفي 

 .ي العالميدالنق والاستقراریة الدولیة دفي السیاسة النق

إزالة الحواجز  الاتجاهقد ساعد على تعمیق ھذا و :)1(المتبادل الاقتصادي دتماعالاتعمیق  - 4

إضافة إلى الثورة التكنولوجیة  ،كة السلع والخدمات ورؤوس الأموالوالقیود أمام حر

نوع جدید  إلى إیجاد الاتجاه، وأدى ھذا لوماتیة التي حدثت في ظل العولمةوالمع الاتصالیةو

دول الواحد یتم إنتاجھ في  المنتجوھو ما یمكن ملاحظتھ من كون ، من تقسیم العمل الدولي

، مما عاظم التشابك بین أطراف المتاجرةالمتبادل على ت الاعتماد، كما ینطوي مفھوم متعددة

، ویؤدي ھذا إلى وجود تأثیر متبادل بین بین كل بلد وآخر اتجاھینیؤدي إلى خلق علاقة في 

وقد ترتب على زیادة  ،الطرفین على بعضھما یكون كلاھما تابعا ومتبوعا في نفس الوقت

  : ة أھمھایدالمتبادل ظھور آثار عد الاقتصادي عتمادالادرجة 

 .زیادة التعرض للأزمات الوافدة من الخارج سواء في حالة الرواج أو الكساد -أ

في  ثوخیر مثال ما حد ،الصدمات الاقتصادیة سواء كانت سلبیة أو إیجابیة انتقالسرعة  -ب

 .الأزمة الاقتصادیة العالمیة

 .الدولیة كعامل محدد من عوامل النمو في البلدان المختلفة تزاید أھمیة التجارة -جـ

 .تزاید درجة التنافسیة في الاقتصاد العالمي - د

                                                             
   . 29-27، مرجع سابق، ص العولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 1(
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ضعاف السیادة الوطنیة في مجال السیاسة النقدیة إالحد من تدخل الدولة في الاقتصاد و - 5

تصادھا في اق ىواضحا أن الحكومات الوطنیة فقدت الكثیر من سیطرتھا عل لقد بات :والمالیة

فبعد إزالة الحواجز والقیود أمام تحركات السلع والخدمات ورؤوس  ،ظل العولمة الاقتصادیة

أصبحت  ،والمعلوماتیة التي شھدتھا الساحة العالمیة التكنولوجیةالأموال في ظل الثورة 

دة وأصبحت الشركات المتعد اقتصادھا،ى الحكومات تواجھ صعوبات في السیطرة عل

  .الدول اقتصادیات ىر الأكبر علثالمؤ الجنسیات ھي

 الأجنبي الاستثمارع یبل تشج وطني،ا فلیست وظیفة الدولة حمایة الاقتصاد الذھ ىوعل     

فالعولمة تتطلب الدولة الرخوة ولیست الدولة القویة ، یئة المناخ اللازم لمزاولة نشاطھوتھ

سواق وتطبیق الأإلغاء قوانین التحكم في  ىما أن سعي الحكومات إل، ك)1(الوطنیة المستقلة

یضع  ،الاتفاقیات ىالمنظمات العالمیة والتوقیع عل ىوالانضمام إلالاقتصادي تحریر القوانین 

  .سیاساتھا المالیة والنقدیة ىسیادة الدولة ویحد من سیطرتھا عل ىقیودا عل

یة وما ینتج عنھ من اندماج ا تم التطبیق الكامل للعولمة المالذیشیر البعض إلا أنھ إو      

وإذا ما اتفقت كافة البنوك  ،لمیةاحلیة مع الأسواق المالیة العوتكامل الأسواق المالیة الم

موقف معین لحمایة عملیة معینة في مواجھة ھجوم  ذاخات ىالمركزیة في العالم عل

مقارنة مع  ملیار دولار یومیا 14ه البنوك ھو ذفإن أقصي ما یمكن أن تجمعھ ھ المضاربین،

ا یعني أن ذھ ،لمالیون العالمیون ضخھا في السوقملیار دولار یستطیع المضاربون ا 800

 ،ركزیة الموجودة في العالم مجتمعةمرة إمكانیات البنوك الم 55إمكانیات المضاربین تفوق 

نتج عنھ من تحریر حساب رأس ا زاد الاتجاه نحو العولمة المالیة وما یذإ ىومن جھة أخر

 مارالاستث ىت في البلدان الصناعیة إل، یتجھ رجال الأعمال والشركات المتعددة الجنسیاالالم

لات البطالة في زیادة معاد ىا إلذ، ویؤدي ھالضریبیة المنخفضةفي البلدان ذات المعدلات 

تخفیض معدلات  ىه الدول إلذومات ھحكما یدفع م ،فیھا خروج للأموال ثالبلدان التي یحد

موازنة العامة وإجبار ال في زیادة العجز ىوھو ما یؤدي إل ،دخول الشركات ىالضرائب عل

 ىإل الأعمالورجال  ماراتالاستثكما أن تدفق  ،یةا الاجتماعالتخلي عن برامجھ ىالدولة عل

                                                             
   . 25، مرجع سابق، ص ما العولمةصادق جلال العظم، حسن حنفي، ) 1(
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ب أكبر ذجمن أجل رائب ضتسابق لتخفیض الال ىإلیدفع بالدول البلدان منخفضة الضرائب 

، فض حصیلة موارد الدول من الضرائبخ ىھو ما یؤدي إلو ،ماراتالاستثقدر ممكن من 

  ) 1(.إضعاف فاعلیة السیاسیة المالیة في تحقیق أھدافھا ىبل وإل

 ثومما سبق نستخلص أن من خصائص العولمة الحد من تدخل الدول في الاقتصاد حی     

القطاع الخاص المتمثل في رجال الأعمال  ىمن الدولة إل للاقتصادینتقل الدور المحرك 

إضعاف  ىا ما یؤدي بدوره إلذوھ ،الجنسیات وغیرھا ةشركات متعددوالمضاربین وال

   .السیادة الوطنیة في مجال السیاسة النقدیة والمالیة

شركات متعددة التعاظم دور  دىأ ثحی :الدولي ملجدیدة من تقسم الع أنماطوجود  - 6

ظھور  ىل العولمة إلظفي  والاتصالاتلوجیة والمعلوماتیة والتكن الثورةث الجنسیات وحدو

لا یتم تجمیع ثم الصناعي كالسیارات المنتجفقد أصبح  ،أنماط جدیدة لتقسیم العمل الدولي

بالتخصص في صنع أحد المكونات ر من دولة بعد أن تقوم كل واحدة منھا ثمكوناتھ في أك

ع الاستھلاكیة المعمرة والآلات نفس السلعة من السل تھ من أنظحیمكن ملا ، وھو مافقط

وھو ما یطلق علیھ بتقسیم العمل داخل  ،مة الصادرات والوردات لنفس البلدھر في نفس قائظت

إنتاج السلعة الواحدة بین عدد من الدول  أبل أصبح من المألوف أن یتجز، احدةالصناعة الو

یطلق علیھ بتقسیم العمل داخل السلعة  ا ماذ، وھر منھاثتخصص كل دولة بجزء أو أكتبحیث 

  ) 2(.الواحدة

  )3(:ه الخاصیة منھاذتعمیق ھ ىوھناك عدد من العوامل التي تساعد عل     

 ذاتات العمالة المرتفعة في البلدان ذین الصناعات یجري توط ثانخفاض الأجور حی -أ

  .الأجور المنخفضة

ي البلدان الأخرى لتوسیع ف ماریةالاستثالشركات  ىتسع ثالخارجیة حیتوسیع السوق  -ب

 .أسواقھا

                                                             
   . 36-34، مرجع سابق، ص العولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 1(
   .30عبد المطلب عبد  الحمید، المرجع السابق، ص ) 2(
   .35 -34، ص2003/2004، الدار الجامعیة، مصر، الدول النامیة و العولمةمحمد صفوت قابل،  )3(
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تدویل الإنتاج للاستفادة من طاقات  ىسیاسات الشركات المتعددة الجنسیات التي تعمل عل -جـ

  .تفادة من كثافة رأس المال وغیرھاط في استھلاكھا والاسامات الدول الأخرى والإفراوخ

تقوم المنظمات  :العالمیة في إدارة العولمةتزاید دور المنظمات الاقتصادیة المالیة  - 7

 الاقتصادیة والمالیة الدولیة بدور الفاعل والمؤثر في ترسیخ ما تتبناه من فكر العولمة

، كما تعمل جاھدة على وضع الضوابط والمعاییر التي والحریة الاقتصادیة بكافة صورھا

في إدارة  المنظماتوقد تزاید دور ھذه  ،ناه من مستھدفاتبتضمن حسن الأداء صوب ما تت

 الاشتراكيالمعسكر  انھیاروبالتالي  ،السوفیتيكك الاتحاد فالعولمة الاقتصادیة بعد ت قوتعمی

  .اتھمومنظ

من خلال مجموعة من السیاسات وأصبحت ھناك ثلاثة منظمات تقوم بإدارة العولمة      

   )1(:دول العالم ، وھذه المؤسسات ھي ادیاتاقتصیة والمالیة والتجاریة التي تؤثر على دالنق

 .ي للعولمةدعن إدارة النظام النق والمسئول، الدولي دصندوق النق -أ

 .لنظام المالي للعولمةعن إدارة ا والمسئول، البنك الدولي وتوابعھ -ب

 .عن إدارة النظام التجاري للعولمة والمسئولة، منظمة التجارة العالمیة -جـ

ن خلال التراكم التطبیقي ، سواء ممؤسسي یزداد ترسیخا یوما بعد یومالإطار الوھذا     

مزید من محاور العولمة بمن خلال إضافة مؤسسات وھیئات جدیدة تھتم  ، أولآلیاتھ

   .في مجالات أخرى الاقتصادیة

   الاقتصادیةأنواع العولمة : الثاث

  .ولمة الإنتاج ، والعولمة المالیةالإنتاجیة أو عالعولمة : لعولمة الاقتصادیة نوعین ھمال     

وقد زاد من تعمیق  الاقتصادیةتعد عولمة الإنتاج الركن الأساسي للعولمة  :عولمة الإنتاج - 1

الأجنبي المباشر وخاصة الشركات المتعددة الجنسیات التي  للاستثمارالسریع النمو ھذا النوع 

أجزاء مختلفة في دول  عتقوم ھذه الفروع بتصنیحیث ، یم فروعا لھا في جمیع دول العالمتق
                                                             

   . 32، مرجع سابق، ص العولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 1(



العولمة المالیة و التحریر المالي: الثانيالفصل   
 

97 
 

 اتجاھین، وتتبلور عولمة الإنتاج من خلال ع منتجاتھا في معظم أسواق العالممختلفة وبی

    )1(:ھما

یلاحظ أن التجارة الدولیة زادت حیث : عولمة التجارة الدولیةب والخاصالأول  الاتجاه -أ

 وما ضعفي معدل نھبلغ معدل نمو، والقرن العشرینعقد التسعینیات من بدرجة كبیرة خلال 

عام  % 9، فقد زاد معدل نموا التجارة العالمیة بحوالي الناتج المحلي الإجمالي العالمي

  ویلاحظ أن الشركات المتعددة  ،فقط % 5العالمي بنسبة  المحلي ، بینما زاد الناتجم1995

ا بالإضافة إلى مشاركتھ ،التجارة العالمیة بقوةالجنسیات ھي التي تقف وراء تزاید معدل نموا 

من التجارة العالمیة دخل في مجال  % 90اف إلى ذاك أن ض، ویفي زیادة الإنتاج العالمي

   .التحریر

 الاستثمارحیث زاد معدل نمو : الأجنبي المباشر بالاستثمارالخاص والثاني  الاتجاه -ب

في  % 12ووصل إلى  ،التجارة العالمیة نموشر بمعدل أكبر وأسرع من معدل الأجنبي المبا

الأجنبي المباشر  الاستثمارقد تضاعف حجم ، وخلال التسعینیات من القرن الماضيالمتوسط 

، ویشر نبي المباشر في منتصف التسعینیاتالأج الاستثمارمرة عن حجم  6.6ب  2000سنة 

  اث المزید من دحإالشركات المتعددة الجنسیات في ھذا التطور الھائل إلى تزاید دور 

 .العولمة

 ،الاقتصاديیعتبر الجانب المالي من أھم الجوانب الرئیسیة للنشاط : العولمة المالیة - 2

ھذه  وسوف نتطرق إلى ،والعولمة المالیة تعني تحریر الأسواق النقدیة والمالیة من القیود

  . التفصیل لاحقاب الظاھرة

  

  

  

  
                                                             

   .46المرجع السابق، ص ، العولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 1(
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 یة لمؤسسات العولمة الاقتصادیة و الما: الثاني المبحث

 تتمثل في یھا الإنتاجي و المالي على ثلاثة نظم رئیسیةبتنطوي العولمة الاقتصادیة بجان    

تقوم بإدارة ھذه و، الدولي و النظام التجاري الدولي النظام النقدي الدولي و النظام المالي

) IMF(صندوق النقد الدولي : اقتصادیة عالمیة ھي على التوالي الأنظمة ثلاثة منظمات

، وذلك من خلال مجموعة من )WTO(ومنظمة التجارة العالمیة  )WB(البنك الدوليو

بما  ،ة المؤثرة في السیاسات الاقتصادیة لمعظم دول العالمیوالتجار السیاسات النقدیة و المالیة

لاعتماد على المالي واو التحریر الاقتصادي و الانفتاح یدفع ھذه الأخیرة إلى مزید من

المؤثر في ترسیخ و، حیث أصبحت ھذه المؤسسات تقوم بدور الفاعل غیرھااقتصاد السوق و

  .ما تتبناه من فكر العولمة

خلال المطالب  وفي ھذا المبحث سوف نتناول منظمات العولمة الاقتصادیة و المالیة من    

  :التالیة

  .صندوق النقد الدولي: ولمطلب الأال

  .البنك الدولي: المطلب الثاني

  .منظمة التجارة العالمیة: المطلب الثالث

  )IMF( صندوق النقد الدولي : المطلب الأول

 ،العالمي ظام النقديرف على النشتأسس صندوق النقد الدولي كمصرف عالمي شامل ی    

 موارده و أھم ووفي ھذا المطلب سوف یتم التطرق إلى تعریفھ ونشأتھ و مھامھ وأھم وظائفھ 

  .القروض و التسھیلات التي یمنحھا

 التعریف و النشأة : أولا 

المنظمة العالمیة النقدیة التي تقوم على إدارة : "یعرف صندوق النقد الدولي على أنھ      

  لسیاسات النقدیة الكفیلة بتحقیق الاستقرار النقدي و علاج النظام النقدي الدولي و تطبیق ا
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  ) 1(."جز المؤقت في موازین مدفوعات الدول الأعضاء فیھعال

، م1944وقد أنشئ ھذا الصندوق بموجب اتفاقیة بریتون وودز التي عقدت في یولیو     

و بعدھا عقدت الجلسة الافتتاحیة لمجلس  ،م1945دیسمبر  27نافذة النصوص في  وأصبحت

دولة على ھذه الاتفاقیة في تلك  44، وقد وقعت )2(1946مارس  8محافظي الصندوق في 

 2150دولة وعدد موظفیھ إلى  179إلى  م1995م االفترة، ووصل عدد الأعضاء في ع

  ) 3(.شخص

مة لفترة الحرب لیلأا الملاحظ أن اتفاقیة ھذا الصندوق جاءت في ظل سیطرة الذكریاتو    

 ومختلف القیود المفروضة على التجارة الخارجیة تویم العملاعالكساد الكبیر، وفوضى تو

  .من طرف الدول

  أھداف ووظائف صندوق النقد الدولي : ثانیا

 عدةقام صندوق النقد الدولي طبقا لنصوص الاتفاقیة الخاصة بإنشائھ و تأسیسھ لتحقیق     

  ) 4(:أھداف أھمھا

یجاد مؤسسة دول الأعضاء في الصندوق عن طریق إتشجیع التعاون النقدي الدولي بین ال - 1

 .یجري فیھا التشاور حول المشكلات النقدیة الدولیة دائمة

وبالتالي الحفاظ على مستویات  ،الدولیة العمل على تحقیق النمو المتوازن في التجارة - 2

 .نتاجیةمالة و تنمیة الموارد الإالدخول و الع

العمل على ثبات و استقرار أسعار الصرف، وتقلیل حدة المنافسة بین الدول الأعضاء  - 3

 .على تخفیض قیم عملاتھا

عددة الأطراف للمدفوعات یھدف إلى تغطیة المعاملات التجاریة بین الدول تیجاد نظام مإ - 4

 .و تخفیض القیود النقدیة التي تعوق التجارة الدولیة ،الأعضاء
                                                             

  .68، مرجع سابق، ص العولمة الاقتصادیةعبد الحمید عبد المطلب، ) 1(
  . 102، ص2001، القاھرة،1، مجموعة النیل العربیة، طالعولمة الاجتیاحیةمحسن أحمد الخیضري، ) 2(
  .68، مرجع سابق، ص العولمة الاقتصادیةعبد الحمید عبد المطلب، ) 3(
، رسالة دكتوراه منشورة، مكتبة الرشد، سیاسات منظمات العولمة الاقتصادیة في ضوء الشریعة الإسلامیة ،البقمي ناصح بن ناصح) 4(

  .66، ص 2006، 1الریاض، ط
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عضاء الصندوق لدى الأتاحة تسھیلات و موارد إو ،المشاركة فیھالثقة لدى البلدان بث  - 5

 .بھدف مواجھة ما قد یطرأ على موازین المدفوعات من عجز مؤقت

زین مدفوعات البلدان االعجز في موة سابقا على تقصیر مدة العمل وفق الأھداف المذكور - 6

 .الأعضاء

لنا أن صندوق النقد الدولي جاء لوضع الأسس السلیمة التي  ومن خلال ھذه الأھداف یتبین    

، فضلا على تھیئة وتشجیع التعاون النقدي الدولي حسن سیر النظام النقدي العالمي لتكف

قرار ، والحفاظ على استوسیع حجم و نطاق التبادل التجاريالمناخ الاقتصادي الملائم لت

  .أسعار صرف عملات دول العالم

  :یقوم بالوظائف و المھام التالیة الصندوق الأھداف السابقة فإنھ لكي یحققو    

الفنیة في العدید من المشكلات، والمتعلقة برسم وتنفیذ السیاسات  حائصتقدیم المعونة و الن - 1  

 یر الإحصائیات المالیة و غیرھا ،النقدیة والمالیة وإعداد التشریعات للبنوك المركزیة و تطو

النقدیة والمالیة  ج تدریب متقدمة في مجالات التحلیل المالي والسیاساتفضلا عن تقدیم برام

دى الصندوق أ، وقد )1(وطرق و مناھج البحث في موازین المدفوعات وغیرھا ،والاقتصادیة

تؤثر في سیاسات الدول الأعضاء  ، وھذا راجع إلى أن ھذه المھمة لاھذه المھمة كما ینبغي

  .لا تمس مصالحھا الخاصةو

لذلك زاد ، الاختلال الھیكليالبنك الدولي فیما یتعلق بعلاج التنسیق الفعال و التعاون مع  - 2

وبالتالي بدأ یخصص موارد  ،لاج الاختلال في التوازن الھیكلياھتمامھ منذ الثمانینات على ع

، وقد خصصت تلك التسھیلات حدیثا للبلدان ض تسمى بتسھیلات التصحیح الھیكليوقرو

 )2(.الدخل منخفضة

إضافة إلى  ،رات التنفیذیة لأحكام الاتفاقیةالقیام بالمھام التنظیمیة كإصدار اللوائح و القرا - 3

التأكد من توافقھا مع أحكام یاسات التي تتبعھا الدول الأعضاء ومتابعة و مراقبة الس

 وإدارة ،في میزان مدفوعات الدول الأعضاء ، فضلا عن تمویل العجزنصوص الاتفاقیةو

                                                             
  .103-102، مرجع سابق، ص العولمة الاجتیاحیةمحسن أحمد الخیضري، ) 1(
  .20، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 2(
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السیولة الدولیة التي تتكون من الاحتیاطات الدولیة ذات القبول العام في تسویة المدفوعات 

 )  1(.الدولیة

ة الیكترونیة دولیة یصدرھا راھن نحو إیجاد عملویتجھ صندوق النقد الدولي في الوقت ال     

ر مراحل ویتم التمھید لذلك عب لیتحول في المستقبل إلى بنك مركزي عالمي للعالم كلھ ،

وتوحید التشریعات  ،كافة دول العالملقدیة نلنظم المتتالیة لمعالجة الاختلالات القائمة في ا

  ) 2(.النظم الرقابیة و الإشرافیة و الحصانة المصرفیة والنقدیةو

المتأمل في الأھداف التي یسعى الصندوق لتحقیقھا و الوظائف التي یقوم بھا یجد أنھ و    

في دعم اتجاھات العولمة و خلق الرغبة و الحافز على التعولم، من خلال یساھم بجزء كبیر 

  .م النقدي الدولي وغیرھااصرف العمولات ومراقبة النظ في أسعار رتحقیق الاستقرا

   والحصص للصندوق الموارد : ثالثا

، فیھ ارد الصندوق من رأس المال المكون من حصص الدول الأعضاءوتتكون م     

التي یمكن للصندوق أن یحصل علیھا عن طریق الاقتراض  الخارجیة الموارد بالإضافة إلى

  من اشتراكات حصصھا بحقوق السحب % 25من الدول الغنیة، حیث تدفع البلدان الأعضاء 

عملات الالمتبقیة ب% 75ة، ویمكن لھا أن تدفع یأو بإحدى العملات الرئیس*) (الخاصة

 8بلیون دولار أمریكي، یتم دفع  10أصول الصندوق بنحو يوقد تم تحدید إجمال ،)3(وطنیةال

بلیون دولار  2(یتم دفع الباقي و ،لمشاركین في مفاوضات بریتون وودزبلیون من طرف ا

، وتحدد )4(من طرف الدول التي تطلب الانضمام إلى عضویة الصندوق بعد تكوینھ) أمریكي

بھا من مخصصات حقوق ونصی حصة كل دولة عدد أصواتھا وحجم التمویل المتاحة لھا

                                                             
  .75-73، مرجع سابق، ص سیاسات منظمات العولمة الاقتصادیة في ضوء الشریعة الإسلامیةناصح بن ناصح البقمي، ) 1(
  .103مرجع سابق، ص  ،العولمة الاجتیاحیة محسن أحمد الخیضري،) 2(

دولي أنشأه الصندوق في عام  رغم تجریدھا من الوجود المادي، وھي أصل احتیاطي" الذھب الورقي"تعرف باسم : حقوق السحب الخاصة(*)
م، ویتم تخصیصھ للدول الأعضاء وفقا لمقدار حصة كل دولة عضو في رأسمال الصندوق، وقد أنشئ ھذا الأصل نتیجة لقلق البلدان 1969

العالمیة، وتم استحداث  الأعضاء من احتمال عدم كفایة المخزون المتوفر آنذاك و النمو المتوقع في الاحتیاطات الدولیة لدعم التوسیع في التجارة
حقوق السحب الخاصة  كأصل احتیاطي تكمیلي یمكن لصندوق النقد الدولي تخصیصھ للبلدان الأعضاء بصفة دوریة حین تنشأ الحاجة، كما یمكن 

  . إلغاؤه إذا ما اقتضت الضرورة
، ص 2008مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة،  ،ةمنظمات اقتصادیة دولیة في عصر العولممحمد إبراھیم عبد الرحیم، : یمكن الرجوع إلى -

60-61.  
  .59، مرجع سابق، صمنظمات اقتصادیة دولیة في عصر العولمةمحمد إبراھیم عبد الرحیم، ) 3(
  .356، جھاز نشر و توزیع الكتاب الجامعي، مصر، د ت ن، ص العلاقات النقدیة الدولیةعمر صقر و آخرون، ) 4(
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كزھا فضلا عن أن حصة كل دولة عضو تعد بمثابة مرآة عاكسة لمر ،السحب الخاصة

  .النسبي في الاقتصاد العالمي

تم اقتراح حیث  ،م1999خرھا عام آوقد أجریت إحدى عشرة مراجعة للحصص كان      

أي ما  ،بلیون وحدة حقوق سحب خاصة 212، لتصل إلى %45زیادة الحصص بنسبة 

  )1(.بلیون دولار أمریكي 230یعادل 

صوتا یضاف إلیھا صوت واحد  250تفاقیة الصندوق أن لكل دولة عضو وقد جاء في ا     

وعلیھ فإن الدول ذات الحصص  )2(،سحب خاصة من حصتھا ة حقوقعن كل مئة ألف وحد

  .الكبرى في رأسمال الصندوق تصبح ذات قوة تصویتیة كبیرة

  و التسھیلات التي یمنحھا صندوق النقد الدولي القروض: رابعا

یقدم صندوق النقد الدولي قروضا و تسھیلات بالعملات الأجنبیة للبلدان الأعضاء التي      

من خلال مبادلة عملة البلد المستفید بمقدار ، مشكلة العجز في موازین مدفوعاتھاتواجھ 

السحب الخاصة التي یحتفظ بھا الصندوق  حقوقل من عملات الأعضاء الآخرین أو بدمعا

و یتعین على البلد المستفید خلال فترة محددة أن یعید شراء ، تحت ضوابط معینةبحوزتھا 

عملتھ من الصندوق مستخدما عملات الأعضاء الآخرین أو حقوق السحب الخاصة، ویفرض 

  )3(.الصندوق رسوما على عملیات الشراء

صبح یقدم القروض و التسھیلات للبلد الذي أع فیما بعد و سإلا أن عمل الصندوق تو      

ویساھم في  ،برامج التصحیح و التكییف الھیكليیعاني من أزمات مالیة أو نقدیة أو یخضع ل

   )4(.البنوك التجاریة العالمیةومنظمات الإقراض الرسمیة وعضاء ذلك بعض الدول الأ

 و الترتیبات لتسھیلاتاویقدم صندوق النقد الدولي قروضا بموجب مجموعة متنوعة من      

  لات وأھم تلك التسھی ،فیھ مواجھة احتیاجات البلدان الأعضاءالتي تبلورت بمرور السنین ل

                                                             
  . 59مرجع سابق، ص ،منظمات اقتصادیة دولیة في عصر العولمة الرحیم،محمد إبراھیم عبد ) 1(
  .70، مرجع سابق، ص سیاسات منظمات العولمة الاقتصادیة في ضوء الشریعة الإسلامیةناصح بن ناصح البقمي،  )2(
   .74، مرجع سابق، ص العولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 3(
  .69، مرجع سابق، ص اسات منظمات العولمة الاقتصادیة في ضوء الشریعة الإسلامیةسیناصح بن ناصح البقمي، ) 4(
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  )1(:یلي الترتیبات ماو

د وق ،في الصندوق الإقراضبات لب سیاسات تمثل ھذه الترتی: ساندةمترتیبات ال - 1

اجھة مشكلات میزان وویتمثل ھدفھا الأساسي في م ،م1952استخدمت لأول مرة في عام 

داخلیة أو خارجیة أو شاكل ناتجة عن أسباب سواء كانت ھذه الم ،ت قصیر الأجلالمدفوعا

ویتقاضى الصندوق فائدة على ھذه  ،ه الترتیبات ما بین سنة أو سنتینوتتراوح ھذ ،الاثنین معا

 ،ما یحوزه الصندوق من عملة العضو ومع نسبة ة القرض،دمع طول م الترتیبات تتصاعد

  .سنوات 5و 3.25ین فترة السداد لھذه التسھیلات ما بوتتراوح 

تعاني یقدم الصندوق ھذا النوع من التسھیلات للبلدان التي : تسھیلات الصندوق الممتدة - 2

ج و في الإنتا ھیكلي ختلالاترجع إلى التي یة ھیكلیة في موازین مدفوعاتھا، ومشاكل اقتصاد

ذا ھ، ومن ھنا استحدث ما یجعل علاجھا یستغرق مدة طویلة، مالتجارة و التكلفة و الأسعار

 سنة رابعة ىإلالتسھیل لإتاحة موارد الصندوق على مدى ثلاث سنوات متتالیة یمكن مدھا 

   4.5فترة تتراوح بین سھیلات في تم سداد ھذه التیو ،في بعض الحالات وفق برنامج محدد

 .سنوات10و

فضة الدخل مقابل وھو تسھیل یمنح للدول النامیة منخ :ییف الھیكلي المعززتسھیل التك - 3

كلیة اختلالات ھیامیة الفقیرة التي تعاني مشاكل وھدفھ مساعدة الدول الن ،سعر فائدة منخفض

متوسط الأجل للتكییف امج وذلك لتمكینھا من تطبیق برن ،مستمرة في موازین مدفوعاتھا

لسیاسات  ن، ویتعاون صندوق النقد الدولي مع البنك الدولي في صیاغة إطار معیالھیكلي

وتھدف برامج التكییف الھیكلي إلى  ،الإصلاح الاقتصادي متوسط المدى لفترة ثلاث سنوات

بجذب  المحلیة و تعبئة الموارد الخارجیة تزیادة النمو الاقتصادي عن طریق زیادة المدخرا

ویتم تسدید ھذا النوع  ،روعات الإنتاجیة و غیرھاالاستثمارات الأجنبیة و تركیزھا في المش

 .اتوسن 10إلى  5.25من التسھیل على فترة تتراوح بین 

                                                             
   .77-74مرجع سابق، ص  ،العولمة الاقتصادیة عبد المطلب عبد الحمید،) 1(
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لیحل  م1988أنشئ ھذا التسھیل في أغسطس : تسھیل التمویل التعویضي و الطوارئ - 4

لبات أسعار الصادرات محل تسھیل التمویل التعویضي الذي كان یمنح للدول الأعضاء عند تق

 :ویتكون ھذا التسھیل من شقین ھما ،م1963في عام 

وب و التي ترجع اد الحبرستإجھة نقص الصادرات و زیادة تكالیف االشق التعویضي لمو -أ

  .إلى عوامل خارجیة

في مواجھة مشكلات میزان  ن الأعضاءلداأكیدات لمساعدة البالذي یقدم تشق الطوارئ و -ب

  .كالكوارث الطبیعیة وغیرھا ،مفاجئةالمدفوعات الناشئة عن الصدمات الخارجیة ال

ق حمن حصتھا بموجب ھذا ال% 95ویجوز للدولة العضو أن تقترض ما یصل إلى      

  .سنوات  5إلى  3.2ما بین  حالدولي الذي یتم سداد في فترة تتراو

العرض السابق لأھم القروض و التسھیلات التي یقدمھا صندوق النقد الدولي  لومن خلا     

  :مكن استنتاج ما یليللدول المقترضة ی

 تقدم القروض للبلدان الأعضاء لمساعدتھا على معالجة العجز في المیزان المدفوعات، -

   .اختلالات ھیكلیة طویلة الأجلاتج عن سواء كان عجز قصیر الأجل ،أو عجز ن

تكون القروض الممنوحة من طرف الصندوق مشروطة بسیاسات معینة یفرضھا الصندوق  -

  .على الدولة المقترضة

 .تمنح القروض و التسھیلات لمدة محددة -

مشاكل التي تواجھ میزان لتختلف المدة وشروط السداد و نوع التسھیلات حسب أنواع ا -

 .المدفوعات

  البنك الدولي : المطلب الثاني

عتبر أھم المؤسسات الدولیة العاملة في مجال التمویل الدولي كما یمن یعتبر البنك الدولي      

مھامھ نشأة البنك ولمطلب تحلیلا مبسطا وسوف نقدم في ھذا ال ،التوأم لصندوق النقد الدولي

  .یمنحھاحقوق التصویت و أھم القروض التي  و ھھدافھ و رأسمالأو
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  التعریف والنشأة   : أولا

عن إدارة  لةالمسئومیة لالمؤسسة الاقتصادیة العا"  :نھأب یمكن تعریف البنك الدولي     

لتنمیة بتطبیق السیاسات الاقتصادیة الكفیلة بتحقیق ا والاھتمام ،لدولياالنظام المالي 

تنصب أساسا على سیاسات التنمیة  تھلذلك فإن مسؤولیو الاقتصادیة للدول الأعضاء،

وتخصیص الموارد في القطاعین العام وسیاسات الإصلاح الھیكلي  ،والاستثمارات

، كما یھتم بالجدارة الائتمانیة لأنھ یعتمد في تمویلھ على الاقتراض من أسواق الخاصو

  )1(."المال

مؤتمر بریتون في وقد أنشأ البنك الدولي في أعقاب الحرب العالمیة الثانیة و تحدیدا      

بتوفیر القروض طویلة ة إنشائھ یبدا عندوقد اختص البنك  ،م1944وودز الذي عقد في عام 

قل الدول الأ خاصةى الدول النامیة و ثم وجھ نشاطھ إل ،اءغراض التعمیر و البنالأجل لأ

عمار أوروبا بعد الدمار إنشاء البنك الدولي ھو إعادة إالھدف الأصلي من ف يوبالتال ،)2(انمو

أن مشاركة باقي الدول المتقدمة ، غیر لى والثانیةوالذي لحقھا جراء الحرب العالمیة الأ

ة أھداف أخرى للھدف الأصلي ة إضافبتخلفة على حد سواء في عضویة البنك كان بمثالماو

نمو مقبول، ورفع مستوى  الدول المتخلفة على تحقیق معدلات، وأھمھا مساعدة للبنك

  .المعیشة وغیرھا

  ھیئات البنك الدولي وأھم أھدافھا : ثانیا

سبقت الإشارة إلى أن الھدف الأساسي للبنك الدولي ھو إعادة إعمار أوروبا بعد الحرب     

 ،ة في الفترة الراھنةالتي شھدتھا، غیر أن أھدافھ وأنشطة البنك اتسعت وتعقدت بصورة كبیر

 ھذهو، مرتبطة فیما بینھا ارتباطا وثیقاحیث أصبح البنك یضم عدة مؤسسات إنمائیة 

  :ھي المؤسسات

                                                             
   .80، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 1(
  .86، مرجع سابق، ص الاقتصادیة في ضوء الشریعة الإسلامیةسیاسات منظمات العولمة ناصح بن ناصح البقمي، ) 2(
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وتتمثل مھمتھ في منح قروض  1946والذي أنشئ عام  )1(:البنك الدولي للإنشاء والتعمیر - 1

  :، وتتلخص أھم أھدافھ فيطویلة الأجل بشروط صعبة وأسعار فائدة مرتفعة

  .المساعدة في تنمیة وتعمیر الدول الأعضاء وتحقیق معدلات نمو مرتفعة -أ

  .تشجیع الاستثمارات الأجنبیة الخاصة عن طریق الضمان أو المساھمة في القروض -ب

  .ل الطویلاجفي الآالمساھمة في تحقیق النمو المتوازن للتجارة الدولیة  -جـ 

  .یةعلاج الاختلالات الھیكلیة للدول النام - د

 ،لمساعدة البلدان الأقل نموا م 1956أنشئت ھذه المؤسسة عام : مؤسسات التمویل الدولیة - 2

من خلال إقراض القطاع الخاص مباشرة دون تدخل الدولة أو طلب ضمان منھا، وقد وذلك 

كبرى ) (بلدا، تسیطر خمسة بلدان 175حوالي  2004بلغ عدد أعضاء المؤسسة في عام 

  .)2(اكتتابات الأعضاء في رأس مال ھذه المؤسسة من جملة%  60على 

  )3(:وتتلخص أھداف ھذه الأخیرة في    

  .المساھمة في إیجاد فرص استثمار لرؤوس الأموال الخاصة المحلیة والأجنبیة -أ

  .تشجیع الاستثمارات الخاصة بالإنتاجیة -ب

  .نموه مشاركة القطاع الخاص في المشروعات الاستثماریة لزیادة معدلات -جـ

یفتھا في ظوتتمثل و م،1960أنشئت ھذه المؤسسة عام ) 4(:المؤسسة الدولیة للتنمیة - 3

 179إقراض البلدان الأشد فقرا بموجب أقصى شروط میسرة ممكنة، وتضم ھذه المؤسسة 

  :ضو، وتتلخص أھم أھدافھا فیما یليبلد ع

                                                             
     .82، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، )1(
) (الولایات المتحدة الأمریكیة، المملكة المتحدة، فرنسا، ألمانیا، كندا: تتمثل ھذه البلدان في .   
   . 83مرجع سابق، ص  ،سیاسات منظمات العولمة الاقتصادیة في ضوء الشریعة الإسلامیة ناصح بن ناصح البقمي،) 2(
   .83، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، )3(
   .30-29مرجع سابق، ص  ،منظمات اقتصادیة دولیة في عصر العولمة محمد إبراھیم عبد الرحیم،) 4(
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نح برامج تستھدف تعزیز بدون فائدة وم تسھیلاتتخفیض أعداد الفقراء من خلال تقدیم  -أ

  .النمو الاقتصادي

  .تخفیف حدة التفاوت وعدم المساواة بین الشعوب ورفع مستوى المعیشة -ب

ھدفھ فض م، 1966ئ ھذا المركز عام أنش: الدولي لتسویة نزاعات الاستثمار المركز - 4

الأعضاء، وبالتالي المنازعات المالیة الدولیة وتسویة منازعات الاستثمار الأجنبي بین الدول 

فھذه المؤسسة لا تمارس أي نشاط تمویلي بل تقتصر مھمتھا على التوفیق والتحكیم بین 

  )1(.دولة 140حوالي  2004الدول الأعضاء، وقد بلغ عدد أعضاء ھذا المركز حتى سنة 

، وقد م1988أنشأت ھذه الوكالة سنة  :)2(الوكالة المتعددة الأطراف لضمان الاستثمار -5 

  : ضو، وتتمثل أھم أھدافھا فیما یليع 164إلى  2004وصل عدد أعضائھا سنة 

تشجیع الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامیة عن طریق تقدیم ضمانات للمستثمرین  -أ

  .لحمایتھم من المخاطر غیر التجاریة كالحروب و التأمیم و المصادرة

على إیجاد الوسائل الملائمة لتشجیع و جذب  تقدیم خدمات استثمار للحكومات لمساعدتھا -ب

  .الاستثمارات الأجنبیة المباشرة و الغیر المباشرة

  المھام و الوظائف لمجموعة البنك الدولي : ثالثا

من خلال العرض السابق لھیئات و مؤسسات البنك الدولي یمكن تلخیص مھام مجموعة      

    )3(:البنك الدولي فیما یلي

  .طویلة الأجل لتمویل مشاریع و برامج التنمیة خاصة للدول النامیةتقدیم قروض  - 1

دولار  1305تقدیم المساعدات الفنیة للدول الأشد فقرا والتي یقل متوسط دخل الفرد عن  - 2

  .سنویا

  العمل على زیادة دور القطاع الخاص في الدول النامیة من خلال توجیھ بعض من  - 3
                                                             

  .84مرجع سابق، ص  ،یاسات منظمات العولمة الاقتصادیة في ضوء الشریعة الإسلامیةس ناصح بن ناصح البقمي، )1(
  .84ناصح بن ناصح البقمي، المرجع سابق، ص) 2(
  .84، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 3(
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  .القطاعموارده للاستثمار في ھذا 

، من خلال لأعضاء لمساعدتھا على حل المشاكلتقدیم النصائح و المعونات الفنیة للدول ا - 4

   .اختیار المشروعات ذات الجدوى الاقتصادیة وإعداد الدراسات اللازمة وغیرھا

اریع العمل على تقویة البنیة الأساسیة للدول الأعضاء من خلال تقدیم القروض للمش - 5

  .و محطات تولید الكھرباء و غیرھا السدود و الطرق، كبناء الكبرى

تطویر أدوات التحلیل الخاصة بدراسة الجدوى الاقتصادیة للمشروعات و إصلاح البنیة  - 6

  .الاقتصادیة التي تعمل فیھا ھذه المشروعات

تحقیق التنمیة الاقتصادیة من خلال مكافحة الفقر و رفع مستوى المعیشة و حمایة البیئة  - 7

  .ھاوغیر

   حصص و نظام التصویت للبنك الدوليموارد و : رابعا

م، عشرة ملیارات دولار مقسمة إلى مئة ألف  1944كان رأسمال البنك عند إنشائھ عام      

على ) (سھم، كل سھم قیمتھ مئة ألف دولار أمریكي، وقد استحوذت الدول الخمسة الكبرى

 م2001وقد بلغ رأس مال البنك المصرح بھ في یونیو ، )1(من رأس مال البنك% 67نسبة 

سھم،  1570895بلغ عدد الأسھم في نفس السنة نحو ملیار دولار أمریكي، و  189.5حو ن

قیمة  ،مال الذي یتكون من مجموعة من الأسھمال وتسھم الدول الأعضاء بحصص في رأس

بالتالي ، و)2(ر الأمریكيوحدة من وحدات السحب الخاصة مقومة بالدولا 100السھم الواحد 

  .ر المورد الأساسي لرأس مال البنكمال المدفوع من الدول الأعضاء یعتبالفرأس 

   )3(:بالإضافة للمصدر السابق ھناك مصدرین آخرین لرأس مال البنك ھماو     

  .الإقراض من أسواق المال العالمیة عن طریق إصدار سندات بالعملات الرئیسیة - 1

                                                             
) (تي، الصین الشعبیة، فرنسااالسوفیالمملكة المتحدة،الإتحاد  الولایات المتحدة الأمریكیة،: ھذه الدول ھي.  
  .78ص، مرجع سابق، العولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید،  )1(
  . 342، مرجع سابق، صالعلاقات النقدیة الدولیةعمر صقر و آخرون،  ) 2(

   .85، مرجع سابق، ص العولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 3(
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ي المتأتي من عملیات البنك المختلفة و المتمثلة أساسا في تقدیم القروض الدخل الصاف - 2

  .مقابل أسعار فائدة معینة

     )1(:وینقسم اكتتاب كل دولة عضو في رأس مال البنك إلى قسمین      

سداده في البدایة، حیث یدفع منھا یتم من حصة الدولة العضو % 20مقداره : الجزء الأول -

ملة في استعمال ھذه الأخیرة، الدولار الأمریكي، وللبنك الحریة الكا وبالذھب أ% 2نسبة 

یتم دفعھا بالعملة المحلیة للدولة العضو، ولا یقرض البنك ھذا الجزء إلا بموافقة تلك % 18و

  .الدولة

من حصة الدولة في رأسمال البنك، حیث لا یسدد ھذا الأخیر % 80ومقداره : الجزء الثاني -

دولة العضو في شكل احتیاطي، ولا یجوز طلبھ إلا في حالات الضرورة اللدى بل یبقى 

  .لمواجھة التزامات البنك

مال إذا اقتضت ال ویجوز للبنك أن یقرر بأغلبیة ثلاثة أرباع قوة التصویت زیادة رأس     

لھا من قوة  ضرورة ممارسة نشاط الإقراض ذلك، وتعكس حصة الدولة العضو مقدار ما

صوتا بالإضافة إلى صوت  250رارات البنك، إذ أن كل دولة عضو لھا على ق تصویتیة

  ) 2(.واحد عن كل سھم تملكھ الدولة العضو في رأس مال البنك

  أھم القروض التي یمنحھا البنك الدولي: خامسا 

للدول یقدم البنك الدولي العدید من أنواع القروض المتوسطة و طویلة الأجل خاصة      

   )3(:أھمھاو النامیة

تخصص ھذه القروض لتمویل مشروعات معینة، كمشاریع بناء : قروض المشروعات - 1

ھذا النوع على و یستحوذ ، غیرھا من مشاریع البنیة الأساسیةالسدود و تعبید الطرقات و 

  .البنك الدولي حصة كبیرة من قروض

                                                             
  .85مرجع سابق، ص ،ات منظمات العولمة الاقتصادیة في ضوء الشریعة الإسلامیةسیاس ناصح بن ناصح البقمي،) 1(
  .346مرجع سابق، ص  ،العلاقات النقدیة الدولیة عمر صقر و آخرون،) 2(
   .88-86، مرجع سابق، ص العولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، )3(
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تمنح ھذه القروض لتمویل برنامج إنمائي أو قطاعي أو لتمویل عملیات  :قروض البرامج - 2

لقروض من اھذا النوع  ىتجھیزات رأسمالیة و غیرھا، ولا یعط و الإستراد من مواد أولیة

ظروف استثنائیة، كما لا تتجاوز عملیات الإقراض في ھذا النوع لأي سنة من السنوات لإلا 

  .یقدمھا البنكمن مجموع القروض التي % 10نسبة 

طین لازمین ، وقد حدد شرم1980استحدث ھذا النوع عام : قروض التصحیحات الھیكلیة - 3

  :  لتقدیم ھذا القرض ھما

  .وجود خلل في میزان مدفوعات الدولة العضو یكون من الصعب احتوائھ سریعا -أ

خلال فترة وجود رغبة من جانب الحكومة و استعدادھا لتنفیذ برامج التكییف الھیكلي  -ب

  .زمنیة محددة

وفي ھذا النوع من القروض تتشابھ كلا من سیاسات البنك الدولي و صندوق النقد الدولي      

في علاج العجز في موازین المدفوعات للدول الأعضاء، ویمنح ھذا النوع من القروض 

  :تدرج تحت أربع مجموعات رئیسیة ھيبشروط مشددة 

التي یدخل فیھا معاییر الاستثمارات العامة، و أولویات  الكفاءة في استخدام الموارد -أ

  .الاستثمار و سیاسات الأسعار و الحوافز في مختلف القطاعات

وإدارة  التحول للخصخصةع العام وو تتضمن دور القطاتعبئة الموارد اللازمة للتنمیة،  -ب

  .الدین العام الداخلي و الخارجي و غیرھا

رة تحریرھا، وزیادة الحوافز التصدیریة وإصلاح التعریفة التجارة الخارجیة و ضرو -جـ

  .الجمركیة

  .والإدارة العامة ضریبيإصلاح المؤسسات الإنمائیة بما في ذلك النظام المصرفي و ال - د

الصناعي وتمنح ھذه القروض لتمویل قطاع معین كالقطاع الزراعي أ: اعیةالقروض القط - 4

مثلا، ویشبھ ھذا النوع قروض التصحیحات الھیكلیة من حیث أنھ یستھدف السیاسات 

الاقتصادیة في البلد المقترض، ویختلف عنھا من حیث أنھ یقتصر على سیاسات متعلقة 
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ن كان نطاقھا إبقطاع معین، إلا أن ھذا النوع ینطوي على درجة عالیة من المشروطیة، و

تمویلھ، و بالتالي فالھدف من ھذا النوع ھو تصحیح و تصویب مسار  محدود بالقطاع المراد

لدول للاقتصادیة االقطاع الذي یمنح لھ التمویل بما یؤدي إلى إصلاح وتصحیح السیاسات 

  .المقترضة

  منظمة التجارة العالمیة: المطلب الثالث

الإجراءات الھادفة إلى تحریر انطوت فترة ما بعد الحرب العالمیة الثانیة على العدید من     

التجارة العالمیة من القیود المفروضة علیھا، وقد كان من المقرر إنشاء المنظمة الثالثة 

المختصة بالجانب التجاري مع نشأة صندوق النقد الدولي والبنك الدولي، غیر أن الظروف 

من الزمن لات من المفاوضات على مدى نصف قرن وحالة دون ذلك ، مما استدعى عقد ج

إلى أن حلت منظمة التجارة  ،)الجات( في إطار ما یسمى باتفاقیة العامة للتعریفات و التجارة

  .ھذه الاتفاقیة في منتصف التسعینات لمح العالمیة

  )الجات(الاتفاقیة العامة للتعریفات والتجارة : أولا

ج جمع الأحرف ھا ناتنللمصطلح أ اللفظيالجانب من  )GATT( تعني اتفاقیة الجات     

  الانجلیزیة الأولى للاتفاقیة العامة للتعریفات و التجارة

)General Agreement on Tariffs and Trade ( ، أما من الجانب الاقتصادي فھي اتفاقیة

لتبادل المزایا التفضیلیة بین الدول الأعضاء الناتجة عن تحریر التجارة متعددة الأطراف 

وبالتالي فھذه الاتفاقیة ھدفھا تحریر التجارة الدولیة ، )1(الجمركیة من القیود الكمیة والدولیة 

في السلع و الخدمات من خلال إزالة الحواجز و خفض الرسوم الجمركیة لتسھیل النفاذ إلى 

  .الأسواق العالمیة

، علیھا دولة 23 م بتوقیع1948وقد أضحت ھذه الاتفاقیة ساریة المفعول منذ أول ینایر      

  .)2(م1995مع أول ینایر وانتھت 

                                                             
  .22، ص2003، الدار الجامعیة، القاھرة، التجارة العالمیةالجات وآلیات منظمة عبد الحمید عبد المطلب، ) 1(
  .22عبد الحمید عبد المطلب، المرجع السابق، ص) 2(
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  ) 1(:وكان من أھم أھدافھا ما یلي    

  .تحریر التجارة الدولیة - 1

  .التبادل التجاري بین مختلف الدولمام أو القیود إزالة العوائق  - 2

  .حل المنازعات التجاریة بین الدول عن طریق المفاوضات - 3

   .تھیئة المناخ الملائم لإنشاء منظمة التجارة العالمیة - 4

تطویر و توسیع اتفاقیة الجات من  م1994إلى  1948وقد تم في الفترة الممتدة من سنة     

  )2(:خلال ثمانیة جولات تفاوضیة متتالیة، وھذه الجولات ھي

  .1947جولة جنیف بسویسرا، عقدت عام  - 1

  .م1949وعقدت فرنسا، بجولة انسي  - 2

  .م 1951عقدت سنة ، وجولة توركاي ببریطانیا - 3

  .م 1956-1952عقدت بین عامي جنیف بسویسرا، وجولة  - 4

  .م 1961- 1960عقدت خلال الفترة وجولة دبلون بجنیف،  - 5

  .م 1967-1964عقدت خلال الفترة وبجنیف،  جولة كیندي - 6

  .م 1979-1973عقدت خلال الفترة وجولة طوكیو،  - 7

  .م1993-1986عقدت خلال الفترة وجولة أوروجواي،  - 8

ھا، حیث تم في ھذه اتوتعد جولة أوروجواي من أھم و أطول الجولات مقارنة بسابق     

الجولات مناقشة الموضوعات الخاصة بتحریر تجارة السلع و الخدمات بما فیھا الخدمات 

تفاق على خفض الرسوم الجمركیة نتائج ھذه الجولات الامن المالیة و المصرفیة، وكان 

   .مة التجارة العالمیةظمیة وتأسیس منالعال الأسواقعلى  الانفتاحو
                                                             

  .102، ص2008، اتحاد الكتاب العرب، دمشق، عولمة الاقتصادمصطفى عبد االله الكفري، )  1(
  .36، ص، مرجع سابقالجات وآلیات منظمة التجارة العالمیةعبد الحمید عبد المطلب، ) 2(
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  نظمة التجارة العالمیةنشأة و تعریف م: ثانیا

الاتفاقیة العامة للتعریفات  م لتحل محل1/1/1995أنشئت منظمة التجارة العالمیة في     

صمة سویسرا لتكون مقرا لھذه المنظمة امدینة جنیف ع اختیرت، وقد )الجات(التجارة و

ھذه الأخیرة بمثابة جھاز دائم للتفاوض بین الدول فیما یخص إدارة و أصبحت  الجدیدة،

 اقتصادیة منظمة:" بأنھا) WTO(منظمة التجارة العالمیة  فعرتشؤون التجارة الخارجیة، و

عالمیة النشاط ذات شخصیة قانونیة مستقلة، تعمل ضمن منظومة النظام الاقتصادي العالمي 

في مجال تحریر التجارة  تھلنظام التجاري الدولي وتقویا إقامة دعائمالجدید على إدارة و 

،وقد أصبحت ھذه المنظمة )1("الدولیة، وزیادة التبادل الدولي و النشاط الاقتصادي العالمي

 باعتبارھمالنقد الدولي و البنك الدولي،  من أھم مؤسسات العولمة إلى جانب صندوق

، وفق أسس ومبادئ الیا و نقدیا و تجاریار العالم مالمشرفون الرئیسیون على إدارة و تسیی

  .ي ینادي بحریة الاستثمار و غیرھاالاقتصاد الرأسمالي الغربي الذ

   و مھام منظمة التجارة العالمیة  أھداف: ثالثا 

  ) 2(:التالیة الأھدافتسعى منظمة التجارة العالمیة إلى تحقیق      

  .الأعضاء في المنظمةرفع مستوى المعیشة و الدخل القومي للدول  - 1

الدخل  وبما یؤدي إلى زیادة نم الإنتاجتعظیم التوظیف الكامل لموارد العالم وزیادة  - 2

  .نیالطلب الحقیقیو

ما یتوافق ومستویات بالحفاظ على البیئة و حمایتھا و دعم الوسائل الكفیلة بتحقیق ذلك،  - 3

  .التنمیة الاقتصادیة الوطنیة

  .التجارة العالمیة في السلع و الخدماتزیادة توسیع نطاق  - 4

بذل الجھود الایجابیة لتأمین و ضمان حصول البلدان النامیة و خاصة الأقل نمو على  - 5

  .نصیب أكبر في نمو التجارة العالمیة بما یتماشى مع احتیاجات تنمیتھا الاقتصادیة
                                                             

  .  91، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، )1(
  .88مرجع سابق، ص  ،سیاسات منظمات العولمة الاقتصادیة في ضوء الشریعة الإسلامیة ناصح بن ناصح البقمي،) 2(
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  .الاستعمال الأفضل للموارد العالمیة وفقا لأھداف التنمیة - 6

اتفاقیة الجات  أھدافالعالمیة تشترك مع  وعموما یمكن القول أن أھداف منظمة التجارة     

من خلال إزالة القیود و تخفیض  ،ھاقخاصة في مجالات تحریر التجارة الدولیة و توسیع نطا

  .تبادل التجاري وغیرھالالرسوم الجمركیة أمام ا

یة مة كما حددتھا المادة الثالثة من اتفاقلتحقیق ھذه الأھداف جاءت وظائفھا ومھام المنظو     

   )1(:المتمثلة في، وأورجواي الموقعة في مراكش

أعمال الاتفاقیة التي أسفرت عنھا جولة  إدارةو  تسییر و متابعة تنفیذ الإشراف على - 1

اللازم لإدارة أي اتفاقیات  الإطارأوروجواي و العمل على تحقیق أھدافھا، إضافة إلى توفیر 

  .علیھا مستقبلاتفق ی

  .الأعضاءمراجعة السیاسات التجاریة للدول  - 2

دائم للتفاوض بین الدول الأعضاء حول الأمور التي تغطیھا  كجھاز تعمل المنظمة - 3

التي تحكم وتنظم تسویة  الإجراءاتالقواعد والقوانین و  إدارةالاتفاقیات، بما في ذلك 

  .الأعضاءول الخلافات و المنازعات التي قد تنشأ بین الد

كما تقوم المنظمة بالتعاون مع المنظمات الدولیة الأخرى كصندوق النقد الدولي والبنك  - 4

بھدف تحقیق أكبر قدر ممكن من الانسجام و التوازن في  ،لدولي و المؤسسات التابعة لھماا

  .مجال رسم السیاسات الاقتصادیة العالمیة و إدارة الاقتصاد العالمي بكفاءة عالیة

  في المنظمة العضویة ونظام التصویت: بعارا

 المنظمة الحق في العضویة لكافة الأعضاء المتعاقدة في اتفاقیة نشاءمنحت اتفاقیة إ     

 الأعضاء بانضمامكأعضاء أصلیین، وبالنسبة للعضویة الجدیدة فھي تسمح  م1947 الجات

، كالالتزام بنتائج الأصلیینالأعضاء  معالجدد مقابل الالتزام ببعض الشروط المتفق علیھا 

لع و العروض و التعھدات في الخدمات، سو تقدیم جداول التنازلات في ال أوروجواياتفاقیة 
                                                             

  .96-95، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد الحمید عبد المطلب، ) 1(
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، وقد وصل عدد الدول )1(ویتم الانضمام عن طریق التفاوض بموافقة ثلثي أعضاء المنظمة

عضو دولة  149إلى  2005الأعضاء في المنظمة في اجتماعات ھونغ كونغ في نھایة 

دولة تتفاوض للحصول على  30ھناك  من التجارة العالمیة، كما أن% 90یمثلون أكثر من 

دول عربیة لھا صفة  6دولة عربیة إضافة إلى  12الأعضاء من بین الدول ، و)2(العضویة

  )  3(.مراقب داخل المنظمة و منھا الجزائر

لتجارة العالمیة ستستمر على نظام التصویت ینص الاتفاق على أن منظمة اب یتعلقوفیما     

تم اللجوء إلى یلقرارات ا، وإذا تعذر اتخاذ الآراءنھج الجات في اتخاذ القرارات بتوافق 

شأنھ ویكون ھناك برأي  لاتخاذھذا الأسلوب أنھ عند طرح موضوع ما  ، ومعنى)4(التصویت

رات لتقریب المشاو إجراء، یتم التفاوض و علیھ ومعارضون لھ بدرجات متفاوتةموافقون 

بولا من طرف قالآراء وتضییق الفجوة بینھم تدریجیا، إلى أن یصبح الاقتراح المعدل م

ل أي من البلدان بالقرار دون معارضة من ق اتخاذمتحققا عندما یتم  الإجماعالجمیع، ویعتبر 

 بالأغلبیةیتم اللجوء للتصویت، ویتخذ القرار  بالإجماعالقرار  اتخاذ، أما إذا تعذر الأعضاء

  .حالات معنیة باستثناءالبسیطة 

  المؤتمرات الوزاریة للمنظمة: خامسا

ستجدات ، وھذا للنظر في المللمنظمة مرة كل سنتین على الأقل ینعقد المؤتمر الوزاري    

، ومتابعة سیر الاتفاقیات المنبثقة عن جولة أوروجواي من جھة التجاریة العالمیة من جھة

   :ھيمنظمة ستة مؤتمرات وزاریة ثانیة، وقد عقدت ال

دولة عضو  120 ممثلو عنحضر ھذا المؤتمر : 1996دیسمبر 13-9مؤتمر سنغافورة  - 1

ع ربط التجارة بمعاییر موضو: وقد طرحت فیھ ستة مؤتمرات رئیسیة ھي ، )5(في المنظمة

ین ، والعلاقة بالاستثمارالبیئة، والعلاقة بین التجارة ومعاییر العمل، والعلاقة بین التجارة و 

                                                             
  .106-105، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 1(
  .76، ص2009، الدار الجامعیة، الإسكندریة، منظمة التجارة العالمیة و تحریر التجارة الخارجیةمحمد صفوت قابل، ) 2(
  . 112-111محمد صفوت قابل، المرجع السابق، ص ) 3(
  .90، مرجع سابق، صمنظمات العولمة الاقتصادیة في ضوء الشریعة الإسلامیةسیاسات  ناصح بن ناصح البقمي،) 4(
، دار الكتب القانونیة،   الاتفاقیة الخاصة بإنشاء منظمة التجارة العالمیة ودورھا في تنمیة التجارة الدولیةعبد الملك عبد الرحمان المطھر، ) 5(

  .563، ص 2009مصر، 
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، )1(، والشفافیة في المشتریات الحكومیةلمناقشة، وإجراءات تسھیل التجارةسیاسة االتجارة و

  )2(:الصادرة عن ھذا المؤتمر فأبرزھا الإعلاناتما أھم أ

الوزاري لدعم المنظمة كمنتدى للتفاوض و مواصلة تحریر التجارة ضمن نظام  الإعلان -أ

  .القواعد المعمول بھا في المنظمة، ومراجعة تقییم السیاسات التجاریة

الوزاري الخاص بالتوسع في تبادل منتجات تكنولوجیا المعلومات بین الدول  الإعلان -ب

  .الأعضاء

انعقد المؤتمر الثاني للمنظمة في مدینة جنیف : 1998مایو  20-18 مؤتمر جنیف - 2

  .1998مایو  20و 18سرا خلال الفترة الممتدة بین یبسو

  ) 3(:الختامي للمؤتمر متضمنا الموضوعات التالیة الإعلاند صدر قو   

العمل على تفعیل ما جاء في وإعادة تأكید أھمیة الالتزام بقواعد النظام التجاري الدولي،  -أ

 .ورةسنغاف مؤتمر

ع ضرورة العمل على تحسین السیاسة ممؤتمر على أھمیة تحریر و فتح الأسواق الأكد  -ب

  .الاقتصادیة الكلیة للإسراع بالنمو المستقر لكل دولة

  .عمیق الشفافیة في عملیات المنظمةضرورة العمل المستمر من أجل تحسین و ت تأكید -جـ

في ھذا الصدد رحب المؤتمر والاھتمام بقضیة تھمیش الدول الأقل نموا،  اراستمر - د

  .صادراتھا أماممعاونة ھذه الدول على حل مشاكلھا مع فتح الأسواق ب

 ،الوزاري الثالث للاجتماعالمجلس العام للمنظمة بتنفیذ برنامج عمل للإعداد  تكلیف -ھـ

نتائجھا  بالمفاوضات وإدراج المتعلقةصیات التو إعدادالمتضمن مراجعة تنفیذ الاتفاقیات و و

  .ضمن جداول الالتزامات

                                                             
  .وما بعدھا 345، صوآلیات منظمة التجارة العالمیة الجاتعبد المطلب عبد الحمید، ) 1( 
  .157، مرجع سابق، صمنظمة التجارة العالمیة و تحریر التجارة الدولیةمحمد صفوت قابل، ) 2( 
  .327- 326، ص 2004،القاھرة، 2، الدار المصریة اللبنانیة، طعولمة النظام الاقتصادي العالمي و منظمة التجارة العالمیةعادل المھدي، ) 3( 
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عقد مؤتمر سیاتل بالولایات المتحدة  :1999دیسمبر  3-نوفمبر 30 مؤتمر سیاتل - 3

، أي بعد خمس سنوات من 1999 دیسمبر 03و  نوفمبر 30في الفترة الممتدة بین  الأمریكیة

  .تاریخ إنشاء المنظمة

  ) 1(:الأھداف الرئیسیة لمؤتمر سیاتل فيوتتمثل أھم     

مستویات أعلى من التحریر في التجارة الزراعیة و تجارة الخدمات، مع فتح  إلىالتوصل  -أ

  .الباب لأي أعضاء جدد بدون استثناء

یشیر إلى  إعلانحث مشكلات تنفیذ اتفاقیات أوروجواي والتوصل إلى اتفاق حول ب -ب

  .إطلاق جولة جدیدة من المفاوضات على غرار جولة أوروجواي

  .أعمال المنظمة في الفترة السابقةمراجعة  -جـ

عقد ھذا المؤتمر في الدوحة عاصمة دولة قطر : 2001نوفمبر  14-09مؤتمر الدوحة  - 4

انضمام  دولة عربیة، كما  شھد ھذا المؤتمر 11المنظمة منھا في دولة عضو  142بمشاركة 

، وقد تضمن جدول أعمال المؤتمر )2(م للمنظمةضالتي تن 142الصین لتكون الدولة رقم 

مناقشة العدید من الموضوعات والتي من بینھا استمرار تحریر التجارة في المنتجات 

الزراعیة و الصناعیة وتحریر تجارة الخدمات، والقضایا المتعلقة بالدول النامیة وحقوق 

  )3(.ومشاكل النفط ة، وقضایا الصحة العامة و الأدویة و الدیون الخارجیة،الملكیة الفكری

انعقد المؤتمر الوزاري الخامس لمنظمة التجارة : 2003دیسمبر  14- 10مؤتمر كانكون - 5

ي ، أ)4(2003دیسمبر  14و10رة الممتدة بین العالمیة بمدینة كانكون في المكسیك خلال الفت

  .الدوحةبعد سنتین من انعقاد مؤتمر 

  ) 5(:وقد تمحورت أھداف ھذا المؤتمر في الآتي    

                                                             
مرجع سابق، ص  ،الاتفاقیة الخاصة بإنشاء منظمة التجارة العالمیة ودورھا في تنمیة التجارة الدولیة عبد الملك عبد الرحمان المطھر،) 1(

571.  
  .415، مرجع سابق، ص الجات وآلیات منظمة التجارة العالمیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 2(
  .330، مرجع سابق، ص تصادي العالمي و منظمة التجارة العالمیةعولمة النظام الاقعادل المھدي،  )3(
  .338عادل المھدي، المرجع السابق، ص ) 4(
  .578مرجع سابق، ص  ،الاتفاقیة الخاصة بإنشاء منظمة التجارة العالمیة ودورھا في تنمیة التجارة الدولیة عبد الملك عبد الرحمان المطھر،)5(
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استمرار المفاوضات بشأن بعض الموضوعات التي طرحت على المؤتمر الوزاري في  -أ

  .الدوحة

  .علیھ في مؤتمر الدوحةالاتفاق استكمال العمل في تنفیذ ما تم  -ب

  .في مؤتمر الدوحة اعلیھ العمل المتفقوبرامج مراجعة مدى التقدم في تنفیذ موضوعات  -جـ

عقد المؤتمر الوزاري السادس لمنظمة : 2005دیسمبر 18-13مؤتمر ھونج كونج  - 6

وكان ، )1(المنظمة بلد عضو في 148التجارة العالمیة بھونج كونج في الصین بحضور 

التي أوصت ، والھدف من ھذا المؤتمر التوصل إلى اتفاق لتفنید ما یسمى بجولة الدوحة

بالإضافة إلى  ،لمزید من الأھمیة لمطالب الدول الفقیرة الخاصة بالتجارة الدولیةبإعطاء ا

  .)2(التوصل لاتفاق بشأن الملف الزراعي

  :ومن أھم نتائج مؤتمر ھونج كونج فیما یتعلق بالموضوعات التي تم التفاوض بشأنھا     

على التصدیر فیما یخص الاتفاق على الإلغاء الكامل لجمیع أشكال الصادرات و الضوابط  -أ

 .، و قد سبق الإشارة إلیھا2013المنتجات الزراعیة بحلول نھایة 

إلزام الدول المتقدمة بتقدیم قرار صریح تلغى بموجبھ جمیع أشكال إعانات الصادرات  -ب

  .و فتح أسواقھا أمام الصادرات القطنیة للدول النامیة ،2006من القطن في عام 

السابق یمكن القول أنھ مع نشأة منظمة التجارة العالمیة اكتملت من خلال العرض و     

لمنظمة مھمة إدارة و تحریر ا لھذه أوكلت، حیث دي العالمي الجدیدأضلاع النظام الاقتصا

وذلك بالتنسیق مع صندوق النقد الدولي الذي أوكلت إلیھ مھمة إدارة  ،النظام التجاري الدولي

و البنك الدولي الذي أوكلت إلیھ مھمة إدارة و تحریر النظام  و تحریر النظام النقدي الدولي،

و ارتقى دورھا إلى مرتبة  یوما بعد یوم و قد تزایدت أھمیة ھذه المؤسسات ،المالي العالمي

بل أصبحت ھذه المؤسسات على شكل  ،أقوى من الحكومات القائمة جعلھا الإلزام بشكل

   . ھا الإنتاجي و الماليیقاطرة تجر معھا كل الدول نحو العولمة الاقتصادیة بجانب

                                                             
  .581مرجع سابق، ص  ،الاتفاقیة الخاصة بإنشاء منظمة التجارة العالمیة ودورھا في تنمیة التجارة الدولیة المطھر،عبد الملك عبد الرحمان )1(
  .180، مرجع سابق، ص منظمة التجارة العالمیة و تحریر التجارة الدولیةمحمد صفوت قابل، ) 2(
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   وعوامل تسارعھا العولمة المالیةمفھوم ومراحل : الثالثالمبحث   

، في العقد الأخیر من القرن الماضيظھرت العولمة الاقتصادیة كظاھرة بارزة الملامح      

ر التجارة العالمیة بكافة جوانبھا بما یشھد الاقتصاد العالمي في ظلھا موجة كبیرة من تحر فقد

، و خضع ھذا الأخیر إلى جملة من التحریر و الانفتاح والمنافسة تحت الماليفیھا الجانب 

  .ا واحدا لكل المتعاملین الدولیین، و التي جعلت العالم بأسره سوقالیةمظلة العولمة الم

المالیة من خلال المطالب بحث إلى العولمة ممن ھذا المنطلق سوف نتطرق في ھذا الو     

  :التالیة

  .العولمة المالیة و أھم مؤشراتھاتعریف : الأول المطلب

  .مراحل العولمة المالیة: الثاني المطلب

  .ب وعوامل تسارع العولمة المالیةأسبا: المطلب الثالث

  وأھم مؤشراتھا المالیة تعریف العولمة: المطلب الأول

   تعریف العولمة المالیة: أولا

 ،)1("ظاھرة التدفقات المالیة المتصاعدة عبر الحدود" :تعرف العولمة المالیة بأنھا     

ول إلى ما یسمى بالانفتاح والعولمة المالیة ھي الناتج الأساسي لعملیات التحرر المالي و التح

ارتباط الأسواق المالیة المحلیة بأسواق العالم الخارجي من ، مما یؤدي إلى تكامل والمالي

ود ، ما یزید من تدفق ھذه الأموال عبر الحداء القیود على حركة رؤوس الأموالخلال إلغ

   )2(.رأس المال أكثر ارتباطا و تكاملا، بحیث تصبح أسواق لتصب في أسواق المال العالمیة

لأسواق المالیة و تعمیق العولمة المالیة في العقدین ویرى البعض أن تزاید سرعة عولمة ا     

السابقین جعل العالم من خلال ترابط أسواقھ المالیة و تأثر بعضھا بالبعض الآخر بمثابة قریة 

                                                             
  .9، ص 2007، مجلة التمویل والتنمیة، صندوق النقد الدولي، مارس اللومالعولمة المالیة فیما وراء لعبة إلقاء إیھان كوزي و آخرون، ) 1(
  .14، مرجع سابق، صالعولمة المالیة و مستقبل الأسواق العربیة لرأس المالشذا جمال الخطیب، ) 2(
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سواق المالیة ثورة مالیة ، كما تمخض عن عولمة الأكوني واحد ماليلیة كونیة أو سوق ما

  ) 1(.لنھایة الجغرافیا اوضعت حد

 ،یرى البعض أن جوھر عولمة الأسواق المالیة ھو تحریر حساب رأس المال كما     

ویقصد بذلك إلغاء الحظر على المعاملات في حساب رأس المال و الحسابات المالیة لمیزان 

وسوف  )2(،إلخ....المدفوعات من دیون أسھم المحافظ المالیة و الاستثمار المباشر و العقاري 

  .طة لاحقایتم التفصیل في ھذه النق

ومما سبق یمكن القول أن العولمة المالیة تخص الجانب المالي والمصرفي و تعني تحریر     

بشكل یؤدي إلى تدفق حركات رؤوس  ،زاجالأسواق النقدیة و المالیة من كافة القیود و الحو

سواق الأسواق المالیة المحلیة مع الأ كامل، مما یؤدي إلى ارتباط و تدول العالمالأموال عبر 

  .مالیینو جعل العالم بأسره كسوق واحد یتنافس فیھ الفاعلین الاقتصادیین وال ،المالیة العالمیة

  مؤشراتھا : ثانیا

  : ولمة المالیة بالمؤشرین التالیینیمكن الاستدلال عن الع    

: سھم و السندات في الدول المتقدمةعبر الحدود في الأ تطور حجم المعاملات الخارجیة - 1

المعاملات الخارجیة في الأسھم و السندات كانت تمثل أقل حجم حیث تشیر البیانات إلى أن 

، بینما وصلت لأكثر من م1980من الناتج المحلي الإجمالي في ھذه الدول عام %  10من 

، و إلى ما یزید عن م1996في كل من الولایات المتحدة الأمریكیة و ألمانیا عام  100%

، خاصة وأن أسواق السندات )3(في كل من فرنسا و ایطالیا و كندا في نفس السنة % 200

 .لال السنوات الخمسة عشرة الماضیةالأسھم شھدت نمو غیر مسبوق خو

یؤكد خبراء في صندوق النقد الدولي أن الطفرة في أموال المؤسسات أدت إلى ازدھار و      

و العملیات  كبر نمو في تدفقات المحفظةأث ، وحدقات رأس المال خلال العقد الماضيتدف

غیر مسبوق في الأسواق المالیة  ، وأدت ھذه التدفقات إلى نموالمصرفیة عبر الحدود

                                                             
  .171، ص2006-2005ر، ، رسالة ماجستیر، جامعة الجزائالنظام المصرفي الجزائري في مواجھة تحدیات العولمة المالیةمحمد زمیت، ) 1(
  .50، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 2(
  .49، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 3(
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و السندات تزید عن ضعف المستوى العالمي  للأسھمتعمیقھا ما جعل حجم الأسواق العالمیة و

   )1(.للناتج المحلي الإجمالي

  : في الشكل التالي أسواق الأسھم و السندات شھدتھویمكن ملاحظة النمو الذي      

  نمو أسواق الأسھم و السندات: 02الشكل 

  

  

التمویل  مجلةاللوم،  إلقاءكوزي وآخرون، العولمة المالیة فیما وراء لعبة  إیھان :المصدر

  .29، ص2007مارس  صندوق النقد الدولي، ،والتنمیة

حیث  ،ارتفاع رسملة الأسواق العالمیة للأسھمومن خلال الشكل السابق یمكن ملاحظة      

وارتفعت  م،2005تریلیون دولار سنة  38إلى  1990تریلیون دولار سنة  8ارتفعت من 

دولار تریلیون  45إلى  1990تریلیون دولار سنة  16سوق السندات من  رسملة

  .  لماضيخلال العقد ا و السندات وھو ما یبین النمو السریع لأسواق الأسھم م،2005سنة

حیث تشیر الإحصائیات إلى  :لنقد الأجنبي على الصعید العالميالتطور الھائل في تداول ا - 2

  ملیار دولار  200ع من أن متوسط حجم التعامل الیومي في أسواق الصرف الأجنبي قد ارتف

  وھو ما  ،م1995كي عام تریلیون دولار أمری 1.2حوالي إلى أمریكي في منتصف الثمانینات 

                                                             
  .29، مرجع سابق، ص العولمة المالیة فیما وراء لعبة إلقاء اللومجاك ري و آخرون، ) 1(
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  )1(.من الاحتیاطات الدولیة لجمیع بلدان العالم في نفس العام%  84یزید عن 

  مراحل العولمة المالیة: المطلب الثاني

إذا كانت للعولمة الاقتصادیة جذور تعود إلى القرن الخامس عشر كما یرى البعض أي      

، حیث حدیثة النشأة نسبیاولمة المالیة ، فإن العع بین الدول في تلك الفترةمع زیادة تبادل السل

  .بدایة السبعینات من القرن الماضيیرى المختصین أن ملامحھا بدأت تظھر منذ 

ویم أسعار عفي عصر ت ففي بدایة السبعینات تم إنھاء عصر بریتون وودز و الدخول     

حقیق بعض الدول ، و تزامن مع ذلك ارتفاع أسعار النفط بشكل قیاسي و تصرف العملات

جد تو الذي لم  لدى ھذه الدول ةضخم ةئض مالیواھور ف، ما أدى إلى ظنمو عالیةمعدلات 

أدى ھذا الوضع إلى حدوث إختلالات في ف ،في قطاعات الإنتاج العیني امنافذ كافیة لإستعابھ

  .یة الدولبموازین مدفوعات غال

التحریر تجاه نحو عملیات وفي ظل ھذه الأجواء تولدت عوامل ضاغطة دفعت بالا    

، ة سابقا بتحریر قطاعاتھا المالیة، فقامت معظم البلدان النامیة و الصناعیة و الاشتراكیالمالي

، ففي )2(و تبنت سیاسة الانفتاح المالي من خلال رفع القیود على تحركات رؤوس الأموال

دة تم تحریر أسواق رأس المال من الرقابة الحكومیة في كل من الولایات المتحم 1970عام 

ألغت بریطانیا آخر ما لدیھا من  م1979، وفي عام ریكیة و ألمانیا و كندا و سویسراالأم

نقد الدولي و المجموعة ، و تبع ذلك باقي أعضاء صندوق ال، و لحقتھا الیابان بعد ذلكودقی

ا محررت فرنسا وایطالیا أیضا أسواق النقد و المال و لحقتھ 1990، وفي عام الأوروبیة

وقد كان ذلك تحت ضغوط حثیثة من صندوق النقد الدولي  )3(م،1992سنة البرتغال سبانیا و ا

 ففي، القروض الجدیدة و الدائنین كشرط أساسي ضمن إعادة جدولة الدیون الخارجیة و منح

أصبحت أسواق رأس المال أكثر  دیدافي مطلع التسعینات تحوظل ھذه الموجة من التحریر 

  ) 4(.حیث قفزت التدفقات المالیة بین الأسواق المالیة قفزة ھائلة ،ارتباطا و تكاملا

                                                             
  .50-49، مرجع سابق، صعولمة الاقتصادیةالعبد المطلب عبد الحمید، ) 1(
  .16، مرجع سابق، ص العولمة المالیة و مستقبل الأسواق العربیة لرأس المالشذا جمال الخطیب، ) 2(
  .18-16، ص2003، دار الفكر الجامعي، الإسكندریة، العولمة المالیة و إمكانیات التحكمعبد الحكیم مصطفى الشرقاوي، ) 3(
  .16مرجع سابق، ص  ،العولمة المالیة و مستقبل الأسواق العربیة لرأس المال ،شذا جمال خطیب) 4(
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   )1(:المالیة مر بالمراحل التالیة تطور العولمةومما سبق یمكن القول أن      

  مرحلة تدویل التمویل الغیر مباشر : أولا

  :ت بما یليو تمیز م،1979إلى  1960امتدت ھذه المرحلة    

 .یة الوطنیة المغلقة بصورة مستقلةالمال تعایش الأنظمة النقدیة و - 1

 .ظھور و توسع أسواق العملات بین دول المجموعة الاقتصادیة الأوروبیة - 2

  .یل الاقتصادیات الوطنیةوسیطرة البنوك على تم - 3

  .انھیار نظام الصرف الثابت بسبب عودة المضاربة على العملات القویة - 4

و إنھاء ربط الدولار والعملات الأخرى  م1971ت أو 15انھیار نظام بریتون وودز في  - 5

  .ظھرت أسواق الصرف المعروفة حالیابالذھب، ومنذ ذلك الحین 

  .ظھور أسواق الأوراق المدینة مثل سندات الخزینة - 6

  .نیة الخارجیة لدول العالم الثالثزیادة المدیو - 7

  .الأمریكیة في كافة أنحاء العالم إنشاء البنوك - 8

    مرحلة التحریر المالي: ثانیا

  :م، و تمیزت بما یلي1985و امتدت إلى  1980بدأت ھذه المرحلة سنة      

الأنظمة المالیة  ربط ، و صاحب ذلكة السوق أو اقتصاد السوق المالیةالمرور إلى مالی - 1

 .البعض و تحریر القطاع المالي النقدیة الوطنیة ببعضھاو

رفع الولایات بعد ، وذلك لمالي و النقدي على مستوى العالمالانتشار الواسع للتحریر ا - 2

 .الرقابة على تحركات رؤوس الأموالالمتحدة الأمریكیة و بریطانیا 

ع كمیات ضخمة من ، والتي سمحت بجمامةتوسیع و تعمیق الإبداعات المالیة بصفة ع - 3

 .تو إجراء عملیات المراجعة الدولیة في أسواق السندا الادخار العالمي

رات، المعاشات المختصة في جمع المدخالتوسع الكبیر في أسواق السندات و صنادیق  - 4

  .غایتھا تعظیم إیراداتھا في الأسواق العالمیةوالتي تتوفر على أموال ضخمة 

  

                                                             
  . 140-139، ص2005/2006، رسالة دكتوراه، جامعة الجزائر، سیاسة الأسعار في إطار العولمة الاقتصادیةخبابة عبد االله، ) 1(
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   عة و ضم الأسواق المالیة الناشئةمرحلة تعمیم المراج: ثالثا

  :الآن، و تمیزت بما یليإلى غایة  م1986امتدت ھذه المرحلة من سنة     

ربطھا بالأسواق ضم العدید من الأسواق الناشئة في بدایة التسعینات من القرن الماضي و  - 1

 .، مما شكل الحدث الھام في مسار العولمة المالیةالمالیة العالمیة

 .تحریر أسواق المواد الأولیة و زیادة حجم التعامل فیھا - 2

أصبحت  أنھازیادة الارتباط بین الأسواق المالیة العالمیة بمختلف أجنحتھا إلى درجة  - 3

 .كات التعامل العالمیةبربطھا بشوذلك باستعمال وسائل الاتصال و ،كسوق واحد

ء بعد إجرا م1986نت الانطلاقة من بورصة لندن حیث كا ،تحریر أسواق الأسھم - 4

، بقیة البورصات العالمیة بعد ذلك ھات، وتبع (Big-bang)الإصلاحات البریطانیة المعروفة

 .على غرار أسواق السنداتمما سمح بربطھا ببعضھا البعض و عولمتھا 

مي ، و التي كلفت الاقتصاد العالالتي شاھدتھا البورصات العالمیة الانھیارات الضخمة - 5

 .مالیةإفلاس الكثیر من البنوك و المؤسسات الآلاف الملاییر من الدولارات و

ومما سبق یمكن القول أن ملامح العولمة المالیة بدأت تظھر مع مطلع عقد السبعینات      

أسواق رأس المال للدول  تحریر ، وزاد من تعمیق ھذه الظاھرةون وودزعند إلغاء نظام بریت

منتصف التسعینات من القرن ووصلت إلى ذروتھا في  ،الصناعیة في عقد الثمانینات

   .لیھما كانت عمأصبحت أسواق رأس المال أكثر ارتباطا و تكاملا ، حیث الماضي

، فإنھا لم زاید درجة تكامل الأسواق المالیةوتجدر الإشارة إلى أنھ على الرغم  من ت     

، ما یبین أن العولمة المالیة لازلت في درجة ةتصل بعد إلى درجة التكامل في الأسواق السلعی

  )1(.أقل من العولمة الإنتاجیة

  أسباب و عوامل تسارع العولمة المالیة : المطلب الثالث
ظاھرة العولمة تسریع لیمكن القول أن ھناك العدید من الأسباب و العوامل التي تضافرت      

  .، والتي سوف نتناولھا بنوع من التفصیل في ھذا المطلبالمالیة

  

  

                                                             
  .50، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 1(
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   الاتصالاتالتطور التكنولوجي وانخفاض تكالیف النقل و  :أولا

شھد العالم مع مطلع الثمانینات حدثا تكنولوجیا بالغ الأھمیة و التأثیر على طریقة سیر     

الظواھر الاقتصادیة والمالیة في عصر العولمة، فقد أدى التطور التكنولوجي إلى إحداث 

الاتصالات الاتصالات التي أتاحھا استخدام الكومبیوتر إلى جانب شبكة ومعلومات الثورة في 

  ).الانترنت(العالمیة 

معامل یقارب حیث تطورت قدرة الكمبیوتر من الخمسینیات وحتى نھایة القرن العشرین ب    

أن تكون المعالجات الدقیقة أرخص من  م2020یتوقع العلماء بحلول عام العشرة ملیارات، و

سانیة وضع یتیح للإنمما  ،توزیعھا بالملایین في المجتمعات المحیطة وسیتم ورق المسودات

أن نشاط الانترنت إلى الكون بأكملھ، و ، كما یتوقع ھؤلاء أن یمتدأنظمة ذكیة في كل مكان

الكوكب القادرة على بناء عالم الانترنت سیتطور إلى غلاف یتكون من ملایین الشبكات 

  )1(.رھای، ما یؤدي إلى حدوث انقلاب في نمط الحیاة وصور التجارة الالكترونیة وغالذكي

 ببعضھا البعض،أسواق رأس المال العالمیة  إلى ربط أجزاء العالم وقد أدى ھذا التطور ل    

، وإزالة الحواجز )2(من سھولة تدفق رؤوس الأموال و المعلومات عبر الحدود ما مكن

نخفاض تكلفة الاتصالات السلكیة االوطنیة والعالمیة، ونیة بین الأسواق الزماالمكانیة و

 60حیث لوحظ أنّ المكالمة التلفونیة انخفضت بحوالي اللاسلكیة إلى مستویات واضحة، و

ھو الأمر الذي كان و، )3(تكلفة النقل بین الدول المختلفة ، و كذا انخفاضم1930مرّة منذ عام  

وفي زیادة الروابط بین  قلھ أثر بالغ في زیادة سرعة تحركات رؤوس الأموال عبر الأسوا

إلى الحد الذي جعل بعض المحللین یصفونھا كما لو أنھا شبكة  ،واق المالیة للدولمختلف الأس

، و ھكذا فإنّ التطور التكنولوجي المذھل رفع من سیولة الأسواق )4(میاه في مدینة واحدة

  .المالیة و سھل تدفق رؤوس الأموال و الحصول علیھا بسرعة كبیرة

   المالیةإعادة ھیكلة صناعة الخدمات : یاثان

  العالمیة مع مطلع الثمانینیات و في ظل موجة التحریر المالي التي شھدتھا الساحة المالیة    

                                                             
  .125-124، ص 2004، القاھرة، 1، طقضایا معاصرة في التجارة الدولیةي عفیفي حاتم، سام) 1(
  .33، مرجع سابق، صالدول النامیة و العولمةمحمد صفوت قابل، ) 2(
  .58، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 3(
  .167ص ، مرجع سابق،فخ العولمةھانس بیترمارتن و ھارلد شومان، )4(
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توسعت دائرة ھذه الأخیرة تغیر واضح و ملموس في الأعمال والأنشطة المصرفیة، و حدث

، و نتج عن ذلك كلھ زیادة أرباح العالمي بدرجة لم یسبق لھا مثیل على المستوى المحلي و

أسعار الفائدة الدائنة عن ما یسمى بالعملیات خارج المیزانیة ولیس من فروق الناتجة البنوك 

في السندات وعملیات التعامل الشاملة وزیادة  ةرفینحو الص الاتجاه، خاصة مع والمدینة

ئع من إجمالي الخصوم إلى انخفاض نصیب الودا الاتجاهأدى ھذا إدارة الأصول وغیرھا، و

على  الاعتماد، حیث قل )1(لخصوم القابلة للمتاجرةالنصیب النسبي لفي البنوك و زیادة 

للبنوك في و زاد استخدام شھادات الإیداع كمصدر من مصادر التمویل  الودائع تحت الطلب

ت نا، وفي الولایات المتحدة الأمریكیة كم1993عام % 33إلى  1960 عام%  2العالم من 

، كما اتجھ نصیب )2(خلال نفس الفترة% 23و انخفضت إلى % 61الودائع بالشیك تمثل 

القروض نحو التناقص من إجمالي أصول البنوك نتیجة لتزاید النصیب النسبي للأصول 

  .ثلة في السنداتمتالأخرى الم

صنادیق مثل شركات التأمین و مصرفیةالیر لت المؤسسات المالیة غخمن جھة أخرى دو     

ما  ،الخدمات المالیةالاستثمار و صنادیق المعاشات كمنافس قوي للبنوك التجاریة في مجال 

، حیث انخفض نصیب البنوك التجاریة البنوك في مجال الوساطة المالیة أدى إلى تراجع دور

و ذلك في الفترة الممتدّة  من % 18إلى % 50في تمویل الأصول المالیة الشخصیة من 

مصرفیة إلى نحو ال، و مقابل ذلك ارتفع نصیب المؤسسات المالیة غیر م1995إلى  1980

42 %)3(.  

ن إعادة ھیكلة صناعة الخدمات المالیة قد أزالت الكثیر من الفروق أ لمنھ یمكن القوو     

تجانسا جعلت ھذه الصناعة أكثر مصرفیة، واللمؤسسات المصرفیة و غیر الموجودة بین ا

، مما أعطى دفعة قویة لتسریع وة في حركتھا على الصعید العالميأكثر قوتكاملا و ارتباطا و

 .وتیرة العولمة المالیة

  

                                                             
 .62مرجع سابق، ص ،العولمة الاقتصادیة عبد المطلب عبد الحمید،) 1(
  . 57، مرجع سابق، صعلاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیةسلیمان ناصر، ) 2(
  .22، مرجع سابق، صالعولمة المالیة و مستقبل الأسواق العربیة لرأس المالشذا جمال خطیب، ) 3(
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  و الدولي  المحلي التحریر المالي: ثالثا

متزایدة على المستوى المحلي والدولي ما أدى إلى  حدثت عملیات التحریر بشكل لقد     

معدل نمو ھذه التدفقات مع السماح ، وقد زاد تدفقات رؤوس الأموال عبر الحدود زیادة

، ى العملة الأجنبیةللمقیمین و غیر المقیمین بحریة تحویل العملة بأسعار الصرف السائدة إل

یوضح النمو  والشكل التالي )1(،واستخدامھا بحریة في إتمام المعاملات الجاریة والرأسمالیة

  : ع لتدفقات رؤوس الأموال العالمیةالمتسار

  .1995العالمي بصورة كبیرة منذ عام  المالفاع تدفقات رأس ارت: 03الشكل 

  

  

مجلة التمویل اللوم،  إلقاءكوزي وآخرون، العولمة المالیة فیما وراء لعبة  إیھان :المصدر

  .14ص  ،2007مارس  صندوق النقد الدولي، والتنمیة،

 ،رؤوس الأموال العالمیةبین لنا النمو الكبیر في حجم تدفقات یتومن خلال الشكل السابق      

، م2005تریلیون دولار سنة  6 إلى أكثر من 1995تریلیون دولار سنة 1.5حیث ارتفع من 

وفي الجانب الأیمن من الشكل یتبین لنا ارتفاع معدل التدفقات كنسبة مئویة من الناتج المحلي 

  .م2005سنة % 15لیصل إلى  1995سنة % 5ي من مالعال الإجمالي

                                                             
  .20، مرجع سابق، ص العولمة المالیة و مستقبل الأسواق العربیة لرأس المالشذا جمال خطیب، ) 1(
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براء العولمة المالیة أن نجاح التحریر المالي المحلي و الدولي یتطلب خلق بیئة ویرى خ      

  )1(:سة لھ تتمثل فيمناف

، أي التصدي لعلاج مشكلة التضخم و خفض ة تحقیق استقرار الاقتصاد الوطنيرورض - 1

 .العامة للدولة إلى حدود مقبولة ةعجز الموازن

 .سوق الصرف الأجنبي إصلاح - 2

 .المالیةتقویة النظام المصرفي و المؤسسات  - 3

 .تكوین احتیاطات دولیة كافیة - 4

 .یةالمال الأوراقتطویر سوق  - 5

 .لتحكم في حجم المدیونیة الخارجیةخفض عجز میزان المدفوعات ل - 6

 .التدابیر الحكومیة المناسبة للرقابة الاحتیاطیة اتخاذ - 7

 .لذلك اللازمةالقانونیة و التشریعیة و المؤسسیة  الأطرتوفیر  - 8

 .ة للمستثمرین في الأسواق المالیةتقدیم مزایا و حوافز ضریبی - 9

مع تسارع عملیات التحریر المالي وارتباط ذلك بتحسین مناخ الاستثمار في الكثیر من و    

تولدت ضغوط  ،لیةالدول الساعیة إلى جذب المزید من الاستثمارات من خلال الأسواق الما

  .لمة الأسواق المالیةلتعمیق ظاھرة العولمة المالیة وعو

  من المخاطر الوقایةالمالیة وتطور وسائل  الابتكاراتظھور : رابعا

ة یحیث ظھر كم ھائل من الأدوات المالیة الحدیثة إلى جانب الأدوات المالیة التقلید    

و أھم ھذه الأدوات   ،العولمة المالیة وتسریع وتیرة، وھو ما أدى إلى نمو )الأسھم والسندات(

  :یلي ما

                                                             
  .173، مرجع سابق، ص النظام المصرفي الجزائري في مواجھة تحدیات العولمةمحمد زمیت، ) 1(
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الحق  - مشتريلسواء البائع أو ا - لطرفیھاھي عبارة عن عقود تعطى : عقود الخیارات - 1

الخیار (أصل مالي أو عیني في تاریخ محدد ولیس الالتزام في بیع أو شراء مبلغ معین أو

، بسعر صرف محدد یتفق )الخیار الأمریكي(المحددلتاریخ ، أو في أي وقت قبل ا)الأوروبي 

 1ع على سعر الخیار تتراوح نسبتھا في أسواق الخیار بین ئ، وذلك مقابل دفع علاوة للباعلیھ

أدخلت عقود الخیارات على الأصول المالیة سنة  ، وقد)1(من قیمة العقد عند توقیعھ% 5و

وارد الطبیعیة و المعادن النفیسة بعد أن كانت قاصرة على السلع الزراعة و الم م1973

  )2(.فقط

وھي عقد یتم بموجبھ الاتفاق بین طرفین على تبادل قدر معین : عقود المبادلة و المقایضة - 2

على أن یتم تبادل الأصل محل التعاقد في  ،ة أو العینیة تحدد لھ قیمة حالیةمن الأصول المالی

                                       )4(:أساسین ھما لیناوتھتم عملیة المبادلة بمج ،)3(تاریخ لاحق

الأول تبادل شراء عملة بأخرى  العقد بأمرین،طرفي وھي تعھد : عقود مبادلة العملات -أ

 .آجلة في تاریخ لاحق ومحدد مسبقا التبادل بصورة إرجاعالثاني و ،وقت التعاقد

بدال معدل فائدة متغیر العقد على استوھو اتفاق بین طرفي : أسعار الفائدة عقود مبادلة -ب

ذلك أن یتم التبادل  ولا یستلزم، بلغ متفق علیھ و عملة متفق علیھامب ،بآخر ثابت أو العكس

 .ذاتھالفعلي للمبلغ 

 لمشتریھا، تعطي قابلة للتداول في البورصةھي عقود آجلة ولكنھا : العقود المستقبلیة - 3

معین من أصل مالي أو عیني بسعر محدد مسبقا على أن یتم  قدر حق في شراء أو بیعلا

بیوت (فة المقاصة یتم تنظیم العقود المستقبلیة من خلال غر، و)5(التسلیم في تاریخ لاحق

حیث تلعب الغرف دور أساسي في إتمام الصفقات و ضمان الوفاء بشروط  ،)6()السمسرة

 .العقد لكلا الطرفین

                                                             
  .139 -138، مرجع سابق، صالعلاقات النقدیة الدولیةعمر صقر و آخرون، ) 1(
  .47، مرجع سابق، صلامیة بالبنوك المركزیةعلاقة البنوك الإسسلیمان ناصر، ) 2(
  .169، مرجع سابق، ص الاقتصاد النقدي و المصرفيمحب توفیق، ) 3(
  .313-312، الإسراء للطباعة، القاھرة، د ت ن، ص ، دراسات في الأسواق المالیةبھاء الدین سعد) 4(
  .170مرجع سابق، ص  ،الاقتصاد النقدي و المصرفي محب توفیق،) 5(
  .303مرجع سابق، ص ،دراسات في الأسواق المالیة ھاء الدین سعد،ب) 6(
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صل مالي أو عیني الحق في شراء أو بیع أ يتعطي للمشترھي عقود  :العقود الآجلة - 4

 ،والاستیرادمثل عقود التصدیر  ث یتم تسلیم الأصل في تاریخ لاحق، بحیبسعر محدد مسبقا

لعقد الآجل صفرا وھذا یعني أنھ عند إبرام العقد یتم اختیار سعر التسلیم بحیث تكون قیمة ا

لا یتم من أبسط أنواع المشتقات المالیة، و قودیعتبر ھذا النوع من العبالنسبة للطرفین، و

 ) 1(.تداولھا في البورصات كثیرا

العقود المستقبلیة ھو أن كلا منھما یمثل اتفاقا ببیع أو شراء والفرق بین العقود الآجلة و    

ذر تسلیم الأصل محل عإلا أنھ في العقود المستقبلیة یت ،أصل بسعر محدد مسبقا وتسلیم لاحق

أما الفرق بین العقود المستقبلیة و الخیارات  ،م التسویة على أساس فروق الأسعاروتت التعاقد،

  )2(.نما الأولى واجبة التنفیذ وھي بمثابة عقود نمطیةیب ،لا تمثل التزاما فإن ھذه الأخیرة

لاختیارات اوقد تطورت ھذه الأدوات بشكل مطرد بحیث تتیح للمستثمرین مجموعة من     

وقد ظھرت ھذه  ،للقرارات الاستثماریة وتمكنھم من الوقایة ضد المخاطرھم ذعند اتخا

          )3(:الأدوات تحت تأثیر عاملین ھما

الاضطرابات التي سادت أسواق الصرف الأجنبي بعد الاتجاه نحو تعویم أسعار صرف  -أ

، مما ولد الحاجة لھذه الأدوات لمواجھة التقلبات الحادثة في أسعار الفائدة أسعارالعملات و 

 .الفائدة أسعارالصرف و 

السوق  لىإلا سیما تلك التي دخلت حدیثا  ،دة بین المؤسسات المالیةیالمنافسة الشد -ب

 .المخاطر و تحسین السیولة لتجزئة الأدواتفاستخدمت ھذه 

، دولة26م سوق المشتقات المالیة في حج بإحصاء) BRI(وقد قام بنك المدفوعات الدولیة     

على % 56منھا  ،م1995تریلیون دولار أمریكي سنة  47.5 حواليدر ھذا الحجم بقحیث 

ات مالیة قعلى شكل عقود مشت% 42و  قات مالیة مرتبطة بأسعار الفائدةشكل عقود مشت

  ) 4(.مرتبطة بأسعار صرف العملات

                                                             
  .47مرجع سابق، ص ،علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیة سلیمان ناصر،) 1(
  .48سلیمان ناصر، المرجع السابق، ص) 2(
  .19، مرجع سابق، صالعولمة المالیة و مستقبل الأسواق العربیة لرأس المالشذا جمال خطیب، ) 3(
  .211، د ت ن ، ص2، مجلة العلوم الإنسانیة، جامعة بسكرة، العددالعولمة المالیةصالح مفتاح، ) 4(
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   استیعابھعجز الأسواق الوطنیة عن الأموال ووجود فائض متزاید لرؤوس : خامسا

 القیود المفروضة على إزالةالاتجاه العالمي لتحریر أسواق المال من خلال تزاید      

رؤوس  من تدفقات أدى إلى حدوث موجة عارمةوأنشطة المؤسسات المالیة، ما معاملات 

والتي اتجھت  ،الدولیة الناجمة عن أحجام ضخمة من المدخرات والفوائض المالیة الأموال

  .المواتیة و معدلات الربح الأعلى الفرص الاستثماریة للبحث عن إلى الخارج

ن ة على حجم الفوائض التي تناسب الأسواق المالیة المختلفة یكفي الإشارة إلى ألللدلاو     

شركات الاستثمار وصنادیق المعاشات و شركات  - یةالمؤسسات المالیة غیر المصرف

 20أصول مالیة تزید قیمتھا عن بإدارة  1995ي الدول المتطورة قد قامت عام ف -التأمین

 ،الإجماليمن إجمالي الناتج المحلي %  110وھو ما یمثل  ،تریلیون دولار أمریكي

كما أنھ  ،في ھذه الدولكھا الجھاز المصرفي حجم الأصول التي یمتل إجماليمن % 90ونحو

تدیرھا  يوقد ارتفعت الأصول الت)1(،ندات المتداولة فیھاسنصف قیمة الأسھم و العن یزید 

 53إلى  1996سنة  تریلیون دولار أمریكي 21ھذه المؤسسات في الدول المتطورة من 

نحو بما فیھا الولایات المتحدة الأمریكیة التي تمثل  ،م2005ة نس أمریكيتریلیون دولار 

  ) 2(.الذي یمثل أكثر من ربع ھذا الحجم الأوروبيالاتحاد النصف و

ار الفائدة و تباطؤ النمو في الدول عجھة أخرى أدى الانخفاض الذي طرأ على أس ومن     

المتقدمة إلى خروج رؤوس الأموال منھا للبحث عن معدلات عائد أعلى في الدول 

  ) 3(.الأخرى

  النمو الكبیر لرأسمالیة المالیة : سادسا

فبعد  ،الدولیة الأموالسار تحریر التجارة الدولیة في خط مواز لتحریر حركة رؤوس     

وفتح  رقابة على الصرفالدول المتقدمة و بعض البلدان الصاعدة أغلب قیود ال إزالة غالبیة

                                                             
  .18، مرجع سابق، صالعولمة المالیة و مستقبل الأسواق العربیة لرأس المالشذا جمال خطیب، ) 1(
  .30مرجع سابق، ص ،العولمة المالیة فیما وراء لعبة إلقاء اللوم إیھان كوزي وآخرون،) 2(
  .63، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 3(
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 -ولیس تجارة السلع -حركة رؤوس الأموال  أصبحت ،الأجنبيأسواقھا المالیة لرأس المال 

  .للاقتصاد العالميھي القوة الدافعة 

مال المستثمر في صناعة الخدمات المالیة ال المطرد الذي حققھ رأس ووقد كان للنم    

إعطاء قوة الدفع لمسیرة العولمة  يدورا أساسیا فمصرفیة الغیر بمكوناتھا المصرفیة و 

ت الربح التي یحققھا رأس المال المستثمر في الأصول المالیة المالیة، حیث أصبحت معدلا

، و صارت الإنتاج الحقیقيعن معدلات الربح التي تحققھا  قطاعات  ضعافتزید بعدة أ

كما نمت  ،لا على استثمارهیة ذات طابع ریعي تعیش على توظیف رأس المال لالرأسما

وارتفعت قیمة العملات التي  ،مو ملحوظاالاستثمارات المالیة ن المعاملات المالیة لمؤسسات

العالمي عن عشرة مرات  تمت في أسواق الصرف الأجنبي و الأوراق المالیة على المستوى

، )1(متجاوزة بذلك حجم النمو المتحقق في التجارة الدولیة و الدخل القومي ،م1982منذ عام 

ما یعني  ،بعید عن الثورة العینیةالمالیة مستقلة إلى حد  ةرووقد أدى ھذا إلى أن أصبحت الث

، وبروز ظاھرة )2(الوطني للاقتصادالحقیقیة  انفصال دائرة العلاقات النقدیة عن الدائرة

المعاملات  المالیة عن بالمعاملات يالعالم الاقتصاد الرمزي التي تعني تزاید الاھتمام

 ووھ ،الائتمانق النقود ولخدمات و تدفو الانفصال المتزاید بین تدفقات السلع و ا ،العینیة

) المالیةندات وغیرھا من الأوراق سأسھم و(ثورة العینیة ال مؤشراترموز و  ھاقتصاد تحرك

  .راتثالصرف و غیرھا من المؤ وأسعارالفائدة  أسعاروتؤثر فیھ أیة تغیرات تطرأ على 

  سوق السندات  نمو: سابعا

وقد  ،المتداولة في أسواق المال المحلیة و العالمیةتعتبر السندات من أھم الأدوات المالیة     

ع یتسر فيجزء كبیرة  فيالمساھمة  إلىنمت أسواق السندات المحلیة بصورة سریعة ما أدى 

  :، والشكل التالي یوضح ذلك النموعولمة الأسواق المالیة

  

  
                                                             

  .17مرجع سابق، ص ،العولمة المالیة و مستقبل الأسواق العربیة لرأس المال شذا جمال خطیب،) 1(
  .64مرجع سابق، ص ،العولمة الاقتصادیة عبد المطلب عبد الحمید،) 2(



العولمة المالیة و التحریر المالي: الثانيالفصل   
 

133 
 

 الناھضة ةالنمو السریع لأسواق السندات المحلی :04الشكل

    )من الناتج المحلي الاجمالي                                                                                                                                     (%

  

جلة التمویل ماللوم،  إلقاءكوزي وآخرون، العولمة المالیة فیما وراء لعبة  إیھان :المصدر

  .14ص، 2007مارس  صندوق النقد الدولي، والتنمیة،

من الناتج % 21السندات المحلیة ارتفع من  إصداراتمن خلال الشكل نلاحظ أن سوق     

غیر أن السندات الحكومیة ھي التي  ،م2005سنة % 42إلى  1997سنة المحلي الإجمالي 

 إلى 1997سنة % 14حیث ارتفعت من  الإصداراتعلى حصة الأسد من ھذه  استحوذت

  .م2005 سنة الإجمالي المحلي من الناتج% 30

في  إصدارھا، وھي سندات یتم زاد التعامل في السندات الدولیة ومن جھة أخرى فقد    

قابلة للتداول بین المستثمرین  تكونأجنبیة، والدولیة بعملات المحلیة و المالیةالأسواق 

  .دولیینالمقرضین المحلین و الو

وقد قامت العدید من الشركات و الحكومات بإصدار مثل ھذه السندات لغرض حصولھا     

بھا أعمق من حجم التعامل ، وكان حجم التعامل لتمویل اللازم بالعملات الأجنبیةعلى ا

   )1(.1996تریلیون دولار عام  3إذ بلغ حجم السندات الدولیة نحو أكثر من  ،بالأسھم

  :ھي أسواق السندات الدولیة على التعامل في ثلاث أنواعوتنطوي      

جھات مقترضة تنتمي لدولة معینة خارج حدود  ھاھي سندات تصدر: الأوروبیةالسندات  - 1

فیھا طرح ھذه  موبعملة غیر عملة الدولة التي ت ،وفي أسواق رأس المال لدولة أخرى دولتھا

                                                             
  .205، ص2002بیت الحكمة، بغداد، ، اندماج الأسواق المالیة الدولیةعماد محمد علي العاني، ) 1(
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فمثلا تصدر شركة جزائریة سندات محررة بالدولار الأمریكي ثم ) 1(،السندات للاكتتاب

 .، فھذه السندات یطلق علیھا الأورو دولارأو باریستبیعھا في أسواق رأس المال بلندن 

مي لدولة معینة خارج حدود رضة تنتتوھي سندات تصدرھا جھات مق: السندات الأجنبیة - 2

أخرى و بعملة نفس الدولة التي تم طرح رأس المال لدولة  أسواقفي ، أي تصدر دولتھا

سوق التي أصدرت للتكون مقومة بالعملة المحلیة  وبالتالي فھذه السندات )2(،السندات بھا

، وتقوم ببیعھا يالأمریك، كأن تقوم مثلا شركة جزائریة بإصدار سندات محررة بالدولار فیھا

 .في أسواق رأس المال في نیویورك

م 1989مرة عام  لأولوھي سندات مستحدثة أصدرھا البنك الدولي : السندات العالمیة - 3

تتمیز و ،كبیرة منھا و بعملات مختلفة أعداد ، وبعد ذلك تم إصدارالأمریكي الدولاربمقومة 

ریكیة و تسویة المقاصة ھذه السندات بأنھا مدعومة من وكالة الصرف و الأوراق المالیة الأم

 ) 3(.ثقة بھاالذي یزید ال الأمر، الأمریكیة

الحقیقة أن النمو الذي حدث في أسواق السندات الدولیة یعود إلى مجموعة ھامة من و     

   )4(:العوامل نوجز أھمھا فیما یلي

، و ھذا ضخم في عدد كبیر من بلدان العالمو مكافحة الت الاقتصادي الاستقرارتحقیق  -1 

  .جعل سعر الفائدة لأن یكون موجبا الأمر

  .راق المالیة المحلیةللأجانب للتعامل في سوق الأوالسماح  - 2

زھا من خلال عجز الموازنة العامة للدول و تفضیل الحكومات لمعالجة عج استمرار - 3

  .حكومیة لسد احتیاجاتھا التمویلیةطرح السندات ال

 .تفضیل الشركات الخاصة للتمویل من خلا ل السندات - 4

                                                             
  .209، مرجع سابق، صالعولمة المالیةصالح مفتاح، ) 1(
  .209صالح مفتاح، المرجع السابق، ص )2(
  .206مرجع سابق، ص ،اندماج الأسواق المالیة الدولیة عماد محمد علي العاني،) 3(
  .175، مرجع سابق، صالنظام المصرفي الجزائري في مواجھة تحدیات العولمةحمد زمیت، م) 4(
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قدرة  من لجنة بازل قد حد لمقرراترأس المال في البنوك وفقا  أن مراعاة شرط كافیة - 5

، مما جعل ھذه البنوك تلجأ لسوق للقطاع الخاص ابتةثالت اراالبنوك على تمویل الاستثم

 .السندات

ویل الخارجي بعد تدھور حجم ملھذا النوع من الت لجوء حكومات الدول النامیة زیادة - 6

 .عونات و المساعدات الرسمیةة والمالقروض الحكومیة و المصرفی

بین  وازدیاد حدة المنافسة ،دات بالتقدم الحادث في ھذه السوقأسواق السن ارتباط نمو - 7

  .و البنوك التجاریة الأعمالبنوك الوساطة و بنوك 

ومما سبق یمكن القول أن نمو سوق السندات و اتساع حجم تداولھا دولیا أدى إلى زیادة      

ه الأسواق ھذ درجة الاعتماد المتبادل فیما بین الأسواق المالیة المختلفة، ما زاد من عولمة

    .العولمة المالیة وتیرة وتسریع

  و اندماجھا في الأسواق المالیة العالمیة  النامیة التطور الصناعي في بعض الدول: ثامنا

أحد أھم أسباب  في الفترة الأخیرة الناشئة یعتبر النمو الذي حققتھ بعض الدول النامیة     

في الخروج من دائرة التخلف  –جنوب شرق آسیا دول ك –، فقد نجحت بعض الدول العولمة

 ، وتحقیق عدالةق تجارة حرةى أسواقھا، و إقامة مناطالقیود المفروضة علرفع من خلال 

وغیرھا  الإجراءاتھذه  ساعدت، حیث ، وتشجیع التصنیع من أجل التصدیرتوزیع الدخل

  .المحلي الإجماليالإنتاج على تحقیق معادلات نمو مرتفعة وزیادة نصیبھا من 

 1965 سنة %7العالمي من  الإجماليارتفع نصیب ھذه الدول في الإنتاج المحلي  فقد     

  ، في نفس الفترة% 27إلى % 12ج الصناعي العالمي من النات ، ومنم1995ة نس%  22إلى 

  كما زاد نصیب القطاع الصناعي من الناتج المحلي الإجمالي في الدول النامیة بصفة عامة

   )1(.م1999عام %  35إلى  1965عام  % 27من 

اء فقد اتجھت الدول النامیة نحو تحریر قطاعھا المالي و المصرفي وإلغ أخرى جھة ومن   

لتالي ، ما أدى إلى اندماجھا في الأسواق المالیة العالمیة و باالقیود على حركة رؤوس الأموال

  .زادت حركة العولمة المالیة
                                                             

  .54، مرجع سابق، صالعولمة الاقتصادیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 1(
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  التحرر المالي وعولمة الأسواق المالیة والنشاط المصرفي: المبحث الرابع

د التحریر المالي ظاھرة حدیثة نسبیا بدأت منذ الستینات من القرن الماضي في العدید یع     

ا بعد بعض الدول النامیة من خلال التحول الاقتصادي ممن الدول المتقدمة، وتلتھا فی

التي شھدتھا، حیث تم إزالة القیود والحواجز أمام تحركات رؤوس الأموال ما  والإصلاحات

أدى إلى عولمة الأسواق المالیة من جھة، وعولمة النشاط المصرفي من جھة أخرى، خاصة 

دمات المالیة في أواخر تجارة الخ تحریرالعدید من ھذه الدول على اتفاقیة  توقیعبعد 

  .التسعینات

حث سوف نتطرق إلى التحریر المالي وعولمة الأسواق المالیة والنشاط وفي ھذا المب     

  :المصرفي من خلال المطلبین التالیین

  .التحریر المالي وعولمة الأسواق المالیة: المطلب الأول 

  .تحریر تجارة الخدمات المالیة وعولمة النشاط المصرفي: المطلب الثاني 

  الأسواق المالیةر المالي وعولمة التحری: المطلب الأول 

متزایدا نحو التحریر المالي في ظل ما یسمى  الأسواق النقدیة والمالیة اتجاھاشھدت      

التي  والمعوقاتفیھا التشریعات واللوائح  بما بالعولمة المالیة، حیث تم إزالة القیود والحواجز

  .المالیة الأسواقتحول دون اندماج وتكامل 

  وأھدافھمفھوم التحریر المالي : أولا

ھ أن نتناول أولا مفھوم التحریر فلمفھوم التحریر المالي وأھدا قالتطر لیجدر بنا قب     

  .الاقتصادي

 القطاع دائرةالاقتصادي وتوسیع  النشاط التحریر الاقتصادي تقلیل تدخل الدول فيیعني      

بإدارة ، من خلال السحب الجزئي لاختصاصات الدولة المتعلقة ھذا النشاط الخاص في

إلى قطاعات أخرى تكون قادرة على  وإسنادھاوتوفیر الخدمات للأفراد،  الإنتاجعوامل 

حقق الأھداف المطلوبة للجمیع، وعادة ما ی، وبشكل الحدیثةمتغیرات البتوافق مع  إدارتھا
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على تقلیل وإزالة القیود المفروضة على التجارة الداخلیة  الاقتصاديتركز سیاسات التحریر 

التجارة  إجراءاتط ی، وتبسالاقتصاديوالخارجیة، وتوسیع دور القطاع الخاص في النشاط 

الاقتصادي یعني الحد من تدخل الدولة في النشاط  رفالتحری ،)1(والاستثمار وغیرھا

حریة العرض والطلب والمنافسة، وھو  الاقتصادي من خلال تبني آلیات السوق القائمة على

  .ما تسعى إلى تحقیقھ مؤسسات العولمة الاقتصادیة

ویؤكد المختصون في ھذا المجال أن عملیة التحریر الاقتصادي یجب أن تتم على ثلاثة      

  :)2(خطوات منظمة ومرتبة ھي

  .الحكومي وإصلاح السیاسة المالیة الضریبیة الإنفاقالسیطرة المالیة من خلال ضبط  - 1

  .المصرفي و تحریر القطاع المالي  - 2

  .ة والاستثمار وحركة رؤوس الأموالتحریر التجار - 3

  )3(:ھما رئیسیانللتحریر المالي معنیان : مفھوم التحریر المالي - 1

تتخذھا الدولة  التحریر المالي بالمعنى الواسع ھو مجموعة الأسالیب و الإجراءات التي -أ

، بغیة تعزیز كفاءتھ ام الماليلإلغاء أو تخفیف درجة القیود المفروضة على عمل النظ

 .إصلاحھ كلیاو

المالیة المحلیة  أما التحریر المالي بالمعنى الضیق فیقصد بھ تحریر عملیات السوق -ب

 . الدولیة من القیود المفروضة علیھا، والتي تعیق عملیة تداول الأوراق المالیةو

ومن خلال التعریف یمكن القول أن التحریر المالي بالمعنى الواسع  یعني رفع أو تخفیف      

مالیة المؤسسات بالنسبة للالقیود الحكومیة المفروضة على النظام المالي بأكملھ سواء 

أسواق رأس المال، أسواق النقد، (مالیة السواق بالنسبة للأمصرفیة أو غیر المصرفیة وال

  .وھذا بغیة تطویره ورفع كفاءتھ ،)أسواق العملات

                                                             
ة دكتوراه، ، رسالالتحریر المصرفي ومتطلبات تطویر الخدمات المصرفیة وزیادة القدرات التنافسیة للبنوك الجزائریةبریش عبد القادر،  )1(

  .36، ص2005/2006جامعة الجزائر، 
  .37بریش عبد القادر، المرجع السابق، ص) 2(
  .148، مرجع سابق، ص اندماج الأسواق المالیة الدولیةعماد محمد علي العاني،   )3(
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أما مفھوم التحریر المالي بالمعنى الضیق فیعني رفع القیود الحكومیة على مستوى      

  .الأسواق المالیة فقط ضمن المستویین المحلي و الدولي

  )1(:أھمھاھناك عدة أھداف للتحریر المالي : یر الماليأھداف التحر - 2

 لمحلیةفعالیة أعلى لعمل الأسواق المالیة بھدف تعبئة المدخرات اتحقیق كفاءة أكبر و -أ

 . و زیادة معدلات الاستثمار فیھا ،اقتصادیاتھاالاستفادة منھا في تمویل الأجنبیة وو

 ،الدولیةصول المستثمرین والمقرضین المحلیین إلى مصادر التمویل زیادة فرص و -ب

یعني ربط ما و ھو  ووصول الشركات و المستثمرین الأجانب إلى الأسواق المالیة المحلیة،

 .أسواق المال المحلیة بأسواق المال الدولیة

التجارة  إستراتیجیة التحریر المالي تتزامن مع النزعة الشدیدة نحو تحریر تباعإن إ -ج

الدولیة وإضفاء الطابع الدولي للمعاملات المالیة كما في المعاملات التجاریة، خاصة بعد 

- اوضات التجاریة المتعددة الأطرافإدخال تجارة الخدمات المالیة و المصرفیة ضمن المف

 .من خلال إبرام الاتفاقیة العامة لتحریر تجارة الخدمات -جولة أوروجواي

الاقتصادیة التي اجتاحت الاقتصادیات الرأسمالیة، وقد كان من أبرزھا  كثرة التغییرات - د

تغیرات أسعار صرف العملات، وفي مقدمتھا الدولار الأمریكي، و تغیرات أسعار الفائدة 

المالي الدولي، إذ دفعت العدید من تلك ت على تغییر النظام النقدي وملعالدولیة التي 

للتحویلات الخارجیة مع تحرر تحویل العملات، وھذه  إلى إعطاء حریة أكثر الاقتصادیات

و بالمقابل عززت  ،التغییرات أضعفت من فاعلیة سیطرة الدول على حركة رؤوس الأموال

ھذه التغییرات من درجة المنافسة بین الأسواق المالیة المختلفة للحصول على أكبر قدر 

 .ممكن من رؤوس الأموال الدولیة

ي إلى رفع القدرة التنافسیة للأسواق المالیة المحلیة مع بقیة الأسواق یھدف التحریر المال -ه

  . المالیة الدولیة

  : الأھداف السابقة یمكن عرض الأھداف التالیة  إلىوإضافة     
                                                             

.149-148، مرجع سابق، ص اندماج الأسواق المالیة الدولیةعماد محمد علي العاني، )  1)  
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یؤدي التحریر المالي إلى انفتاح المؤسسات المالیة الوطنیة على أسواق المال الدولیة،  -أ

الخدمات، وسوف یؤدي ھذا تجارة والتي ستصبح أكثر تحررا وتكاملا في ظل اتفاقیة تحریر 

إلى زیادة كفاءة وفعالیة ھذه المؤسسات، استنادا على أن دخول المؤسسات المالیة الأجنبیة 

المحلیة سوف یرتبط بنقل التكنولوجیا المصرفیة الحدیثة، بما یؤدي إلى تطویر  إلى السوق

الأسالیب والممارسات المصرفیة بالسوق المحلیة، ویتواكب مع أحدث التقنیات الحدیثة 

  .المتاحة على الصعید العالمي

ر دخول المؤسسات المالیة الوطنیة إلى أسواق یسیكما یؤدي التحریر المالي إلى ت -ب

التمویل الدولي، والحصول على مصادر تمویل مناسبة وأسعار فائدة أقل تفرضھا ظروف 

وسنداتھا  أسھمھاالذي یمكن البنوك من طرح جزء من  الأمرالمنافسة في ھذه الأسواق، وھو 

  .المالیة ملاءتھاللاكتتاب العام والخاص، ومن ثم تدعیم 

    إجراءات التحریر المالي: ثانیا 

تخذة على المستوى سات التحریر المالي على مجموعة من الإجراءات المتشمل سیا    

  .المحلي والدولي

جراءات تحریر تتضمن ھذه الإ: )الداخلي( إجراءات التحریر على المستوى المحلي - 1

  )1(:بعض  المتغیرات الأساسیة و المتمثلة في

وتركھا تتحدد  من خلال إزالة الرقابة والتثبیت وذلك: أسعار الفائدة الدائنة والمدینة تحریر -أ

بین  الملائمةفي السوق بالالتقاء بین عارضي الأموال والطالبین علیھا للاستثمار، عن طریق 

  .الاستھلاك والإنفاق الاستثماري، وبالتالي زیادة النمو الاقتصادي

التي تعیق إنشاء  وذلك بإلغاء وتخفیف القیود والعراقیل: تحریر المنافسة المصرفیة -ب

البنوك المحلیة والأجنبیة، وكذلك إلغاء كافة القیود المرتبطة بتوجیھ تخصص البنوك 

والمؤسسات المالیة، وإلغاء السقوف الائتمانیة المفروضة على البنوك التجاریة، وإعطائھا 

  .الحریة في تحدید ھیكل أسعار الفائدة على الودائع والقروض
                                                             

مرجع سابق، ص  ،التحریر المصرفي ومتطلبات تطویر الخدمات المصرفیة وزیادة القدرات التنافسیة للبنوك الجزائریة القادر،بریش عبد ) 1(
38.   
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  .إلغائھا نھائیا وأوذلك بتخفیضھا : جباریة المغالى فیھا على البنوكلإإلغاء الاحتیاطات ا -جـ

وذلك من خلال تقلیل الحواجز أو : لمفروضة على السوق المالي المحليتخفیض القیود ا - د

منھا، الأمر  الانسحابفي السوق أو  المساھمةإلغائھا أمام انضمام المستثمرین والشركات 

الذي یعزز تشجیع تأسیس الشركات المساھمة وإعطائھا حریة واسعة في تحدید كیفیة إصدار 

  )1(.الأوراق المالیة

التحریر المالي على المستوى المحلي في استخدام الأدوات  إستراتیجیةوعموما تتمثل      

عادة ما تعیق عملیة التحریر  والتي، )(للسیاسة النقدیة بدلا من الأدوات النوعیة  )(الكمیة

  )2 (.المالي

تتضمن سیاسات التحریر المالي على : حریر المالي على المستوى الخارجيإجراءات الت - 2

  )3(: لعدید من الإجراءات والمتمثلة فيالمستوى الدولي ا

وذلك بالاعتماد على سیاسة سعر الصرف المتغیر الذي تتحدد : إلغاء ضوابط الصرف -أ

أن سعر صرف العملة المحلیة یعكس  تغیرات قوى السوق أي العرض والطلب، إذوفق 

المستویات الحقیقیة لأسعار مختلف الموجودات المحلیة، وقد اعتمدت الولایات المتحدة 

  .، وتلتھا فیما بعد بقیة الدول الرأسمالیة المتطورة1973الأمریكیة على ھذا النظام منذ سنة 

وذلك من خلال تخفیف القیود : أمام الشركات الأجنبیة المساھمة المالیة الأسواق فتح -ب

الأجنبیة للدخول في  المساھمةالمفروضة على أسواق الأوراق المالیة، والسماح للشركات 

  .یؤدي إلى تطویر البنیة الأساسیة للأسواق المالیةبما ، المحلي السوق المالي

حریة انتقال الأموال من وإلى الاقتصاد ویعني ذلك : تحریر معاملات حساب رأس المال -ـج

وبالتحدید من وإلى الأسواق المالیة، وھذه الحریة تزید من امتلاك المحلیین للأصول الحقیقیة 

                                                             
   .150مرجع سابق، ص  ،اندماج الأسواق المالیة الدولیة عماد محمد علي العاني،) 1(
) ( طي القانوني، سعر إعادة الخصم، عملیات السوق المفتوحةمعدل الاحتیا: تتمثل أھم الأدوات الكمیة للسیاسة النقدیة في.  
)( الإقناع الأدبي، ھامش الضمان المطلوب، الرقابة على شروط الرھن العقاري، الرقابة على شروط : تتمثل الأدوات النوعیة للسیاسة النقدیة في

  .البیع الاستھلاكي، تأطیر الائتمان
.150مرجع سابق، ص ،الأسواق المالیة الدولیةاندماج  عماد محمد علي العاني،) 2(  
   .158- 152عماد محمد علي العاني، مرجع سابق، ص ) 3(
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والمالیة والنقدیة الأجنبیة، وتسمح لغیر المقیمین بامتلاك الأصول المحلیة وتداولھا، والسماح 

  .الیة المحلیةللشركات المساھمة الأجنبیة بالدخول للسوق الم

ویرى البعض أن جوھر عولمة الأسواق المالیة ھو تحریر معاملات حساب رأس       

  .خصص العنصر الموالي لشرح ھذه النقطة بنوع من التفصیلنذلك سوف ، ل)1(المال

  تحریر حساب رأس المال : ثالثا

المالي التي تقوم علیھا عولمة الأسواق المالیة ھو تحریر  رإن جوھر عملیة التحری     

  .حساب رأس المال، والذي یعني حریة انتقال الأموال بین الدول كما سبقت الإشارة

ویتم ذلك من خلال إلغاء الحظر على المعاملات في حساب رأس المال والحسابات المالیة    

لقة بمختلف أشكال رأس المال كالدیون لمیزان المدفوعات، والتي تشمل المعاملات المتع

ات الشخصیة، ومن ثم فإن قابلیة رووأسھم المحافظ المالیة والاستثمار المباشر والعقاري والث

حساب رأس المال للتحویل ترتبط بإلغاء القیود على معاملات النقد الأجنبي والضوابط 

  )2(.الأخرى المرتبطة بھذه المعاملات

   )3(:ملات في حساب رأس المال فیما یليوتتلخص أھم المعا    

وتشمل التحرر من القیود المفروضة : علقة بالاستثمار الأجنبي المباشرالمعاملات المت - 1

على الاستثمار المباشر الوارد إلى الداخل أو المتجھ نحو الخارج، أو على تصفیة الاستثمار 

  .وتحویلات الأرباح عبر الحدود

كالأسھم والسندات والمشتقات : لاستثمار في سوق الأوراق المالیةاالمعاملات المتعلقة ب - 2

والأوراق المالیة وغیرھا، حیث تشمل عملیات الشراء التي تتم محلیا ویقوم بھا غیر 

یات البیع أو الإصدارات التي تتم بواسطة المقیمین أي تدفقات إلى الداخل، لالمقیمین، أو عم

ا محلیا غیر مقیمین أو عملیات الشراء التي یقوم بھا في أو على المبیعات وإصدارات یقوم بھ

  .الخارج مقیمون أي تدفقات إلى الخارج
                                                             

   .34، مرجع سابق، ص العولمة واقتصادیات البنوكعبد المطلب عبد الحمید، ) 1(
   .34عبد المطلب عبد الحمید، المرجع السابق، ص ) 2(
   .28، 27، مرجع سابق، صالأسواق العربیة لرأس المالالعولمة المالیة ومستقبل شذا جمال خطیب، ) 3(
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أي تلك المعاملات المتعلقة بشراء أو بیع : المعاملات المتعلقة بأصول الثروة العقاریة - 3

  .العقارات محلیا بواسطة غیر المقیمین، أو شراء العقارات في الخارج بواسطة المقیمین

لیة والضمانات والكفالات والتسھیلات الما: المعاملات الخاصة بالائتمان التجاري والمالي - 4

، أو على )یمینالائتمان الممنوح للمقیمین من جانب غیر المق(التي تشمل التدفقات للداخل 

  .)منوح من المقیمین لغیر المقیمینالائتمان الم(التدفقات للخارج 

الودائع المقیمة واقتراض البنوك  علىوالتي تشمل : بالبنوك التجاریةالمعاملات المتعلقة  - 5

مثل تدفقات تمن الخارج التي تمثل التدفقات للداخل، وعلى القروض والودائع الأجنبیة التي 

  .للخارج

وتشمل المعاملات الخاصة  :المعاملات المتعلقة بتحركات رؤوس الأموال الشخصیة - 6

  .دایا أو المنح أو المیراث أو تسویة الدیونبالودائع أو القروض أو الھ

وقد أدت سیاسات التحریر المالي التي تبنتھا معظم الدول المتقدمة وبعض الدول النامیة     

إلى زیادة حجم التدفقات الرأسمالیة بین الدول، وأصبحت ھذه التدفقات من أھم مصادر 

لتحقیق معدل التنمیة  ر المطلوبر المحلي وحجم الاستثماالتمویل لسد الفجوة بین الادخا

الاقتصادیة، ما أدى إلى تخفیض معدلات الاستدانة الخارجیة وبالتالي الحد من نمو حجم 

فضلا عن ما توفره تلك التدفقات الرأسمالیة من عمولات أجنبیة  الدیون الخارجیة وأعبائھا،

الاحتیاطات الدولیة للدول المضیفة، مما یزید من قدرتھا على تكوین مستویات مرتفعة من 

  .وتحسین مركزھا المالي على المستوى المحلي والدولي

  )1(:وتنقسم التدفقات الرأسمالیة وفقا للتقسیم الدولي إلى ثلاثة أنواع رئیسیة ھي     

لا یقل عن اك متملبوھو أن تقوم شركة أو شخص غیر مقیم : الاستثمار الأجنبي المباشر - 1

  .في دولة مامن رأسمال شركة محلیة % 10

ر المقیمین للأوراق المالیة والمشتقات المالیة یوتتضمن شراء غ: استثمارات الحافظة - 2

  .القابلة للتجارة والتبادل، ویمثل ھذا النوع الأموال الساخنة في البورصات
                                                             

  .30- 29مرجع سابق، ص  ،العولمة المالیة ومستقبل الأسواق العربیة لرأس المال شذا جمال الخطیب،) 1(
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ر قابلة للتجارة، یغالوتتضمن التدفقات الرأسمالیة في الأدوات : استثمارات أخرى - 3

  .والودائع والتسھیلات الائتمانیةكالقروض 

  ) 1(:قد الدولي إلى قضیتین ھامتین ھماوفي ھذا الصدد یشیر خبراء من صندوق الن    

أنھ من الأفضل البدء في تحریر التدفقات طویلة الأجل قبل التدفقات قصیرة الأجل،  -أ

  .وتحریر الاستثمار الأجنبي المباشر قبل تحریر استثمار الحافظة المالیة

أن التحریر الشامل لمعاملات وتحویلات رأس المال لا یعني التخلي عن كل القواعد  -ب

والنظم المطبقة على معاملات العملة الأجنبیة، بل ربما یحتاج الأمر إلى تقویة القواعد 

  .ھا غیر المقیمینیالمنظمة التحوطیة المتعلقة بمعاملات وتحویلات العملة الأجنبیة التي یجر

أخرى، وبدأت عملیات التحریر في  إلىتفاوت الاتجاه نحو التحریر المالي من دولة لقد      

الدول النامیة، وأدى ھذا الوضع إلى تحول المستثمرین  دالدول المتقدمة وتبعتھا فیما بع

والمقترضین المحلین تدریجیا من العمل في ظل السوق المالیة المحلیة إلى العمل في 

یة، في محاولة منھم لتنویع مجالات استثماراتھم ومصادر تمویلھم، الأسواق المالیة الأجنب

الأمر الذي أدى إلى زیادة تدفق رؤوس الأموال فیما بین مختلف الأسواق المالیة، وتعمیق 

دخول رؤوس الأموال الأجنبیة في تلك الأسواق، فتقاربت وتداخلت الأسواق المالیة مع 

  .مة الأسواق المالیة الدولیةبعضھا البعض، ما أدى إلى اندماج وعول

  مظاھر عولمة الأسواق المالیة : رابعا

  :أسواق الأوراق المالیة فیما یلي تتمثل مظاھر عولمة     

حیث أصبحت البورصات العالمیة أكثر ترابطا وتشابكا ببعضھا  :الترابط بین البورصات - 1

  )2( :أسالیب أھمھابعدة الربط  ھذا البعض، ویتم

من خلال وجود شبكة من الحواسب الإلكترونیة في مختلف : الحاسوبي للبورصاتالربط  -أ

  .الأسواق عن طریق الانترنت وشبكة الھاتف
                                                             

  .35، مرجع سابق، صالعولمة و اقتصادیات البنوكعبد الحمید عبد المطلب،  )1( 
  .175، 173، ص 1996، مؤسسة شباب الجامعة، مصر، ةالبورصات والھندسة المالیفرید النجار، ) 2( 
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وذلك بتواجد عدد من ممثلي البورصات العالمیة في مختلف : الربط بالوسطاء المالیین -ب

الأسھم  الأسواق والسماح لھم بالتسجیل فیھا، وھم یلعبون دورا ھاما في ربط أسواق

  .والسندات والعملات بین أكثر من دولة

ویكون ذلك بطریقة غیر مباشرة عن طریق وجود : الربط بین الشركات المالیة العالمیة -جـ

  .مكاتب وفروع لھذه الشركات في الدول والمراكز المالیة

ة من خلال تكوین محفظة استثمار تضم أوراق مالی: الربط بمحفظة الاستثمارات الدولیة - د

  .متعددة الجنسیات، وتغییر مكوناتھا لضمان أعلى عائد بأقل مخاطر

وذلك بتوحیدھا بین مختلف الأسواق من حیث سیاسة  : الربط بالسیاسات المالیة -ھـ 

  .وقوانین شركات الاستثمار المساھمة وغیرھا والاقتراضالإقراض 

تنظیمیة متوافقة مع تلك حیث تقوم بعض البورصات باستخدام ھیاكل : الربط التنظیمي -و

  .الھیاكل الموجودة بالبورصات الأخرى، مما یعني تنمیط وتوحید الآلیات والأدوات

  .حیث یتم ربط البورصات بأكثر من آلیة من الآلیات السابقة: الربط المتكامل -ي

تعد أسعار الفائدة الدولیة من أبرز المؤشرات : تباط ھیكل أسعار الفائدة الدولیةار - 2

ستخدمة في قیاس درجة ارتباط وتكامل الأسواق المالیة الدولیة، حیث أصبحت أسعار الم

الفائدة في ھذه الأسواق متقاربة ومترابطة مع بعضھا البعض، ویمكن ملاحظة ھذا الارتباط 

  )1(:من خلال

من خلال الارتباط الشدید فیما بین مؤشرات أسعار الأسھم : اندماج أسواق الأسھم دولیا -أ

  .لیة الدولیة الرئیسیةالما

الیومیة  من خلال الحجم الھائل من المعاملات: ماج أسواق الصرف الأجنبي الدولیةاند -ب

تأثیر على أسعار التدخل الرسمي المباشر للسلطة النقدیة في ال العالمیة فیھا، إذ أصبح

  .الصرف مھمة صعبة

                                                             
   .121مرجع سابق، ص  ،اندماج الأسواق المالیة الدولیة عماد محمد علي العاني،) 1(
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التباین بین أسعار الفائدة الحقیقیة وذلك من خلال انخفاض : اندماج الأسواق النقدیة دولیا -ج

الانحراف بین أسعار شدة  انخفاض، وكذلك یما بین الأسواق المالیة الدولیةقصیرة الأجل ف

  .الفائدة المغطاة

، أي بین أسعار الفائدة الارتباط بین عوائدھامن خلال شدة : اندماج أسواق السندات - د

  .ولیةواق المالیة الدالطویلة الأجل فیما بین الأس

   المالیة وعولمة النشاط المصرفي تحریر تجارة الخدمات : المطلب الثاني

انبثقت عنھا جولة تعتبر الاتفاقیة العامة لتجارة الخدمات من أحد النتائج الھامة التي      

عدیدة ال الاتفاقیة، وقد شملت ھذه بتنفیذھا منظمة التجارة العالمیة، والتي تضطلع أوروجواي

  . ، كان من أھمھا الخدمات المالیة وفي مقدمتھا الخدمات المصرفیةمن الخدمات

   جارة الخدمات ومبادئ الاتفاقیة مفھوم تحریر ت: أولا

مفھوم تحریر التجارة في الخدمات عنھ في حالة  ختلفی: مفھوم تحریر تجارة الخدمات - 1

عبور الحدود مشكلة  تحریر التجارة في السلع على اعتبار أنھ في معظم الحالات لا توجد أي

، وإنما تأتي القیود على التجارة في الخدمات الخدمات لانتقالبالنسبة  والتعریفات الجمركیة

، وھي لتي تفرضھا الدول على ھذا القطاعوالتشریعات والإجراءات ا القوانینمن خلال 

 یثبح، إلى إزالتھا و تخفیضھا )(GATSالقیود التي سعت اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات 

المادة الأولى من  ف، وتعر)1(یمكن التوصل في النھایة إلى نظام التبادل الحر للخدمات

  )2(:في الخدمات تعني تورید الخدمة منأن التجارة  الاتفاقیة

 . أخرى، أي تورید عبر الحدود أراضي دولة العضو إلى أراضي دولة عضو -أ

، أي أراضي دولة عضو أخرىك الخدمة في من أراضي دولة عضو إلى مستھل -ب

  .الخارجي الاستھلاك

                                                             
  . 124، مرجع سابق، ص الجات وآلیات منظمة التجارة العالمیةعبد المطلب عبد الحمید، ) 1(
  . 279مرجع سابق، ص  ،و منظمة التجارة العالمیةعولمة النظام الاقتصادي العالمي  عادل المھدي، - )2(

  . 231-230، مرجع سابق، ص منظمة التجارة العالمیة وتحریر التجارة الدولیةمحمد صفوت قابل،  -    
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معینة عضو إلى أراضي دولة   من خلال التواجد التجاري لموردي الخدمة من دولة -جـ 

 . أخرى

 .   م الخدمة في أراضي دولة عضو أخرىالأشخاص الطبیعیین لتقدی انتقالمن خلال  - د

الإجراءات اللازمة لتسھیل وصول  وبالتالي تتم تحریر تجارة الخدمات من خلال اتخاذ     

  .ات الأجانب إلى الأسواق المحلیةموردي الخدم

 المبادئمجموعة من  الاتفاقیةتحدد : لاتفاقیة تحریر تجارة الخدماتالأساسیة  المبادئ - 2

وھي بمثابة  ،والأحكام العامة التي تمثل ضوابط تحریر التجارة الدولیة في الخدمات

  )1(:فیما یلي المبادئھذه  لمفروضة على كافة الدول، وتتمثلالعامة ا الالتزامات

 فیمنحھا طر یةویقتضي ھذا الشرط بأن أي میزة تفضیل: مبدأ الدولة الأولى بالرعایة -أ

، ائیا إلى كافة الأطراف المتعاقدةلآخر في مجال التجارة الدولیة للخدمات تنصرف فورا وتلق

، كما سمحت جانب من حیث الدخول إلى الأسواقالأأي عدم التمییز بین موردي الخدمات 

فیما  التزاماتھال ااستثناء بعض الخدمات من ھذا المبدأ عند تقدیم جدوللدول إمكانیة  الاتفاقیة

یتعلق بتحریر ھذا القطاع، على أن یتم مراجعة الاستثناءات الممنوحة بعد مرور خمس 

  .یان الاتفاقیة المذكورةرسنوات من س

طبقا لھذا المبدأ فإنھ یتعین على كل دولة عضو في الاتفاقیة الالتزام : شفافیةمبدأ ال -ب

كما  ،بالإعلان عن جمیع القوانین والتشریعات الساریة المتعلقة بتنظیم التجارة في الخدمات

بأیة قوانین جدیدة أو  لمنظمة التجارة العالمیة التابعیجب إخطار مجلس تجارة الخدمات 

نین الساریة المفعول، وقد أعطیت للدول الأعضاء حق تعدیل جداول تعدیلات في القوا

التزاماتھا بوضع قیود على أنشطة الخدمات التي تواجھ صعوبات على إثرھا في میزان 

مدفوعاتھا، بالإضافة إلى ذلك تلتزم الدول الأعضاء بإنشاء مراكز للمعلومات مع إعطاء 

 التي قد یؤدي الإفصاح عنھا إلى عرقلة تطبیقالحق في عدم الإعلان عن المعلومات السریة 

  القوانین أو تعارض مع المصلحة العامة، أو الإضرار بالمصالح التجاریة لشركات القطاع

                                                             
  . 129، مرجع سابق، ص الجات وآلیات منظمة التجارة العالمیةعبد المطلب عبد الحمید،  ) 1(
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  .العام أو الخاص

كون التحریر تدریجیا لتجارة الخدمات ییقوم ھذا المبدأ على أن : مبدأ التحریر التدریجي -جـ 

ین الشركاء التجاریین، وذلك من خلال جولات متعاقبة من كوسیلة لتشجیع النمو الاقتصادي ب

المفاوضات یبدأ أولھا بعد خمس سنوات على الأكثر من تاریخ تنفیذ اتفاقیة إنشاء منظمة 

  .التجارة العالمیة

ویتم ذلك من خلال الالتزامات المحددة التي یتفاوض : مبدأ زیادة مشاركة الدول النامیة - د

  :من الاتفاقیة، ویأتي ذلك من خلالعلیھا الأعضاء وفقا لما جاء في المادتین الثالثة والرابعة 

رفع طاقة الدول النامیة على تقدیم الخدمات المحلیة وزیادة كفاءاتھا من خلال تسھیل  -

  .ریةسس تجاوفقا لأالحصول على التكنولوجیا 

  .تحسین قدراتھا للوصول إلى قنوات التوزیع وشبكات الاتصال -

  .تسھیل مھمة الوصول إلى الأسواق في القطاعات ذات الأھمیة التصدیریة للدول النامیة -

لقد تم الاتفاق على ھذا : رات والممارسات التجاریة المقیدةمبدأ عدم السماح بالاحتكا -ھـ

الحمائیة التي یمكن أن تعوق تحریر تجارة الخدمات یتمثل في المبدأ نظرا لأن أحد الأسالیب 

نافسة ملتقیید والحد من  ،الممارسات غیر الشرعیة التي قد یتبعھا مقدموا الخدمات الوطنیین

  .من الاتفاقیة مع ھذه الممارسات 9و 8الأجانب في تلك الأسواق، حیث تعاملت المادتین 

جمیع أشكال تجارة الخدمات منھا  GATSاقیة تغطي اتف: مبدأ التغطیة والشمولیة -و

الخدمات المالیة والمصرفیة، حیث تنص المادة الأولى من الاتفاقیة أنھا تشمل جمیع الخدمات 

وفي مختلف القطاعات، باستثناء الخدمات التي تقدمھا الحكومات أو ما یعرف بالخدمات 

الاجتماعي، كما تغطي الاتفاقیة كخدمات البنوك المركزیة وخدمات ھیئات الضمان  ،السیادیة

الأسالیب الأربعة التي سبقت الإشارة إلیھا والخاصة بتقدیم الخدمة عبر الحدود والاستھلاك 

  )1(.الخارجي والتواجد التجاري وانتقال العمالة لتقدیم الخدمة بالخارج

                                                             
   .133، مرجع سابق، ص وآلیات منظمة التجارة العالمیةالجات عبد المطلب عبد الحمید، ) 1(
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  مفاوضات تحریر الخدمات المالیة وأھم الخدمات التي شملتھا: ثانیا

  :تحریر تجارة الخدمات المالیةضات مفاو - 1

لم تتمكن الدول المتفاوضة في جولة أوروجواي والتي تم التوقیع على الوثیقة الختامیة      

من الاتفاق على بنود اتفاقیة الخدمات المالیة، وتم  م1994بشأنھا في مراكش بالمغرب عام 

من  1997دیسمبر  12في  إجراء المزید من المفاوضات حولھا إلى أن انتھت بالتوقیع علیھا

 56دولة عضو في منظمة التجارة العالمیة، وقد أسفرت ھذه المفاوضات عن  102طرف 

، كما سبعین دولة عضوا في المنظمة التزاماتالخاصة التي تمثل  الالتزاماتجدولا من 

 عضوا بشأن الدولة 16قائمة استثنائیة تمثل التعدیلات التي أدخلت علیھا من  16أسفرت عن 

الأولى بالرعایة، وقد فتح الباب أمام أعضاء منظمة التجارة العالمیة للانضمام إلى ھذه 

  )1(.1999، لیبدأ سریان الاتفاقیة اعتبارا من أول مارس 1999ینایر  29الاتفاقیة وذلك حتى 

الخدمات المالیة على  تجارة اشتملت اتفاقیة تحریر: الخدمات التي شملتھا الاتفاقیة - 2

  :ن أساسیتین من الخدمات ھماجموعتیم

وتشمل كافة أنشطة التأمین المباشر بأنواعھ وإعادة التأمین والوساطة  :التأمینیةالخدمات  -أ

كالسمسرة والوكالة والخدمات المساعدة الاستشاریة وخدمات تسویة المطالبات  ،في التأمین

  )2(.وتقدیر المخاطر

مع إقرار أحقیة العضو في وضع : المالیةصرفیة وغیرھا من الخدمات الخدمات الم -ب

التنظیمات المحلیة التي تكفل تطبیق المعاییر والنظم الكفیلة بضمان الملاءة المصرفیة وكفایة 

رأس المال وآلیات العمل المصرفي السلیم دون الإخلال بالتزاماتھ وارتباطاتھ في إطار 

ح بالمعلومات عن أي أنشطة الاتفاقیة، ومع الحفاظ على سریة الحسابات وعدم الإفصا

للعملاء أو أیة بیانات سریة تمتلكھا أو تحتفظ بھا المؤسسات المصرفیة، فإن الخدمات 

  )3(:شملتھا الاتفاقیة تتلخص فیما یليالمصرفیة والمالیة التي 

                                                             
   .251، مرجع سابق، ص منظمة التجارة العالمیة وتحریر التجارة الدولیةمحمد صفوت قابل، ) 1(
   .140، ص 1998، الدار المصریة اللبنانیة، القاھرة، الجات من ھافانا إلى مراكشأسامة المجذوب، ) 2(
   .137-136، مرجع سابق، ص الجات وآلیات منظمة التجارة العالمیة عبد المطلب عبد الحمید،) 3(
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  .قبول الودائع والأموال من الأفراد والمؤسسات -

كیة والائتمان العقاري وتمویل العملیات الإقراض بكافة أشكالھ بما فیھا القروض الاستھلا -

  .التجاریة

  .المستنديالاعتماد  التأجیر التمویلي وخطابات الضمان و -

خدمات المدفوعات والتحویلات، بما فیھا إصدار مختلف بطاقات الائتمان والخصم على  -

  .الحسابات والشیكات السیاحیة والمصرفیة

لأدوات ا وذلك في ،لغیر في السوق الأولیة أو غیرھاالمالیة أو ل التجارة لحساب المؤسسات -

أدوات سعر الفائدة وسعر الصرف،  المشتقات المالیة بأنواعھا،النقد الأجنبي و: التالیة

  .والأوراق المالیة القابلة للتحویل

 والإصدارالاشتراك في الإصدارات لكافة أنواع الأوراق المالیة بما في ذلك الترویج  -

  .وتقدیم الخدمات المختلفة بالإصداراتالخاص كوكیل، 

  .أعمال السمسرة والنقد -

  .إدارة الأموال مثل إدارة النقدیة ومحافظة الأوراق المالیة -

  .تقدیم خدمات الاستشارة والوساطة المالیة وكافة الخدمات المصرفیة والمالیة المساعدة -

الخدمات التقلیدیة للمصارف  وعموما یمكن القول أن تصنیف الخدمات المالیة قد شمل     

وأعمال الأسواق المالیة والتعاملات في الأدوات المالیة الحدیثة كالمشتقات وغیرھا، 

  .مین وإعادة التأمینأبالإضافة إلى خدمات الت

وعلى صعید المعلومات البنكیة یشیر الملحق على توفیر ونقل المعلومات المالیة      

ات البحوث والاستشارات المتعلقة بالاستثمار مبیوتر وخدومعالجة البیانات وبرامج الكوم

  ) 1(.وتقدیم المشورة بشأن عملیات شراء الشركات وإعادة ھیكلتھا وصیاغة استراتیجیاتھا

                                                             
  .141، مرجع سابق، صالجات من ھافانا إلى مراكشأسامة المجذوب،  )1(
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 ة لتحریرمن ضمن محتویات الاتفاقیة العام عد ملحق تحریر تجارة الخدمات المالیةیو     

بین الاتفاقیة الأصلیة وملحقھا، وأن  ، وبالتالي ھناك ترابط)GATS(الخدمات  تجارة

  .ن تنطبق على الخدمات المالیةأالمبادئ والقواعد التي تأخذ بھا الاتفاقیة العامة لابد و

وھكذا نجد أن اتفاقیة تحریر الخدمات المالیة تھدف إلى إزالة القیود التي تمنع الأجانب     

لمعاملة التي یتلقاھا موردي الخدمات من تقدیم الخدمات المالیة، وأن تتم معاملتھم بنفس ا

المحلیین، ولتنفیذ ھذه الاتفاقیة لابد من إجراء تعدیلات أساسیة على النظم والسیاسات 

الاقتصادیة والمالیة، بحیث یتم إلغاء القیود والحواجز التي تعوق تجارة الخدمات المالیة 

  .على ھذه الاتفاقیة والمصرفیة، لتسھیل عملیة دخول الأسواق لكافة الدول الموقعة

  ة العولمة المصرفی: ثالثا

المتقدمة نحو تحریر شامل لعملیاتھا،  الاقتصادیاتسارت الأنظمة المصرفیة والمالیة في      

خاصة في ظل ،ولعملیات التحریر من القیود لسیاسات الانفتاح المالي الدولي وذلك استجابة

ما أدى إلى ظھور مصطلح جدید ألا وھو العولمة  اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات المالیة،

  .المصرفیة

ھي حالة كونیة فاعلة ومتفاعلة تخرج بالبنك من إطار المحلیة : تعریف العولمة المصرفیة - 1

ولیا في السوق العالمي بجوانبھ وأبعاده دإلى آفاق العالمیة الكونیة، وتدمجھ نشاطیا و

الھیمنة المصرفیة ومتسارع نحو مزید من القوة المختلفة، بما یجعلھ في مركز التطور ال

ي أن العولمة المصرفیة تعني ، أ)1(روالسیطرة إذا كان یرغب في النمو والتوسع والاستمرا

مع عدم تخلیھ عما ھو قائم في  وق المحلي للعمل في السوق الدولي،خروج المصرف من الس

  .اءةالسوق المحلیة، مما یجعل أداءه أكثر نشاطا وفعالیة وكف

بدأت ظاھرة العولمة المصرفیة تضرب بجذورھا في صناعة : أسباب العولمة المصرفیة - 2

البنوك كنتیجة لزوال الحواجز الجغرافیة على حركة منظمات الأعمال، وھناك بعض 

  )2(:عولمة أنشطتھا وأھمھا إلىالأسباب التي یعزى إلیھا اتجاه البنوك 

                                                             
  .259، مرجع سابق، ص العولمة الاجتیاحیةمحسن أحمد الخیضري، ) 1( 
   .بعدھاوما  261المرجع السابق، ص  ،العولمة الاجتیاحیةمحسن أحمد الخیضري،  )2(
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وسرعة تدفقھا من مكان إلى آخر عبر أسواق المال ضخامة حركة رؤوس الأموال الدولیة  -أ

  .الدولیة

  .تجنب المخاطر عن طریق تنویع الأسواق، خاصة خطر المنافسة وتشبع السوق المحلیة -ب

ني یتیح لھا وتنامي الشركات متعددة الجنسیات، والتي أصبحت تحتاج إلى وجود بنك ك -جـ

الشركات ویراعي مصالحھا، وقد عزز من یتولى مسؤولیة وأمانة ھذه  و المصرفیة ھاخدمات

ھذا الاتجاه تناقص دور الدولة في النشاط الاقتصادي، وكثافة حركة رؤوس الأموال وسرعة 

  .انتقالھا بین الدول، وھو ما دفع بالاتجاه نحو العولمة المصرفیة

التطور الھائل في أنظمة الاتصالات والدفع والتعامل، ما أدى إلى انخفاض تكالیف  - د

  .العملیات عبر الحدود في جمیع جوانب النشاط الاقتصادي، وخاصة النشاط المصرفي

استخدام التقنیة الحدیثة بما تتطلبھ الحداثة المصرفیة من نظم وابتكارات لتصبح ھذه  -ھـ

  .أكثر قدرة على إرضاء العمیل وإشباع حاجاتھ البنوك

متیازات التي ومن الحوافز والا التكالیف في الدولة المضیفة، انخفاضالاستفادة من  -و

   )1(.تقدمھا ھذه الأخیرة

وقد ظھرت العولمة المصرفیة بقیادة البنوك الأمریكیة استجابة لخروج الشركات       

الأمریكیة من الإطار المحلي إلى الإطار الدولي، وذلك بغیة توفیر الموارد المالیة اللازمة 

واستطاعة  )2(،البنوك الأوروبیة والیابانیة فیما بعدھا تبعلمزاولة أعمال ھذه الشركات، ثم ت

ھذه البنوك أن تحقق سلسلة كاملة من المنتجات والأسالیب الجدیدة على مستوى الأسواق في 

  .كافة أنحاء العالم

  

  

  
                                                             

مرجع سابق،  ،التحریر المصرفي ومتطلبات تطویر الخدمات المصرفیة وزیادة القدرات التنافسیة للبنوك الجزائریة بریش عبد القادر،) 1(
  .29ص

  .187مرجع سابق، ص  ،اندماج الأسواق المالیة الدولیة عماد محمد علي العاني،) 2(
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  خلاصة الفصل الثاني

تعني الانفتاح الكبیر على العالم، فھي حركة متدفقة  ومما سبق یمكن القول أن العولمة    

ثقافیا و سیاسیا واقتصادیا وتكنولوجیا بین دول العالم، وھي ظاھرة قدیمة تعود نشأتھا إلى 

عدة قرون قد مضت، إلا أن الجدید فیھا ھو السرعة التي تمت بھا و النطاق الذي شملتھ في 

افیة وغیرھا، والمتتبع للتطورات العالمیة التي مختلف المجالات الاقتصادیة والسیاسیة وثق

حدثت في منتصف القرن العشرین یجد أن العولمة ھي أساسا مفھوم اقتصادي قبل أن تكون 

مفھوما علمیا أو سیاسیا أو ثقافیا، بید أن العالم الیوم أصبح یبدو أنھ معولم اقتصادیا أكثر 

                                                    .      مما ھو معولم ثقافیا أو سیاسیا أو غیرھا

وقد لعبت المؤسسات المالیة العالمیة الدور البارز في نشر وتبني أفكار العولمة      

الاقتصادیة بجانبیھا الإنتاجي والمالي، وذلك من خلال السیاسات اللیبرالیة الغربیة التي 

الدول النامیة، ما ساھم إلى حد كبیر في تفرضھا على مختلف الدول الأعضاء فیھا خاصة 

  .                                                              تعمیق العولمة الإنتاجیة و المالیة

وقد حفلت الساحة المالیة و المصرفیة العالمیة بالعدید من التغیرات و التطورات تمثلت      

بني سیاسات التحریر المالي و المصرفي في ظل ما في اتجاه العدید من دول العالم إلى ت

یعرف بالعولمة المالیة، ھذه الأخیرة التي تعني تحریر الأسواق النقدیة و المالیة من القیود 

قد ساھمت في تعمیقھا عدة عوامل أھمھا انھیار نظام بریتون وودز وظھور الثورة 

مام العدید من دول العالم إلى   التكنولوجیة والمعلوماتیة والاتجاه إلى الخصخصة، وانض

منظمة التجارة العالمیة وتوقیعھا على اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات المالیة و المصرفیة،           

.                                                    وھو ما أدى إلى عولمة النشاط المصرفي من جھة وعولمة الأسواق المالیة من جھة ثانیة

والمتتبع لھذه التطورات التي حدثت في ظل العولمة المالیة سیجد أن لھا آثارھا      
  .                 المباشرة على القطاع المصرفي الإسلامي، وھو ما سوف نتناولھ في الفصل الموالي
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 أھم آثار العولمة المالیة على البنوك الإسلامیة: الثالثالفصل 

  :تمھید

اتجھت العدید من الدول في ظل العولمة المالیة إلى تحریر أنظمتھا المالیة و النقدیة من      

القیود و تحریر تجارة خدماتھا المالیة في إطار اتفاقیة الجاتس، وھو ما أدى إلى عولمة 

الأسواق المالیة من جھة، و عولمة النشاط المصرفي من جھة ثانیة كما سبقت الإشارة، 

 الفاعلینسوقا واحدا یتنافس فیھ أنھا كولسوق المالیة والمصرفیة العالمیة وأصبحت ا

.                                                                                          الاقتصادیین و المالیین

من جھة،  وقد أدى ھذا الوضع إلى انتشار المنافسة غیر العادلة في السوق المصرفیة     

وزیادة حدوث وانتشار الأزمات المالیة والمصرفیة من جھة ثانیة، ما دفع المؤسسات المالیة 

  . الدولیة إلى الاھتمام أكثر بالنظم ومعاییر الرقابة الدولیة على البنوك و المؤسسات المالیة

تتأثر  وحیث أن البنوك الإسلامیة جزء من النظام المصرفي العالمي، فمن الطبیعي أن    

  .بكل ھذه التطورات التي أحدثتھا العولمة المالیة

وفي ھذا الفصل سوف نتطرق إلى أھم آثار العولمة المالیة على البنوك الإسلامیة، وذلك     

  :من خلال المباحث التالیة

  .تحدیث نظم الرقابة على البنوك الإسلامیة وفق مقررات لجنة بازل: المبحث الأول

  .داد المنافسة في السوق المصرفیة بعد تحریر تجارة الخدمات المالیةاشت: المبحث الثاني

  .حدوث و انتشار الأزمات المالیة و تأثیرھا على البنوك الإسلامیة: المبحث الثالث
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  الإسلامیة وفق مقررات لجنة بازل تحدیث نظم الرقابة على البنوك : المبحث الأول

العولمة المالیة وما یرتبط بھا من تكامل بین الأسواق المالیة إن الاتجاه المتزاید نحو تطبیق    

وحریة تحرك رؤوس الأموال عبر الحدود، قد جعل قضیة الاستقرار المالي تقف على رأس 

كأزمة  –وخاصة بعد تتابع الأزمات  ،قائمة اھتمامات الدول والمؤسسات المالیة الدولیة

والتي ھزت الاستقرار العالمي  –الیة العالمیة المكسیك وجنوب شرق آسیا وأخیرا الأزمة الم

وھددت بنشوب فوضى عارمة، ومن ھنا تزاید الإجماع العالمي على وجوب خلق ترتیبات 

نظامیة ورقابیة تحكمھا معاییر دولیة موحدة للتقلیل من المخاطر التي تتعرض لھا البنوك، 

  .ة المصرفیةوتمثلت أول خطوة في ھذا الاتجاه بتشكیل لجنة بازل للرقاب

وفي ھذا المبحث سوف یتم التطرق إلى مقررات لجنة بازل وآثارھا على البنوك     

  :سلامیة من خلال المطالب التالیةالإ

  ).2(الجدیدة للجنة بازلوالمقترحات ) 1(اتفاقیة بازل : المطلب الأول

  .الإسلامیة بنوكمعیار كفایة رأس المال لل: المطلب الثاني

  .على البنوك الإسلامیة )2(و )1(آثار مقررات بازل : المطلب الثالث

  )2(لمقترحات الجدیدة للجنة بازل وا) 1(اتفاقیة بازل : المطلب الأول

مفھوم الملاءة المصرفیة أو ما یعرف حدیثا بكفایة رأس المال المصرفي، بأھمیة  یحض    

حظیت كفایة متزایدة من الاقتصادیین عامة والمصرفیین على وجھ الخصوص، لذلك فقد 

 م1988رأس المال المصرفي بأھمیة كبرى منذ أن أقرت لجنة بازل معیارھا الموحد عام 

  .تلاه من تعدیلات وتطورات وما

      التعریف بلجنة بازل المصرفیة : أولا  

في  )G10( )1(رتأسست لجنة بازل للرقابة المصرفیة من مجموعة الدول الصناعیة العش

تحت إشراف بنك التسویات الدولیة بمدینة بازل بسویسرا، وذلك في ظل  م1974 سنة نھایة
                                                             

.بلجیكا، كندا، فرنسا، ألمانیا، إیطالیا، ھولندا، السوید، سویسرا،بریطانیا، لوكسمبورج، الولایات المتحدة الأمریكیة، الیابان: ھذه الدول ھي)  1) 
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ونسبة الدیون المشكوك في تفاقم أزمة المدیونیة الخارجیة للدول النامیة، وازدیاد حجم 

تحصیلھا التي منحتھا البنوك العالمیة وتعثر بعض ھذه البنوك، بالإضافة إلى المنافسة القویة 

   )1(.مریكیة والأوروبیةفي ظل العولمة المالیة من طرف البنوك الیابانیة للبنوك الأ

ل لتحقیق وأخذت اللجنة تمارس عملھا لعدة سنوات في مجال البحث عن أفضل السب    

المختصة في مجال الرقابة،  الاستقرار المالي، من خلال اتصالاتھا بالسلطات المصرفیة

وأثمرت تلك الجھود عن وضع مجموعة شاملة من المبادئ والمعاییر الأساسیة للرقابة 

عى بالتالي فلجنة بازل تسوالمصرفیة الفعالة، وتقدیر حدود دنیا لكفایة رأس المال المصرفي، 

  )2(:ثلاثة أھداف رئیسیة ھي لتحقیق

  .تقریر حدود دنیا لكفایة رأس مال البنك - 1

  .للرقابة على أعمال البنوك فنیةتحسین الأسالیب ال - 2

تسھیل عملیة تبادل المعلومات الخاصة بإجراءات وأسالیب الرقابة بین السلطات النقدیة  - 3

  .المختلفة

  وأبعادھا المختلفة ) 1(قیة بازل اتفا: ثانیا

أن نسبة رأس المال في البنوك دولیة النشاط  إلىتوصلت لجنة بازل في بدایة الثمانینات     

خاصة في  -قد انخفضت بنسبة كبیرة، وذلك في الوقت الذي تزایدت فیھ حدة المخاطر الدولیة

لإیقاف تآكل مستویات رءوس الأموال السعي  إلىما دفعھا  -مواجھة البلدان المثقلة بالدیون

    )3(.بنوك و إیجاد نوع من التقارب في نظم قیاس كفایة رأس المالفي ال

  :ن الجوانب یمكن تلخیصھا في الآتيعلى العدید م )1( انطوت اتفاقیة بازلوقد     

  )4(:لمال من شریحتین أو مجموعتین ھمایتكون رأس ا: لمكونات رأس الما - 1

                                                             
  .80، مرجع سابق، صالعولمة و اقتصادیات البنوكعبد المطلب عبد الحمید، ) 1(
   .81المرجع السابق، ص ) 2(
، رسالة ماجستیر منشورة،   التطورات الحدیثة في الصناعة المصرفیة وإستراتیجیة عمل البنوك في مواجھتھاھبة محمود الطنطاوي الباز، ) 3(  

  .51، ص2006القاھرة، 
   .64- 63، مرجع سابق، ص علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیةسلیمان ناصر، ) 4(



أھم آثار العولمة المالیة على البنوك الإسلامیة: لثالثا الفصل  
 

157 
 

ات المعلنة والعامة والقانونیة الاحتیاط+ حقوق المساھمین (یشمل  :رأس المال الأساسي -أ

الاستثمارات في رؤوس أموال البنوك + القیم المعنویة كالشھرة ( –) الأرباح غیر الموزعة+

      ).والمؤسسات المالیة التابعة أو المتبادلة

احتیاطات إعادة تقییم + یشمل على الاحتیاطیات غیر المعلنة  :رأس المال التكمیلي -ب

أدوات رأسمالیة + القروض المساندة + مخصصات لمواجھة مخاطر عامة + الأصول 

  .أخرى

  :رأس المال وفقا لمخاطر الائتمان تقدیر معیار كفایة - 2

اس متانة رأس أعدت لجنة بازل طریقة لقی :)قیاس كفایة رأس المال(نظام أوزان المخاطر  -أ

ندة في ذلك على نظام من أوزان المخاطرة یطبق على جمیع الفقرات داخل وخارج تالمال مس

المیزانیة العمومیة، وقد أسندت طریقة القیاس أساسا إلى المخاطر الائتمانیة للطرف الآخر 

   .)المقترض(

الأنواع حسب %)  100، % 50، % 20، % 10، % 0(:حددت ھذه الأوزان بـ  وقد    

   :التالي الجدول، وذلك كما یوضحھا داتالمختلفة من الموجو
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  لبنك اأوزان المخاطر حسب أصناف الأصول داخل میزانیة : 10جدول رقم 

درجة 
  المخاطر

  الموجودات

 
 
  %صفر 

  .دیةالنق - أ
  .المطلوبات من الحكومات المركزیة والبنوك المركزیة مقومة بالعملة الوطنیة -ب

  .وبنوكھا المركزیة (OECD)المطلوبات الأخرى للحكومات المركزیة لدول  -جـ 
أو بأوراق مالیة صادرة من الحكومات  المطلوبات المعززة بضمانات نقدیة - د

ومضمونة من قبل الحكومات المركزیة لدول  (OECD)المركزیة في دول 
(OECD).  

   10أو  0
أو  20أو 
حسب 50%
تقرره  ما

السلطات 
  المحلیة

المطلوبات من مؤسسات القطاع العام المحلیة باستثناء الحكومة المركزیة والقروض  - أ
  .المضمونة من قبل تلك المؤسسات

      
 
 
 

20%  

ك التنمیة متعددة الأطراف كالبنك الدولي مثلا، وكذا ومونة من بنالمطلوبات المض - أ
  .عن تلك البنوك المطلوبات المضمونة أو المغطاة بأوراق مالیة صادرة

  .والقروض المضمونة من قبلھا (OCDE)المطلوبات من البنوك المسجلة في  -ب
التي تبقي من  (OCDE)المطلوبات من البنوك المسجلة في أقطار خارج دول  - جـ 

استحقاقھا أقل من سنة، والقروض المضمونة من قبل البنوك المسجلة خارج 
(OCDE) التي تبقي من آجالھا أقل من سنة.  

مة وباستثناء الحك (OCDE)المطلوبات من مؤسسات القطاع العام الغیر مسجلة في  - د
  .المركزیة والقروض المضمونة من قبل تلك المؤسسات

  .النقدیة تحت التحصیل - ھـ 
القروض المضمونة بالكامل برھونات على العقارات السكنیة التي یشغلھا  - أ  % 50

  .المقرضون أو التي سیؤجرونھا للغیر
  
  
  
100%  

  .المطلوبات من القطاع الخاص - أ
باستحقاقات متبقیة تزید عن سنة  (OCDE)المطلوبات من البنوك المسجلة خارج  -ب

  .واحدة
والتي تبقي على میعاد  (OECD)المطلوبات من الحكومات المركزیة خارج دول  - جـ 

  .واحد سنةاستحقاقھا فترة تزید عن 
  .والآلات والأصول الأخرى الثابتة المباني - د

بما فیھا المساھمات في شركات لم تدخل في (العقارات والاستثمارات الأخرى  - ھـ 
  ).المیزانیة الموحدة للبنك

ما لم تكن قد استبعدت من رأس (أدوات رأس المال الصادرة عن البنوك الأخرى  - و
  ).المال

  .باقي الأصول الأخرى -ز
طارق عبد العال حماد، التطورات العالمیة وانعكاساتھا على أعمال البنوك، الدار  :لمصدرا

     .139 -138، ص 2001، الإسكندریة ،الجامعیة
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  :ء تقریر اللجنة إلى مجموعتین ھماتم تصنیف الدول في ضو ھھذا وتجدر الإشارة إلى أن     

بالإضافة إلى  (OECD)منظمة التعاون الاقتصادي والتنمیة وتضم دول : المجموعة الأولى -

  .المملكة العربیة السعودیة، أي أن ھذه المجموعة تضم الدول ذات المخاطر المتدنیة

وتضم باقي دول العالم، وقد اعتبرتھا لجنة بازل دولا ذات مخاطر : المجموعة الثانیة -

  .مرتفعة

فتحسب ) المیزانیةالتعھدات خارج ( )(للالتزامات العرضیةأما بالنسبة لأوزان المخاطرة     

  )1(:كما یلي

  .في معامل تحویل الائتمان حسب الجدول اللاحق الالتزامیتم ضرب قیمة  - 1

أو المقابل لھ في أصول ) المدین(یتم ضرب الناتج في معامل الترجیح للالتزام الأصلي  - 2

  .المیزانیة

  :عھدات خارج المیزانیة ھي كالتاليومعاملات تحویل الائتمان للت 

  معاملات تحویل الائتمان لعناصر خارج المیزانیة: 20جدول رقم 

  البنود  أوزان المخاطر

  ).كالضمانات العامة للقروض والقبولات المصرفیة(بنود مثیلة للقروض   % 100

  )معینةكخطابات الضمان المتعلقة بعملیات (لأداءبنود مرتبطة بمعاملات تحسن ا  % 50

  ).كالاعتماد المستندي(الالتزامات قصیرة الأجل ذات التصفیة الذاتیة   % 20

بالبنوك المركزیة في ظل المتغیرات  الإسلامیةعلاقة البنوك سلیمان ناصر، :المصدر

  .66ص  ،2006جزائر،الحدیثة، مكتبة الریام، ال

  في ضوء التحلیل السابق یصبح معدل كفایة رأس المال : تحدید معدل كفایة رأس المال -ب

  
                                                             

)( مباشرتعرف الالتزامات العرضیة بأنھا ائتمان غیر مباشر لا یترتب علیھ انتقال الأموال من البنك إلى الغیر، فھي أقل مخاطرة من الائتمان ال.  
   . 66، ص2009/2010، رسالة ماجستیر، جامعة منتوري قسنطینة، بیقھا في البنوك التجاریةومتطلبات تط) 2(مقررات بازلشیلي وسام، : راجع

   .66، مرجع سابق، ص علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیةسلیمان ناصر، ) 1(
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  )1(:كما یلي) 1( حسب مقررات لجنة بازل

 ൫الشریحة الثانیةାالشریحة الأولى൯إجمالي رأس المال 
الأصول المرجحة بأوزان المخاطر

8  %  

  .رأس المال التكمیلي رأس المال الأساسي : بشرط أن یكون

، 1988تبدأ من تاریخ نشر التقریر بشكلھ النھائي في یولیو  وقد تم تحدید فترة انتقالیة    

سنوات  4ترة انتقالیة مدتھا حوالي بف، أي أن اللجنة سمحت )2(1992وتستمر حتى نھایة سنة 

  .أو أكثر%  8ونصف للوصول إلى نسبة 

  ) 2(لمقترحات الجدیدة للجنة بازل ا: ثالثا

وأنشطة الأسواق المالیة العالمیة في الآونة أدت التغیرات الھامة التي شھدتھا ھیاكل     

م المنھجیة الأصلیة لمقررات الأخیرة إلى اتجاه السلطات الرقابیة إلى مراجعة وتقیی

بما  ، وقد تمثلت المقترحات الجدیدة في توسیع قاعدة وإطار كفایة رأس المال،)1(بازل

  )3(:یضمن تحقیق الأھداف التالیة

دید في عملیة تحسین معدلات الأمان والمتانة المتعلقة بالنظام یستمر المقترح الج أنیجب  -

  .المالي

  .تدعیم التساوي والتوازن في المنافسة بین البنوك دولیة النشاط -

  .تقدیم طرق أفضل لمواجھة المخاطر وتحدیدھا وقیاسھا -

أكثر وإیجاد نماذج اختبار جدیدة  -لم تكن متضمنة من قبل  -إدراج العدید من المخاطر -

  .للتطبیق في البنوك على كافة مستویاتھا ملائمة

  :دعائم أساسیة ھي ثلاثةھداف فإن الإطار الجدید یتركز على الأولتحقیق تلك     

                                                             
   .171، مرجع سابق، ص التطورات العالمیة وانعكاساتھا على البنوكطارق عبد العال حماد، ) 1(
   .57مرجع سابق، ص  ،التطورات الحدیثة في الصناعة المصرفیة وإستراتیجیة عمل البنوك في مواجھتھا الطنطاوي الباز، ھبة محمود) 2(
  .59ھبة محمود الطنطاوي الباز، المرجع السابق، ص ) 3(
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حیث یتم قیاس معدل كفایة رأس المال وفقا للمعادلة : الحد الأدنى لمتطلبات رأس المال - 1

  )1(:التالیة

معدل كفایة رأس المال  
رأس المال الإجمالي

ଵଶ.ହ൫مخاطر التشغیلାمخاطر السوق ൯ାالأصول المرجحة بأوزان مخاطر الائتمان
=   8 %   

عرض لھا البنوك إلى تتوبالتالي فلجنة بازل في إطارھا الجدید قد صنفت المخاطر التي     

  .مخاطر السوق ومخاطر التشغیل و مخاطر الائتمان

تتمثل في التعرض للخسائر بالنسبة للبنود المتعلقة بالمیزانیة أو خارجھا  :مخاطر السوق -أ

مخاطر أسعار الفائدة وأسعار الصرف  سوق، وأھمھانتیجة لتحركات في أسعار ال

لقواعد المحددة في اتفاقیات وھذه المخاطر في الإطار الجدید تخضع لنفس ا ،)2(وغیرھا

  .، فلم یطرأ علیھا أي تغییر) 1(بازل

في إطارھا الجدید التوصل إلى معالجة أكثر استھدفت لجنة بازل  :مخاطر الائتمان -ب

شمولا لتلك المخاطر، بحیث تتناسب متطلبات رأس المال المحتسب لمواجھتھا بصورة دقیقة 

  .مع حجمھا

  : منھجین لقیاس مخاطر الائتمان ھماوقد حددت اللجنة في إطارھا الجدید     

الائتماني  حیث سمحت اللجنة للبنوك بالاعتماد على التصنیف :الموحدالمعیاري المنھج  -

 (S&P)و ستاندرد أند بورز  (moodys)خصصة كمؤسسة مودیز الخارجي للوكالات المت

، وأقرت بضرورة إعادة التقییم كل فترة ضمانا لعنصري النزاھة وعدم (FITCHE)فیتش و

ت حسب الائتمان الممنوح لكل من المؤسسا قد قسمت لجنة بازل ھذه التصنیفات، و)3(التحیز

، وأعطت لكل فئة منھا وزن مخاطر تتناسب مع درجة نوكالدولة وحكومتھا المركزیة والبو

لخاصة والمصرفیة وتلك ا یادیةواقترحت جدولا یبین أوزان المخاطر الس ،جدارتھا الائتمانیة

  :بالشركات على النحو التالي

                                                             
.75مرجع سابق، ص ،ومتطلبات تطبیقھا في البنوك التجاریة) 2(مقررات بازل شیلي وسام، ) 1 ) 

  .67مرجع سابق، ص  ،علاقة البنوك الإسلامیة بالبنوك المركزیة ناصر،سلیمان  )2(
  .63مرجع سابق، ص  ،التطورات الحدیثة في الصناعة المصرفیة وإستراتیجیة عمل البنوك في مواجھتھا ھبة محمود الطنطاوي الباز،) 3(
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 الجدیدة المعدلة المقترحةأوزان المخاطر : 30جدول رقم 

  التقییم
التقییم السیادي 

  للدولة

  تقییم البنوك
  تقییم الشركات

  )2(بدیل ثاني  )1(بدیل أول

AAAإلى -AA 0 %  20 %  20 %  20%  

A+  إلىA-  20%  50 %  50 %  100%  

BBB  إلىB- 50 %  100 %  50 %  100%  

BB+  إلىB- 100 %  100 %  100 %  100%  

  B- 150 %  150 %  150 %  150%أقل من 

  %100  % 50  % 100  % 100  لم یتم تقییمھا

 Basel Commette on Banking Supervision, « A New Capital Adequacy -: المصدر

Framework, consultative paper », Basel, June 1999,P31.                                        

طارھا الثاني على توفیر الوسائل التي تسمح عملت اللجنة في إ :تصنیف الداخليمنھج ال -

بتحقیق ترابط أكثر إیجابیة بین الرقابة على رأس المال من جھة ونظم إدارة المخاطر 

الداخلیة للبنوك من جھة ثانیة، وذلك من خلال استخدام التقییمات الكمیة والنوعیة للأصول 

التقییم الداخلي  منھج اللجنة في ھذا الصدد على أھمیة استخدام أكدتالخاصة بكل بنك، وقد 

باعتباره الأسلوب الأكثر ملائمة لتطویر معاییر التقییم الكمي  ،بشقیھ الأساسي والمتقدم

والنوعي من قبل السلطات الرقابیة للتعرف على مناھج المراجعة والرقابة الداخلیة للبنوك، 

لى الجدارة الائتمانیة لزبائنھ كمدخلات أساسیة لحساب ویعتمد ھذا المنھج في تقییمھ ع

ولا یسمح للبنوك بتحدید كافة العناصر المطلوبة بنفسھا، بل یتم متطلبات كفایة رأس المال، 

ھا ضعیة تریاضتحدید أوزان المخاطر عن طریق مدخلات كمیة توفرھا البنوك ومعادلات 

  .لجنة بازل

                                                             
  .وزن المخاطر مرتبطة بالبنك ذات) 1(
.ادي للدولة ذاتھا، الكائن بھا و المسجل لدیھاوزن المخاطر مرتبطة بالتقییم السی) 2(   
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الائتمانیة على أربعة مدخلات  ي تحدید أوزان المخاطرویعتمد منھج التصنیف الداخلي ف    

  )1(:ھي

  .احتمال التخلف عن السداد - 1

  .الخسارة المترتبة عن التخلف عن السداد - 2

  .التوظیفات المعرضة للمخاطر عند التخلف عن السداد - 3

  .مدة استحقاق التوظیفات - 4

لحساب  )(*أو الطریقة المتقدمة  )(ویمكن تطبیق ھذا المنھج باستخدام الطریقة الأساسیة    

  .مدى انكشاف البنوك تجاه الشركات أو الحكومات أو البنوك الأخرى

على أنھا الخسائر التي ) 2(تعرف مخاطر التشغیل طبقا لاتفاقیة بازل  :مخاطر التشغیل -جـ 

قد تنشأ عن استخدام نظم تشغیل داخلیة غیر مناسبة، أو عدم كفایة العنصر البشري، أو 

یوجد ثلاث طرق  )2(، ووفقا لمقررات لجنة بازل )2(وجود ظروف خارجیة غیر مواتیة 

  )3(:طر التشغیل ھيلقیاس متطلبات رأس المال المقابلة لمخا

  :)(Basic Indicator Approach طریقة المؤشر الأساسي -

متوسط مجمل الدخل السنوي خلال آخر = متطلبات رأس المال لمقابلة مخاطر التشغیل 

  %. x 15ثلاث سنوات سابقة 

   )Standardized Approach (:الطریقة النمطیة -

  متوسط مجمل الدخل السنوي لكل خط منمجموع = متطلبات رأس المال لمخاطر التشغیل 

  خلال...) تمویل شركات، تجارة، تجزئة، وكالة، إدارة الأصول (خطوط الأعمال بالبنك 
                                                             

   .86-84مرجع سابق، ص  ،ومتطلبات تطبیقھا في البنوك التجاریة) 2(مقررات بازل شیلي وسام،) 1(
) (  بتحدید احتمالات یسمح منھج التصنیف الداخلي الأساسي للبنك بتقدیر مخاطره وإدارتھا داخلیا بما في ذلك تحدید كفایة رأس المال، ویقوم البنك

  .العجز عن السداد لكل المقترضین، أما باقي المدخلات السابق ذكرھا فتحدد عن طریق السلطات الرقابیة
)*( أما منھج التصنیف الداخلي بصیغتھ المتقدمة فیعتمد فیھ البنك على نفسھ في تحدید وتقدیر مخاطر المدخلات عند تحدید المتطلبات الخاصة

   .وذلك بالاعتماد على قاعدة كبیرة من البیانات واستخدام الكمبیوتر بكفایة رأس المال،
   .4، العدد الأول، د ت، ص مفاھیم مالیةالبنك المركزي المصري، ) 2(
   .51، 50، ص 2005، منشأة المعارف، الإسكندریة، قیاس وإدارة المخاطر بالبنوكسمیر خطیب، ) 3(
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  ).حسب نوع النشاط% 18إلى  12یتراوح بین (معامل بیتا  xآخر ثلاث سنوات سابقة 

  )Advanced Measurement Approachs(:الطریقة المتقدمة -

ب متطلبات رأس المال لمقابلة مخاطر التشغیل من خلال استخدام نماذج داخلیة متقدمة یحس

  *)(.ومعاییر كمیة )(في البنك ذاتھ، ویعتمد في تطبیقھ على معاییر نوعیة 

لمتطلبات رأس المال من قبل عد الفحص الرقابي ی :الفحص الرقابي لكفایة رأس المال - 2

الدعائم الأساسیة التي یقوم علیھا الإطار الجدید، ویھدف ھذا المحور  أحد الجھات الرقابیة

والإجراءات الداخلیة  البنك إستراتیجیةإلى مراجعة وفحص كل من الوضع الرأسمالي وكذلك 

كما  ،المتبعة، والتأكد من مدى كفایة رأس المال وتناسبھ مع المخاطر التي یواجھھا البنك

الرقابیة إمكانیة التدخل في الوقت المناسب في حالة عدم كفایة  تتیح عملیات الرقابة للجھات

  .رأس المال لمواجھة ما یتعرض لھ البنك من مخاطر

  )1(:مال على المبادئ الأربعة التالیةویعتمد الفحص الرقابي لمدى كفایة رأس ال    

كھا الاحتفاظ بحد بنوعلى أن تفرض السلطة الرقابیة بالدولة التي تتسم اقتصادیاتھا بتقلبات  -أ

أدنى لمعدل كفایة رأس المال أعلى من الحد الأدنى المقرر بمعرفة السلطات الرقابیة بالدول 

  .الأخرى

مطالبة بعض البنوك بحد أدنى لمعدل كفایة رأس المال یفوق الحد الأدنى المقرر لباقي  -ب

مات رأس المال ومقدرة اعتمادا على العدید من العوامل منھا طبیعة مقو ،البنوك بذات الدولة

  .البنك على توفیر رأس مال إضافي ومدى دعم كبار مساھمي البنك في ھذا المجال

مدى كفایة رأس المال، وذلك بالنسبة لكل مطالبة البنوك بأن یتوفر لدیھا نظام لتقدیر  - جـ 

 .سوق أو نوعیة نشاط یرتبط بھ البنك، ومقدرة السلطة الرقابیة على تقییم ذلك النظام

                                                             
)(داخلي متكامل، تقاریر منتظمة، مراجعة دوریة لاختبار صلاحیة النظام نظام قیاس: تتمثل المعاییر النوعیة في.   
صلاحیة أسلوب القیاس، بیانات تفصیلیة عن الخسائر الداخلیة والخارجیة، وتواریخ حدوثھا وتواریخ شطبھا : تتمثل المعاییر الكمیة في )**(

  .الخ...والمنطقة التي وقعت بھا 
   .51ص  مرجع سابق،، طر بالبنوكقیاس وإدارة المخاسمیر خطیب، )1(
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التدخل الرقابي من خلال وسائل الإنذار المبكرة لاكتشاف المصاعب التي یمكن أن  - د

إجراءات تصحیحیة سریعة في  بإتباعتواجھھا البنوك في الوقت المناسب، ومطالبة البنوك 

  .حالة ما إذا حدث تدھور في رأس المال

تعزیز درجة  إلى تدعیم انضباط السوق عن طریق تھدف الدعامة الثالثة :انضباط السوق - 3

ذلك یجب توفر نظام دقیق وسریع للمعلومات یمكن الإفصاح، ولتحقیق الشفافیة وعملیة 

الاعتماد علیھ، حتى تستطیع الأطراف المشاركة في السوق تقییم أداء المؤسسات ومدى 

مخاطر التي تواجھ البنوك ، أي فھم أفضل لل)1(ركفاءتھا ومعرفة مقدرتھا على إدارة المخاط

وبالتالي تسعى لجنة بازل من خلال ھذه الدعامة إلى  ،رأس المال لمواجھتھا ملائمةومدى 

كة قویة مع المشاركین الآخرین في السوق والتي تتطلب من البنوك الإفصاح عن بناء شرا

) س المالالحد الأدنى لمتطلبات رأ(كل المعلومات المتعلقة بشأن مخاطر الدعامة الأولى 

  .لتمكین أصحاب المصلحة الآخرین من رصد أحوال البنك

  الإسلامیةمعیار كفایة رأس المال للبنوك : المطلب الثاني

إن الالتزام بمعاییر الرقابة الدولیة كتلك التي أقرتھا لجنة بازل لم یعد خیارا بالنسبة للبنوك     

الإسلامیة، بل واقعا مفروضا علیھا في ظل تزاید الاتجاه نحو العولمة المالیة، وخاصة بعد 

قرارھا الانتشار الواسع الذي حققتھ ھذه البنوك في مختلف دول العالم، إلا أن لجنة بازل عند إ

للمعیارین الأول والثاني لم تراعي خصوصیة طبیعة عمل البنوك الإسلامیة، ما دفع بلجنة 

سلامیة ومجلس بة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإعن ھیئة المحاسكفایة رأس المال المنبثقة 

من جھة ومع طبیعة  صیغ متوافقة مع مقررات لجنة بازلالخدمات المالیة الإسلامیة بتقدیم 

  .مل البنوك الإسلامیة من جھة ثانیةع

   )1(وك الإسلامیة طبقا لاتفاقیة بازلمعیار كفایة رأس المال للبن: أولا

الإسلامیة اختلافا جوھریا عن موجودات  بنوكتختلف طبیعة موجودات ومطلوبات ال    

التقلیدیة، وخاصة فیما یتعلق بودائع الاستثمار والتي لم تتعاطى معھا لجنة  بنوكومطلوبات ال

                                                             
   .69مرجع سابق، ص  ،التطورات الحدیثة في الصناعة المصرفیة وإستراتیجیة عمل البنوك في مواجھتھا ھبة محمود الطنطاوي الباز،) 1(
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فودائع الاستثمار في البنوك الإسلامیة تختلف عنھا في  ،)1(بازل عند إقرارھا لاتفاقیة بازل 

 سلامي ھي علاقة مضاربة مقیدة أوالإ لبنكاو ، لأن العلاقة بین المودع  البنوك التقلیدیة

نظر عن بینما تمثل الودیعة في البنك التقلیدي قرض یلتزم البنك بسداده بغض ال، )(مطلقة

   .نتائج أعمالھ

وقد أشارت ھیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المصرفیة الإسلامیة إلى أن ودائع     

  )1(:مي تتعرض إلى ثلاثة أنواع من مخاطر ھيحسابات الاستثمار في البنك الإسلا

باعتبار أن العلاقة بین البنك الإسلامي وأصحاب ودائع : التجاریة العادیةالمخاطرة  - 1

لھذا النوع  الاستثمار ھي علاقة مضاربة، فإن البنك یقوم بإدارة عملیات التمویل والاستثمار

نصیبھ من  ویأخذمن الودائع وفقا لشروط العقد، ولا یحتمل أي خسارة في حالة وقوعھا 

الربح في حالة تحقیقھ، وبالتالي فھذا النوع من المخاطرة یتحملھا أصحاب ودائع الاستثمار، 

  .ولا تؤثر على المخاطرة التي یتحملھا رأس مال البنك المحددة في معادلة بازل

ین البنك وأصحاب ودائع في ظل العلاقة القائمة ب: المخاطرة التجاریة المنقولة - 2

الاستثمار  لأصحاب الودائع متغیر حسب نتائجیكون العائد ) قة مضاربةعلا(الاستثمار

مضطرا لدفع معدل عائد أعلى المحققة، لكن قد یجد البنك نفسھ وتحت ضغوط تجاریة 

لأصحاب ھذه الودائع متنازلا عن جزء من حصتھ في الربح، وھذا لتجنب عملیات السحب 

مما یعرض مركزه للخطر،  ،ائد أو الخسارةعلى الودائع عند شعور المودعین بانخفاض الع

خاصة وأن معظم الموجودات موجھة لمجال المرابحة، وعلیھ فإن الخسارة التي قد تتعرض 

لھا ودائع الاستثمار تنتقل مخاطرھا بفعل تلك الاعتبارات إلى رأس مال البنك نفسھ، وبالتالي 

حة بالمخاطر الممولة من یكون لھا آثار إضافیة واضحة على جزء من الموجودات المرج

  .تلك الحسابات والتي یشملھا مقام احتساب النسبة

                                                             
)( 34 -33ص، المبحث الثاني ،یمكن الرجوع إلى الفصل الأول.   
، رسالة ماجستیر،   لاحتساب كفایة رأس المال للمصارف الإسلامیة في إطار مقررات لجنة بازلتطور نموذج تھاني محمد محمود الرعابي، ) 1(

  .85-83 ، ص2008الإسلامیة، غزة، الجامعة 
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البنك لنصوص عقد ودیعة  وھي المخاطر المرتبطة بمخالفة: المخاطرة الاستئمانیة - 3

وصیانة الأموال المودعة لدیھ،  إدارةالاستثمار أو ارتكابھ مخالفة أو تقصیر أو إھمال في 

  .مل جزءا من الخسائر الناجمة عنھاوعلیھ فإن رأس مال البنك یتح

قررت ھیئة المحاسبة فقد  ،ونتیجة للمخاطر الاستئمانیة والمخاطر التجاریة المنقولة    

والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة أن تكون النسبة التي تندرج في مقام معادلة كفایة 

لا یضاف أي جزء من حسابات الاستثمار، وفي نفس الوقت من قیمة %) 50(رأس المال 

حسابات الاستثمار إلى بسط النسبة، فرأس المال المصرفي ھو الذي یقدم الحمایة لتلك 

  .الحسابات في مواجھة ھذه المخاطر

وبناءا على ما سبق فقد أصدرت ھیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة     

ف الإسلامیة وكیفیة حسابھا عام بیان عن الغرض من نسبة كفایة رأس المال للمصار

  )1(:قد قامت ھذه المنھجیة على ما یلي، و)1(ضمن معیار بازل  م1999

  :فقا لمنھجیة بازل من شریحتین ھمایتكون رأس المال و -أ

تضم رأسمال البنك واحتیاطاتھ القانونیة التي یكونھا البنك والتي لا تتسم : الشریحة الأولى -

  .بالحذر

احتیاطي  و )(تضم احتیاطات إعادة التقییم واحتیاطي معدل الأرباح: نیةالشریحة الثا -

من الشریحة %) 50(شریطة أن لا تتجاوز الشریحة الثانیة ما نسبتھ  ،)(*مخاطر الاستثمار

  .الأولى

  :من) الموزونة حسب درجة مخاطرتھا الموجودات(یتكون مقام النسبة  -ب

ال م ن كل من رأسمخاطرتھا التي یتم تمویلھا مالأصول الخطرة المرجحة حسب درجة  -

  ).باستثناء حسابات الاستثمار( ھالبنك ومطلوبات
                                                             

مخاطر صیغ التمویل الإسلامي وعلاقتھا بمعیار كفایة رأس المال للمصارف الإسلامیة من خلال معیار موسى عمر مبارك أبو محیمد، ) 1(
   .56، ص 2008روحة دكتوراه، الأكادیمیة العربیة للعلوم المصرفیة، ، أط)2(بازل

   .ھي مبالغ محتجزة تقتطع من إجمالي دخل أموال المضاربة :احتیاطي معدل الأرباح )*( 
  .ھي مبالغ مقتطعة من دخل حسابات الاستثمار: احتیاطي مخاطر الاستثمار )**( 
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8%  

حسابات من حسب درجة مخاطرھا التي یتم تمویلھا من الأصول الموزونة %  50 -

  .سواء كانت حسابات الاستثمار مطلقة أو مقیدة ،الاستثمار لدى البنك

عن ھیئة المحاسبة و المراجعة للمؤسسات  المال الصادرةوبالتالي تكون نسبة كفایة رأس     

  )1(:كما یلي م1999عام  المالیة الإسلامیة

  =نسبة كفایة رأس المال للبنوك الإسلامیة 

 رأس المال المدفوعାالاحتیاطات ାاحتیاطات إعادة التقییمାاحتیاطات معدل الأرباحାاحتیاطات مخاطر الاستثمار
الأصول الخطرة المرجحة الممولة من رأسمال البنك والمطلوباتହା% من الأصول المرجحة  من حسابات الاستثمار المشترك

  

النقائص و المشاكل التي تعاني منھا البنوك الإسلامیة إلا أن أغلبیتھا استطاعت أن  رغم و    

   )2( .وفق ھذه الصیغةتلتزم بالحد الأدنى لرأس المال 

  )2(معیار كفایة رأس المال في البنوك الإسلامیة طبقا لاتفاقیة بازل : ثانیا

قام مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة وبتنسیق مع لجنة بازل بإصدار معیار كفاءة رأس     

مالیة التي یقتصر عملھا على تقدیم خدمات ) عدا مؤسسات التأمین(المال للمؤسسات المالیة 

 )2(لیتماشى ھذا المعیار مع طبیعة عمل البنوك الإسلامیة من جھة ومعیار بازل  ،إسلامیة

  .م 2005وكان ذلك في دیسمبر عام  ،من جھة أخرى

معادلة نسبة كفایة رأس المال الصادرة لتتمثل الصیغتان  :معادلة كفایة نسبة رأس المال - 1

  )3(: م في2005 سنةعن مجلس الخدمات الإسلامیة 

  : المعادلة القیاسیة -أ

رأس المال المؤھل
مخاطر التشغیل} + ൫مخاطر السوق + {إجمالي الأصول المرجحة حسب أوزان مخاطرھا൯ (5)مخاطر الائتمان(4)

 

                                                             
.87مرجع سابق،ص ،تطور نموذج لاحتساب كفایة رأس المال للمصارف الإسلامیة في إطار مقررات بازلّ تھاني محمد محمود الرعابي،) 1)  

،  2،2010،ع33، مجلة جامعة الملك عبد العزیز،م)2(واقع تطبیق البنوك الإسلامیة لمتطلبات اتفاقیة بازلرقیة بوحیضر، مولود لعرابة، ) 2(
  .21ص
.60مرجع سابق، ص  ور نموذج لاحتساب كفایة رأس المال للمصارف الإسلامیة في إطار مقررات بازلّتط تھاني محمد محمود الرعابي،)  3) 

  .مخاطر الائتمان و السوق للمخاطر داخل و خارج قائمة المركز المالي) 4(
  .یشمل الأصول التي یتم تمویلھا من خلال حسابات الاستثمار المشاركة في الأرباح المطلقة والمقیدة) 5(
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  :ناقصا

  })مخاطر السوق+ مخاطر الائتمان ( )1(حسابات الاستثمارالأصول المرجحة حسب أوزان مخاطرھا الممولة من {  

  :الإشرافیةمعادلة تقدیر السلطة  -ب

رأس المال المؤھل
مخاطر التشغیل} + ൫مخاطر السوق + {إجمالي الأصول المرجحة حسب أوزان مخاطرھا ൯مخاطر الائتمان

 

  :ناقصا

  مخاطر الائتمان ( ةالمقید الاستثمارة من حسابات لوالأصول المرجحة حسب أوزان مخاطرھا الممإجمالي {    

 })مخاطر السوق+     

  :ناقصا

     )1 -()2(} المطلقة الأصول المرجحة حسب أوزان مخاطرھا الممولة من حسابات الاستثمارأوزان ) مخاطر  

  })مخاطر السوق+ الائتمان      

  :اصناق    

     } احتیاطي معدل الأرباح واحتیاطي مخاطر الاستثمارالأصول المرجحة حسب أوزان مخاطرھا الممولة من  

  .})مخاطر السوق+ مخاطر الائتمان ( )3(التابعة لحسابات الاستثمار المطلقة      

وتطبیق ھذه المعادلة عند تخوف السلطة الإشرافیة من مخاطر عدم الثقة في النظام     

 .المالي

                                                             
عندما تكون الأموال مختلطة یتم حساب إجمالي الأصول المرجحة حسب أوزان مخاطرھا، والممولة من حسابات الاستثمار المشاركة في )1(

ح الأرباح بناءا على حصتھا بالتناسب مع الأصول ذات العلاقة، وتشمل أرصدة حسابات الاستثمار المشاركة في الأرباح، احتیاطي معدل الأربا
  .خاطر الاستثمار أو الاحتیاطات المماثلةواحتیاطي م

نسبة من الأصول التي یتم تمویلھا بواسطة حسابات الاستثمار المشاركة في الأرباح والتي تحددھا السلطات الإشرافیة، : إلى یشیر رمز) 2(
   .  تتفاوت بحسب تقدیر البنك المركزي وفقا لكل حالة على حدة وبالتالي فإن قیمة 

ذات العلاقة للأصول المرجحة حسب أوزان مخاطرھا الممولة بواسطة حصة حسابات الاستثمار المشاركة في الأرباح من احتیاطي النسبة ) 3(
، حیث أن احتیاطي معدل الأرباح یؤدي إلى خفض المخاطر )الصورة(معدل الأرباح وبواسطة احتیاطي مخاطر الاستثمار یتم طرحھا من البسط 

   .حین یغطي مخصص الاستثمار الخسائر المستقبلیة في الاستثمارات الممولة من حسابات الاستثمار التجاریة المنقولة، في
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ھناك ثلاثة أنواع من  أن نجدالمعادلتین  ىلنظر إلبا: المخاطر التي تضمنتھا الصیغتین - 2

  : المخاطر ھي

وھي المخاطر الناتجة عن صیغ التمویل للبنك الإسلامي سواء تلك  :مخاطر الائتمان -أ

 )1(:تغیر، وتتمثل أھم ھذه المخاطر فيأو م تثابالمرتبطة بعائد 

أو  ،حسب الاتفاقوفاء العمیل بالسداد مخاطر التمویل بالمرابحة كتلك الناتجة عن عدم  -

 .، ومخاطر الرجوع في الوعدتأجیل السداد عمدا

ة إذا كان البنك مخاطر التمویل بالاستصناع كتلك المتعلقة بتأخر الصانع في تسلیم البضاع -

 . البضاعة تحت ید  البنك قبل تسلیمھا لف، وتمستصنعا

، وعدم وجود فرصة  ةاطر الناتجة عن الكوارث الطبیعیمخاطر التمویل بالسلم كتلك المخ -

 . لإجراء عقد سلم موازي وغیرھا

  )2(:تنشأ مخاطر السوق من :مخاطر السوق -ب

  . مخاطر مراكز الاستثمارات في رؤوس الأموال في سجل المتاجرة -

  .خاطر أسعار صرف العملات الأجنبیةم -

  .مخاطر السلع والمخزون السلعي -

أو فشل الإجراءات الداخلیة والأنظمة والعنصر تمثل في عدم كفایة تو :مخاطر التشغیل -جـ 

مخاطر عدم الالتزام بالشریعة الإسلامیة،  ىإل شري والأحداث الخارجیة، بالإضافةالب

وبالنسبة لھذا النوع  من المخاطر یمكن القول أن البنوك الإسلامیة لا تختلف كثیرا عن 

  . البنوك التقلیدیة

التوسع والانتشار في  ىأن البنوك الإسلامیة تسعي إل ىبناء عل :مناھج قیاس المخاطر - 3

 ى، فلم یبقي أمامھا سو)2(و) 1(بازل  لم ، وبالتالي التزامھا  بمقررات لجنةمختلف دول العا

التصنیف الخارجي  ىئم علالمنھج المعیاري القا -حد المناھج الثلاثة السابق ذكرھا أاختیار 

والذي یتوقف اختیار أي منھم  -المنھج المتقدم ،اسيج التصنیف الداخلي الأسمنھ ،للائتمان

 .لبنكاقدرات وأولویات  ىعل

                                                             
   .152-150، ص 2008، رسالة دكتوراه منشورة، جدار للكتاب العالمي،عمان، المصارف الإسلامیةأحمد سلیمان خصاونة، )1(
قتھا بمعیار كفایة رأس المال للمصارف الإسلامیة من خلال معیار مخاطر صیغ التمویل الإسلامي وعلا موسى عمر مبارك أبو حمید،) 2(

   .69مرجع سابق، ص  ،)2(بازل
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 ىوالقائم عل ساسیةتھ الأغجال أن منھج التصنیف الداخلي بصیویري مختصون في ھذا الم    

،  الإسلامیةالمناھج للتطبیق في البنوك  أفضلموافقة السلطات الرقابیة في اختیاره یعتبر من 

  )1(:التالیة للأسبابك وذل

مختلفة  الإسلامیةصول البنوك أیجعل مخاطر  الإسلامیةالاختلاف في طبیعة صیغ التمویل  -

تعقیدا في تقییم  أكثر، مما یجعل نظام تقدیر المخاطر لیديالتق الإقراضعن تلك الناشئة عن 

نظام بصورة فردیة في لا یتم  للأصولن تقدیر المخاطر بالنسبة لأوھذا  ،الأصولنوعیة 

ویستبعد منھج التقییم الداخلي ھذه  ،تجمع حسب فئات المخاطر المختلفة ، بلبازل الحالي

  .حدة ىعل أصلمطالبتھ بتحدید احتمال التراجع النوعي لكل  إزاءالمشكلة 

مما یسھل  ،المخاطر لإدارةیسمح منھج التصنیف الداخلي لكل بنك بتطویر نظامھ اللازم  -

  .صیغ التمویل الإسلامیةبلبیة المتطلبات الخاصة نظم ت الإسلامیةللبنوك 

 ىوصغر حجمھا وعدم كفایة قدراتھا عل الإسلامیةولكن نظرا لمحدودیة إمكانیات البنوك    

، یمكن لھا أن تخضع في البدایة للرقابة والإشراف في م وإدارة المخاطر وفق ھذا المنھجتقیی

، أما بالنسبة للمنھج المتقدم فمن للائتمانإطار المنھج الموحد القائم على التقییم الخارجي 

، ولكن من مصلحة البنوك الإسلامیة أن تبدأ بالتعرف بق لأوانھ إتباعھ في ھذه المرحلةالسا

  )2(.ناء قدراتھا لتطبیقھ مستقبلامن بعلى أسالیبھ بالشكل الذي یمكنھا 

  الإسلامیة  البنوك على )2(و) 1(جنة بازلآثار مقررات ل: المطلب الثالث
من خلال ما سبق یمكن إبراز الآثار السلبیة والإیجابیة لمقررات لجنة بازل على البنوك     

   .الإسلامیة

  الآثار السلبیة :أولا

  )3(:فيعلى البنوك الإسلامیة  )2(و)1(بازل  تفاقیةا لتطبیق الآثار السلبیةأھم تتمثل      

ــ زیادة كلفة الحصول على الموارد المالیة اللازمة من البنوك الإسلامیة من الأسواق 1

الدولیة ، لكون معظم البنوك الإسلامیة تقع داخل الدول النامیة المصنفة ضمن الدول ذات 

 للاستثماروس الأموال الدولیة وتشجیعھا رؤ انسیابیحد من حركة  ، وھو مااطر العالیةالمخ
                                                             

، المعھد الإسلامي للبحوث والتدریب، جدة، السعودیة، 1، طالرقابة والإشراف على المصارف الإسلامیةمحمد عمر شبرا، طارق االله خان، ) 1(
   . 73،74، ص 2000

   .74الله خان، المرجع السابق، ص محمد عمر شبرا، طارق ا) 2(
   .155-153، مرجع سابق، ص المصارف الإسلامیةأحمد سلیمان خصاونة، ) 3(
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ن تمنحھا أى حجم ونوع التسھیلات التي یمكن عبر تلك البنوك ویؤثر بشكل مباشر عل

المؤسسات الدولیة للبنوك الإسلامیة مقارنة بما تقدمھا للبنوك التقلیدیة في الدول الكبرى ذات 

    .التصنیفات الأقل خطرا

الطبیعة  عند تقریرھا للحد الأدنى  لمعدل كفایة رأس الماللم تراعي مقررات لجنة بازل  - 2

على أساس المشاركة في الأرباح  ، باعتبارھا قائمةالإسلامیةالخاصة لعملیات البنوك 

  . الأصول و الاستخداماتالموارد والالتزامات أو الخسائر، سواء من جانب و

لھا البنوك لا سیما مخاطر العدید من المخاطر التي تتعرض ) 2(أدرجت مقررات بازل  - 3

سلامیة للوصول إلى الحد أعباء البنوك الإمن السوق و مخاطر التشغیل، و ھو ما یزید 

لرأس المال المحدد، إضافة إلى صعوبة تطبیق و حساب تلك المخاطر بالأسالیب الأدنى 

  .ة بالمؤسسات المالیة الدولیةناعالإحصائیة المعقدة و ھو ما یدفعھا إلى الاست

 ویل المشروعات الصغیرة والمتوسطةلتم الإسلامیةإن توجیھ جزء من موارد البنوك  - 4

ھو ما بء رفع رؤوس أموال تلك البنوك، ویزید من ع التي لم تحصل على تصنیف ائتمانيو

لي تخلیھا عن أھدافھا التنمویة بالتالتوقف عن تمویل ھذه المشروعات، وقد یدفعھا 

  .الاجتماعیةو

سوف یؤدي إلى انعكاسات سلبیة على أرباح البنوك ) 2(قررات لجنة بازل إن تطبیق م - 5

  :  الإسلامیة، وذلك للأسباب التالیة

لبنوك السلامیة لاحتجاز نسبة عالیة من الأرباح بغرض زیادة رؤوس أموالھا ا اضطرار -أ

 .لتحسین نسبة كفایة رأس المال، من خلال زیادة بسط النسبة

سلامیة إلى زیادة درجة سیولة أصولھا من خلال زیادة احتیاطاتھا قد تلجأ البنوك الإ -ب

عائدات تلك تثمار، و بالتالي انخفاض أرباح والنقدیة و تخفیض آجال التمویل و الاس

 .الأصول

التوظیف، بغرض إحداث میة إلى تخفیض محفظة الاستثمار وقد تلجأ البنوك الإسلا -ج

 .نسبة الملائمة عند احتساب أوزان المخاطرالالأموال والمطلوب بین استخدامات التوازن 
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الإسلامیة قد یخلق بالإضافة إلى ما سبق فإن تعزیز دور السلطات الرقابیة على البنوك  - د

المشاكل مع بنوكھا المركزیة، خاصة في البیئات التي لا یوجد فیھا قانون  لھا العدید من

  .التقلیدیةنون البنوك خاص بالبنوك الإسلامیة منفصل تماما على قا

  الآثار الإیجابیة  :ثانیا

  :بازل على البنوك الإسلامیة فيلجنة الآثار الإیجابیة لتطبیق مقررات أھم تتمثل     

سینعكس بشكل إیجابي على جودة الأداء الرقابي ) 2(و) 1(إن تطبیق مقررات بازل  - 1

 .للبنوك الإسلامیة، و قدرتھا على الوفاء بالتزاماتھا

سوف یدفعھا إلى الاھتمام بتأھیل الكوادر ) 2(إن تطبیق البنوك الإسلامیة لمعیار بازل   - 2

الخدمات المصرفیة إلى رفع كفاءة و جودة المنتجات والبشریة العاملة لدیھا، و ھو ما یؤدي 

   .     الإسلامیة

رة مخاطرھا یحفز البنوك الإسلامیة على تحسین أسالیب إدا )02(ـ إن تطبیق معیار بازل  3

مدروسة التي تعود وھو ما یبعدھا عن المشاریع الغیر  ،والحد من مخاطر السوق والتشغیل

  .علیھا بالخسائر

یؤھل البنوك الإسلامیة للدخول في الأسواق العالمیة ) 02(معیار بازل ـ إن تطبیق 4

وزیادة الإقبال وھو ما یؤدي إلى زیادة إیراداتھا من جھة ،  ،والانتشارویساعدھا على النمو 

أن المسلمین الراغبین و، خاصة ت المالیة الإسلامیة من جھة أخرىعلى الخدمات والمنتجا

  .ینتشرون في مختلف دول العالم الإسلامیة في ھذه الخدمات

ة في تحدید المخاطر التي الإسلامی بنوكیعطي مرونة أكبر لل )02(ـ إن تطبیق لجنة بازل  5

جمیع  یلاءم، وذلك لوجود قائمة مقترحة لإدارة المخاطر بدلا من حجم واحد تواجھھا

  )1(.مخاطرھا

یجعلھا أقل عرضة  ھاع رأس مالفور) 02(بمقررات بازلالبنوك الإسلامیة  التزامــ إن  6

  .وتأثر بالأزمات المالیة والمصرفیة

                                                             
  .146، مرجع سابق، ص المصارف الإسلامیةأحمد سلیمان خصاونة، ) 1(
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، لتنفیذ الكامل لإطار بازل الثانيھذا الصدد فقد أید صندوق النقد الدولي منذ البدایة ا يوف    

  )1(.المالي الاستقرارواعترف بالصلة القویة بین التنفیذ الفعال وتحقیق 

على  أثرتالتي وأن من أھم الآثار الناتجة عن العولمة المالیة  ومما سبق یمكن القول    

ھي إلزام  ،والجھاز المصرفي الإسلامي بشكل خاص لجھاز المصرفي التقلیدي بشكل عاما

  .لكفایة رأس المال وفق مقررات لجنة بازل أدنىالبنوك بحد 

أن البنوك الإسلامیة جزء من النظام المصرفي تتعرض لنفس المخاطر التي  وباعتبار    

، فلم یبقى أمامھا سوى تكثیف الجھود والعمل على تحقیق رض لھا البنوك التقلیدیة أو أكثرتتع

، وذلك من خلال ادت أن تحظى بالقبول العام في الساحة العالمیةلمطلوب إذا أراالحد الأدنى 

، على أسالیب أفضل لإدارة المخاطر والاعتمادلمبادئ الرقابة الفعالة  يدانیالتطبیق الم

صرفیة وتطبیق رقابة فضل للمعلومات المالیة والمأأنظمة تمكنھا من معالجة  واكتساب

سیما مجلس ھیئات الرقابة والإشراف لا ون مع، فضلا عن تعزیز التعاداخلیة صارمة

 .  الخدمات المالیة والإسلامیة

 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

                                                             
، ص 2008، صندوق النقد الدولي، یونیو 2العدد  45، مجلة التمویل والتنمیة، المجلد أزمة ثقة وأكثر من ذلكخایم كاروانا و أدیتیانا راین،   )1(

25.  
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  ة صرفیاشتداد المنافسة بعد اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات الم: المبحث الثاني

عدة أنواع من الخدمات كان على ) GATS(شملت الاتفاقیة العامة لتجارة الخدمات     

ات المصرفیة، ومع تزاید العولمة المالیة وتحریر تجارة الخدمرأسھا تجارة الخدمات 

أن  ماوب زادت حدة المنافسة في الساحة المصرفیة العالمیة، المصرفیة في ظل ھذه الاتفاقیة

والدولیة،  والإقلیمیةالبنوك الإسلامیة جزء من النظام المصرفي تعمل في الأسواق المحلیة 

البنوك المحلیة والعالمیة، خاصة وأن نشأتھا حدیثة فإنھا تواجھ منافسة شرسة من طرف 

  .مضتقد تعود إلى خمسة عقود 

  : وفي ھذا المبحث سوف نتطرق إلى آثار التحریر المصرفي  من خلال المطالب التالیة    

  .جداول التزامات بعض الدول الإسلامیةكیفیة تنفیذ الاتفاقیة و: المطلب الأول

  .الإسلامیة في الساحة المصرفیةواقع البنوك : المطلب الثاني

  .ةالإسلامی البنوكآثار تحریر تجارة الخدمات المصرفیة على : المطلب الثالث

  .كیفیة تنفیذ الاتفاقیة و جداول التزامات بعض الدول الإسلامیة: المطلب الأول

  كیفیة التنفیذ لاتفاقیة الخدمات المالیة : أولا

  : )1(تنشئ اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات نوعین من الالتزامات للدول الأعضاء ھما   

وھي تلك المتضمنة في جداول العروض المقدمة من كل طرف من : الالتزامات المحددة - 1

أطراف الاتفاقیة، والتي تلتزم بموجبھا الدولة العضو بتحریر قطاعات خدمیة معینة، ویحدد 

التحریر و المعاییر والمؤھلات الواجب توفیرھا لمنح الموردین الأجانب من خلالھا مدى 

  .نفس المعاملة الوطنیة

وھي موضوع الجزء الثاني من الاتفاقیة والمتضمنة لأحكام ومبادئ : الالتزامات العامة - 2

الاتفاقیة، والضوابط التي تضعھا ویتساوى في الالتزام بھا جمیع الدول الأعضاء دون 

  .استثناء
                                                             

   .105، ص2003،الدار الجامعیة، مصر،  الجاتمحمد محمد علي إبراھیم، ) 1(



أھم آثار العولمة المالیة على البنوك الإسلامیة: لثالثا الفصل  
 

176 
 

وعلیھ تلتزم الدول الموقعة على اتفاقیة الخدمات المالیة بأن تقدم التزاماتھا ضمن ما یسمى     

  )1(:بالجداول الوطنیة، والتي تحدد فیھا

  .القطاعات الخدمیة التي توافق على دخول الشركات الأجنبیة للعمل فیھا -أ

ة، كأن تسمح دولة عضو لأحد الاستثناءات الأساسیة لمبدأ معاملة الدولة الأولى بالرعای -ب

البنوك الأجنبیة بفتح فرع خاص بھ في السوق المحلي، ولكنھا قصرت ھذه الموافقة على أحد 

البنوك من دولة معینة دون الدول الأخرى، فیعتبر ھذا استثناء من مبدأ الدولة الأولى 

تقرر دولة عضو بالرعایة، ومبدأ المعاملة الوطنیة للقطاعات التي التزمت بتحریرھا، كأن 

بالسماح لأحد البنوك بالحصول على ترخیص بالعمل دون أن تطبق ھذا الشرط على البنوك 

  .المحلیة، فإن ھذا یعد استثناء على مبدأ المعاملة الوطنیة

  :   وتتضمن جداول الالتزامات لأي دولة قسمین ھما    

ت واللوائح الساریة التي تتعلق والذي یحتوي على تعاریف القوانین والتشریعا: القسم الأفقي -

بكافة قطاعات الخدمات، مثل قانون العمل وقانون الشركات والقانون التجاري، كأن تقرر 

دولة وضع قیود على شراء الأجانب للأسھم، وتحدد ملكیتھم للمشروعات بنسبة لا تتجاوز 

لى كل القطاعات من رأس المال، فھذا الشرط لا ینتمي إلى القسم الأفقي لأنھ  یطبق ع% 30

  .ولیس قطاع معین

یحدد ھذا القسم القطاعات الخدمیة التي ترغب الدولة للدخول بھا في : القسم الرأسي -

  .الاتفاقیة والارتباطات المحددة لكل قطاع

ویتم ذكر البنود المحددة لكل قطاع في ملاحق الاتفاقیة العامة للتجارة في الخدمات، فمثلا     

المصرفیة والمالیة الأخرى  اتلمصرفیة والمالیة یتم بیان أنواع الخدمفي قطاع الخدمات ا

تحت الخدمات المصرفیة والمالیة، ویذكر أمام كل بند القیود التي تضعھا الدولة من حیث 

النفاذ إلى الأسواق والمعاملة الوطنیة في الحدود الخاصة بكل منھما، كأن یذكر الحد الأقصى 

                                                             
  .256، مرجع سابق، ص منظمة التجارة العالمیة وتحریر التجارة الدولیةمحمد صفوت قابل، )  1(
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الأموال مثلا، وقد یقسم قطاع الخدمات المالیة إلى قطاع لمساھمة الأجانب في رؤوس 

    )1(.التأمین وآخر للمصارف وثالث لسوق المال، أو یدمج اثنان مع بعضھما أو غیر ذلك

ویحق لأي دولة عضو أن تطلب إجراء التعدیلات على أي التزام أو الانسحاب منھ في     

لتزام حیز التنفیذ، بشرط تبلیغ مجلس أي وقت بعد مرور ثلاث سنوات من تاریخ دخول الا

تجارة الخدمات خلال مھلة أقصاھا ثلاثة أشھر قبل موعد تنفیذ التعدیل أو الانسحاب منھ، 

 ي قد تلحق بھا جراء التعدیلات أوكما یمكن دفع التعویضات لھذه الدولة عن الأضرار الت

  )2(.الانسحاب، وذلك بالاستناد إلى مبدأ الدولة الأولى بالرعایة

  جداول التزامات بعض الدول الإسلامیة: ثانیا

  :بعض الدول الإسلامیة في مجال الخدمات المصرفیة تفیما یلي نماذج لالتزاما    

    )3(:وأھم الالتزامات التي قدمتھا ھي :المملكة الأردنیة الھاشمیة - 1

  :الالتزامات الأفقیة و تتمثل في -أ

دینار أردني، باستثناء الاستثمارات  50.000: یقدر بالحد الأدنى للاستثمارات الأجنبیة  -

  .في الشركات المساھمة العامة

یخضع أي شراء للعقار من طرف المؤسسات غیر الأردنیة لموافقة مجلس الوزراء،  -

ویشترط أن یكون الشراء لأغراض الاستثمار في نشاط اقتصادي موافق علیھ من الجھات 

لشركات الأجانب لمدة تتجاوز ثلاث سنوات إلى موافقة المعینة، ویخضع تأجیر العقارات 

  .مجلس الوزراء

  .یشترط أن یكون مدیر أي فرع أو جھة اعتباریة مقیما بالأردن -

  : الالتزامات المحددة وتتمثل  في -ب

                                                             
، جامعة أم ي، المؤثر العالمي الثالث للاقتصاد الإسلامى المصارف الإسلامیةأثر تحریر تجارة الخدمات المصرفیة علعبد المنعم محمد الطیب، )1(

   .14م، ص 2005یونیو  3/مایو 31القرى، 
   . 26، مرجع سابق، صالعولمة المالیة و مستقبل الأسواق العربیة لرأس المالشذا جمال الخطیب، ) 2(
  .163-161، مرجع سابق، ص المصارف الإسلامیةأحمد سلیمان خصاونة، )3(
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 )عدا قطاع التأمین(قطاع الخدمات المالیة والمصرفیة  -

بأعمال جدیدة على الشركات المساھمة یقتصر حق إقامة الوجود التجاري، أو حق القیام * 

العامة التي یتم تأسیسھا و تسجیلھا في الأردن، وعلى الفروع والشركات التابعة للبنوك 

  .الأجنبیة ما لم یرد خلاف ذلك في القطاع الفرعي المحدد

لا یحق لغیر البنوك ممارسة الأعمال التي تشمل قبول الودائع وغیرھا من الأموال * 

د إلى الجمھور، باستثناء تلك المبینة في القطاع الفرعي المحدد، على أن تقدم الواجبة الر

 .الضمانات و التعھدات المالیة اللازمة

یجوز لشركات الخدمات المالیة أن تقدم جمیع الخدمات المالیة الأخرى كما ھو مبین في * 

 .القطاع الفرعي

 : القطاع الفرعي -

الواجبة الرد إلى الجمھور باستثناء الضمانات  قبول الودائع وغیرھا من الأموال* 

بنوك والتعھدات والسمسرة المالیة، ولا یجوز رھن العقارات الموجودة في الأردن إلى 

 . ، و یشترط أن یكون لفرع البنك الأجنبي مدیر إقلیمي مقیم في الأردنخارج الأردن

تي یتم تأسیسھا وتسجیلھا في یقتصر تقدیم الخدمة على البنوك وشركات الخدمات المالیة ال* 

الأردن على شكل شركات مساھمة عامة أو شركات ذات مسؤولیة محدودة أو شركة توصیة 

  .بالأسھم

یقتصر تقدیم خدمات التسویات و المقاصة على مركز الإیداع في سوق عمان المالي * 

  .ىبالنسبة للأوراق المالیة، و البنك المركزي بالنسبة للأدوات المالیة الأخر

دمات المالیة التي یتم تأسیسھا یقتصر تقدیم خدمات الاستشارات المالیة على شركات الخ* 

تسجیلھا في الأردن على شكل شركات مساھمة عامة أو شركة محدودة المسؤولیة أو و

 .شركة توصیة بالأسھم

التي تعتبر دولة الكویت الدولة الوحیدة بین دول مجلس التعاون الخلیجي  :دولة الكویت - 2

لا تساھم فیھا مصالح أجنبیة في القطاع المصرفي، حیث تعود ملكیة المصارف العاملة 
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داخلھا إلى رأس المال الوطني من القطاعین العام والخاص، وتتمثل التزامات دولة الكویت 

   )1(:فیما یلي

 .عدم الالتزام بتورید الخدمة عبر البنوك -أ

 .الأجنبیة بموافقة مجلس الوزراء الكویتيربط التراخیص لفروع البنوك  -ب

 .تقیید مساھمة رأس المال الأجنبي في البنوك المحلیة -ج

تتمثل التزامات جمھور مصر العربیة في مجال الخدمات  :جمھوریة مصر العربیة - 3

  )2(:المصرفیة فیما یلي

 .في البنوك جنبي بتدریب العاملینالسماح بإنشاء بنوك مشتركة مع التزام الشریك الأ -أ

السماح بإنشاء فروع بنكیة أجنبیة طبقا للشروط التي یحددھا وزیر الاقتصاد والتجارة  -ب

 .الخارجیة ووفقا لاحتیاجات السوق المحلیة

السماح بإنشاء مكاتب تمثیل للبنوك الأجنبیة بشرط عدم الجمع بین فرع بنك أجنبي  -ج

 .ومكتب تمثیل لنفس البلد

  البنوك الإسلامیة في الساحة المصرفیةواقع : المطلب الثاني

التجارة  وانضمامھا إلى منظمة ول الإسلامیة نحو التحریر الماليمع اتجاه العدید من الد    

العالمیة زادت حدة المنافسة في أسواق ھذه الدول، وفي ھذا المطلب سوف نقدم تحلیلا 

  .المحلیة والعالمیة بنوك التقلیدیةمبسطا حول واقع البنوك الإسلامیة من خلال مقارنتھا مع ال

  واقع  البنوك الإسلامیة مقارنة بالبنوك المحلیة : أولا

سوف نعتمد في ھذا التحلیل على مؤشر الموجودات باعتبار أن حجم نشاط أي بنك     

 إجماليمرھون بقدرتھ على توظیف موجوداتھ لتحقیق أھدافھ، والجدول التالي یبین 

 .میة في دول مجلس التعاون الخلیجيموجودات البنوك الإسلا

  
                                                             

  . 15، مرجع سابق، ص أثر تحریر تجارة الخدمات المصرفیة على المصارف الإسلامیةعبد المنعم محمد الطیب،  )1(
  .122، مرجع سابق، صالعولمة واقتصادیات البنوكعبد المطلب عبد الحمید،  )2(
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  موجودات البنوك الإسلامیة ومعدل نموھا في بعض الدول العربیة : 04الجدول رقم 

  %)، ملیون دولار أمریكي(

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  البلد
متوسط معدل 

  (%)النمو 

  قطر
2378  2792  3627  4572  7917  12887  19182  

43.02  
-  17.40  29.90  26.05  73.16  62.77  48.84  

  الكویت
10943  16052  18598  27091  39615  56788  65645  

35.56  
-  46.68  15.86  45.66  46.22  43.34  15.6  

  الإمارات
8149  9430  13368  20483  34892  50528  61403  

41.22  
-  15.71  41.76  53.22  70.34  44.81  21.52  

  البحرین
3105  4050  5830  8103  11751  18641  27121  

43.75  
-  30.43  43.95  38.99  45.02  58.63  45.49  

  السعودیة
17543  20411  24486  31906  35854  44271  59849  

22.95  
-  16.3  20  30.3  12.4  23.5  35.2  

  المجموع
42118  52735  65909  92155  130029  183115  233200  

33.21  
-  25.2  25  39.8  41.10  40.82  27.35  

 & Islamic Finance In The GCC, Analytical Report on Islamic Banks-:المصدر
Financial Companies, General Council for Islamic Banks& Financial 
Institutions ,2010,p09. 

موجودات البنوك الإسلامیة في بعض الدول العربیة ومعدل ) 04(یبین الجدول رقم      

، حیث نلاحظ من الجدول أن موجودات 2008و 2002رة الممتدة بین نموھا خلال الفت

 233200إلى  2002ملیون دولار أمریكي سنة  42118البنوك الإسلامیة ارتفعت من 

، كما نلاحظ أن %33.21، أي بمعدل نمو سنوي قدره 2008ملیون دولار أمریكي سنة 

، ما أدى 2008قد انخفض معدل نموھا سنة  –عدا السعودیة  –الموجودات في معظم الدول 

سنة %  27.35إلى  2007سنة %  40.82إلى انخفاض معدل نمو إجمالي الموجودات من 



أھم آثار العولمة المالیة على البنوك الإسلامیة: لثالثا الفصل  
 

181 
 

وقد تركز معدل النمو في كل من قطر والبحرین، تلیھا الإمارات ثم الكویت وأخیرا  ،2008

  .السعودیة

  :لجدول التاليفھي كما یوضحھا ا أما إجمالي موجودات الجھاز المصرفي    

  دول نفس إجمالي موجودات الجھاز المصرفي ومعدل نموھا في : 05الجدول رقم 

  %) ،ملیون دولار أمریكي( 

  

  :المصدر

  .وما بعدھا 209ص  ،2010 صندوق النقد العربي، النشر الإحصائیة للدول العربیة، -

  .تم حساب معدلات النمو من طرف الطالب بالاعتماد على البیانات في نفس الجدول (*) -

یتبین لنا أن إجمالي موجودات الجھاز المصرفي قد ارتفعت ) 05(من خلال الجدول رقم     

ملیون دولار أمریكي سنة  1062110إلى  2002ملیون دولار أمریكي سنة  310755من 

سنویا، والملاحظ أن ھذا الأخیر أقل من معدل نمو %  23.05، أي بمعدل نمو قدره 2008
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، ما یعني أن نمو موجودات % 33.21موجودات البنوك الإسلامیة في دول العینة والمقدر بـ 

  .البنوك الإسلامیة أسرع من نمو موجودات إجمالي الجھاز المصرفي

ث انخفض معدل ، حی2008كما نلاحظ أیضا أن معدل النمو لكل الدول تراجع في سنة     

  .2008سنة %  20.65إلى  2007سنة %  39.23النمو الإجمالي من 

  نسبة موجودات البنوك الإسلامیة إلى موجودات الجھاز المصرفي : 06الجدول رقم 

  )نسبة مئویة(                                                                                                  

  رقم دول جفي ال الإسلامیة الموجودةبقسمة موجودات البنوك  النسب تم حساب :المصدر
  .)05(موجودات الجھاز المصرفي الموجودة في الجدول رقم  إجماليعلى ) 04(

أن نسبة موجودات البنوك الإسلامیة إلى إجمالي  )06(رقم نلاحظ من خلال الجدول     

 2003موجودات الجھاز المصرفي قد ارتفعت في كل الدول، خاصة في الفترة الممتدة بین 

%  21.95إلى  2002سنة % 13.55، وھو ما أدى إلى نمو المعدل الإجمالي من 2006و

  . 2008سنة 

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  البلد

  17.37  15.94  15.20  12.77  14.35  13.35  13.82  قطر

  46.83  43.60  42.42  36.60  28.66  25.17  19.24  الكویت

  15.30  15.17  14.91  11.8  10.92  9.44  9.03  الإمارات

  43.17  37.67  51.46  49  39.86  33.08  29.03  البحرین

  17.23  15.44  15.6  15.74  14  14.02  12.93  السعودیة

  21.95  20.80  20.56  18.33  16.38  15.40  13.55  المجموع
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سلامیة مقارنة بإجمالي موجودات الجھاز كما نلاحظ أن أكبر نسبة لموجودات البنوك الإ    

ثم باقي %  43.17ھا البحرین بنسبة ت، تل% 46.83المصرفي موجودة في الكویت بنسبة 

  .2008الدول، وذلك في سنة 

مما سبق أن نمو موجودات البنوك الإسلامیة أفضل من نمو إجمالي موجودات نستنتج      

یمكن القول أن البنوك الإسلامیة في دول مجلس  الجھاز المصرفي في دول العینة، وبالتالي

  .التعاون الخلیجي في وضع تنافسي جید

  واقع المصارف الإسلامیة إقلیمیا : ثانیا

سوف نركز في ھذا التحلیل على البیانات المالیة الخاصة بالبنوك الإسلامیة في دول     

یبین الأھمیة النسبیة  العینة، وذلك باعتبارھا قطاعا مصرفیا واحدا، والجدول التالي

  .لموجودات البنوك الإسلامیة في ھذه الدول

  الأھمیة النسبیة لموجودات البنوك الإسلامیة في دول العینة : 07الجدول رقم 

  )نسبة مئویة( 

لكل بلد  الإسلامیةموجودات البنوك  بقسمة )04(من الجدول رقم  النسب تم حساب :المصدر
  .على مجموع الموجودات لدول العینة

المعدل   2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  البلد
(%)  

  6.10  8.22  7.04  6.09  4.96  5.50  5.29  5.64  قطر

  29.1  28.15  31  30.46  29.4  28.22  30.45  25.98  الكویت

  22.93  26.33  27.6  26.83  22.22  20.28  17.88  19.35  الإمارات

  9.08  11.63  10.18  9.04  8.80  8.85  7.68  7.37  البحرین

  32.79  25.67  24.18  27.58  34.62  37.15  38.70  41.66  السعودیة

  100  100  100  100  100  100  100  100  المجموع
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، ذلك لكونھا تستحوذ تأتي في المرتبة الأولى السعودیةأن البنوك ) 07(یبین الجدول رقم     

دول العینة  في المتوسط من إجمالي حجم موجودات البنوك الإسلامیة في%  32.79على 

في المتوسط، ثم البنوك %  29.1، تلیھا البنوك الكویتیة بنسبة )2008و2002(خلال الفترة

في المتوسط، وأخیرا البنوك % 9.08ثم البنوك البحرینیة بنسبة  ،% 22.93الإماراتیة بنسبة 

وبالتالي یمكن القول أن موجودات البنوك ، خلال نفس الفترة%  6.10القطریة بنسبة 

سلامیة تتركز بنسبة أكبر في السعودیة والكویت مقارنة بباقي دول مجلس التعاون الإ

  .الخلیجي

  بالبنوك العالمیة ةواقع البنوك الإسلامیة مقارن: ثالثا 

بالرغم من النمو والانتشار الذي حققتھ البنوك الإسلامیة إقلیمیا وعالمیا إلا أنھا مازالت     

یتعلق بصغر رأس مالھا وموجوداتھا مقارنة مع  تشكو من بعض النقائص خاصة فیما

  .البنوك العربیة والعالمیة

نلاحظ أن الغالبیة الساحقة من ھذه البنوك  فإنناقائمة البنوك العربیة  إلىو بالنظر بإمعان    

ھي بنوك تجاریة تتخصص في عملیات أخذ الودائع و التمویل عن طریق الإقراض 

للعملیات التجاریة قصیرة الأجل، و توظف بعض الأموال في المضاربات العقاریة و أخرى 

في عملھا على  تركز الإسلامیةفي مجال السیاحة، ویعمل ضمن ھذه القائمة عدد من البنوك 

  )1(.التوظیف قصیر الأجل في غالب الأحیان، بالإضافة إلى بعض التوظیفات طویلة الأجل

  

  

  

  

  

                                                             
.179، مرجع سابق، ص المصارف الإسلامیةأحمد سلیمان خصاونة، )  1)  
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  بنك عالمي حسب الموجودات 15ترتیب أكبر : 80الجدول رقم 

 )رملیون دولا(                                                                                              

  رأس المال  الموجودات  البلد اسم البنك  الترتیب

1  Mizuho  Finocial Group  37786  1285471  الیابان  

2  Citigroup 66871  1264032  أمریكا  

3  UBS 24499  1120543  سویسرا  

4  Credit Agricole Group 55435  1105378  فرنسا  

5  HSBC Holding 54863  1034216  بریطانیا  

6  Deutsche  Bank  27303  1034216  ألمانیا  

7  BNP Paribas  32458  988982  فرنسا  

8  Mitsubishi Tokyo Finocial Groupe 37003  974950  الیابان  

9  Sumitomo Mitsui  Finocial Group 34244  950448  الیابان  

10  Royal Bank of  Scotland 34623  806207  بریطانیا  

11  Barclays Bank  26761  791292  بریطانیا  

12  Crédit Suisse  Group 777849  سویسرا  /  

13  JP. Morgan Chese EX .CO 43167  770912  أمریكا  

14  HFJ Holding 20855  753631  الیابان  

15  Bank of  America Group 44050  736445  أمریكا  

العالمي،عمان، ، جدار للكتاب الإسلامیةالمصارف أحمد سلیمان خصاونة،  :المصدر
 .182، ص2008

 1286و 700من خلال الجدول یتبین لنا أن حجم الموجودات لھذه البنوك تتراوح بین     

وھو ما یبین ضخامة حجم  ملیار دولار، 67و  20و یتراوح رأس مالھا بین  ملیار دولار،

التي تدیرھا ھذه البنوك، كما نلاحظ أن معظم ھذه البنوك  و رؤوس الأموال الموجودات

  .تتركز في أوروبا وأمركا والیابان
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بنك عربي بین أكبر ألف بنك في العالم حسب رأس المال  15ترتیب أكبر : 09الجدول رقم 
  2006لسنة 

  )ملیون دولار(                                                                                            

  عالمیا  عربیا   الموجودات  رأس المال  البلد  اسم البنك  2006الترتیب سنة 
  41577  6408  السعودیة يلتجاراالبنك الأھلي   110  1

  33115  4085  السعودیة  مجموعة سامي المالیة  154  2

  25377  3597  السعودیة  للاستثمار لراجحي المصرفیةاشركة   169  3

  55316  3224  البحرین  دحالبنك الأھلي المت  180  4

  25104  3202  السعودیة  بنك الریاض  182  5

  27320  3108  الكویت  بنك الكویت الوطني  187  6

  22080  2902  الإمارات  بنك أبو ظبي التجاري  194  7

  27484  2630  الأردن  البنك العربي  209  8

  21839  2600  الكویت  بیت التمویل الكویتي  211  9

  21250  2511  السعودیة  البنك السعودي الفرنسي  218  10

  20611  2511  السعودیة  البنك السعودي البریطاني  219  11

  27492  2509  الإمارات  بنك أبو ظبي الوطني  220  12

  25829  2417  الإمارات  بنك الإمارات الدولي  223  13

  17545  2403  الإمارات  بنك دبي الإسلامي  224  14

  13005  2183  الإمارات  الخلیج الأولبنك   244  15

  www.the banker.com :المصدر

یتضح لنا أن معظم ھذه البنوك تعمل في دول الخلیج العربي، ) 09(من خلال الجدول رقم     

ملیار دولار، وھو ما  6.5و2.1خاصة في السعودیة والإمارات، ویتراوح رأس مالھا ما بین 

  .یبین صغر حجم رأس المال لھذه البنوك مقارنة بالبنوك العالمیة
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سلامیة ضمن ھذا الجدول، حیث تأتي شركة الراجحي لاحظ أن ھناك ثلاثة بنوك إنكما      

المصرفیة للاستثمار في المرتبة الثالثة عربیا وبیت التمویل الكویتي في المرتبة التاسعة، 

  .وبنك دبي الإسلامي في المرتبة الرابعة عشر عربیا

  2007أفضل المصارف الإسلامیة مرتبة حسب الموجودات لسنة : 10الجدول رقم 

 )ملیون دولار(                                                                                             

  **رأس المال  *الموجودات  البلد  اسم البنك  الترتیب

  6295  33194.6  السعودیة  شركة الراجحي المصرفیة  1
  4429  32062.4  الكویت  بیت التمویل الكویتي  2
  2836  22791  الإمارات  الإسلاميبنك دبي   3
  1436  11986.9  الإمارات  بنك أبو ظبي الإسلامي  4
  1271.4  5845.2  قطر  بنك قطر الإسلامي  5
  1213  5731.7  السعودیة  بنك الجزیرة  6
  1362.5  4672.9  الكویت  دار الاستثمار  7
  /  4614.3  الإمارات  بنك الإمارات الإسلامي  8
  827.6  4421.8  السعودیة  بنك البلاد  9

  1067  3805.5  البحرین  (BSC)أركابیتا بنك   10
  578  3453.7  الكویت  بنك الكویت الدولي  11
  558  2971.3  الإمارات  بنك دبي  12
  625.8  2962.1  الإمارات  بنك الشارقة الإسلامي  13
  1417  2792  قطر  مصرف الریان  14
  647.2  2726.3  قطر  بنك قطر الدولي الإسلامي  15
  : المصدر

-*Islamic Finance In The GCC, Analytical Report on Islamic Banks & Financial 
Companies, General Council for Islamic Banks& Financial Institutions ,2010 
,p12.  

  .وما بعدھا 36، ص2008مجلة الاقتصاد والأعمال، تشرین الأول أكتوبر  -** 
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أن البنوك الإسلامیة لا تزال متواضعة عند مقارنتھا ) 10(نلاحظ من خلال الجدول رقم     

، وھو ما یدل على ) 09(، أو موجودات البنوك العربیة في الجدول رقم )08(مع الجدول رقم

  .صغر موجودات ھذه البنوك مقارنة مع المصارف العربیة والعالمیة

الإسلامیة في وضع تنافسي غیر عادل عند مقارنتھا مع ومما سبق یمكن القول أن البنوك     

المصارف العالمیة، وبالتالي فعلیھا أن تسعى لتعظیم موجوداتھا من خلال رفع رأس مالھا 

واستقطاب المزید من الودائع وتقدیم خدمات مصرفیة متطورة لكي یمكنھا ممارسة نشاطھا 

  .في الساحة المصرفیة العالمیة

  ةالإسلامی البنوكیة على مصرفآثار تحریر تجارة الخدمات ال: المطلب الثالث

بعملیات  ریعد القطاع المصرفي الإسلامي من أھم القطاعات الاقتصادیة وأكثرھا تأث    

، باعتبار أن ھذا القطاع حدیث النشأة مقارنة بالقطاع المصرفي صرفیةتحریر الخدمات الم

ار الإیجابیة والسلبیة لتحریر تجارة الخدمات التقلیدي، ویرى المختصین أن ھناك بعض الآث

  .المالیة على القطاع المصرفي الإسلامي

  الآثار الإیجابیة: أولا

ریر على البنوك الإسلامیة ھناك العدید من المزایا التي یمكن أن تتحقق من عملیات التح    

  :وأھمھا

سة، وھو ما یؤدي بدوره إن تحریر تجارة الخدمات المالیة یؤدي إلى اشتداد حدة المناف - 1

  ) 1(:إلى رفع كفاءة وفعالیة البنوك الإسلامیة من خلال

تطویر الأسالیب والممارسات البنكیة في السوق المصرفي الإسلامي، بشكل یتواكب مع  -أ

  .أحدث التقنیات والتكنولوجیا المتاحة في العالم

والاستفادة من الخبرات المتراكمة،  ضل الأسالیب الإداریة والمحاسبیةالتعرف على أف -ب

  .وإعداد الكوادر والمؤھلات ذات مستوى عالي من الكفاءة

                                                             
  .245، مرجع سابق، ص المصارف الإسلامیةأحمد سلیمان خصاونة، ) 1(
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تطویر الابتكارات والمنتجات المالیة الإسلامیة الجدیدة، بحیث تكون متوافقة مع أحكام  -جـ

  .الشریعة الإسلامیة

الیا في مجال تدعیم سوق رأس المال الإسلامي بالخبرات المؤھلة والمدربة تدریبا ع - د

  .الاكتتاب والسمسرة والترویج وإدارة المحافظة وصنادیق الاستثمار

یؤدي تحریر تجارة الخدمات المصرفیة إلى مزید من المنافع في مجال نقل المعرفة  - 2

، ومثل ھذه المنافع تعتمد بدرجة كبیرة على التواجد التجاري للبنوك الأجنبیة، )1(والتكنولوجیا

ر اختیار المزیج المناسب للتمویل وزیادة حجمھ وطرق تحدیده، ویدفع البنوك كما یتیح التحری

الإسلامیة إلى تطویر شبكات الحاسبات الإلكترونیة والاتصالات التي تشكل البنیة الأساسیة 

  .لھا، لكي تتمكن من التوسع المناسب

وق الخدمات تحریر تجارة الخدمات المالیة یعمل على تدعیم سوق رأس المال وتنشیط س - 3

المالیة في الدول الإسلامیة في الأجل الطویل، أضف إلى ذلك أن نمو الأسواق المحلیة، 

نبیة سوف یشجع الخبرة الأجنبیة وتحسین معاملة السلطات المحلیة للشركات و البنوك الأج

رأس المال الأجنبي لتقدیم المزید من السیولة للأوراق المحلیة، إلى جانب المساھمة في و

   ) 2(.جیع المدخرات المحلیةتش

یؤدي تحریر تجارة الخدمات المالیة إلى ولوج البنوك الإسلامیة إلى أسواق الدول  - 4

المتقدمة، وھذا ما یمثل مكسبا كبیرا للجھاز المصرفي الإسلامي، خاصة وأن أعداد كبیرة 

  .مسلمین منتشرة في كافة ھذه الدولمن ال

، )3(یمكن لتحریر التجارة في الخدمات المالیة أن یؤدي إلى تحسین جودة الخدمة للعملاء - 5

فمع تزاید المنافسة تتجھ البنوك الإسلامیة إلى تلبیة احتیاجات المستھلكین وتقدیم النصائح 

للعملاء خاصة في مجالات الاستثمار، باعتبار أن مبدأ البنوك الإسلامیة قائم على المشاركة 

  .الربح والخسارة، وھو ما یجعلھا أحسن درایة بجدوى الاستثمارات من البنوك التقلیدیةفي 

                                                             
   .129، مرجع سابق، ص العولمة واقتصادیات البنوكعبد الحمید،  عبد المطلب) 1(
  .246-245مرجع سابق، ص  ،المصارف الإسلامیة أحمد سلیمان خصاونة،)2(
   .29، مرجع سابق، صالبنوكالتطورات العالمیة وانعكاساتھا على طارق عبد العال حماد، ) 3(
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    الآثار السلبیة: ثانیا

  :لا یخلو تحریر تجارة الخدمات المصرفیة من عدة آثار سلبیة لعل أھمھا ما یلي    

مع یؤدي تحریر تجارة الخدمات المصرفیة إلى خلق نوع من المنافسة غیر المتكافئة  - 1

، في الوقت الذي لا تزال فیھ البنوك في تلك الدول غیر مھیأة لمواجھة ھذه )1(البنوك أجنبیة

المنافسة، خاصة البنوك الإسلامیة التي تعتبر حدیثة النشأة مقارنة بباقي البنوك، والتي تتسم 

 بنوكبصغر حجم رأس مالھا ومحدودیة موجوداتھا وتواضع خدماتھا مقارنة بباقي ال

یة، ویزداد الأمر تعقیدا مع اتجاه العدید من البنوك المحلیة التقلیدیة والبنوك العالمیة الأجنب

إلى فتح فروع إسلامیة أو بنوك كاملة تابعة لھا، لذلك یتوجب على البنوك الإسلامیة أن 

تسعى لزیادة رأس مالھا أو الدخول في عملیة الاندماجات مع بعضھا لتكون بنوك عملاقة 

  .ل في الساحة المصرفیة العالمیةیمكنھا العم

إن تواجد البنوك الأجنبیة في البلدان الإسلامیة سوف یمكنھا من تحریك الأموال وفقا  - 2

النقد الأجنبي المتاح لدى ھذه الدول إلى بلدانھا الأم وتعید  حلمصلحتھا، بما یجعلھا تنز

الإضافة إلى ذلك فإن تصدیره إلى أي مكان آخر أو تستخدمھ في غیر تمویل الاستثمار، ب

تحریر التجارة الدولیة وما یعنیھ من تواجد البنوك الأجنبیة لتقدیم الخدمات في السوق 

المحلیة، قد یؤدي إلى خسائر تنشأ من تأثیر سیاسات البنك الأجنبي على السیاسات الكلیة 

     )2(.لضارةللدول الإسلامیة، وبالتالي على سیاسات التنمیة عند وجود أشكال من المنافسة ا

إن تحریر تجارة الخدمات المصرفیة وما یقتضیھ من جعل البنوك الأجنبیة تعمل جنب  - 3

إلى جنب مع البنوك الإسلامیة، سوف یجعل ھذه الأخیرة تواجھ صعوبات جمة تتمثل في 

تراجع حصتھا السوقیة والضغط على مستویات ربحیتھا، نظرا لتواضع قدراتھا وإمكانیاتھا 

الأجنبیة التي تتسم بمیزة نسبیة كبیرة خاصة في جانب الخدمات  بنوكال مقارنة مع

  ) 3(.المصرفیة

                                                             
  .131، مرجع سابق، ص العولمة واقتصادیات البنوكعبد الحمید،  عبد المطلب) 1(
   . 244مرجع سابق، ص  ،المصارف الإسلامیة أحمد سلیمان خصاونة،) 2(
  .29، مرجع سابق، صأثر تحریر تجارة الخدمات المصرفیة على المصارف الإسلامیةعبد المنعم محمد الطیب،  )3(
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إن تحریر تجارة الخدمات المصرفیة وما یقتضیھ من ولوج البنوك الإسلامیة للعمل  - 4

خارج حدود دولھا، سوف یجعلھا تواجھ العدید من المشاكل المتعلقة بعلاقتھا مع البنوك 

یفة، خاصة وأن البنوك المركزیة في معظم ھذه الدول لم تضع بعد المركزیة للدول المض

الأطر الرقابیة والإشرافیة الملائمة لطبیعة العمل المصرفي الإسلامي، وبالتالي فالبنوك 

الإسلامیة تواجھ تحدیا حقیقیا في ظل التحریر یتمثل في كیفیة تأسیس ھذه العلاقات الخاصة 

البنوك المركزیة للدول المضیفة، لكي تكون رافدا ھاما  بالإشراف والرقابة علیھا من قبل

  .لإنجاحھا ولیس حاجزا معیقا لأعمالھا

إن دخول البنوك الأجنبیة ذات الموارد الضخمة متوسطة وطویلة الأجل سوف یضعف  - 5

القدرة التنافسیة للبنوك الإسلامیة، على اعتبار أن جل موارد البنوك الإسلامیة ھي موارد 

جل تمول موجودات قصیرة الأجل ذات عوائد منخفضة، ویبقى الطلب على قصیرة الأ

   )1(.التمویل متوسط و طویل الأجل لصالح البنوك الأجنبیة

في ظل اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات المصرفیة سوف تواجھ البنوك الإسلامیة تحدیات  - 6

المخاطر، ولا یمكن مواجھة تلك مرتبطة بمجالات التشریع والرقابة وأسالیب الإدارة وإدارة 

التحدیات بدون بذل مجھود مركز من طرف المؤسسات المالیة الإسلامیة، وذلك من خلال 

التعاون مع السلطات المشرفة على التنظیم والرقابة على المستوى الوطني والإقلیمي دون 

        )2(.إغفال لدور جھات التشریع والتنظیم الدولیة

الخدمات المصرفیة یؤدي إلى حدوث وانتشار الأزمات المالیة والبنكیة، إن تحریر تجارة  - 7

  .وھو ما ینعكس سلبا على أداء البنوك الإسلامیة

وأخیرا یمكن القول أنھ من المتوقع أن تنتج عن التزام العدید من الدول الإسلامیة بتطبیق     

المصرفي الإسلامي في  اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات المالیة آثارا واضحة على القطاع

  :اقتصادیات ھذه الدول، ویوجد في ھذا المجال اتجاھین مختلفین

                                                             
  ،2006، مجمع الفقھ الإسلامي، جدة، السعودیة، ،التحدیات المستقبلیة التي تجابھ الصناعة المصرفیة الإسلامیةبشیر عمر محمد فضل االله،  )1(

  .22ص 
  .28مرجع سابق، ص  ،أثر تحریر تجارة الخدمات المصرفیة على المصارف الإسلامیة عبد المنعم محمد الطیب،) 2(
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 .اتجاه یرى بأن ھناك آثار ایجابیة سوف تنعكس على القطاع المصرفي الإسلامي -

خلق  إلىلأنھا تؤدي  اتجاه یرى بأن ھذه الاتفاقیة سوف تنعكس سلبا على البنوك الإسلامیة، -

غیر المتكافئة مع البنوك الأجنبیة، في الوقت الذي لا تزال فیھ البنوك نوع من المنافسة 

الإسلامیة غیر مھیأة لمواجھة ھذه المنافسة، نظرا لصغر حجمھا و حداثة نشأتھا، وتواضع 

   .خدماتھا مقارنة بالبنوك الأجنبیة

أن ترفع من ومھما كانت طبیعة الآثار التي ستتركھا الاتفاقیة، فعلى البنوك الإسلامیة     

 علىأن تعمل و  ،البعض الاندماج مع بعضھاعملیة من خلال  كفاءتھا و زیادة رأسمالھا

ولوجیا، لمواكبة شبكة من الخدمات المصرفیة واستخدام أحدث التكن تطویر تنویع وابتكار و

 .تحقیق النجاح و رفع التحدي التطورات المصرفیة العالمیة و
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  حدوث وانتشار الأزمات المالیة وتأثیرھا على البنوك الإسلامیة :المبحث الثالث

معین ثم  یتعرض الاقتصاد العالمي على فترات متقاربة لأزمات تعصف باقتصاد بلد     

تنتقل آثار وتداعیات ھذه الأزمة من دولة إلى أخرى، فمع دخول عصر العولمة المالیة 

واتجاه العدید من الدول إلى تحریر أنظمتھا المالیة والنقدیة بدأت تظھر ما یسمى بأزمات 

البنوك والبورصات، والتي ھددت الاستقرار الاقتصادي والمالي والسیاسي للدول المعنیة، 

خبراء من صندوق النقد الدولي إلى أنھ خلال عقد الثمانینات والتسعینات من القرن  ویشیر

الماضي تعرض أكثر من ثلثي الدول الأعضاء في الصندوق إلى أزمات مالیة ومصرفیة 

حادة، انعكست سلبا على الأجھزة المصرفیة لباقي دول العالم، وخیر مثال على ذلك ما 

میة من انعكاسات على معظم الأجھزة المصرفیة، بما فیھا الجھاز أحدثتھ الأزمة المالیة العال

  .المصرفي الإسلامي

 ،وفي ھذا المبحث سوف نتطرق إلى أھم الأزمات التي حدثت في ظل العولمة المالیة    

سلامیة من خلال المطالب مركزین على الأزمة المالیة العالمیة وآثارھا على البنوك الإ

  :التالیة

  .أھم الأزمات المالیة والمصرفیة التي حدثت في ظل العولمة المالیة: المطلب الأول

  .الأزمة المالیة العالمیة وأبعادھا المختلفة: المطلب الثاني

  .آثار الأزمة المالیة العالمیة على البنوك الإسلامیة: المطلب الثالث

  المالیة أھم الأزمات المالیة والمصرفیة التي حدثت في ظل العولمة: المطلب الأول

تعرف الأزمة المالیة بأنھا اضطراب حاد ومفاجئ یصیب بعض التوازنات الاقتصادیة     

، أما الأزمة )1(یتبعھ انھیار عدد من المؤسسات المالیة تمتد آثارھا إلى القطاعات الأخرى

المصرفیة فھي الحالة التي یتعرض فیھا بنك معین إلى سحوبات مفاجئة من طرف 

                                                             
، أوراق عمل مقدمة الأزمة المالیة الحالیة، دراسة تحلیلیة لآلیة وأسباب الحدوث والتداعیات على الاقتصاد العالمي والعربي لمیاء بوعروج،) 1(

، جامعة الأمیر عبد القادر، 2009ماي  06 -05للملتقى الدولي الأول حول أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي وبدیل البنوك الإسلامیة،
   .356قسنطینة، ص 
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، فیتعرض البنك إلى )1(المودعین، بالشكل الذي یجعلھ غیر قادر على مواجھة ھذه الطلبات 

  .أزمة نقص في السیولة قد تمتد لباقي البنوك

وفي كلتا الحالتین تأتي الأزمة بصورة مفاجئة غیر متوقعة تحدث درجة عالیة من التوتر،     

  .والرد السریع لمواجھتھاتجعل صانع القرار یشعر بضیق الوقت المتاح لتفكیر 

  )2(:وتتمثل أھم الأسباب والعوامل التي تساھم في حدوث الأزمات فیما یلي    

  .مشاكل دیون القطاع الخاص وضعف جودة القروض - 1

  .ارتفاع الأزمات الخارجیة للدول المقترضة - 2

  .الارتباط الوثیق بین العملة المحلیة للدولة والدولار الأمریكي - 3

  .لأداء الاقتصادي ومشاكل میزان المدفوعات والمضاربة على العملاتضعف ا - 4

  .التغیرات التكنولوجیة في أسواق رأس المال - 5

  .نقص الثقة في قدرة الحكومة على حل مشاكلھا بنجاح - 6

  .وفي ما یلي أھم الأزمات المالیة والمصرفیة التي حدثت في ظل العولمة المالیة    

  ) أزمة الاثنین الأسود( 1987أزمة البورصات : أولا

برزت ھذه الأزمة نتیجة انھیار أسعار الأوراق المالیة في بورصة نیویورك حیث فقد     

%  21.6، أي بنسبة )1987أكتوبر  19(نقطة في یوم الاثنین الأسود  508مؤشر داوجنز 

 و%  17و % 22لار توزعت بنسبة ملیار دو 800من مستواه السابق، وبلغت الخسائر 

على كل من المراكز المالیة للندن وطوكیو وفرانكفورت وأمستردام على %  12و % 15

  .وتوزعت باقي النسبة من الخسارة على أسواق مالیة أخرى )3(التوالي،

                                                             
، أوراق عمل مقدمة للملتقى الدولي الأول الأزمة المالیة العالمیة وتأثیرھا على اقتصادیات الدول العربیةعبد الفتاح بوخمخم، محمد صالحي، ) 1(

   .323، جامعة الأمیر عبد القادر، قسنطینة، ص 2009ماي  06-05حول أزمة النظام المالي والمصرفي العالمي وبدیل البنوك الإسلامیة، 
   .84-83، مرجع سابق، صالعولمة المالیة وإمكانیة التحكمعبد الحكیم مصطفى الشرقاوي، ) 2(
، ترجمة عبد الأمیر شمس الدین، المؤسسة الجامعیة للدراسات والنشر والتوزیع، تحلیل الأزمات الاقتصادیة للأمس والیومدنیال أرنولد، ) 3(

   .78، ص 1992، 1بیروت، ط
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  )1( أزمة المكسیك: ثانیا

أدت سیاسات الإصلاح الاقتصادي التي طبقتھا المكسیك خلال الفترات الممتدة بین     

إلى انخفاض كبیر في معدل التضخم وتحسن ملحوظ في الموازنة العامة  م1993و  1988

و  1988مقابل الدولار سنة ) البیسو(ومیزان المدفوعات، ونتیجة لتثبیت سعر صرف 

كحد أقصى، % 9إلى %  1م، أصبح سعر صرف البیسو یتحرك في نطاق محدد من 1989

في %  35لة مقابل القیمة الاسمیة بنسبة ونتیجة لتحسن الاقتصاد ارتفعت القیمة الحقیقیة للعم

م، وارتفعت معھا نسبة العجز في میزان المدفوعات، كما 1993و  1990الفترة الممتدة بین 

ارتفع رصید الاحتیاطي النقدي نتیجة لزیادة التدفقات الرأسمالیة إلى المكسیك، ووصل إلى 

ة بالارتفاع خاصة بعد موافقة م، واستمرت التدفقات الرأسمالی1993ملیار دولار سنة  25.4

" النافتا"على اتفاقیة التجارة الحرة لأمریكا الشمالیة  1993الكونجرس الأمریكي في نوفمبر 

  .وما صاحبھا من إفراط في منح الائتمان

بعض  و زیادة المطردة في النفقات العامةوقد أدى التوسع في منح الائتمان وال    

شغب إلى ظھور ضغوط على العملة المكسیكیة، أدت الاضطرابات السیاسیة وحوادث ال

ملیار دولار لمواجھة خروج  16.9إلى  26.8بدورھا إلى انخفاض الاحتیاطي الأجنبي من 

رؤوس الأموال بأحجام كبیرة، ودفع ھذا الوضع السلطات النقدیة إلى رفع أسعار الفائدة 

ومة بالعملة المحلیة إلى أخرى واستبدال نسبة كبیرة من أذونات الخزانة قصیرة الأجل المق

  .مقومة بالدولار

غیر أن التدھور المستمر في الحساب الجاري والاضطرابات التي شھدتھا المكسیك في     

، وما نتج عنھ من ضغوط متزایدة على البیسو، أدى إلى ھروب أحجام 1994بدایة سنة 

یار دولار، وزاد الفرق مل 10كبیرة من رؤوس الأموال وانخفاض الاحتیاطي الأجنبي إلى 

  .بین أسعار الفائدة على أذونات الخزانة مقومة بالعملة المحلیة والأخرى مقومة بالدولار

                                                             
   .13-12، ص 2004، ماي 29، سلسلة تھتم بقضایا التنمیة في الأقطار العربیة، العدد الأزمات المالیةناجي التوني، ) 1(
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من قیمتھ، كما %  30م فقد البیسو حوالي 1995جانفي  03و  1994دیسمبر  20وبین      

یة لتصل إلى ارتفعت أسعار الفائدة على أذونات الخزانة قصیرة الأجل المقومة بالعملة المحل

  .1995في الأسبوع الثاني من جانفي %  45

  أزمة دول جنوب شرق آسیا: ثالثا

بدأت ھذه الأزمة بانھیار سعر صرف عملة تایلندا أمام الدولار الأمریكي، ثم امتدت إلى     

الفیلیبین و أندونیسیا و الیابان و كوریا الجنوبیة، ثم إلى البورصات الدولیة كبورصة لندن 

واسعة التي قام بھا ال المضارباتورك وغیرھا، وقیل وقتھا أن ھذه الأزمة حدثت نتیجة ونیوی

  .كبار المستثمرین

م قام ستة من تجار العملة في بانكوك بالمضاربة على خفض سعر البات 1997ففي یولیو     

بعرض كمیات كبیرة منھ للبیع، مما أدى إلى انخفاض قیمتھ بالنسبة للعملات الأخرى، ونتج 

عن ھذا الوضع تراجع حاد لأسعار الأسھم والسندات بعد أن قرر الأجانب الانسحاب من 

، وھو ما أدى إلى % 40الأزمة إلى مالیزیا بانخفاض سعر صرفھا بنسبة  السوق، ثم انتقلت

للحفاظ  1997بلایین دولار سنة  5انھیار أسھمھا، ورغم ضخ البنك المركزي التایواني قیمة 

دولار تایواني مقابل دولار أمریكي، إلا أن شبح الأزمة قد مسھا، فانخفض  28.6على 

  )1(.تقریبا%  20مؤشر سوق المال في تایوان بنحو 

 15وبعدھا امتدت الاضطرابات لتشمل عددا آخر من دول جنوب شرق آسیا، فبحلول     

، %24.6بنسبة  الاندونیسیةالروبیة  م انخفضت 1996مقارنة بنھایة دیسمبر  1997سبتمبر 

، وعملة ھونج كونج بنسبة % 8.2وعملة سنغافورة بنسبة %  213.7والبیزو الفلبیني بنسبة 

، وأدت الانھیارات في أسعار صرف العملات لھذه الدول إلى خروج المستثمرین من )2(5%

سواق المالیة، وھو ما أدى بدوره إلى انخفاض حاد في أسھم وسندات تلك الدول، وبالتالي لأا

  .انھیار أسواقھا المالیة

                                                             
   .233-232، مرجع سابق، ص التطورات العالمیة وانعكاساتھا على أعمال البنوكطارق عبد العال حماد، ) 1(
   .281، مرجع سابق، ص العولمة واقتصادیات البنوكعبد المطلب عبد الحمید، ) 2(
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یا وبصورة سریعة وشدیدة أثرت ھذه الانھیارات في أسواق المال لدول جنوب شرق آس    

على الأسواق المالیة لمعظم الدول المتقدمة، كسوق نیویورك ولندن وباریس وفرانكفورت 

  .وطوكیو وغیرھا

  المختلفة أبعادھاالأزمة المالیة العالمیة و: المطلب الثاني

تحولت إلى أزمة مالیة  2007خطیرة سنة  مصرفیةعانى الاقتصاد الأمریكي من أزمة     

م، والتي امتدت آثارھا وانعكاساتھا إلى 2008عالمیة ثم إلى أزمة اقتصادیة عالمیة سنة 

مختلف دول العالم بما فیھا الدول الإسلامیة، وقد ساھمت العولمة المالیة في سرعة انتقالھا 

  .الي وارتباط الأسواق المالیةوانتشارھا من خلال ثورة الاتصالات وعملیات التحریر الم

  جذور وجوھر الأزمة المالیة العالمیة: أولا

ولیدة ذلك الیوم، ولم  م2007لم تكن الأزمة المالیة العالمیة التي بدأت في أواخر سنة     

  م،2005تتفاعل بین عشیة وضحاھا، ولكن كانت بوادرھا وعلاماتھا  واضحة منذ عام 

  .اد منفرد في العالم، ألا وھو الاقتصاد الأمریكيوكانت البدایة من أكبر اقتص

فقد قام البنك الاحتیاطي الفیدرالي بتخفیض مؤشر أسعار فائدة الإقراض بین البنوك     

(Fed Rate)  2001في بدایة سنة %  6لوحده، وذلك من  2001مرات عام  10أكثر من 

ویات الطلب على مختلف في نھایة نفس السنة، وھو ما أدى إلى زیادة مست%  1.75إلى 

، ومن المعروف أن الاقتصاد الحدیث یعیش على الائتمان خاصة في الدول )1(أنواع القروض

المتقدمة، وفي الاقتصاد الأمریكي بالذات تنشط سوق الائتمان المصرفي الموجھة إلى قطاع 

مقدم بغرض الاستھلاك تحدیدا، ومن أھم شرائح الائتمان في الاقتصاد الأمریكي الائتمان ال

، حیث سعت الولایات المتحدة " الرھن العقاري"حیازة المساكن أو تملكھا من خلال نظام 

  ".منزل لكل مواطن أمریكي"الأمریكیة إلى توفیر المساكن للكثیر من الأسر تحت شعار 

وفي ھذا الإطار شجعت الحكومة الأمریكیة نظام الإقراض العقاري من خلال تقدیم العدید     

لتسھیلات لجمیع شرائح المجتمع، ما أدى إلى انتعاش حركة بناء المنازل وزیادة من ا
                                                             

، أوراق عمل مقدمة للملتقى الدولي الأول التمویل الإسلامي كأسلوب لمواجھة تحدیات الأزمة المالیةبوفلیح نبیل، عبد االله الحرتسي حمید، ) 1(
   .541، جامعة الأمیر عبد القادر، قسنطینة، ص 2009ماي  06-05حول أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي وبدیل البنوك الإسلامیة،
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، حیث ارتفعت )1(م2002عملیات شرائھا وارتفاع أسعارھا بمعدلات كبیرة ابتدءا من سنة 

، )2(م2006و  1997خلال الفترة الممتدة بین %  124أسعار العقارات السكنیة بما یقارب 

نتشار العدید من المكاتب العقاریة واتجاه العدید من البنوك وقد ساعد ھذا الوضع على ا

والمؤسسات المالیة للاستثمار في ھذا المجال، وعلى رأس ھذه البنوك بنك الأعمال 

، وھما بنكان "بنك أوف أمریكا" وأكبر البنوك الأمریكیة " لیمان براذرز"الاستثماري 

التاسع عشر، وخلف ھذه البنوك ھناك  عملاقان یعود تاریخ بدأ عملھما إلى أواخر القرن

وتتعامل  !  مؤسسات مالیة أكثر تعملقا تقدم الضمانات على الضمانات أو التأمین على التأمین

ھذه المؤسسات في تریلیونات الدولارات، في أمریكا خاصة وعلى امتداد دول العالم عامة، 

  ."فریدي ماك"و " فاني ماي"مؤسسات ومن أھم ھذه ال

تج عن ھذا الوضع ضغوط تضخمیة دفعت بالبنك الاحتیاطي الفدرالي إلى رفع وقد ن    

، ما أثقل كاھل )3(م2006سنة %  5إلى أكثر من  2004سنة %  1أسعار الفائدة تدریجیا من 

  .الطبقات الوسطى والفئات محدودة الدخل، وأصبحت غیر قادرة على الوفاء بالتزاماتھا

  :الیة العالمیة في النقاط التالیةوعموما یمكن تلخیص جوھر الأزمة الم    

اتجاه العدید من الأسر الأمریكیة إلى الوكالات العقاریة والبنوك من أجل اقتناء سكن، في  - 1

ظل تشجیعات الحكومة الأمریكیة والتسھیلات الممنوحة من طرف البنوك، باعتبار أن ھذه 

ي مساكن مستأجرة، ففضلت الحصول على منزل من البنك مقابل دفع العائلات كانت تقیم ف

أقساط شھریة تساوي مبلغ الإیجار أو أقل، وبالشكل الذي یجعلھا تملك السكن بعد تسدید ثمنھ 

  .في المستقبل

وقد دفع ارتفاع أسعار المنازل كما سبقت الإشارة الأسر الأمریكیة إلى رھن ھذه المساكن  - 2

د، من أجل الحصول على قروض لإنفاقھا على شراء منازل أخرى أو التي لم تسدد بع

على دفع أقساط الإیجار من  االترف، وھم واثقون بقدرتھم على سداد الأقساط، لأنھم تعودو

                                                             
، بحث مقدم لمؤتمر الأزمة الأزمة المالیة العالمیة، أسبابھا وتداعیاتھا وآثارھا على الاقتصاد العربي وبدیل التمویل الإسلاميدراجي السعید، ) 1(

   .03، ص  2010دیسمبر  16-14الاقتصادیة المعاصرة أسبابھا وتداعیاتھا وعلاجھا، جامعة جرش، الأردن، 
   .178، ص 2009، الدار الجامعیة، الإسكندریة، الدیون المصرفیة المتعثرة والأزمة المالیة المصرفیة العالمیةید، عبد المطلب عبد الحم) 2(
، مرجع سابق، ص الأزمة المالیة الحالیة، دراسة تحلیلیة لآلیة وأسباب الحدوث والتداعیات على الاقتصاد العالمي والعربيلمیاء بوعروج، ) 3(

361.   
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جھة، وینظرون إلى الارتفاع المستمر لقیمة منازلھم الذین یظنون أنھم تملكوھا من جھة 

  .أخرى

أنفسھم غیر قادرین على دفع الأقساط الشھریة المتزایدة، وبعد مدة وجد أصحاب المساكن  - 3

كونوا على علم بھا، والمتمثلة بسبب الشروط المجحفة التي كان یتضمنھا العقد، والتي لم ی

  )1(: في

  .تكون أسعار الفائدة متغیرة منخفضة في البدایة ثم ترتفع مع مرور الزمن -أ

قاري وأسعار الفائدة لدى البنك المركزي علاقة تكون العلاقة بین أسعار فائدة القرض الع -ب

  .طردیة

تتضاعف أسعار الفائدة ثلاث مرات إذا تخلف المدین عن دفع أي قسط من القرض عند  -جـ 

حلول أجلھ، كما أن المدفوعات الشھریة خلال الثلاث سنوات الأولى تذھب كلھا لسداد فوائد 

  .یبدأ بعد ثلاث سنواتالقرض، ما یعني أن البدء في سداد أصل العقار 

وقد أدى ھذا الوضع إلى شح السیولة لدى البنك، ما دفعھا إلى توریق القروض، أي  - 4

تحویل القرض إلى سندات تباع للمستثمرین الذین یحصلون على عوائدھم من الأقساط 

الشھریة لمدفوعات المقترضین، وفي حالة ما إذا توقف المقترض عن الدفع، یتم بیع العقار 

  .ھذه السندات غطیةلت

وما زاد الأمر تعقیدا أن حاملي ھذه السندات یقومون برھنھا على اعتبار أنھا أصول  - 5

مقابل الحصول على قروض جدیدة للاستثمار في شراء المزید من السندات، مما یعني رھن 

دیون كضمان للحصول على مزید من الدیون، وأصبحت قیمة الدیون المراھن علیھا حوالي 

بینما یقدر حجم الرھن العقاري في الولایات المتحدة  م،2007لیون دولار نھایة یتر 62

، وھكذا أصبح المنزل الذي )2(فس الفترةنلیون دولار في یتر 10الأمریكیة بأكملھ بحوالي 

وقیمة  ،)المقترض(ا صاحبھ زم بھتالتي یل قساطاشتراه المقترض مطالب بضمان قیمة الأ

                                                             
   .49، ص 2009، الدار الجامعیة، الإسكندریة، الأزمة المالیة واصطلاح النظام المالي العالميد العزیز النجار، إبراھیم عب) 1(
، إعداد مجموعة من الباحثین، مركز أبحاث الاقتصاد الإسلامي، مركز النشر العلمي، جامعة الملك عبد العزیز، جدة، الأزمة المالیة العالمیة) 2(

   .45-44السعودیة، ص
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وقیمة القروض  ،السندات التي بید المستثمرینالقرض الذي حصل علیھ بضمانھ ، وقیمة 

ھذه السندات بضمانھا ،أي انھ أصبح مطالبا بضمان أموال تعادل  االتي یحصل علیھا حاملو

   )1(.أضعاف قیمتھ

 ونظرا لأن القیمة السوقیة للسندات وعوائدھا تعتمد علي تقییم وكالات التقییم لھذه    

لسندات لالوفاء بالتزاماتھ ،فقد منحت  ىوأن ھذا التقییم یعتمد علي قدرة المدین عل السندات،

للسندات التي یثور  )B(وتصنیف  )AAA(تصنیف  ىالتي یتم التأكد من ملاءة أصحابھا أعل

  )2(.تھاالمدین بالوفاء بالتزامصاحبھا ك  حول قدرة شال

وذلك بتوجیھ  ،ة وسیلة لتقویة ضمان ھذه الودائعالعقاریوفي ھذا الإطار ابتكرت البنوك     

أي  ،لتحوطاشركات التأمین وصنادیق  ىالسندات لد ضمان ھذه ىإل) المستثمر(حامل السند 

شراء  ىالاقتراض والمستثمرین عل ىنوك علوھو ما شجع الب ،طرف ثالث ىنقل الخطر إل

   .ھذه المؤسسات ىعلیھا لدطالما أن ھذه  السندات مؤمن  ،المزید من السندات

  )3(:لتحوط  من وراء ھذا التأمین فياوتمثلت أھداف شركات التأمین وصنادیق     

حجم المحفظة، كما  الرسوم النقدیة التي تحصل علیھا ھذه الشركات والتي تتزاید مع كبر-أ

ین لمثل مأت ىأكثر عل أن حوافز المدراء تعتمد على مقدار الدخل المتحقق، وھو ما یشجعھم 

  .ھذه السندات 

  .ن أسعار السكنات في ارتفاع مستمرقلة مخاطر التعثر طالما أ -ب

عندما عجز العدید من أصحاب المنازل  ىلكبراوفي ظل ھذه التطورات  جاءت المفاجأة  - 6

ارتفاع الفائدة وضعف جدارتھم الائتمانیة،  ببسب ،دید أقساطھم المزایدة بشكل نھائيتس ىعل

 ، ونتج عن ھذامحاولة بیع المنازل لحل النزاع ىما دفع بالبنوك والمؤسسات العقاریة إل

  .الوضع ھبوط شدید لأسعار المساكن

                                                             
   .51مرجع سابق، ص  ،الأزمة المالیة واصطلاح النظام المالي العالمي إبراھیم عبد العزیز النجار،) 1(
   .51إبراھیم عبد العزیز النجار، المرجع السابق، ص ) 2(
  .43-42، إعداد مجموعة من الباحثین، مرجع سابق، ص الأزمة المالیة العالمیة) 3(
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وانخفضت قیم العقارات  ،ملایین من الأمریكیین عن السداد 10فقد توقف مالا یقل عن     

في نوفمبر من  امن قیمتھ% 20 ىكشھر أساس إل 2007ینایر  في% 100نتیجة لذلك من 

لا البنوك و اتوأصبحت قیمة الرھن المدفوعة غیر كافیة لتغطیة تأمین) 1(،نفس السنة

سندات المستثمرین الدولیین  ىعل مما أثر بدوره ،مینأمؤسسات التلا شركات العقاریة وال

" أیھ أي جي"فأعلنت أكبر شركة تأمین في العالم  ،شركات التأمین ىالذین طالبوا بحقوقھم لد

، كما اعترف أحد أكبر )2(ملیون عمیل تقریبا 64عدم قدرتھا على الوفاء بالتزاماتھا اتجاه 

لیمان "البنوك الأمریكیة المانحة للقروض العقاریة، وھو بنك الأعمال الاستثماري العملاق 

فلاس قبل تصفیتھ، ومن جھة أخرى أعلن إفلاسھ وتم وضعھ تحت حمایة قانون الإ" براذرز

الاندماج مع بنك آخر للأعمال في وول " بنك أوف أمیركا"أحد أبرز البنوك الأمریكیة 

  )3(.عن طریق الاستحواذ" میریل لینش"ستریت، ھو بنك 

والاندماجات، وانتقلت الأزمة من نطاق  الإفلاسوھكذا توالت عملیات الإعلان عن     

العمل المصرفي إلى أسواق المال، فانخفضت قیمة الأسھم والسندات في سوق المال 

الأمریكیة، وانتقلت العدوى إلى أسواق المال الدولیة بسبب ارتباط و تكامل الأسواق المالیة 

، وھو ما یؤكد العالمیة مع بعضھا البعض، فانھارت البورصات وتعرضت لھزات عنیفة

تحول الأزمة من أزمة مصرفیة أمریكیة إلى أزمة مالیة عالمیة ثم إلى أزمة اقتصادیة 

  .عالمیة

  مراحل الأزمة المالیة العالمیة: ثانیا

  )4(:مرت الأزمة المالیة العالمیة بالمراحل التالیة    

الإفلاس في عدم سداد سلفیات الرھن العقاري بسبب أولى عملیات : م2007فیفري * 

  .مؤسسات متخصصة

  .تدھور البورصات وتدخل البنوك المركزیة لدعم سوق السیولة: 2007أوت * 

                                                             
  .257 -256مرجع سابق، ص  ،المصرفیة المتعثرة والأزمة المالیة المصرفیة العالمیة الدیون عبد المطلب عبد الحمید، )1(
   .259عبد المطلب عبد الحمید، المرجع السابق، ص ) 2(
   .44-43مرجع سابق،  ،الأزمة المالیة واصطلاح النظام المالي العالمي إبراھیم عبد العزیز النجار،) 3(
   .262 -259مرجع سابق، ص  ،المصرفیة المتعثرة والأزمة المالیة المصرفیة العالمیة الدیون عبد المطلب عبد الحمید،) 4(
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إعلان عدة مصارف كبرى عن انخفاض كبیر في أسھمھا بسبب : 2007دیسمبر  - أكتوبر* 

  .الأزمة

الاحتیاطي الفدرالي الأمریكي یخفض سعر الفائدة كإجراء استثنائي من : 2008جانفي  22* 

  .2008بین ینایر وأفریل %  2إلى %  3.5

  ."نورذرن روك"الحكومة البریطانیة تؤمم بنك : 2008فیفري  17* 

  .تظافر جھود البنوك المركزیة مجددا لمعالجة سوق التسلیفات: 2008مارس  11* 

بسعر متدني مع " ستیرنز"یعلن شراء " جي بي مورجان تشیز: "2008مارس  16* 

  .حتیاطي الفیدراليالمساعدة المالیة للا

السویسري ینشر نتائج التحقیقات الداخلیة حول " یوبي أس"بنك : 2008أفریل  24* 

الأسباب الحقیقیة وراء خسارتھ الفادحة جراء أزمة الرھن العقاري الأمریكیة، والتي أدت 

  .ملیار دولار من أصولھ في أكبر خسارة یتعرض لھا 40إلى شطب 

بوزارة الخزانة الأمریكیة أن أزمة الرھن العقاري بدأت  لمسئوأعلن : 2008ماي  30* 

تخف بعد الجھود التي قام بھا الاحتیاطي الاتحادي والبنوك المركزیة الأخرى بضخ الأموال 

إلى أن المؤسسات المالیة " كلي لوري"في المؤسسات المالیة، وأشار مساعد وزیر الخزانة 

 200، لكن تم تخفیف ھذه المشكلة بتوفیر ملیار دولار 300أبلغت عن خسائر زادت عن 

  .ملیار دولار من طرف البنوك المركزیة

أعلنت وزارة الخزانة الأمریكیة وضع المجموعتین العملاقتین في : 2008سبتمبر  7* 

تحت الوصایة طیلة الفترة التي " فاني ماي"و " فریدي ماك"مجال منح الائتمان العقاري 

  .ملیار دولار 200ھما، مع كفالة دیونھما حتى حدود تحتاجھا لإعادة ھیكلة مالیت

على " بنك أوف أمریكا"بإفلاسھ، واستحواذ " لیمان براذرز"اعتراف : 2008سبتمبر  15* 

 ، واتفاق بین عشر مصارف دولیة على إنشاء صندوق للسیولة برأسمال"میریل لینش"بنك 

  .ملیار دولار لمواجھة احتیاجاتھا 70 قدره
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أمم الاحتیاطي الفیدرالي والحكومة الأمریكیة أكبر مجموعة تأمین في : 2008سبتمبر  16* 

ملیار دولار مقابل امتلاك  85المھددة بالإفلاس بمنحھا مساعدة بقیمة " آیھ أي جي"العالم 

  .من رأسمالھا%  79.9

وكثفت البنوك المركزیة  واصلت البورصات العالمیة تدھورھا: 2008سبتمبر  17* 

  .یم السیولة للمؤسسات المالیةعملیات تقد

" اتش بي أو اس"یشتري منافسھ " لویدتي إس بي"البنك البریطاني : 2008سبتمبر  18* 

ملیار لتخلیص المصارف  700المھدد بالإفلاس، والسلطات الأمریكیة تعلن عن خطة بقیمة 

  .من أصولھا غیر القابلة للبیع

یوجھ نداء إلى التحرك فورا حیال  الرئیس الأمریكي جورج بوش: 2008سبتمبر  19* 

  .خطة لإنقاذ المصارف وتفادي تفاقم الأزمة

الأزمة المالیة تطغى على المناقشات خلال الجمعیة العامة للأمم : 2008سبتمبر  23* 

  .المتحدة

انھیار سعر سھم المجموعة المصرفیة والتأمین البلجیكیة الھولندیة : 2008سبتمبر  26* 

ة نتیجة لشكوك حول قدرتھا على الوفاء بالتزاماتھا، واشترى بنك في البورص" ورتیس"

  .بمساعدة السلطات الفیدرالیة" واشنطن میوتشوال"منافسھ "  جي بي مورغان"

براد فورد "الاتفاق حول خطة الإنفاق في الكونجرس، وتأمیم بنك : 2008سبتمبر  28* 

  .في بریطانیا" وبینجلي

ب یرفض خطة الإنقاذ، وانھیار بورصة وولت ستریت، مجلس النوا: 2008سبتمبر  29* 

وتراجع البورصات الأوروبیة بقوة، وواصلت معدلات الفوائد بین المصارف ارتفاعھا مانعة 

الأمریكي أنھ یشتري منافسھ " سیتي جروب"المصارف من إعادة تمویل بعضھا، وأعلن 

في البورصة البرازیلیة داول بمساعدة السلطات الفدرالیة، وتم تعلیق جلسة الت" واكوفیا"

  %.10بعدما سجلت خسارة تفوق 
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ملیار 700ضخ  ىلإالمالي والتي تدعو  الإنقاذطة مجلس الشیوخ یقر خ :2008أكتوبر  01* 

 .لتوفیر السیولة ت المنھارةدولار للبنوك والمؤسسا

خاصة والعالم بصفة عامة  بصفة الأمریكیةوخلال ھذه الفترة شھدت الولایات المتحدة     

  .في الثلاثینیات من القرن الماضي بعد أزمة الكساد العظیم عالمیة زمة مالیةأسوء أ

   أسباب الأزمة المالیة العالمیة :ثالثا

 :لأزمة المالیة العالمیة فیما یليتمثلت أھم أسباب ا    

و رفع  العقد من جھةلمجحفة التي تضمنھا أسعار الفائدة الناتجة عن الشروط ا ارتفاع - 1

عجز  إلىو ھو ما أدى  ،ثانیةأسعار الفائدة من جانب البنك الفدرالي الأمریكي من جھة 

  .المقترضین على السداد

انتشار الفساد بین الأجھزة الإداریة للمؤسسات المالیة سواء داخل الولایات المتحدة  - 2

التنفیذیین ممن كانوا یشتغلون  المسئولین، حیث انتشر الفساد بین طائفة خارجھا أوالأمریكیة 

في منح قروض  ھو ما جعلھم یتساھلونو ،المصرفیة الأنظمةمناصب إداریة علیا في 

بمبالغ كبیرة دون أن تطلب معاییر الأمانة الدولیة في الأصول الضامنة لھذه  ائتمانیة

  )1(.القروض

السندات للحصول على مزید توریق الدیون أي تحویل القروض إلى سندات، ورھن ھذه  - 3

من الدیون، وھو ما أدى إلى تضخیم قیمة الدیون المراھن علیھا بأضعاف عن قیمة حجم 

  .الرھن العقاري كما سبقت الإشارة

تغیر الظروف الاقتصادیة للدول المتقدمة، ففي الولایات المتحدة الأمریكیة ارتفع الدین  - 4

م، 2008دولار عام  إلى عشرة تریلیون 2000م من خمسة تریلیون دولار عا الحكومي العام

من حجم إجمالي الناتج القومي للولایات المتحدة، كما انخفض حجم %  80وھو ما یمثل 

                                                             
   .58مرجع سابق، ص  ،الأزمة المالیة واصطلاح النظام المالي العالمي إبراھیم عبد العزیز النجار،) 1(
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السیولة المالیة والاحتیاطات النقدیة من العملات العالمیة، وھو ما أضعف الحكومة الأمریكیة 

  )1(.لیة ومعالجة الخلل عند حدوثھومؤسساتھا المالیة على إیجاد التوازن في الأنشطة الما

سیاسة المحافظین الجدد على امتداد ولایات الرؤساء خاصة إبان عھد الرئیس جورج  - 5

بوش الابن، والتي زادت من العبء الضریبي النسبي على الطبقات الوسطى والفئات 

  .محدودة الدخل، مما أثقل كواھلھا وحد من قدرتھا على دفع الأقساط

لات التصنیف الائتماني للسندات العقاریة تصنیف مرتفع، وھذا التصنیف تصنیف وكا -6

لذلك تحملت ھذه الوكالات  ،ك تتمادي في التعرض لحجم المخاطرغیر الدقیق جعل البنو

   )2(.جزء من مسؤولیة حدوث الأزمة المالیة العالمیة

المؤسسات عن إقراض انعدام الثقة بین المؤسسات المالیة العالمیة، حیث امتنعت ھذه  -7

بعضھا  تحسبا لزیادة إقبال المودعین لسحب أموالھم، خاصة بعد انتشار الھلع والذعر بین 

سحب أموالھم من ھذه البنوك ،وقد كان ھذا من بین  ىط المودعین وإقبالھم الشدید علاأوس

   )3(.الأسباب التي جعلت الأزمة المالیة تتفاقم أكثر

فبنك الاتحاد الفدرالي لم یقم بدوره كبنك مركزي في  ،زيغیاب رقابة البنك المرك -8

مراقبة جادة للنظام المصرفي، واكتفي باستخدام سعر الفائدة كأداة لإدارة النشاط الاقتصادي 

بصفة عامة، وھذا الجھاز بصفة خاصة، وھو ما جعل ھذا الأخیر یتجھ أكثر نحو الأنشطة 

من مجمل 6/7، وھذا النشاط الخارجي یعادل خارج المیزانیة البعیدة عن میدان الرقابة

   )4(.النشاط المصرفي الأمریكي الخارج نطاق المراقبة

  آثار الأزمة المالیة العالمیة : رابعا

  :  تمثلت أھم آثار الأزمة المالیة العالمیة فیما یلي     

                                                             
   .297-296مرجع سابق، ص ،یةالدیون المصرفیة المتعثرة والأزمة المالیة المصرفیة العالم عبد الحمید عبد المطلب،) 1(
 21-20، أوراق بحث مقدم لملتقى الأزمة المالیة والاقتصادیة الدولیة المنعقد في الأزمة المالیة العالمیة، الجذور والتداعیاتساعد مرابط، ) 2(

   .11، جامعة فرحات عباس، سطیف، ص2009أكتوبر 
   .308مرجع سابق، ص ،النظام المالي العالمي الأزمة المالیة واصطلاح إبراھیم عبد العزیز النجار،) 3(
  .309مرجع سابق،  ،الدیون المصرفیة المتعثرة والأزمة المالیة المصرفیة العالمیة عبد المطلب عبد الحمید،)4(
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" لینشمیرید "و"  لیمان بروذرز"حیث أفلس بنك : إفلاس العدید من البنوك والمؤسسات -1

فریدي "و" فاني ماي"و" واشنطن میوتشوال"ملیار دولار في عام واحد، و23الذي خسر 

المتخصصین بتمویل العقارات، حیث بلغت خسائر ھذه الأخیرة خلال الربع الأول من " ماك

ملیار دولار، بالإضافة إلي إفلاس أكبر شركة تأمین في  23.2ما قیمتھ  م2009عام 

ھا قطاع شركات التأمین في كافة الدول إلى الھبوط ، حیث فقد سھم ، دافعة مع"AIG"العالم

، وسرعان ما شمل الإفلاس الشركات )1(2009من قیمتھ خلال عام % 90ھذه الأخیرة 

والمؤسسات الكبرى، وكان أھمھا انھیار صناعة السیارات في الولایات المتحدة الأمریكیة، 

، وقد تعدت )2(ن مصانعھا في المكسیكإغلاق ثلاثة م" زجنرال موتور"بإعلان شركة 

الأزمة حدود الولایات المتحدة الأمریكیة لتضرب مؤسسات مالیة ضخمة في أوروبا، بدءا 

للتعثر رغم عدم تورطھ بشكل مباشر " نورثن روك"ببریطانیا على أثر تعرض مصرف 

  .في قروض الرھن العقاري

عن حجم الخسائر  2009في یونیو وكشف التقریر الذي أصدرتھ المفوضیة الأوروبیة     

تریلیون  1.8التي تكبدھا الاتحاد الأوروبي جراء تداعیات الأزمة، والتي بلغت حوالي 

، وھو ما یعادل ثلاثة أضعاف ما ینفقھ الاتحاد الأوروبي على )تریلیون دولار 2.5(یورو 

  )3(.الاقتصاد الحقیقي

السوق الأمریكیة ھي سوقا قیادیة للأسواق باعتبار أن : انھیار الأسواق المالیة الدولیة -2

المالیة العالمیة، فكلما اھتزت ھذه السوق اھتزت معھا الأسواق المالیة العالمیة، وقد تكررت 

  )4(.ھذه الحالة عدة مرات

م على البورصات الأمریكیة، 2008ففي أول تداعیات الأزمة المالیة العالمیة لسنة     

، وانخفض مؤشر %7.3نقطة أي ما یعادل  679بمقدار " داوجونز"انخفض مؤشر 

                                                             
الاقتصاد الإسلامي ، أوراق بحث مقدمة للملتقى الدولي حول مدى تأثر المصارف الإسلامیة بتداعیات الأزمة المالیةعوض بن عوض یسلم، )1(

  .10-9، ص2011فیفري  24-23الواقع ورھانات المستقبل، جامعة غردایة، الجزائر، 
  .318مرجع سابق،  ،الدیون المصرفیة المتعثرة والأزمة المالیة المصرفیة العالمیة عبد المطلب عبد الحمید،) 2(
   . 70، ص 2010، خریف 52، بحوث اقتصادیة عربیة، العدد جاوزالأزمة المالیة العالمیة، محاولات في الفھم والتبدیعة لشھب، ) 3(
   .71م، ص  1،2008، دار النھضة، دمشق، سوریا،طضوابط الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المالیة العالمیةسامر قنطقجي، ) 4(
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بمقدار " ناسداك"، ومؤشر % 7.6نقطة أي بنسبة  75بمقدار " 500ستاندرد أندبورز "

  .)1(% 5.47نقطة أي  95.2

كما تراجعت أسعار الأسھم الصینیة % 11الیاباني بنسبة " نیكي"ھبط مؤشر  وآسیویا    

، وبورصة الھند بنسبة %7.3، وتراجعت بورصة ھونج كونغ بنسبة % 3.57بنسبة 

  .)2(%8وجاكرتا بنسبة % 10

%  57من قیمتھا، وسوق السعودیة ما قیمتھ %  72أما عربیا فقد خسرت سوق دبي      

من قیمتھا، وخسرت %  53.9، وخسرت سوق مصر )ر دولارملیا272(من قیمتھا 

  .)3(من قیمتھا% 38الكویت 

یشیر تقریر منظمة العمل الدولیة إلى أن الأزمة المالیة العالمیة : ارتفاع معدلات البطالة-3

أسھمت في ارتفاع معدلات البطالة، حیث ارتفع عدد العاطلین عن العمل في دول العالم إلى 

  )4(.2007ملیون عن عام  34، أي بزیادة قدرھا 2010سنة ملیون شخص  210

یعتبر النفط من السلع التي تأثرت تأثیرا كبیرا خلال الأزمة : انخفاض أسعار النفط -4

 2008دولار أمریكي في منتصف  147المالیة العالمیة، حیث انخفض سعر البرمیل من 

سلبا على الدول المصدرة للنفط ، وھو ما انعكس )5(2009دولار في بدایة  30إلى أقل من 

  .لا سیما روسیا وفنزویلا والدول الخلیجیة

ھذه الدول جراء انخفاض أسعار النفط، فقد سعت  لاقتصادیاتونظرا للتأثیر السلبي     

إلى تخفیض المعروض منھ، والجدول التالي یبین " أوبك"منظمة الدول المصدرة للبترول

  :ذلك

  

  

                                                             
   .73-72مرجع سابق، ص  ،الأزمة المالیة واصطلاح النظام المالي العالمي إبراھیم عبد العزیز،) 1(
   .320مرجع سابق، ص ،الدیون المصرفیة المتعثرة والأزمة المالیة المصرفیة العالمیة عبد المطلب عبد الحمید،) 2(
  .11مرجع سابق، ص ،مدى تأثر المصارف الإسلامیة بتداعیات الأزمة المالیة عوض بن عوض یسلم، )3(
، ورقة بحث مقدمة إلى المؤتمر العلمي الدولي الأول حول الأزمة المالیة والاقتصادیة وتحلیلھاجذور الأزمة محمد أبو حمور، : نقلا عن) 4(

  . 7، عمان ، الأردن، ص 2010دیسمبر  2-1المالیة والاقتصادیة العالمیة من منظور الاقتصاد الإسلامي،
للملتقى الدولي الأول حول أزمة النظام المالي والمصرفي  أوراق عمل مقدمة ،أزمة الرھن العقاري أسبابھا وتداعیاتھابن نعمون حمادو، ) 5(

  .110، جامعة الأمیر عبد القادر، قسنطینة، ص 2009ماي  06-05الدولي وبدیل البنوك الإسلامیة، 
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   2008حجم التخفیض في الإنتاج الیومي من البترول من نوفمبر : 11جدول رقم  

  2009إلى جانفي 

        

النظام المالي العالمي، الدار  وإصلاحالأزمة المالیة  إبراھیم عبد العزیز النجار، :المصدر

  .94ص ،2009، الإسكندریةالجامعیة، 

غیر أن ھذا التخفیض لم یأت بالنتیجة المرجوة منھ في استعادة البترول للأسعار التي     

  .ترضي طموحات الدول المصدرة لھ

بالإضافة إلى الآثار السابقة ھناك آثار أخرى للأزمة المالیة العالمیة، والمتمثلة في     

ارتفاع عدد الفقراء وتذبب أسعار العملات وظھور حالات الكساد وتباطؤ معدلات النمو 

وغیرھا، وما یھمنا أكثر ویتماشى مع إشكالیة بحثنا ھو أثر الأزمة المالیة العالمیة على 

  .سلامیة، وھو ما سوف نتناولھ في المطلب المواليالبنوك الإ

  آثار الأزمة المالیة العالمیة على البنوك الإسلامیة : المطلب الثالث

بعد أن تكلمنا في المطلب السابق عن جذور وجوھر ومراحل الأزمة المالیة العالمیة     

سلامیة بالأزمة وآثارھا بشكل عام، سوف نتطرق في ھذا المطلب إلى مدى تأثر البنوك الإ

  .المالیة العالمیة وأھم الانعكاسات السلبیة والإیجابیة لھذا الأزمة على البنوك الإسلامیة

  مدى تأثر البنوك الإسلامیة بالأزمة المالیة في دول مجلس التعاون الخلیجي : أولا

تعاون سوف نبین في ھذا التحلیل مدى تأثر البنوك الإسلامیة الموجودة في دول مجلس ال    

بالأزمة المالیة العالمیة، بناء على ) السعودیة، الكویت، الإمارات، قطر، البحرین(الخلیجي 

أن ھذه الدول تضم أكبر عدد من البنوك الإسلامیة من جھة، وأكثرھا انتفاحا على العالم 

  الجزائر  لیبیا  نیجیریا  فنزویلا  الكویت  الإمارات  إیران  السعودیة  الدولة

قیمة التخفیض 
  )ألف برمیل(

466  199  134  132  129  113  89  71  
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الخارجي من جھة ثانیة، وذلك باستخدام مؤشر الموجودات وصافي الأرباح وبعض 

  .رىالمؤشرات الأخ

                      ) GCC(تأثیر الأزمة المالیة العالمیة على موجودات البنوك الإسلامیة في دول -1

من إجمالي موجودات % 43على نسبة ) GCC(استحوذت دول مجلس التعاون الخلیجي 

، وتتوزع ھذه النسبة على كل من الكویت )1(2009البنوك الإسلامیة في العالم سنة 

% 10.6و % 26.3و % 26.5و % 26.8السعودیة والبحرین وقطر بنسبة والإمارات و

  )2(.على التوالي% 9.9و 

مجلس التعاون دول موجودات البنوك الإسلامیة ومعدل نموھا في : 12الجدول رقم 
  )2009- 2002(الخلیجي 

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنوات

إجمالي 
موجودات ال

  )ملیون دولار(
42120  52735  65908  92154  130029  183115  233200  240314  

معدل النمو 
(%)  

-  25.5  25  39.8  41.1  40.8  27.35  3.05  

 Islamic Finance In The GCC, Analytical Report on  Islamic Banks   :المصدر
& Financial Companies, General Council for Islamic Banks& Financial 
Institutions ,2010,p09 

دات البنوك الإسلامیة في دول مجلس التعاون ومن خلال الجدول نلاحظ أن إجمالي موج    

ملیون دولار أمریكي خلال الفترة الممتدة  240314إلى  42120الخلیجي قد ارتفعت من 

و  2002ین ي الفترة الممتدة ب، إلا أن معدل النمو كان متزاید ف2009و  2002بین 

،فقد بلغ أعلى نسبة عام )2008- 2007( م ومتناقص في فترة الأزمة المالیة العالمیة2006

% 3.05نسبة  الموالیة لیسجل اتانخفض في الفتر ، ثم%41.1مسجلا نسبة  2006

                                                             
(1) ZETI AKHTAR AZIZE, GATEWAY to ASIA , Malaysai International Islamic Financial Centre, MAI 2010, P30.   
(2) Islamic Finance in the GCC, 2010, OP.Cit,p09. 
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م، وھو ما یبین تأثر إجمالي موجودات البنوك الإسلامیة في دول مجلس التعاون  2009سنة

  .الأزمة المالیة العالمیةالخلیجي بتداعیات 

موجودات بعض البنوك الإسلامیة ومعدل نموھا في دول العینة خلال : 31الجدول رقم 
  ) 2009- 2005(فترة 

  ))1(%ملیون دولار، (                                                                 
  2009  2008  2007  2006  (*)2005  الدولة  اسم البنك

  السعودیة  الراجحيمصرف 
25341.4  28093.1  33194.6  43901.7  45527.9  

  3.7  32.25  18.15  10.85  ــــــ

  الكویت  بیت التمویل الكوتي
16031.2  21847  32062.4  37867.3  39242  

  3.63  18.10  46.75  36.27  ــــــ

  الإمارات  بنك دبي الإسلامي
11706.6  17542.6  22791  23138.4  22955  

  -0.79  1.52  29.91  49.85  ــــــ

  البحرین  BSCبنك أركابیتا 
1865.2  2707.7  3805.5  5137.3  4372.3  

  -14.9  35  40.54  45.16  ــــــ

  قطر  بنك قطر الإسلامي
2624  4090.25  5845.2  9198.6  10789.2  

  17.29  57.37  42.9  55.88  ــــــ

بیت التمویل 
  البحرین  الخلیجي

1099.7  1500.7  2245  3485  1642.3  

  52.87-  55.23  49.59  36.46  ــــــ

  الكویت  بنك بوبیان
1124.9  1745.1  2718.4  3018.3  3353.2  

  11.09  11.03  55.77  55.13  ــــــ

بنك الإمارات 
  الإمارات  الإسلامي

  6886  7184  4614.3  2851.55  غیر متوفر

  -4.14  55.68  61.81  ـــــ  ــــــ

  - .Islamic Finance in the GCC, 2010, OP.Cit,p12                              :رالمصد

  .وما بعدھا  20، ص2006سبتمبر / مجلة الاقتصاد والأعمال، عدد خاص، أیول(*)  -
                                                             

   . تم حساب معدل النمو من طرف الطالب بالاعتماد على المعلومات المبینة في نفس الجدول) 1(
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من خلال الجدول السابق یتبن لنا أن معدل نمو الموجودات لمعظم البنوك الإسلامیة في      

ي قد انخفض في فترة الأزمة المالیة العالمیة، كما نلاحظ أن ھناك دول مجلس التعاون الخلیج

، وھو ما یعني انخفاض موجوداتھا في 2009بعض البنوك لھا معدل نمو سالب خلال سنة 

، وقد كان أكثر البنوك تأثرا بالأزمة المالیة العالمیة ھو بیت 2008مقارنة بسنة  2009سنة 

إلى  2008ملیون دولار أمریكي سنة  3485اتھ من التمویل الخلیجي، حیث انخفضت موجود

مسجلا خسارة قدرھا % 52.87، أي بنسبة 2009ملیون دولار أمریكي سنة  1642.3

  .ملیون دولار أمریكي من موجوداتھ 1842.7

ویرجع ھذا الانخفاض في الموجودات إلى الانعكاسات السلبیة للأزمة المالیة العالمیة      

على العدید من القطاعات، لا سیما القطاع العقاري الذي یعتبر القطاع المفضل لاستثمارات 

  .ھذه البنوك

سلامیة في ومنھ یمكن القول أن الأزمة المالیة العالمیة قد أثرت على موجودات البنوك الإ    

  .دول مجلس التعاون الخلیجي لكن بنسب متفاوتة من بنك لآخر ومن دولة إلى أخرى

تأثیر الأزمة المالیة العالمیة على أرباح البنوك الإسلامیة في دول مجلس التعاون  - 2
  :الخلیجي

  لفترة بنوك الإسلامیة في دول العینة خلال نفس اإجمالي أرباح ال: 14الجدول رقم 

  )%ملیون دولار،(                                                                               

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  السنوات

أرباح البنوك 
الإسلامیة في دول 

GCC 
846  1365  2209  4755  6361  8437  5761  623  

  -89.2  -31.7  32.63  33.77  115.25  61.83  61.35  _  معدل نمو الأرباح

 : المصدر

-Islamic Finance In The GCC, Analytical Report on Islamic Banks & Financial 
Companies, General Council for Islamic Banks& Financial Institutions ,2010, 
p14.                  
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الإسلامیة في دول مجلس التعاون ومن خلال الجدول نلاحظ أن إجمالي أرباح البنوك     

ملیون دولار أمریكي  8437إلى  2002ملیون دولار سنة  846الخلیجي قد ارتفعت من 

في المتوسط، غیر أن ھذه الأرباح %  60.96، أي بمعدل )2007-2002(خلال الفترة 

، وھو ما یعني تأثر أرباح ھذه البنوك بتداعیات 2009و 2008انخفضت بشكل حاد في سنة 

  .لأزمة المالیة العالمیةا

- 2007(الإسلامیة و معدل نموھا في دول العینة للفترة أرباح بعض البنوك: 15الجدول رقم 

2009(  

  %)ملیون دولار، (                                                                          

  2009  2008  2007  الدولة  اسم البنك

مصرف 
  السعودیة  لراجحيا

1714.3  1736.7  1804.6  

  3.9  1.3  ــــــ

بنك قطر 
  قطر  الإسلامي

343.9  574  495.9  

  -13.6  66.90  ـــــــ

بنك دبي 
  الإمارات  الإسلامي

515.9  470.8  330  

  -29.9  -8.72  ـــــــ

بنك التمویل 
  الكویت  الكویتي

1185.8  627.2  249.6  

  -60.20  -47.10  ـــــــ

بیت التمویل 
  البحرین  الكویتي

85.4  101  8.4  

  -91.7  18.26  ـــــــ

  :المصدر

-Islamic Finance In The GCC, Analytical Report on Islamic Banks & Financial 
Companie General Council for Islamic Banks& Financial Institutions ,2010,p16. 

قد تأثرت بالأزمة المالیة العالمیة، ماعدا البنوك من خلال الجدول نلاحظ أن معظم أرباح     

مصرف الراجحي الذي یسجل أرباح متزایدة خلال فترة الأزمة، وقد كان أكثر البنوك تأثرا 
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، )البحرین( الكوتي وبنك التمویل) الكویت(بالأزمة المالیة العالمیة ھما بنك التمویل الكویتي 

  .تمویلھما بقطاع العقار في المنطقةوالسبب في ذلك ھو ارتباط استثماراتھما و

الإسلامیة والنظام المصرفي في دول العینة عام  البنوك بعض مؤشرات: 16جدول رقم 
2008  

  

  

مصطفى العرابي، تداعیات الأزمة المالیة العالمیة على المصارف الإسلامیة،  :المصدر
  .26، ص 2010،صیف 51بحوث اقتصادیة عربیة، العدد

نلاحظ من الجدول السابق أن البنوك الإسلامیة في الإمارات العربیة المتحدة تستثمر     

من قروضھا في قطاع العقار والإنشاء، وھي نسبة مرتفعة مقارنة مع النسبة التي %  25.7

تستثمرھا إجمالي البنوك في نفس الدولة وفي نفس القطاع، وھو ما انعكس سلبا على معدل 

ا ومعدل العائد على أصولھا، لكن بصفة عامة وحسب متوسط نسب كفایة رأس مالھ
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المؤشرات في دول المجلس، یتبین أن أداء البنوك الإسلامیة أفضل من أداء إجمالي البنوك، 

  .ما یعني أن تأثر البنوك الإسلامیة بالأزمة المالیة العالمیة كان أقل حدة من نظیرتھا التقلیدیة

  والایجابیة للأزمة المالیة على البنوك الإسلامیة الانعكاسات السلبیة: ثانیا

    )1(:تتمثل أھم الانعكاسات السلبیة في: الانعكاسات السلبیة - 1

تأثرت البنوك الإسلامیة مثلھا مثل البنوك التقلیدیة بالركود الذي حصل للبلدان التي تتواجد  -أ

الدولي إلى تراجع معدل النمو فیھا أنشطتھا جراء تداعیات الأزمة، حیث یشیر صندوق النقد 

في الربع الأول من سنة %  4.5إلى  2007في الربع الأخیر من سنة % 5العالمي من 

، وھذا التباطؤ أثر بشكل كبیر على أسواق الائتمان العالمیة، والصناعة المالیة 2008

  .الإسلامیة لیست بعیدة عن ذلك

النفطیة، والممول الرئیسي لمشاریع عدة  یعد النفط مصدر أساسیا للقطاع العام في الدول -ب

  . ینفذھا القطاع الخاص، ومع ھبوط أسعار النفط انخفضت مصادر دخل البنوك الإسلامیة

معظم المؤسسات المالیة المتوافقة مع الشریعة الإسلامیة مدرجة في أسواق المال  -جـ

ت أسھم ھذه الشركات الخلیجیة والعربیة ومالیزیا وحتى في البورصات العالمیة، وقد تأثر

نتیجة للانھیار الذي أصاب أسواق الأسھم، وكانت الأسھم الموافقة للشریعة الإسلامیة أكثر 

العالمي للشركات الإسلامیة " داو جونز"تضررا من نظیراتھا التقلیدیة، حیث خسر مؤشر 

)Titans Index 100( )(  من قیمتھ في الفترة الممتدة بین جانفي %  7.39ما نسبة

من  %6.31للشركات التقلیدیة إلا  )(* "داوجونز"في حین لم یخسر مؤشر 2008وسبتمبر

  . قیمتھ خلال نفس الفترة

فقد انخفض  )index DJIMGEE(للشركات الخلیجیة الإسلامیة " داوجونز"أما مؤشر     

  .لمؤشر الأسھم الخلیجیة التقلیدیة% 11.94مقابل انخفاض  2008منذ بدایة % 12.77بنسبة 

                                                             
   . 2008مجلة الاقتصاد والأعمال، تشرین الثاني، نوفمبر، ) 1(
) ( شركة إسلامیة في العالم 100یقیس أداء أكبر.   
)  ( شركة تقلیدیة 50أكبر یقیس أداء.  



أھم آثار العولمة المالیة على البنوك الإسلامیة: لثالثا الفصل  
 

215 
 

أثرت الأزمة المالیة العالمیة على حجم إصدار الصكوك الإسلامیة، حیث انخفض حجم  - د

 15.06إلى  2007ملیار دولار عام  33.03إصدار الصكوك الإسلامیة في بعض الدول من 

بالرغم من  2009عالیة في عام ، إلا أن السوق نمى بمعدلات 2008ملیار دولار سنة 

        )1(.ملیار دولار 24.1استمرار الأزمة، وبلغ 

انخفاض قیمة الأصول العینیة للبنوك الإسلامیة، فكما ھو معروف أن البنوك الإسلامیة  - ھـ 

تحتفظ بالأصول العینیة أكثر من المصارف التقلیدیة، خاصة الأصول العقاریة، وقد أدى 

الأصول العقاریة على مستوى العالم، وھو ما أثر على  أسعار انخفاض اندلاع الأزمة إلى

البنوك الإسلامیة، وقد أشارت بعض الإحصائیات إلى أن البنوك الإسلامیة تحتفظ على الأقل 

 ض وزیادة المخاطر المحتملةمن أصولھا بشكل عیني، وفي ظل ھذا الانخفا% 20بنسبة 

 ،بیرة لمواجھة انخفاض قیمة الأصولاضطرت البنوك الإسلامیة إلى اقتطاع مخصصات ك

وھو ما انعكس على أرباحھا واحتیاطاتھا، كما أن تعثر بعض العملاء وإفلاسھم جراء الأزمة 

  )2(.قد جعل البنوك الإسلامیة تقتطع المزید من المخصصات

اح البنوك الإسلامیة، نتیجة للعوامل أثرت الأزمة المالیة العالمیة على صافي أرب -و

  :)3(التالیة

  .انخفاض حجم الخدمات المصرفیة أدى إلى انخفاض عوائد البنوك الإسلامیة* 

  .تكوین العدید من المخصصات من خلال اقتطاع جزء من الأرباح*

  .تعثر العدید من العملاء وإفلاسھم نتیجة لتداعیات الأزمة* 

  .أمام البنوك الإسلامیة في ظل الأزمة انخفاض الفرص الاستثماریة* 

وقد أدى ھذا الوضع إلى انخفاض العائد على حقوق الملكیة نتیجة لانخفاض صافي     

  .الأرباح
                                                             

، أوراق بحث مقدمة إلى تقییم تجربة المصارف الإسلامیة في ظل الأزمة المالیة العالمیةھناء محمد ھلال الحنیطي، أنعام محسن زویلف، ) 1(
   .    12ص  2011فیفري  24-23الملتقى الدولي الأول حول الاقتصاد الإسلامي،الواقع ورھانات المستقبل، جامعة غردایة، الجزائر، 

، مؤتمر المصارف الإسلامیة الیمنیة، الواقع    أثر الأزمة المالیة العالمیة الحالیة على أداء المصارف الإسلامیة والتنمیةحسن ثابت فرحان، ) 2(
   .23، صنعاء، الیمن، ص2010مارس  -21-20والمستقبل، نادي رجال الأعمال الیمنیین، 

   . 17، مرجع سابق، صمة المالیة العالمیة على المصارف الإسلامیةتداعیات الأزمصطفى العرابي، ) 3(



أھم آثار العولمة المالیة على البنوك الإسلامیة: لثالثا الفصل  
 

216 
 

تھا اارتفاع تكالیف التشغیل نتیجة لاضطرار البنوك الإسلامیة لإعادة ھیكلة إیراداتھا ونفق -ل

    )1(:من الأوجھ التالیة

  .وعیة الاستثماریة، سواء في الداخل أو في الخارجإعادة الھیكلة بین الأ* 

  .إعادة الھیكلة بین العملات الأجنبیة والعملات المحلیة، وبین أنواع العملات الخارجیة* 

  .إعادة الھیكلة بین حجم الاستثمار في الداخل وحجم الاستثمار في الخارج* 

الإیجابیة للأزمة المالیة العالمیة على البنوك تتمثل أھم الانعكاسات : الانعكاسات الایجابیة - 2

   )2(:الإسلامیة فیما یلي

یة ھو اعتراف المجتمع الدولي بھا وإفساح المجال ثر إیجابي للبنوك الإسلامأأن أول  -أ

سأكافح لاستصدار قوانین تجعل المصرفیة ": ، حیث قالت وزیرة المالیة الفرنسیةلعملھا

و قال وزیر المالیة البریطاني في  ،"یة التقلیدیة في فرنسا الإسلامیة تعمل بجانب المصرف

إن المصرفیة الإسلامیة تعلمنا كیف یجب " :فیة الإسلامیة  الذي عقد في لندنمؤتمر المصر

 ".أن تكون علیھ المصرفیة العالمیة

 كثیر من البنوك التقلیدیة إلى بنوك إسلامیة، وقیام بعض البنوك التقلیدیة بفتحالتحول  -ب

  .فروع للمعاملات الإسلامیة

تزاید نشاط المؤتمرات و الندوات و مراكز البحوث التي تتناول الاقتصاد الإسلامي  -جـ 

نھ لا یكاد أ، وتظھر البیانات المنشورة العمل المصرفي الإسلامي بشكل خاصبشكل عام و 

و الغریب في  ،العمل المصرفي الإسلامي حول ىأو ملتق ىیمر شھر إلا وفیھ مؤتمر أو ندو

منھ في الدول  الأمر أن الاھتمام بالعمل المصرفي الإسلامي في الدول غیر الإسلامیة أكثر

لإسلامیة تقع في من المصارف ا% 60جد نكثر غرابة أن الأ، بل إن الأمر العربیة الإسلامیة

للتمویل الإسلامي في  ا، و أن لندن و باریس تتنافسان لتكون أیھما مركزدول غیر إسلامیة

 .ا و العالمبروأو
                                                             

   .24مرجع سابق ص  ،أثر الأزمة المالیة العالمیة الحالیة على أداء المصارف الإسلامیة والتنمیة حسن ثابت فرحان،) 1(
  .15-11، صمرجع سابق ،تداعیات الأزمة المالیة العالمیة على المصارف الإسلامیة مصطفى العرابي، -) 2(

  .23-21مرجع سابق، ص  ،أثر الأزمة المالیة العالمیة الحالیة على أداء المصارف الإسلامیة والتنمیة حسن ثابت فرحان، -    
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، حیث أعلنت كثیر من الجامعات عن العلمي بتدریس الاقتصاد الإسلاميتزاید الاھتمام  - د

، و لا شك بما فیھا تخصص المصارف الإسلامیة، أقسام لتدریس الاقتصاد الإسلامي تأسیس

، وسیظھر الإسلامي حلقة تطویر الاقتصادا المجال سوف یكمل ذأن إنشاء تخصصات في ھ

 .و المالي لإسلام في المجال الاقتصاديلالوجھ المشرق 

 :لمالیة العالمیة للأسباب التالیةازدیاد الودائع المصرفیة للبنوك الإسلامیة عقب الأزمة ا - ھـ 

البنوك الإسلامیة الإیداع في  ىالبنوك التقلیدیة إل ىتحول كثیر من العملاء من الإیداع لد* 

 .فلاس البنوك التقلیدیةوخوفا من إ ،ا التي اتضحت أبعادھا عقب الأزمةمسالة الربھروبا من 

  .افتتاح كثیر من البنوك الإسلامیة خاصة في دول الخلیج العربي و بقیة دول العالم* 

دوتشیھ "و  "سیتي غروب" افتتاح بعض البنوك التجاریة التقلیدیة فروع إسلامیة مثل* 

 .تتح نوافذ إسلامیةالبعض الأخر افو ، "بنك

مصرفي الإسلامي كفرنسا اتجاه الحكومات في العالم للاستفادة من معطیات العمل ال* 

 .وبریطانیا

 ،لمیةازمة المالیة العلأأنھا جزء من الحل ل ىالبنوك الإسلامیة عل ىأصبح ینظر إل -و

المستوي العالمي إلا أن  ىعل صغیرافبالرغم من أن المصرفیة الإسلامیة لا یزال حجمھا 

ارتفعت ، و 2008عام % 24، حیث وصل معدل نمو أصولھا إلى معدلات نموھا متسارعة

 رنست أندآ " ، و قد أشارت مؤسسة% 26، وزادت ودائعھا بنسبة %  23نسبة تھا باارثماست

قل أ ھي، وللازمة و لیس الحل بأكملھ حلالإسلامیة تمثل جزءا من ال الصیرفةأن  ىإل "یونغ 

 .عالمیة مقارنة بالبنوك التقلیدیةتأثرا بالأزمة المالیة ال

 ىمستوى القطاع الخاص أو عل ى، سواء علاستخدام صكوك التمویل الإسلامیة تزاید -ي

، وتعد مالیزیا ودول الخلیج من بین أكبر الدول ي و المؤسسات العامةالحكوم ىمستوال

ار بریطانیا و الیابان و تایلاندا إمكانیة إصد، وتدرس كل من للصكوك الإسلامیةالمصدرة 

 .سندات مالیة إسلامیة خاصة بھا
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وانتشار المالیة ھي زیادة حدوث  للعولمةومما سبق یمكن القول أن من أھم الآثار السلبیة     

 ذلك ما ى، وأحسن دلیل علسلبا على أداء البنوك الإسلامیة وما ینعكس عنھا الأزمات المالیة

، مما انعكس تداعیاتھا لتلمس معظم دول العالمالتي امتدت و زمة المالیة العالمیةأحدثتھ الأ

  .أداء البنوك الإسلامیة  ىسلبا عل

الأزمة المالیة العالمیة، إلا أنھ لا یمكن  تداعیات ورغم تأثر أداء البنوك الإسلامیة جراء    

في المتمثلة أساسا و، سلامیةھذه الأزمة على البنوك الإالانعكاسات الإیجابیة ل بعض إخفاء

، واعتراف الدول الغربیة بصلابتھا مقارنة مع النظام التقلیدي لفت انتباه وأنظار العالم لھا

  .القائم على الفوائد المتراكمة
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  خلاصة الفصل الثالث

البنوك نستنتج مما سبق أن العولمة المالیة أصبحت ظاھرة یفرضھا الواقع الجدید، وأن    

إسلامیة شأنھا شأن البنوك التقلیدیة تواجھ العدید من التحدیات التي أفرزتھا ھذه الظاھرة، 

  :والتي من أھمھا

  .تحدیث نظم الرقابة على البنوك الإسلامیة في إطار مقررات لجنة بازل -

ل اشتداد حدة المنافسة في السوق المصرفیة العالمیة، خاصة بعد انضمام العدید من الدو -

الإسلامیة إلى منظمة التجارة العالمیة، وتقدیمھا لبعض الالتزامات في إطار اتفاقیة تحریر 

  .المالیة والمصرفیة تجارة الخدمات

  .زیادة حدوث وانتشار الأزمات المصرفیة و المالیة العالمیة -

لمصرفي وقد انعكست عن ھذه التحدیات العدید من الآثار السلبیة و الایجابیة على الجھاز ا  

 .بشكل عام، والجھاز المصرفي الإسلامي بشكل خاص

للعولمة وعلى العموم أیا ما كان من أمر حول الاختلاف في تقییم الآثار الایجابیة والسلبیة     

على البنوك الإسلامیة، فمما لا شك فیھ أن ھذه الأخیرة سوف تواجھ منافسة قویة في المالیة 

یمیة والعالمیة، من طرف كیانات عملاقة تتمتع بقدرات  السوق المصرفیة المحلیة والإقل

مالیة ھائلة وخبرات فنیة وتكنولوجیة بالغة التقدم، وقد زادتھا وفرات التكتل والاندماج في 

نھایة القرن العشرین قوة إضافیة تمثلت في تدعیم قواعدھا الرأسمالیة و النمو الكبیر في حجم 

 . موجوداتھا

، تتوافق مع لامیة إلى تبني إستراتیجیة جدیدةأن تسرع البنوك الإس لذلك فمن الضروري    

لیات و السیاسات و الأدوات التي التحدیات التي تفرضھا العولمة المالیة، من خلال وضع الآ

تعظم الآثار الایجابیة، والتي تحاول في نفس الوقت تقلیل الآثار السلبیة إلى أقل درجة 

                .ممكنة
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  الخاتمة

نشأة البنوك الإسلامیة كتجربة حدیثة في منتصف السبعینات من القرن الماضي، وجاءت     

ھذه البنوك كمؤسسات مصرفیة قائمة على نظام المشاركة ومستندة في عملھا على أحكام 

وقواعد مستمدة من الشریعة الإسلامیة، محققتا معدلات نمو عالیة وانتشارا واسعا عبر دول 

  .العالم

أن اتجاه العدید من دول العالم إلى تحریر أنظمتھا المالیة من القیود وتوقیعھا على  غیر    

اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات بما فیھا الخدمات المالیة والمصرفیة في ظل ما یسمى بالعولمة 

المالیة، فرض على ھذه البنوك العدید من الأعباء و القیود كان في صدارتھا الالتزام 

ة بازل و اشتداد حدة المنافسة في السوق المصرفیة العالمیة، بالإضافة إلى بمقررات لجن

  .زیادة انتشار الأزمات و حدوث الأزمة المالیة العالمیة

ومن ھنا تبرز أھمیة تقویة و تطویر النظام المصرفي الإسلامي بتبني إستراتیجیة تمكنھ     

طراف، و مواجھة تحدیات العولمة من العمل في الساحة المصرفیة العالمیة المتنافسة الأ

  .المالیة

وقد حاولنا من خلال ھذا البحث إجراء دراسة حول ظاھرة العولمة المالیة و الوقوف على     

أھم آثارھا على البنوك الإسلامیة، مع إبراز الآثار السلبیة و الایجابیة لھا، وقد توصلنا من 

  :لیةخلال ھذه الدراسة إلى النتائج و التوصیات التا

  النتائج : أولا

رغم حداثة البنوك الإسلامیة، إلا أنھا أصبحت تحتل مركزا مھما في السوق المصرفیة  - 1

الإقلیمیة و العالمیة، وذلك بفضل ما حققتھ من نجاح ونمو جعلا منھا قوة مالیة أساسیة في 

  .النظام المصرفي العالمي

  .واقعا مفروض على البنوك الإسلامیةأصبح العمل المصرفي في ظل العولمة المالیة  - 2
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أفرزت العولمة المالیة العدید من الآثار الإیجابیة والسلبیة التي انعكست على البنوك  - 3

  .الإسلامیة

  .أن البنوك الإسلامیة تواجھ منافسة حادة وتحدیات كبیرة في ظل العولمة المالیة - 4

  .معظم الدول الإسلامیةھیمنة البنوك التقلیدیة على السوق المصرفیة في  - 5

  .صغر حجم البنوك الإسلامیة مقارنة بالبنوك التقلیدیة العربیة والعالمیة - 6

  .تواضع موجودات ورأس مال البنوك الإسلامیة مقارنة بالبنوك العربیة والعالمیة - 7

طر تواجھ البنوك الإسلامیة العدید من التحدیات المتعلقة بالتشریع والرقابة و إدارة المخا - 8

  .في ظل العولمة المالیة

تمتلك البنوك الإسلامیة القدرة على مواجھة المنافسة في ظل العولمة المالیة، والدلیل على  - 9

  . ذلك معدلات النمو العالیة التي حققتھا مقارنة بالبنوك التقلیدیة

 تباین جداول التزامات الخدمات المصرفیة للدول الإسلامیة التي انضمت إلى منظمة -10

  . التجارة العالمیة

البنوك الإسلامیة أقل عرضة للأزمات المالیة و المصرفیة العالمیة مقارنة بالبنوك  -11

  .التقلیدیة

البنوك الإسلامیة كانت من أكبر المستفیدین من الأزمة المالیة العالمیة التي حدثت في  -12

ل الغربیة إلى التمویل ظل العولمة المالیة، حیث ساھمت ھذه الأزمة في لفت انتباه الدو

والصیرفة الإسلامیة، ومن المتوقع أن یكون ھناك إقبال أكبر خلال المرحلة المقبلة على 

  .الأدوات والمنتجات المالیة الإسلامیة

تعتبر عملیة الاندماج خطوة ضروریة للحفاظ على ما حققتھ البنوك الإسلامیة من  -13

لبنوك الإسلامیة بحاجة إلى دعم قدراتھا التنافسیة انجازات منذ الأربعین سنة الماضیة، لأن ا

  . لمواجھة التحدیات التي تفرضھا العولمة المالیة
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  توصیات  ال: ثانیا

  : في ضوء النتائج المتوصل إلیھا والموضحة سابقا یمكن تقدیم التوصیات التالیة    

مال أو ضرورة توسیع حجم البنوك الإسلامیة، سواء من حیث مقدار حجم رأس ال - 1

الموجودات أو الودائع، ولعل من أھم الأسالیب لتحقیق ذلك ھو اندماج البنوك الإسلامیة مع 

خاصة -بعضھا البعض لتصبح مصارف عملاقة تستطیع الإیفاء بمعاییر لجنة بازل من جھة

كما تستطیع  - 2015الذي یتوقع أن یتم تطبیقھ مع بدایة عام ) 3(مع إقرار معیار بازل 

ق العالمیة بأحجام تتناسب مع ھذه الأسواق وبشكل یمكنھا من زیادة قدراتھا دخول السو

  . التنافسیة من جھة ثانیة

  : على البنوك الإسلامیة أن تحسن وتطور أدائھا المصرفي ویكون ذلك من خلال - 2

  زیادة الاھتمام بتدریب القوى العاملة المتخصصة بالمصرفیة الإسلامیة وتحسین

ن تكون ھذه القوى ملمة بالجوانب الشرعیة من جھة والجوانب أدائھا، ولا بد أ

  .الاقتصادیة والمالیة من جھة ثانیة

  زیادة الاھتمام أكثر بتدریس الاقتصاد والتمویل الإسلامي، ویكون ذلك من خلال فتح

  . المزید من  التخصصات في الجامعات والمعاھد حول ھذا المجال

جات والخدمات المصرفیة الإسلامیة، ولیس مجرد محاكاة العمل على ابتكار وتنویع المنت - 3

ھذه الأخیرة مع خدمات ومنتجات البنوك التقلیدیة، ویأتي ذلك من خلال العمل الدءوب على 

ابتكار أدوات مصرفیة إسلامیة جدیدة تصلح للمنافسة في ظل الانفتاح والتحریر المالي الذي 

   .تشھده الساحة المالیة والمصرفیة العالمیة

على حكومات الدول الإسلامیة أن توفر المناخ الملائم لعمل البنوك الإسلامیة، من خلال  - 4

صیاغة الأطر القانونیة الملائمة التي تأخذ بعین الاعتبار مبادئ وقواعد العمل المصرفي 

  .الإسلامي

وأن  على البنوك الإسلامیة أن تضع أنظمة للإنذار المبكر للأزمات المالیة والمصرفیة، - 5

  . للتحوط من تلك الأزمات في ظل العولمة والتحریر المالي  الملائمة  تجد الطرق والأسالیب
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ضرورة تنمیط العمل المصرفي الإسلامي وذلك من خلال السعي إلى تقریب وجھات  - 6

النظر بین ھیئات الرقابة الشرعیة للبنوك الإسلامیة، مما یزید ویدعم من مصداقیة ھذه 

  . البنوك

ضرورة زیادة الإنفاق على البحث والتنمیة في مجال الابتكار المالي من جھة، وتعزیز  - 7

  .التعاون بین البنوك الإسلامیة في ھذا المجال من جھة أخرى

ضرورة تحول البنوك الإسلامیة عملیا ولیس نظریا إلى الصیرفة الشاملة، فنظریا نجد أن  - 8

الواقع العلمي نجد أن ھذه البنوك تعتمد على البنوك الإسلامیة ھي بنوك شاملة، لكن في 

-كالسلم و المغارسة  - وتعزف عن البعض الآخر -كالمرابحة -بعض الخدمات المصرفیة 

وبالتالي لكي تستطیع ھذه البنوك أن ترفع من قدراتھا التنافسیة في ظل العولمة المالیة علیھا 

  . ل تكلفة وأعلى جودةأن تسعى لتقدیم خدمات مصرفیة أكثر تنوعا وتطورا، وبأق

ضرورة مواكبة البنوك الإسلامیة للتطور التكنولوجي والتركیز أكثر على تقدیم الخدمات  - 9

المصرفیة الإلكترونیة، وھذا لغرض رفع وتعزیز قدراتھا التنافسیة محلیا وخارجیا في ظل 

  .العولمة المالیة 

من جھة، وبینھا وبین البنوك  تعزیز التعاون بین البنوك الإسلامیة مع بعضھا البعض -10

  .التقلیدیة من جھة ثانیة، وبینھا وبین البنوك المركزیة من جھة ثالثة

على البنوك الإسلامیة أن تسعى إلى تطویر أنظمتھا الداخلیة الخاصة بتقییم وإدارة  -11

  .المخاطر، لكي یمكنھا استخدام المنھج الداخلي بصیغتھ الأساسیة والمتقدمة

مبدأ الشفافیة والإفصاح بما یساعد على توفیر مزید من المعلومات التفصیلیة تعزیز  -12

  .والدقیقة للمستثمرین في الصناعة المصرفیة الإسلامیة
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  79- 67        سلامیة و أھم المؤسسات الداعمة لعملھالإبیئة عمل البنوك ا: المبحث الرابع

  67بیئة عمل البنوك الإسلامیة                                                  : المطلب الأول  

  75أھم المؤسسات الداعمة لعمل البنوك الإسلامیة                          : المطلب الثاني  

     80                     الأول                                                          خلاصة الفصل

  151-81                                          العولمة المالیة والتحریر المالي: الفصل الثاني

  97-83     ماھیة العولمة: المبحث الأول

  83تعریف ونشأة العولمة                                                        : المطلب الأول  
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  87    أبعاد العولمة                                              : المطلب الثاني  

    89    العولمة الاقتصادیة: المطلب الثالث  

  118-98  مؤسسات العولمة الاقتصادیة و المالیة: المبحث الثاني

    98    صندوق النقد الدولي: المطلب الأول  

  104    البنك الدولي: المطلب الثاني  

  111    منظمة التجارة العالمیة: المطلب الثالث  

  135-119         وعوامل تسارعھا العولمة المالیة مفھوم ومراحل:المبحث الثالث

    119      تعریف العولمة المالیة و أھم مؤشراتھا: المطلب الأول  

  122      مراحل العولمة المالیة: المطلب الثاني  

  124      أسباب و عوامل تسارع العولمة المالیة: المطلب الثالث  

  151-136التحریر المالي و عولمة الأسواق المالیة و النشاط المصرفي    : المبحث الرابع

  136التحریر المالي وعولمة الأسواق المالیة                                 : المطلب الأول  

    145  تجارة الخدمات المالیة وعولمة النشاط المصرفيتحریر : المطلب الثاني  

     152   خلاصة الفصل الثاني  

  219-153سلامیة                       لإأھم آثار العولمة المالیة على البنوك ا: الفصل الثالث

  وفق مقرراتسلامیة لإتحدیث نظم الرقابة على البنوك ا: الأول المبحث

  173-154  لجنة بازل                                                                                

      154       )2(والمقترحات الجدیدة للجنة بازل ) 1(اتفاقیة بازل : المطلب الأول  

  164       معیار كفایة رأس المال للبنوك الإسلامیة: المطلب الثاني  

  170            على البنوك الإسلامیة) 2(و) 1(آثار مقررات بازل : المطلب الثالث  

  192-175        ةصرفیاشتداد المنافسة بعد اتفاقیة تحریر تجارة الخدمات الم: المبحث الثاني

   175جداول التزامات بعض الدول الإسلامیة         كیفیة تنفیذ الاتفاقیة و :المطلب الأول  
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     179  سلامیة في الساحة المصرفیة                          لإواقع البنوك ا: المطلب الثاني  

  188آثار تحریر تجارة الخدمات المصرفیة على البنوك الإسلامیة       : المطلب الثالث  

  218-193حدوث وانتشار الأزمات المالیة وتأثیرھا على البنوك الإسلامیة   : المبحث الثالث

   193أھم الأزمات المالیة والمصرفیة التي حدثت في ظل العولمة المالیة  : المطلب الأول  

  197   الأزمة المالیة العالمیة وأبعادھا المختلفة: المطلب الثاني  

  208   سلامیةلإآثار الأزمة المالیة العالمیة على البنوك ا: المطلب الثالث  

   219    خلاصة الفصل الثالث

       220                                                                                               الخاتمة

  225قائمة المراجع                                                                                       

  239     فھرس الآیات

  240     فھرس الجداول

  242     فھرس الأشكال

  243     فھرس المحتویات

  246     الملخص

  

  

  

  

  

  

  

  



246 
 

 

 

 

  

  

 

 

 

  

    

 الملخص
  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



247 
 

  باللغة العربیة    البحث ملخص

تعتبر البنوك الإسلامیة مؤسسات مالیة ذات طبیعة خاصة، نابعة من تقییدھا بأحكام     

وضوابط المعاملات المالیة المستمدة من الشریعة الإسلامیة، ورغم حداثة تجربتھا إلا أنھا 

حققت نجاحا باھرا وانتشارا واسعا في العدید من دول العالم، غیر أن الانفتاح المالي 

صرفي الذي شھدتھ الساحة المالیة  والمصرفیة في ظل العولمة المالیة، نتج عنھ والتحریر الم

  .العدید من الآثار والتحدیات على عمل ھذه البنوك 

  : وتھدف ھذه الدراسة للتعرف على ھذه الآثار من خلال    

  .التعرف على نظام عمل البنوك الإسلامیة وأھم المؤسسات الداعمة لھا - 1

  .ظاھرة العولمة بشكل عام والعولمة المالیة بشكل خاصالتعرف على  - 2

التعرف على واقع البنوك الإسلامیة في ظل التحریر المالي والمصرفي، وأھم الآثار  - 3

  .               السلبیة والإیجابیة للعولمة المالیة على عمل ھذه البنوك

  الكلمات المفتاحیة

المالیة، التحریر المالي، مقررات لجنة بازل، تحریر البنوك الإسلامیة، العولمة، العولمة 

  .میةلتجارة الخدمات المالیة، الأزمة المالیة العا
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 ملخص البحث باللغة الانجلیزیة

Abstract 

    Islamic banks are financial institutions with a special nature, 

stemmed from restriction of the provisions and disciplines of financial 

transactions derived From Islamic Sharia. While the recent experience ,it 

Achieved a great success and widely prevalent in many countries of the world, 

however, the financial openness and banking liberation experienced by financial 

and banking scene under financial globalization, Has resulted in several of 

effects and challenges on work of  these banks. 

    This study aims to identify these effects through: 

1 - Identifying the working system Islamic banking and the most important 

institutions that support them. 

2- Identifying the phenomenon of globalization, in general, and financial 

globalization in particular. 

3- Identify the reality of Islamic banks under the banking liberalization, and 

the most important negative and positive effects of financial globalization on the 

work of these banks. 

Key words 

Islamic banks, Globalization, Financial globalization, Financial liberalization, 

Decisions of the Basel Committee, Liberalization of trade in the financial 

services, International financial crisis. 

  

  

  



249 
 

  ملخص البحث باللغة الفرنسیة

Résumé 

    Les banques islamiques sont des institutions financières d'une nature 

particulière résultante des restrictions et des dispositions des transactions 

financières dérivés de la loi islamique. Bien que l'expérience est récente, 

mais elle a réalisé un  grand succès et une large propagation dans de nombreux 

pays du monde, Cependant, la transparence financière et la libéralisation 

rencontrés par Secteur financier et bancaire en vertu de  la mondialisation 

financière, a entraîné de nombreux effets et défis sur le travail de ces banques. 

    Cette étude vise à identifier ces effets par: 

1- Identifier le système d'exploitation des banques islamiques et les institutions 

les plus importantes qui les soutiennent. 

2- Identifier le phénomène de la mondialisation de façon générale et la 

mondialisation financière de façon particulière. 

3- Reconnaître la réalité des banques islamiques en vertu de la libéralisation du 

secteur bancaire,  et les principaux effets négatifs et positifs négatifs et 

positifs  de la mondialisation financière sur le travail de ces banques. 

Mots clés 

Banques islamiques, Mondialisation, Globalisation financière, Libéralisation 

financière, Décisions de la commission de Bâle, Libéralisation du commerce 

dans les services financiers, Crise financière mondiale. 

  


	الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية.pdf
	اهداء.pdf
	واجهة المقدمة.pdf
	الفصل الأول 4321 60صفحة.pdf
	61صفحة المبحث 4321.pdf
	المبحث الأول  تحديث نظم الرقابة.pdf
	الخاتمة.pdf
	فهرس الموضوعات

