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 مقدمة
ذَا فَـقُلۡنَا يَ    ﴿ قاؿ سبحانو ك تعافُ : اَدَمُ إِنَّ ىَ  رجَِنَّكُمَا  فَلَا  وَلِزَوۡجِكَ  لَّكَ  عَدُوّ  ـ مِنَ ٱتۡصنََّةِ تُمۡ

وَأنََّكَ لَا تَظۡمَؤُاْ فِيهَا وَلَا  (111)إِنَّ لَكَ أَلاَّ تََُوعَ فِيهَا وَلَا تَـعۡرَى   (111) فَـتَشۡقَى   
 117-115صدؽ الله العظيم سورة طو الآيات   ﴾ (111)تَضۡحَى  

حياتو ك ذريتو من  نزكلان حقيقيان ، أصبحتفمنذ نزكؿ سيدنا آدـ عليو السلبـ من اتٞنة إفُ الأرض 
 بعده حياة تعب ك قاء ، بعد أف كانت حياة رغد ك دعة.

فأصبحت حياة البشر عرضة للػمخاطر ، متصفة بالاحتمالية ك بعدـ التأكد ك اليقتُ، ك الانساف 
نسَ   ﴿ ت٣بوؿ بطبيعتو على اتٟرص ك ات٠وؼ من الػمجهوؿ مصدقان لقولو تعافُ : نَ خُلِقَ اإِنَّ ٱلۡإِ

رُ مَنُوعًا (20) اإِذَا مَسَّوُ ٱلشَّرُّ جَزُوعً  (19) ىَلُوعًا  صدؽ الله العظيم ﴾(21)وَإِذَا مَسَّوُ ٱتۡطيَـۡ
 11- 17سورة الػمعارج الآيات 

 لذلك فهو يرغب في تٛاية نفسو ، ك عائلتو ، ك مالو من التقلبات ك الػمخاطر الػمحدقة بو .
 القدتٯة ، ك ما كاكبها من ازدىار في الػمبادلات التجارية،ك مع تطور اتٟياة الاقتصادية في اتٟضارات 

ك أساليب  تعاظمت الػمجازفة ، ك ت٥اطر الطرؽ البرية ك البحرية، فظهرت اتٟاجة لوسائل اتٟماية
 لتقليل الأخطار.

إفُ غاية أف عرؼ ، بدأ التػأمتُ بصورتو التعاكنية البسيطة في مناطق عديدة من العافَ القدفٔ بذلك 
 ئتماف التجارم ، عند اليهود في عهد ىتَكدت ، ثم تطور بصورة كبتَة في العهد العباسي.الا

إضافة  ك كاف ىذا الػمنطلق لبداية التػأمتُ، ك مع تعقد اتٟياة ك تزايد السكاف، ك تشعب الأعماؿ،
التػأمتُ ، كات ر ناعة التػأمينية ك برز عدد من شصتطورت ال اتٟديث،إفُ حوادث عظاـ في التاريخ 

 حتى ظهور شركات التػأمتُ التكافلي في كقتنا الػمعاصر.
فشهد ت٣اؿ التػأمتُ ، تطور أسواؽ ك شركات رائدة ما تزاؿ نشطة حتى الساعة ، ىذه الاستمرارية في 

  النشاط تينًمي على رتْية ىذا القطاع.
 ىذه الرتْية ك الاستمرارية نتج عنها تراكم مافِ لدل القطاع ، ما جعل شركات التػأمتُ ت٘تلك 
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 احتياطيات مالية كبتَة.
 : التافِمركزم الػتساؤؿ الىذه ات١لبحظات تقودنا إفُ طرح 

 
 إشكالية اتظوضوع:أولًا 

 ما ىو الدور الاقتصادي لشركات التـأمنٌ التكافلي؟
 

 الفرعية:الإشكاليات 
توظيف الأقساط طرؽ ما ىي أكجو الاختلبؼ بتُ شركات التػأمتُ التكافلي ك التقليدم في  -

 ؟ الػمحصلة
 ؟  لؤمواؿ الػمتجمعة لديهالشركات التػأمتُ ما ىي أكجو استخداـ  -
 في الاقتصاد الوطتٍ؟ ـ شركات التػأمتُ التكافلي بضخ الأمواؿ الػمتجمعة لديهاو كيف تق  -
 ؟  في ت٘ويل عجز الػميزانية التكافلي تساىم شركات التػأمتُكيف  -
 في التقليل من البطالة ؟ التكافلي ما ىو دكر شركات التػأمتُ -
 أثر في تٖقيق النمو الاقتصادم؟ التكافلي ىل لشركات التػأمتُ -

 فرضيات البحث:ثانياً 

 تنبتٍ ىذه الدراسة على ت٣موعة من الفرضيات للئجابة على الإشكالية : 
 ؛ توظيف الأقساط الػمحصلةطرؽ اختلبؼ بتُ شركات التػأمتُ التكافلي ك التقليدم في ىناؾ  -
: تكوف في كسائط تعود بالنفع  لؤمواؿ الػمتجمعة لديهاالتكافلي لشركات التػأمتُ أكجو استخداـ  -

 ستأمنتُعلى صندكؽ الػم
ىذه الأقساط الػمتجمعة لديو يقوـ بضخها في  قطاع التػأمتُ تٯتلك احتياطيات مالية ضخمة -

 الاقتصاد الوطتٍ ؛
 ؛تقوـ بتمويل عجز الػميزانيةشركات التأمتُ التكافلي  -
 تعمل على التقليل من البطالة؛ التكافلي شركات التػأمتُ -
 أثر في تٖقيق النمو الاقتصادم. التكافلي لشركات التػأمتُ -
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 أسباب اختيار اتظوضوع: ثالثاً 
 ؛خاصة مالية ػموضوعات الاقتصادية ، ك الػالفضوؿ تٕاه ال -
الػمراجع الػموجودة في الػمكتبات ك التي  خاصة ك أف، التػأمتُ تقنيات التعرؼ على الرغبة في  -

رؼ الإسلبمية اتي خصصت لػموضوع الػمصلبالػمراجع االػموضوع ليست بنفس الوفرة مقارنة تتناكؿ 
 مثلب؛

، ك ما ىو شركات التػأمتُ  دللتياطيات الػمالية الكبتَة حتكوف الاالرغبة في معرفة آليات ك كيفية  -
 مالية ؛ػموارد الػىذه المصتَ 

الػمؤسسات إضافة إفُ ذلك ، خلبؿ الدراسة النظرية في مرحلة الػماجستتَ ، تردد مراران مصطلح  -
التي كانت الػمالية الإسلبمية ، حيث اتضح كجود مؤسسات أخرل غتَ الػمصارؼ الإسلبمية ، 

 صناديق الاستثمار الإسلبمي ك غتَىا؛ كذلك التوؽ ك،التػأمتُ التكافلي أكثر تداكلان من مصطلح 
 بتُ التػأمتُ التكافلي ك التقليدم.فرؽ اللإت٬اد أكجو الشبو ك 

 البحث:أىداف رابعاً 
 تهدؼ ىذه الدراسة إفُ:

 التعرؼ على أسس أنظمة التػأمتُ : التكافلي ، التعاكفٓ ك التقليدم -
مالية لدل شركات التأمتُ التكافلي مقارنة مع ػتٖديد أحسن الوسائل لاستغلبؿ الفوائض ال -

 التأمتُ التقليدم.

 توضيح كيفية مسات٫ة التأمتُ التكافلي في الاقتصاد الوطتٍ. -

 أتقية اتظوضوع:خامساً 
 مالية الكبتَة ػموضوع في معرفة كيفية تكوين شركات التأمتُ للبحتياطيات الػن أت٫ية المتك

 التي في حوزتها ؛ ك كيفية توظيفها . 
كما أنو توجد دراسات عديدة حوؿ توزيع الفائض التػأميتٍ لدل شركات التػأمتُ التكافلي، ك لكن 

 الدكر الاقتصادم لشركات التػأمتُ؛يوجد عدد أقل منها حوؿ 
 ك ىل تٯكن أف تتطابق ىذه التوجهات الاستثمارية ك الاقتصادية مع مبادئ الدين الاسلبمي .
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 منهج البحث:سادساً 

 : لػموضوععلى مناىج عديدة حسب احتياجات ا دراسةال تاعتمد

 مدركسة ؛ػمنهج الوصفي لوصف الظاىرة الػاعتماد ال -
 اتٞذكر التارتٮية لكل نظاـ تػأميتٍ ، ك أسسو التي قاـ عليها؛ لػمعرفةالتارتٮي  السردد ااعتم -
 التأمتُ التكافلي ك التقليدم. عقد بعض الػمقارنات بتُ -

طريقة ترتيب أتٝاء ات١ؤلفتُ  سةادر ال ت، فقد اتبع مراجعػال قائمة ات١صادر ك أما فيما تٮص توثيق
 .حسب حركؼ الأتّدية

 سة:حدود الدراسابعاً 

 واتسنت٤صوران بتُ المالية ػللمعطيات اليز الزمتٍ اتٟ دراسةال تجعل:  حدود الدراسة الزمنية -
أما  ( ذلكمالية ك الاحصائية تعود إفُ ما قبل ػمعطيات الػ) مع كجود بعص ال 1116حتى  1112

متعلق ػال 1773جانفي  13الصادر في  15-73على الأمر  تدمالنصوص القانونية فاعت
 .تػأمينات الػمعدؿالقانوف ك  بالتػأمينات

قدر الامكاف باتٟديث عن التػأمتُ التكافلي في اتٞزائر  ػمذكرةال تتقيد: مكانيةـحدود الدراسة ال -
 . بعض الدكؿ الاسلبمية  ك
، ) على الأشياء( ت٤ل الدراسة الأساسي ىو التػأمتُ التكافلي العاـموضوعية : ـحدود الدراسة ال -

طرؽ إفُ التكافل الأشخاص ك تت، ك فَ ) على الأشياء(، التػأمتُ التقليدم العاـ  إفُمع الاشارة 
 لتكافل الأصغر ك التػأمتُ الأصغر.ذلك اتٟاؿ بالنسبة لكك  التػأمتُ على اتٟياة ، 
موضوع ػنظاـ مغاير ت٘اما لباعتباره لتػأمتُ الاجتماعي ، ا تتناكؿ موضوعفَ في حتُ أف الدراسة 

، كما لا الػمذكرةموضوع علبقة لو بػتٕعل التػأمتُ الاجتماعي لا جوىرية فركؽ  دو بوجك ؛الدراسة 
 صناديق التقاعد ك ما شابهها. الػمضمار اذى يدخل في
باتٟديث عن شركات التػأمتُ التقليدم قبل التكافلي ، مىرىدي ذلك إفُ أسبقية  بدأت الػمذكرةكذلك 

مالية ك تفوقو على التكافلي ، ػيث الوجود ، أك إفُ احتكاره للمجاؿ ك قوتو الالأكؿ عن الثافٓ من ح
 ك إلا فإف نبدأ باتٟديث عنو أكلان.  

 الدراسات السابقة:ثامناً 
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 1111( رسالة دكتوراه كرتٯة عيد عمراف 1)

  التـأمنٌ الاسلامي و التنمية الاقتصادية و الاجتماعيةبعنواف 
 فصوؿ :جاءت الأطركحة في أربعة 

 ؛الفصل الأكؿ كاف حوؿ ماىية التػأمتُ ك كظائف شركات التػأمتُ 
الفصل الثافٓ فخصص للتػأمتُ التعاكفٓ الاسلبمي من حيث ات١فهوـ ك الضوابط ك الفركؽ ك أنواع  

  ؛العقود 
 الفائض؛للتػأمتُ التعاكفٓ الاسلبمي ك من حيث  كالاداريةفي الفصل الثالث ناقشت الأسس ا﵀اسبية 

دكر  وضحتف الفصل الرابع كاف موضوعو الدكر التمويلي للتػأمتُ التعاكفٓ الاسلبمي في التنمية ،
مصرفية ، ك من بعد ذلك دكره في تػأمتُ ػنظاـ التػأمتُ التعاكفٓ الاسلبمي في التػأمتُ على الودائع ال

لتػأمتُ التعاكفٓ الاسلبمي مركبات ك الأعماؿ التجارية( ، ثم دكر اػمتوسطة ) الػالأخطار الصغتَة ك ال
دكر التػأمتُ  كذلكك في توفتَ مصادر ت٘ويل التنمية ،  ،في ت٘ويل التنمية الزراعية ك التنمية الصناعية 

 . الأخرل التعاكفٓ الاسلبمي في ت٘ويل التنمية الاجتماعية ك ت٥تلف الأدكار
 بعنواف بوعلبـ طفيافٓ( دراسة 2) 

 étude pour une meilleure contribution à la E ASSURANCES EN ALGERILES  « 
» stratégie de développement. 

 فصوؿ؛ 9ك ىي دراسة مقسمة إفُ قسمتُ ك إفُ 
، نشأة التأمتُ مركرا بالعهد الاستعمارم ك حتى الاستقلبؿ  منذتناكؿ في القسم الأكؿ تاريخ التأمتُ  

 ك احتكار الدكلة.ك مرحلة التأميمات ، كصولان إفُ حقبة الثمانينات 
 في اتٞزء الثافٓ تناكؿ التأمتُ ك التنمية في اتٞزائر : 

مسات٫ة أما في الفصل الثافٓ فكاف مداره حوؿ  ؛ لؤسس التقنية للتأمتُل الفصل الأكؿحيث خصص 
 .الفصل الثالثفقد أفردت في  معوقات التنمية؛ أما  اتٞزائرم التأمتُ في الاقتصاد الوطتٍقطاع 
 :نتائج أبرزىاالخلصت الدراسة إفُ ت٣موعة من ك قد 

 ؛عدـ تناسب التشريعات -
 ؛عدـ ت٧اعة التنظيم الإدارم  -
 ؛غياب أنظمة تسيتَية فعالة -
 غياب التكوين. -
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 ت٣دم مصطفى الزين  ( دراسة3)
 السوداف جامعة السودان في الاقتصادية التنمية في التأمنٌ قطاع مساتقة معوقاتتٖت عنواف 

 التجارية الدراسات كلية كالتكنولوجيا، للعلوـ
   .السوداف في الاقتصادية التنمية في التأمتُ قطاع مسات٫ة ك أبرز فيها معوقات

،  العاملة القوة كضعف؛  الاحتفاظية ضعف ؛ الاستثمارية السياسة ضعف أفالبحث إفُ  كتوصل
قطاع التأمتُ في التنمية ،أم  ةت٫استٖد من م  تيل، امعوقات ػال أىم مثلػماؿ تػال رأس ة إفُ قلةفاضإ

 التأمتُ التكافلي .نظاـ  تٌى بػى علما أف السوداف تػى  تأدية دكره الاقتصادم ؛
 حسنتُ معوض ( تْث حسنت4ُ)

، التأمنٌ تغال في اتظشتركة الأوربية الأسواق تَربة ضوء في اتطليجي التأمنٌ سوق تنظيم تؿو بعنواف
 1989عاـ 10 العدد ات١اؿ ك الصناعة، ت٣لة 

 دكؿ بتُ الاقتصادم مهم للتكامل كرافد، خليجي تأمتُ لسوؽ مناسبػال الإطار ك ىو تْث يقتًح 
 كحرية الشركات ل عبوريكتسه ،كالتشريعات اللوائح توحيد خلبؿ من ات٠ليجي، التعاكف ت٣لس

 البيانات من مشتًكةقاعدة  إفُ للوصوؿ الأمواؿ رؤكس كنقل نشاطها كت٦ارسة كالتملك الانتقاؿ
 الإقليمية ظل التكتلبت في ات٠ليجي التعاكف ت٣لس لدكؿ الاقتصادية القوة في يسهم كاحد كسوؽ

 .ميةػالتجارة العال منظمةػل الانضماـ تفعيل بعد ات٠دمات قطاع لتحرير استعدادان  ميةػكالعال
العمود  مصرفيػال النشاط مع ثلتٯ حيث للبقتصاد؛ الداعمة الأنشطة من التأمتُ بأف البحث كيرل

الاقتصاد  في مدخراتػال لتجميع الرئيس الدكر ذات الأنشطة كىي محليةػال ك الدكلية للتجارة الفقرم
 .مختلفةػال الاستثمار قنوات إفُ كتوجيهها

ضد  منشآتػال ك للؤفراد التأمينية اتٟماية ك الأمواؿ رؤكس تكوين إفُ بالإضافة ،التأمتُ نشاط يوفر
 تٚركية بتُ رسوـ فرض إفُ اتٟاجة دكف تنتقل أف تٯكن خدمة ت٢ا، يتعرضوف التي مختلفةػال الأخطار

  .مختلفةػال الدكؿ
 .ات٠ارجية ك عملياتها ا﵀لية على بها ات٠اصة كالرقابة الإشراؼ قوانتُ فرض دكلة كل كتتوفُ

الأمواؿ،  استثمار تْرية التأمتُ لشركات تسمح التي الاستثمارية السياسات بإتباع البحث كيوصي
ت٧اح  أف البحث يرل حيث ات٠ليجي ات١اؿ رأس أسواؽ كإنشاء المجلس لدكؿ النقدية السياسة كإصلبح
 مدخرات.ػال كتشجيع الادخارية العقود إصدار على يشجع الاستثمارية سياستها في التأمتُ شركات



 مقدمة
__________________________________________________________________________ 

 ز‌

 

 شريقي طرفة( دراسة 5) 
العلمية  كالدارسات للبحوث تشرين جامعة ت٣لة الاقتصادي النشاط في التأمنٌ قطاع دوربعنواف  

 2008( 4) العدد (03) المجلد كالقانونية الاقتصادية العلوـ سلسلة
الأكجو التي يؤثر من خلبت٢ا التأمتُ في النشاط الاقتصادم ،ك إيضاح إفُ تٖديد توصلت ىذه الدراسة 

ر الاقتصادم العاـ في ىذا القطاع بالتطو موقع التأمتُ في اقتصاديات بعض الدكؿ ك ارتباط تطور 
 تلك الدكؿ.

تحليل تٖت عنواف  قزعاط تريل أسيل( رسالة ماجستتَ في اتٞامعة الإسلبمية غزة من إعداد 6)
 العوامل اتظؤدية إلى ضعف تفو قطاع التأمنٌ واستثماراتو في فلسطنٌ

 في التأمتُ بأقساط يتعامل حيث مزدكج دكر لو التأميتٍ اتٞهازافُ أف الدراسة ك قد خلصت 
 اتٞهاز دكر من جدا قريب فهو استثمارىا تٯكن التي مدخراتػكبتجميع ال ت٢م  مؤمنػبال علبقتو

 استثمارىا ك مدخراتػتعبئة ال يتوفِ الذم مصرفيػال
 كالتأمينات الاستثمارية خلبؿ الصناديق من الاستثمارات تٖويل في ىاما دكرا يلعب التأمتُ عا قطف 

 ك للحكومة قركض ك ماليةالػ كراؽالأ ك كالسندات اتٟكومية ات٠زانة أذكنات في كالاستثمار الاجتماعية
 .البنوؾ لدل كدائع

 ت٣الات الاستثمار في التأمتُ قطاع مسات٫ة لضعف مؤديةػال العوامل إبراز الدراسة ىذه كقد حاكلت
 .مستواه فعر  كت٤اكلة فلسطتُ، في
 لبلامن إعداد  2016( أطركحة دكتوراه الػمركز اتٞامعي محمد العربي بن مهيدم ، أـ البواقي 7)

 ملاخسو
 2010-1990اتصزائر للفترة  نات على النمو الاقتصادي فييأثر التـأم:تٖت عنواف 

جاءت الدراسة في أربعة فصوؿ : خصص الفصل الأكؿ منها للؤسس النظرية للتػأمتُ ، أما الفصل 
الثافٓ فكاف الغرض منو ت٤اكلة تبياف مفهوـ النمو الاقتصادم ، الفصل الثالث كاف معنونان  دراسة 

عل ، أما الفصل الرابع فجي  2010-1990في اتٞزائر للػمدة الػممتدة من سنة سوؽ التػأمينات 
لتحليل ك قياس العلبقة السببية بتُ التػأمتُ ك النمو الاقتصادم في اتٞزائر خلبؿ فتًة الدراسة ، ك قد 

 خلصت الدراسة إفُ عدـ كجود أثر للنمو الاقتصادم على سوؽ التػأمينات اتٞزائرم.



 مقدمة
__________________________________________________________________________ 

 ح‌

 

 :تاسعاً خطة البحث
، ثلبثة للئجابة على الاشكالية الرئيسية ك الاشكاليات الفرعية قسمت ىذه الػمذكرة إفُ مقدمة 

 فصوؿ ك خات٘ة.
لك من خلبؿ ثلبثة مباحث ذخصص الفصل الأكؿ منها لتحديد ماىية التػأمتُ التكافلي ، ك  -

 ىي:
 ك أىم الفركؽ بينها؛ الػمبحث  الثافٓ : مبادئ أنظمة التػأمتُ الػمبحث الأكؿ: ماىية التػأمتُ

 الػمية.عالػمبحث  الثالث أسواؽ التػأمتُ ال
 أما الفصل الثافٓ فكاف لتحليل بيئة نشاط شركات التػأمتُ التكافلي من خلبؿ ىذه الػمباحث: -

 الػمبحث الأكؿ التشريعات الػمنظمة لأعماؿ شركات التػأمتُ التكافلي 
 التػأمتُ التكافلي؛الػمبحث الثافٓ الػمخاطر التي تواجو شركات 

 .الػمبحث الثالث آليات التقييم ،التحوط ك نقل الػمخاطر في شركات التػأمتُ 
الفصل الثالث تػمحور حوؿ الدكر الاقتصادم لشركات التػأمتُ التكافلي ك قسم إفُ الػمباحث  -

 التالية:
 ت٘ويل عجز خصص لدكرىا فيفي الػمبحث الأكؿ كاف لدكرىا فب الاستثمار ، الػمبحث الثافٓ 

خصص لدكر  كاف متعلق بدكرىا في النمو الاقتصادم، مبحث رابعالػميزانية العمومية، الثالث  
شركات التػأمتُ التكافلي في التقليل من البطالة، الػمبحث ات٠امس فهو لدكر شركات التػأمتُ 

دكار الأخرل التكافلي في التقليل من ظاىرة الفقر ، كما احتول الفصل على مبحث سادس جيعل للؤ
‌الػمختلفة.
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 ماىية التـأمنٌ التكافلي :الفصل الأول
 

 تدهيد 
، فإف الاقتصاد الوطتٍ في كل بلد ، يتكوف من  2008حسب نظاـ ا﵀اسبة الوطنية نسخة 

: 1الاقتصادية ات٠مسة التاليةالقطاعات   
 قطاع ات١ؤسسات الغتَ مالية ؛ -
 قطاع ات١ؤسسات ات١الية؛ -
 قطاع الادارات العمومية؛ -
 قطاع ات١ؤسسات الغتَ رتْية في خدمة العائلبت ؛ -
 قطاع العائلبت. -
،ىيئات الإيداع تسع قطاعات فرعية ك ىي : البنك الػمركزم مالية إفُ ػمؤسسات الػسم قطاع القي  ك

عدا  ماليةػالمؤسسات الوساطة عدا البنك الػمركزم ، الصناديق الػمشتًكة للتوظيفات الغتَ مالية ، 
، ات٢يئات الػمالية التابعة ، الشركات الػمالية الػمساعدة  2معاشاتػصناديق ال كشركات التػأمتُ 

 .3ق الػمعاشات، صناديات٠اصة ك الػمقرضتُ الغتَ مؤسستتُ ، شركات التػأمتُ 
 ك شركات التػأمتُ ىي موضوع الدراسة في ىذه ات١ذكرة .

في ىذا الفصل ، سنقوـ بتعريف التػأمتُ حسب كل نظاـ : تقليدم ، تعاكفٓ ك تكافلي ؛ ك ما ىي 
؛ ككذلك الأسواؽ ات٠اصة ك الفركؽ ات١وجودة بينها الأسس ك ات١بادئ التي قاـ عليها كل كاحد منها 

 بكل نظاـ.

                                                           
1
 Вanque mondiale ;Commission européenne ; Fonds monétaire international ;Système de comptabilité 

nationale 2008 ; New York , USA, 2013,P 63 
 نفس ات١رجع ، نفس الصفحة 2
  قطاع فرعي يتألف من الشركات ك أشباه الشركات الػمقيمة التي تقوـ بأنشطة ذات علبقة بالوساطة الػمالية ، ك لكنها لا تقوـ بدكر

الوسيط مثل شركات السمسرة في الأكراؽ الػمالية ك تٝاسرة القركض ، شركات طرح الأكراؽ الػمالية ، ك يشمل ىذا القطاع الشركات التي 
الأساسية الضماف بالتظهتَ للسفاتج ك الصكوؾ الػمشابهة الػمراد خصمها أك إعادة ت٘ويلها من قبل شركات مالية أخرل، ت٘وف كظيفتها 

 إضافة إفُ شركات ترتيب الأدكات الاحتًازية كصفقات الػمقايضة ك ات٠يارات ك البيوع الآجلة. 
‌76نفس الػمرجع ، ص  3



 الفصل الأول: ماىية التـأمنٌ التكافلي
__________________________________________________________________________________  

3 

 

 اتظبحث الأول : ماىية التـأمنٌ
ك تدكر أحاديث الناس نتعامل كأفراد مع ىيئات ك مؤسسات ت٥تلفة بصفة مستمرة،  حياتنا اليومية في

عن الػمشاكل ك التعاملبت مع ىذه الإدارات ك الػمصافٌ اتٟكومية مثل : اتٞماعات الػمحلية من 
كلة، ات٠زينة العمومية ، اتٞمارؾ ، ك كلاية ك بلدية ،القضاء ، مصلحة الضرائب ، أملبؾ الد

 الػمؤسسات ذات الطابع الاقتصادم خاصة البنوؾ ك شركات التػأمتُ.
 ؤمن لو ، مقابل مػلشركة تأخذ أقساط من ا الأختَة كما ىو متداكؿ بيننا على أنهاه ىذك تعرؼ 

 .ث أف تدفع لو تعويض بعد كقوع اتٟاد
ة التػأمتُ ، ك ىل ىذا التعريف البسيط ىو يعلى ماىفي ىذا الفصل ستحاكؿ الدراسة أف تتعرؼ 

، ك الوقوؼ على أنواع التعريف اتٟقيقي للتػأمتُ ، من جهة أخرل ستعرؼ عقد التػأمتُ ك أركانو 
 التػأمتُ الػمختلفة.

 اتظطلب الأول: مفهوم التـأمنٌ
قانونية من حيث كجود عقد ، علبقة تُتأمنسإف العلبقة التي تٕمع شركات التػأمتُ ك العملبء أك الػم

عنو من التزامات ك تبعات، علبقة مالية من حيث دفع القسط ك تٖصيل  بالتػأمتُ ك ما يتًت
من خلبؿ تعريف  مفهوـ التػأمتُبإبراز مطلب ػمن خلبؿ ىذا ال دراسةال التعويض، لذلك ستقوـ 

 .نونية ك تػأمينية شركات التػأمتُ ، ك تعريف نظاـ التػأمتُ من كجهات نظر اقتصادية ، قا
 الفرع الأول: تعريف شركات التـأمنٌ

ك  قطاع ات١ؤسسات ات١الية ،ت نامكو ىي إحدل كما مر معنا في التمهيد ، فإف شركات التػأمتُ 
. ىو ما يشكل ما يعرؼ بالنظاـ الػمافِ مافِػال قطاعال التًابط بتُ مؤسسات   

  أولاً تعريف النظام اتظالي:

ىيئات ك أسواؽ متفاعلة بطريقة معقدة فيما بينها من أجل تٚع الأمواؿ للبستثمار ىو عبارة عن » 
 1« ك توفتَ التسهيلبت ، تٔا فيها أنظمة الدفع ، لتمويل الانشطة التجارية

 ثانياً مكونات النظام اتظالي:
 يتكوف النظاـ ات١افِ من قسمتُ ت٫ا :

                                                           
قسم الاقتصاد ،  ، ، اقتصاديات النقود و البنوك و الأسواق اتظاليةف ، عبتَ شعباف عبده علي عبد الوىاب ت٧ا ، محمد عزت محمد غزلا 1

 .88 ، ص 2013 مصر، جامعة الاسكندرية ،
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ات١ركزم ؛ ك مؤسسات أخرل تقدـ قركض ك تقبل الودائع ك ىي البنك :  ات١ؤسسات ات١الية ات١صرفية أ(
 من اتٞمهور ،  ك بياف ذلك كما يلي :

 البنك ات١ركزم ) بنك اتٞزائر(؛ -
 بنك في اتٞزائر (؛  29البنوؾ التقليدية ) بتعداد  -
 ات١صارؼ الاسلبمية ) بتعداد مصرفيتُ في اتٞزائر : مصرؼ السلبـ كمصرؼ البركة (؛ -
ت١صارؼ ات١تخصصة ) البنوؾ العقارية ، البنوؾ الصناعية ، البنوؾ الزراعية ، البنوؾ البنوؾ ك ا -

 الشعبية ، بنوؾ الادخار (؛
 ب( ات١ؤسسات ات١الية الغتَ مصرفية :

 ات٠زينة العمومية؛ -
 ات١ؤسسات ات١الية ات١تخصصة ) ات١تمثلة في الصندكؽ الوطتٍ للبستثمار بالنسبة للجزائر (؛ -
 ؛للعماؿ الأجراء ك صندكؽ الضماف الاجتماعي للعماؿ الغتَ أجراءصندكؽ الضماف الاجتماعي  -
 صناديق التقاعد ك ات١عاشات )صندكؽ الوطتٍ للتقاعد(؛ -
 مؤسسة البريد )بريد اتٞزائر(؛ -
 للتسوية(؛ ات١ؤت٘ن ات١ركزم )اتٞزائر -
شركة كاحدة شركة تػأمتُ تكافلي ك ىي  ) يبلغ عددىا أربع ك عشرين شركة منها شركات التأمتُ -

 شركة سلبمة ( ؛
 صناديق التػأمتُ ات١تخصصة : صناديق التػأمتُ اتٟكومي ك صناديق التػأمتُ ات٠اصة ك التعاضديات؛ -
 شركات ضماف القركض؛ -
 مؤسسات ضماف الودائع؛ -
ات١الية للبستثمار ك  ات١ؤسسةمؤسسات ك صناديق الاستثمار ك التوظيف ) مثاؿ ذلك في اتٞزائر :  -

ك كذلك ىيئات التوظيف اتٞماعي  الشركة اتٞزائرية السعودية لاستثمار،  ات١سات٫ة ك توظيف الأمواؿ
 في القيم ات١نقولة (؛

 شركات الإت٬ار ات١افِ ) ك ىي تٜسة شركات في اتٞزائر(؛ -
 ؛(  شركة إعادة التمويل الرىتٍ)  إعادة التمويل الرىتٍك  التمويلشركات  -
 شركات التمويل ) العاـ ك ات١تخصص (؛ -
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 مؤسسات التمويل ات١تناىي في الصغر؛ -
 بيوت القبوؿ ك ات٠صم ؛ -
 البورصة؛ -
 ؛الوسطاء في عمليات البورصة -
 شركات الرىن العقارم )مثل شركة ضماف القرض العقارم(؛ -
 شركات التخصيم ) شركات تٖويل الفواتتَ (؛ -
 ة؛مؤسسات القركض الفردي -
 (؛ الصندكؽ الوطتٍ للتعاضدية الفلبحيةالصناديق ك التعاضديات ات١تخصصة  )  -
ات١ؤسسات ات١الية الأجنبية ) فركع ، مراسلو ك ت٦ثلو ات١ؤسسات ات١الية العربية ، الاسلبمية ك الدكلية  -

الدكلية لدعم  ك ات١ؤسسة التمويل الدكلية  ، الوكالة الشركة العربية للبستثمارمثاؿ ذلك في اتٞزائر 
 الاستثمار ، بنك التنمية الأفريقي ، بنك التنمية الاسلبمي(؛

فشركات التػأمتُ ىي مؤسسات مالية غتَ مصرفية خاضعة للقانوف التجارم ، تأخذ شكل شركة 
 مسات٫ة تقدـ خدمة . 

 تعريف اتظؤسسة اتظالية: ثالثاً 
ىي كل مؤسسة تكوف كظيفتها الأساسية توفتَ خدمات مالية تٔا فيها خدمات التػأمتُ ، صناديق » 

 1«ات١عاشات لوحدات مؤسساتية اخرل 
 تعريف الوحدة اتظؤسساتية :رابعاً 

ىي كحدة اقتصادية تكوف قادرة بشكل مستقل ك تلقائيان على حيازة أصوؿ ، اصدار سندات ، » 
 2«ادية ك القياـ بعمليات مع كحدات أخرل الالتزاـ بأنشطة اقتص

 خامساً تعريف الشركة :
الشركة ات١كونة قانونيان ىي كياف قانوفٓ أنشأ بهدؼ انتاج السلع ك ات٠دمات لسد احتياجات السوؽ » 

، التي تٯكن أف تكوف مصدران للربح أك أية مكاسب مالية أخرل ، ت١الكها أك ت٣موع ملبكها ، ك ىي 
. 3«للمسات٫تُ ، الذم تٯلكوف سلطة تعيتُ مستَين مسؤكلتُ عن ادارتها العامةملكية مشتًكة   

                                                           
1
 IBID , P.75 

2
 Définition de référence de l’OCDE des investissements directs internationaux , quatrième édition 2008 , P 

274 
3
 IBID , P.66 
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 سادساً تعريف اتطدمة:
 ىي الأعماؿ ك العمليات ك الفعاليات ك الأداء ت١ا يريده الزبوف بأنهم اشتًكه من أفعاؿ ك ردكد »

 .1 «أك آفِ أفعاؿ أك ىي منتج غتَ ملموس يقدـ ات١نافع للمستفيد نتيجة استخداـ جهد بشرم 
  :سابعاً مفهوم تسويق اتطدمات 

 2« بدكف عرض تٕارم يتجمل منتجات مادية الأسواؽ،يشمل تٚيع النشاطات التي تلبي حاجات » 
  :نٌمشركات التـأتعريف ثامناً 

، خاضعة للقانوف  ؤسساتيةمحدة ك ي مؤسسات مالية غتَ مصرفية تشكل ىشركات التػأمتُ ف
 تٖويل ات٠طر من طالبي كات٫ة تقدـ خدمة متمثلة في بيع الضماف سم جارم ، تأخذ شكل شركةتال

  التػأمتُ.
 الفرع الثاني تعريف التـأمنٌ: 

يشكل علبقة بتُ شركة التػأمتُ ك طالبي التػأمتُ ، ىذه كما ذكرت الدراسة آنفان ، فإف نظاـ التػأمتُ 
متُ من عدة نواح ، من خلبؿ ىذا ، من أجل ذلك ت٬ب تعريف نظاـ التػأالعلبقة متداخلة ك متشعبة 

   الفرع.
  :أولًا: تعريف التأمنٌ من الناحية القانونية 

  3«التأمتُ ىو شراء الأمن : » تعريف سارتر
  ثانيا: تعريف التـأمنٌ من الناحية الاقتصادية:

إف الفرد الذم يقوـ بشراء تأمينات من اتٟريق على منزلو، كيفضل » تعريف فريدمان و سافاج: 
تٖمل خسارة مالية صغتَة مؤكدة )قسط التأمتُ( بدلان من أف يبقى متحملبن خليطان من احتماؿ 

ضعيف ت٠سارة مالية كبتَة )قيمة ات١نزؿ كاملة( كاحتماؿ كبتَ بألا تٮسر شيئان، كىذا يعتٍ أنو يفضل 
 .4«حالة التأكد عن حالة عدـ التأكد

 ثالثا: تعريف التـأمنٌ من الناحية التـأمينية 
                                                           

‌. 21ص   2010، دار أسامة ، عماف ، الأردف ، الطبعة الأكفُ ،  الإدارة اتظالية و اتظصرفيةمحمد عبد ات٠الق ،  1
، دار كنوز ات١عرفة ،  واقع السوق اتضالي و تحديات اتظستقبل -تسويق خدمات التـأمنٌ معراج ىوارم، جهاد بوعزكز ، أتٛد ت٣دؿ ،   2

‌ 80 ، ص2013عماف الأردف ، الطبعة الأكفُ ، 
 05، ص  2018، منشورات جامعة دمشق ، دمشق ، سوريا ،  التـأمنٌتٚاؿ الدين مكناس ، محمد سامر عاشور ،  3
 04نفس ات١رجع ،ص  4
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 التأمتُ مشركع اجتماعي يهدؼ إفُ تكوين رصيد بغرض ت٣ابهة خسائر مالية غتَ:» تعريف ويليت
مؤكدة، ك تٯكن تٖاشيها عن طريق نقل عبء ات٠طر من عدة أشخاص إفُ شخص كاحد أك ت٣موعة 

من الأشخاص، كعادة ما يظهر عنصر من عناصر التأمتُ إذا ما كوف ىذا الرصيد بغرض ت٣ابهة 
مؤكدة، أك إذا تم نقل عبء ات٠طر، أما إذا اكتمل مع ىاتتُ الظاىرتتُ ظاىرة تٕميع  خسائر غتَ

 .1«ات١خاطر ففي ىذه اتٟالة يظهر التأمتُ تٔعناه الكامل
 نظمة التـأمنٌ اتظتتلفة بأ فالثاني: التعرياتظطلب 

 الػمؤسسات الػمدنية، تتعدد أنواع الشركات التجارية ك ف التجارم ك الػمدفٓو بالرجوع إفُ كل من القان
ة ك الشركات الػمدنية، ك من الػمفركض أف ت٫، فنجد على سبيل الػمثاؿ التعاكنيات شركات الػمسا

التقسيم على قطاع التػأمتُ ، فنجد شركات تػأمتُ تنتمي إفُ نظاـ التػأمتُ التقليدم ،  ذاينطبق ى
 التعاكفٓ ك التكافلي.

 .نظاـ تػأميتٍكل عريف  بت ػمذكرةقوـ التمطلب سػالمن خلبؿ ىذا 
 الفرع الأول: تعريف التـأمنٌ التقليدي

طرؼ آخر )حامل كثيقة التأمتُ ( لعقد تٔوجبو يقبل أحد الطرفتُ ) ات١ؤمن ( تأمتُ ت٥اطر جوىرية 
من خلبؿ ات١وافقة على تعويض حامل كثيقة التأمتُ عن حادث مستقبلي ت٤دد ك غتَ مؤكد الوقوع 

 .2يؤثر سلبان على حامل كثيقة التأمتُ)اتٟدث ات١ؤمن ( الذم 
 الفرع الثاني: تعريف التـأمنٌ التعاوني

 تعريف القانون اتصزائري:
 كما يلي :  133-09جاء تعريفو في ات١ادتتُ الأكفُ ك الثانية من ات١رسوـ التنفيذم رقم 

الأساسي النموذجي ، القانوف  يلتزموف أك سيلتزموف بهذا ات١ادة الأكفُ :تؤسس بتُ الأشخاص الذين» 
شكل تعاضدم لقانوف خاص تتمتع بالشخصية ات١عنوية ك ذات ىدؼ غتَ تٕارم؛ تستَ  شركة ذات

 ىذه الشركة طبقان للنصوص التشريعية ك التنظيمية ات١تعلقة بالتػأمينات ك كذا القانوف الأساسي اتٟافِ.

                                                           
‌نفس ات١رجع ،نفس الصفحة1

2
 International Accounting Standards Board ; THE INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARD:IFRS 4 

Insurance Contracts , MARCH 2004 ; P. 24  
، ا﵀دد القانوف الأساسي النموذجي لشركات  2009جانفي  11ات١وافق  1430ت٤رـ  14ات١ؤرخ في  13 - 09ات١رسوـ التنفيذم رقم  3

 03العدد  2009جانفي  14ات١وافق  1430ت٤رـ  17لجمهورية اتٞزائرية الصادرة في التػأمتُ ذات الشكل التعاضدم ، اتٞريدة الرتٝية ل
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 آلاؼ. لا يصح تأسيس الشركة إلا إذا تعدل أك عادؿ عدد ات١نخرطتُ تٜسة
ات١ادة الثانية : تهدؼ الشركة ذات الشكل التعاضدم إفُ كضع نظاـ تعاضدم بتُ منخرطيها يهدؼ 

 .«إفُ تغطيتهم من كل الأخطار ات١تعلقة بعمليات التػأمتُ الآتية..
 تعريف قانون التـأمينات الفرنسي :

، ك ىي مؤسسات  مؤسسات التػأمتُ التعاكفٓ ىي ذات شخصية اعتبارية تٗضع للقانوف ات٠اص» 
غتَ رتْية ، تنشأ لتػأمتُ الأخطار التي يأتي بها الشركاء ، مقابل دفع  اشتًاؾ ثابت أك متغتَ ، ك ىي 
تضمن ت٢م الدفع التاـ للبلتزامات التعاقدية ، أما ات١ؤسسات التي ت٘ارس التػأمتُ على اتٟياة ك الرتٝلة 

 1« ك رأتٝاؿ اجتماعيتتقاضى اشتًاكات ثابتة فقط ؛ىذه ات١ؤسسات لا ت٘تل
 الفرع الثالث: تعريف التـأمنٌ التكافلي

 تعريف التكافل: أولاً 
جوىر التكافل في الإسلبـ يقوـ على اتٟق دكف مقابل في سداد اتٟاجة بناء على التسختَ الشامل » 

 2«ت١ا خلق الله في الكوف  دكف جهد من الناس 
 ثانياً تعريف التـأمنٌ التكافلي:

أشخاص يتعرضوف لأخطار معينة على تلبفي الأضرار الناشئة عن ىذه الأخطار ك ذلك ىو اتفاؽ » 
بدفع اشتًاكات على أساس الالتزاـ بالتبرع ، ك يتكوف من ذلك صندكؽ تػأمتُ لو شخصية معنوية ، 
ك لو ذمة مالية مستقلة ، صندكؽ يتم منو التعويض عن الأضرار التي تلحق أحد ات١شتًكتُ ، من جراء 

 ق الأخطار ات١ؤمن منها ، ك ذلك طبقان للوائح ك الوثائق.تٖق
ك يتوفُ إدارة ىذا الصندكؽ ىيئة ت٥تارة من تٛلة الوثائق ، أك تديره شركة مسات٫ة بأجر يقوـ بإدارة 

 .3«أعماؿ التػأمتُ ك استثمار موجودات الصندكؽ
 عقد التـأمنٌ الثالث: عناصراتظطلب 

الػمذكرة في ىذا  برزواع الػمختلفة للتػأمتُ ، تنك الأ التػأمتُعقد  التػأمتُ،بعد التطرؽ إفُ تعريف 
 الػمكونة لعقد التػأمتُ. مختلفةػال عناصرالػمطلب ال

                                                           
1
 Article L322-26-1 Ordonnance n°2017-484 du 6 avril 2017 , Code des assurances 

‌ 130؛ص 1986؛ات٢يئة العامة ت١كتبة الاسكندرية ؛الطبعة الاكفُ ؛ الزكاة و ترشيد التأمنٌ اتظعاصريوسف كماؿ ، ‌2
، ات١نامة ، البحرين  التـأمنٌ الاسلامي 26اتظعاينً الشرعية :اتظعيار الشرعي رقم ىيئة ا﵀اسبة ك ات١راجعة للمؤسسات ات١الية الاسلبمية ، ‌3
‌685، ص  2007، 
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 اتططرماىية  :الفرع الأول
بتُ شركة التػأمتُ ك الػمستأمن ، يتم فيو شراء ات٠طر من الطرؼ الأكؿ، أما الطرؼ التػأمتُ ىو عقد 

الثافٓ فيقوـ بشراء الضماف ،لذا يعتبر ات٠طر الػمؤمن منو أىم بنود عقد التػأمتُ ، من ىنا ت٬ب تٖديد 
 ماىيتو.   

 أولاً تعريف اتططر:
، ك ينظر للخطر من جوانب عديدة ك  ات٠طر ىو العنصر الأساسي الذم تنبتٍ عليو عملية التأمتُ

 يعرؼ تعريفات كثتَة ، سنقتصر في ىذا الػموضع على اتٞوانب الثلبثة التالية:
 التعريف القانوفٓ: -1-
 1«حادث مستقبلي ت٤تمل الوقوع ينبغي أف لا تكوف لإرادة أطراؼ العقد دخل في كقوعو  » -
في الػمستقبل ، فات٠طر يتعلق  الػمخاطر ىي تلك الأحداث غتَ مرئية ك غتَ مرغوبة اتٟدكث » -

 2«عمومان بالأشياء الغتَ ت٤ظوظة
 قد يهلك ات١تعاقدين إرادة خارج معتُ غتَ اجل حلوؿ اك مستقبلب ، حادث كقوع احتمالية » -

 3 «منو ضرر ت٭دث أك بسببو ، الشيء
 4 ات١توقع ات١عدؿ أك العائد عن الات٨راؼ مقدار عن عبارة ىو: الرياضي التعريف -2-
 :الاقتصادم التعريف -3-
 .« مالية خسائر بوقوع الأمر تعلق إذا مافِ خطر عن نتحدث «-
  مرتبط فهو ، عدمو من فيها ات١رغوب غتَ ات٠سائر في الوقوع إمكانية بفكرة ات٠طر مفهوـ يرتبط «-

 5 »رةات٠سا إمكانية ك التحوؿ ك ، التغتَ ، الاحتماؿ ، بالشك
 1»مزيج مركب من احتماؿ تٖقق اتٟدث ك نتائجو  « -

                                                           
 2008، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية ، اتٞزائر العاصمة ، اتٞزائر ، الطبعة الثالثة ، اتصزائريتػاضرات في قانون التـأمنٌ معراج جديدم ،  1

 43، ص 
 09-08، ص 2009، دار الػمستَة للنشر ك التوزيع ، عماف ، الأردف ،  إدارة الـمتاطر الـماليةخالد كىيب الراكم ،  2
الاسلامي و علاقتها بمعيار كفاية رأس اتظال للمصارف الاسلامية من خلال تؼاطر صيغ التمويل أبو ت٤يميد موسى عمر مبارؾ ،  3

عماف ، الأردف  دكتوراه الفلسفة في تٗصص ات١صارؼ الاسلبمية ،الأكادتٯية العربية للعلوـ ات١الية ك ات١صرفية ، أطركحة ، 2معيار بازل 
 18ص  ،2008،
  03ص  ،2010، ليةقياس و تحليل و إدارة اتظتاطر اتظامركاف النحلة ،  4
   أـ البواقي،ات١ركز اتٞامعي العربي بن مهيدم  ، (مذكرة ماجستتَ)،  فعالية رقابة بنك اتصزائر على البنوك التجاريةزبتَ عياش ،  5
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 2»ات٠طر ىو ات٠وؼ من تٕاكز ات٠سائر الػمادية الفعلية للخسائر الػمتوقعة نتيجة حادث مفاجئ « -
قائمة عمليات التـأمنٌ و مدونة الـمتاطر ثانياً   

الػمالية ، توضح فيو فركع التػأمتُ التي ترغب أف إف كل شركات التػأمتُ تقدـ طلب ترخيص إفُ كزير 
قائمة عمليات التػأمتُ  2933-02تنشط فيها فحددت الػمادة الثانية من الػمرسوـ التنفيذم رقم 

 التي ت٘ارسها الشركات العاملة الوطنية ك الأجنبية في السوؽ اتٞزائرية بػ:
الغتَ مستعملة في السكك اتٟديدية  رل(أجساـ الػمركبات البرية الأخ3)الػمرض (2)اتٟوادث (1)
أجساـ الػمركبات البحرية ك (6)أجساـ الػمركبات اتٞوية (5)أجساـ عربات السكة اتٟديدية (4)

(الأضرار اللبحقة 9)الانفجار ك العناصر الطبيعية ،اتٟريق (8)البضائع الػمنقولة (7)البحتَية 
الػمسؤكلية الػمدنية ( 11)البرية الػمحركة ذاتيان بات (الػمسؤكلية الػمدنية للمرك10بالػممتلكات الأخرل )

(الػمسؤكلية الػمدنية 13الػمسؤكلية الػمدنية للػمركبات البحرية ك البحتَية )(12للمركبات اتٞوية )
(اتٟماية القانونية 17(ات٠سائر الػمالية الػمختلفة )16(الكفالة )15(القركض )14العامة )

(اتٟياة ك 19الػمعرضتُ للصعوبات لا سيما أثناء تنقلبتهم )(الػمساعدة مساعدة الأشخاص 18)
(تسيتَ 23(الرتٝلة )22( التػأمينات الػمتعلقة بأمواؿ الاستثمار )21(الزكاج ك الولادة)20الوفاة )

.(إعادة التػأمت25ُ(الاحتياط اتٞماعي )24الأمواؿ اتٞماعية )  
دكلة لديها مدكنة في كل ، غتَ أف كل معتمد على الػمستول العالػمي متعارؼ عليو ك ىذا التصنيف 

.صطر تزيد عن ىذه أك تنقخاك الػمخطار خصوصياتها فقائمة الأ  
أصناؼ الػمجتمع .جُّل تشمل ، ك  غطي فركع النشاط الاقتصادمتكل بنود الػمدكنة ، ك     

من الػمخاطر الػمضمونة من طرؼ شركات التػأمتُ ،  ةتَ تو ت٣موعة كبك كل نشاط ك صنف تندرج تٖ
 ك التي تسمى مدكنة الػمخاطر.

شروط اتططر:ثالثاً    
 حتى يكوف ات٠طر قابلبن للتػأمتُ ت٬ب توفر الشركط التالية :

                                                                                                                                                                                     
1
 ISO GUIDE 73,Risk management vocabulary , Geneva,SWISSLAND,2009,P.01 

-2006، مذكرة ماجستتَ ، الػمركز اتٞامعي العربي بن مهدم ، أـ البواقي ، البنوك التجاريةفعالية رقابة بنك اتصزائر على زبتَ عياش،  2
 29، ص 2007

الػمعدؿ ك الػمتمم للػمرسوـ  2002سبتمبر  10ىجرم الػموافق  1423رجب  03مؤرخ في  293-02التنفيذم رقم  الػمرسوـ  3
الػمتعلق بإعداد قائمة عمليات التػأمتُ ك  1995أكتوبر  30الػموافق  1416تٚادل الثانية  06الػمؤرخ في  338-95التنفيذم رقم 

‌2002سبتمبر  11الػموافق  1423رجب  04الصادرة في  61الدتٯقراطية الشعبية رقم للجمهورية اتٞزائرية  حصرىا اتٞريدة الرتٝية
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 رياضيات التػأمتُ :  حسب مقتضيات أ(
الكبتَة ، في ىذه اتٟالة ات٠طر القابل للتػأمتُ ىو ات٠طر الذم تٯكن تطبيق عليو قانوف الأعداد  »

تٯكن تنويعو ، حسب كجهة نظر التػأمتُ ، ك تٮتفي ت٘امان إذا ت٘كنت شركة التػأمتُ من تكوين تعاكنية  
 1«  كبتَة )بتُ الأقساط( تٔا يكفي

 القانوف: ب( حسب مقتضيات 
 2أف يأخذ ات٠طر شكل اتٟادث ات١ستقبلي  -
  3أف يكوف اتٟادث ت٤تمل الوقوع -
 4اتٟادث مستقلب عن إرادة الطرفتُ أف يكوف -
:ألا يتعارض مع دين الدكلة ك النظاـ العاـ  فلب تٯكن تػأمتُ بضاعة  5أف يكوف ت٤ل ات٠طر مشركعان  -

  6مهربة أك مصادرة أك التػأمتُ ضد الرسوـ ك الغرامات
 ؛ مخاطرةػمهددين ت٬ب أف يكونوا كثر ك يشكلوف ت٣تمع الػمصافٌ : الأشخاص الػت٣تمع ال -
فمن الواجب أف  متخوؼ منو ت٬ب أف يهدد اتٟالة الاقتصادية للمؤمنػاتٟاجة : تٖقق اتٟادث ال -

  ى ؛مغطػمؤمن للخطر الػتعريف دقيق من طرؼ اليكوف ىناؾ 
 متوقعة ت٬ب أف تكوف قابلة للقياس ؛ػالتقدير: تكاليف الكارثة ال -
مؤمن منو ت٬ب أف يكوف مستقلبن عن إرادة ػالوقت الذم يتحقق فيو اتٟادث ال : الطابع العشوائي -
عدـ اليقتُ أك عدـ التأكد من كقوعو ، فلو كاف احتماؿ تٖقق خاصية أم  ت٬ب توفر  مؤمن ،ػال

ات٠طر ك كقوع ات٠سارة مؤكد بنسبة عالية جدان أك سيتحقق فعلبن، فهنا شركة التػأمتُ لا تقوـ بتػأمتُ 
مؤمن دفع أقساط ك أقساط إضافية باىظة مع ػب من الذلك ات٠طر مطلقان أك أنها في حالات تطل

                                                           
1
 Christine Chevallier , Hélène Xuan , François-Xavier Albouy , Déterminants de l’inassurabilité du risque de 

longévité et conséquences en termes de gestion et de financement ,institut des sciences actuariels , France, 
2014, P.04 

 44، مرجع سابق ص  تػاضرات في قانون التـأمنٌ اتصزائري،معراج جديدم  2
 45نفس ات١رجع ، ص  3
 نفس ات١رجع ، نفس الصفحة 4
 46نفس ات١رجع ، ص  5
، المجلد السادس عقود التػأمتُ من الناحية القانونية ، الطبعة الأكفُ الاصدار الثافٓ ، دار  اتظوسوعة التجارية و اتظصرفيةت٤مود الكيلبفٓ ،  6

 90، ص  2009الثقافة ،  عماف ، الأردف ، 
  
‌
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شركط مشددة ، عندما يقل احتماؿ تٖقق ات٠طر عن الواحد ، عندما يكوف احتماؿ تٖقق ات٠طر ىو 
مؤمن عليو ك التي تساكم في ىذه اتٟالة قيمة ات٠سارة ػكاحد فقيمة القسط تساكم قيمة الشيء ال

 الفعلية ؛
مالية ػمؤمنتُ يشكلوف ت٣تمعا يكوف ات٢دؼ منو تغطية الاحتياجات الػالرتْية: الأشخاص ال -
 مستقبلية ؛ػال
مؤمن ت٬ب أف يكونوا معرضتُ لنفس ػمجتمع الػمشابهة: كل الأشخاص يشكلوف الػالتهديدات ال -

 الأخطار .
  1الفرع الثاني: حساب قسط التـأمنٌ

إف قسط التػأمتُ ىو التعبتَ الػمافِ ك النقدم لعقد التػأمتُ ك رقم أعماؿ شركة التػأمتُ ، فعن طريقو 
 تٖقق الشركة الربح أك الفائض التػأميتٍ ، لذلك ت٬ب التعرؼ على طريقة تٖديده. 

  أولاً عناصر تحديد تسعنً )تعريفة( التـأمنٌ:
 العناصر التي تكوف تعريفات التػأمتُ :  472-96قم حددت ات١ادة الثانية من ات١رسوـ التنفيذم ر 

القسط الصافي: الذم ت٭دد على أساس احتماؿ كقوع اتٟادث من جهة ك على أساس معدؿ ‌.أ 
 مبلغ ات٠سائر التي تتسبب فيها اتٟوادث من جهة أخرل

 نفقات الاكتتاب ك تسيتَ ات٠طر التي تتضمن :‌.ب 
 تكاليف التوزيع 
 َتكاليف التسيت 

 العناصر الأخرل على ات٠صوص فيما يأتي :تتمثل ‌.ج 
  تكاليف اتٟوادث ات١بلغ الرئيسي ك ات١صاريف الثانوية 
 اتٟاصل التقتٍ حسب الفركع ك الضمانات 
  اتٟاصل التقتٍ من تٚيع الفركع 
  حاصل الاستغلبؿ 

                                                           
  91-87، ص.ص  1985، الدار اتٞامعية ، بتَكت ، لبناف ،  مبادئ في التـأمنٌعبد العزيز فهمي ىيكل ،  1
ات١تعلق بتعريفات الأخطار في ت٣اؿ التػأمتُ اتٞريدة  1996يناير  17ات١وافق  1416شعباف  26مؤرخ في  47-96تنفيذم رقم  ات١رسوـ 2

‌1996 يناير 21ات١وافق  1416الصادرة في أكؿ رمضاف  05الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية الدتٯقراطية الشعبية رقم 
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 اتٟصائل ات١الية 
تعريفة ىو مػختص بتحديد ، ك  1لتػأميناتامتخصص في تعريفة ػمكتب الػإف تسعتَ التػأمتُ يقوـ بو ال

 الاجبارية ، أما التػأمينات الاختيارية يقوـ بها خبراء رياضيات التػأمتُ.  التػأمينات
 إف عملية التسعتَ في شركات التػأمتُ )تكافلية أك تقليدية( ، ت٢ا الأت٫ية القصول ، فهي التي تٖدد

 رتْية ات١نتج ك بالتافِ رتْية الشركة . 
لى ت٦ا ىو عليو في الشركات الأخرل سيتسبب ىذا في عزكؼ ات١ؤمن ت٢م عنو ، فإذا كاف السعر أع 

أما إذا كاف السعر أقل من السعر ات١طبق في سائر شركات التػأمتُ ، ك يكوف أقل أك مساكيا لعتبة 
 ات١ردكدية ، فسوؼ تسجل الشركة خسائر.

 ثانياً طرق تسعنً اتظنتجات التـأمينية ) تحديد القسط(:
طريقتتُ للتسعتَ أم تٖديد قيمة القسط :توجد   

مالية : ىي طريقة تعتمد على كيفية تكوف الأسعار في الأسواؽ ات١الية : تسعتَ الأصوؿ ػالطريقة ال -
مالية ، أقساط ات١خاطر ، معادلة تسعتَ الأسهم ، طريقة خصم القيمة ات١توقعة لأرباح الأسهم ، ػال

 ؛ 2ركبشتاين ىذه عينة صغتَة من ىذه الطرؽاستعماؿ طريقة بلبؾ شولز ، كوس ركس 
، ات١عادلات التفاضلية ، سلبسل  3الطريقة الرياضية : من بتُ الطرؽ ات١ستعملة ، ت٪وذج بواسوف -

 ، ك غتَىا كثتَ.4ماركوؼ 
 تٗتلف طريقة حساب القسط بتُ التػأمتُ العاـ ك على الأشخاص .

 ثالثاً مراحل تحديد قسط التـأمنٌ: 
 تٖديد القسط الواجب دفعو من طرؼ ات١ؤمن لو ، ت٘ر ىذه العملية  تتمكن شركة التػأمتُ منك حتى 

                                                           
جانفي  25الػموافق  1415شعباف  23الصادر في  07-95من الأمر رقم  231و جهاز تابع لوزارة الػمالية ، أنشئ بػموجب الػمادة ى 1

، الػمعدؿ ك  1995مارس  08الػموافق  1415شواؿ  07بتاريخ  13الػمتعلق بالتػأمينات اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية رقم  1995
 15اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية رقم  2006فيفرم  20الػموافق  1427ت٤رـ  21الػمؤرخ في  04-06قم الػمتمم بالقانوف ر 

الػمحدد  2009أكت  11الػمؤرخ في  09-257؛ ك الػمرسوـ التنفيذم رقم  2006مارس  12الػموافق  1427صفر  12الػمؤرخة في 
 .2009أكت  16الصادرة في  47التػأمينات اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية رقم لتشكيلة ، تنظيم ك ستَ اتٞهاز الػمتخصص في تسعتَ 

2
 Paul Embrechts , Actuarial versus financial pricing of insurance, conference on risk management of insurance 

firms , financial institutions center , the Wharton School of the university of Pennsylvania , Philadelphia , USA , 
15-17 May 1996 , P 07-08 
insuranc 
3
 IBID , P.13 

4
 Ragnar Norberg,O Cit , P.250 
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تٔراحل أكلية يقوـ بإعدادىا أقساـ ك مصافٌ ت٥تلفة في الشركة ) مصلحة التسويق ، مصلحة ا﵀اسبة ، 
 مصلحة ات١الية ، مصلحة الاحصائيات ك غتَىا فكل ات١صافٌ تشارؾ في ىذه العملية( .

 مرحلة نلخصها في مرحلتتُ : 27نسبة لتسعتَ ات١نتج التػأميتٍ فإنو تٯر بػ بال
ات١رحلة الأكفُ : مرحلة تٚع أك اتٟصوؿ على البيانات الاحصائية التارتٮية ت١ختلف اتٟوادث ات١تعلقة  -

 بات٠طر الذم يراد حساب قسطو التػأميتٍ ، تكلفة ات٠سائر ك  قيمة ات١متلكات ات١ؤمنة .
الثانية : بعد إت٬اد العلبقة التناسبية )النسبة( بتُ قيمة ات٠سائر ك قيمة ات١متلكات ات١ؤمنة ك  ات١رحلة -

ات١عركفة تٔعدؿ ات٠سارة، يقوـ الاكتوارم باستعماؿ الطرؽ ك الوسائل ات١ستعملة ات٠اصة برياضيات 
 لقسط .التػأمتُ ك الاحصاء ، لاعطاء ات٠طر قيمة رياضية ك توضيح العلبقة بينو ك بتُ ا

 رابعاً حساب قسط التـأمنٌ :
 تتكوف من: 1العناصر الػمكونة لتعريفة الأخطار

 طبيعة ات٠طر؛ -
 احتمالية ات٠طر ؛ -
 تكاليف الاكتتاب ك تسيتَ ات٠طر ؛ -
 : 2العناصر التقنية الأخرل ات٠اصة بتعريفة كل عملية تػأمينية ك ىي -
 التي ت٘يز ات١نتج ،ات٠يارات ، ات١لبحق ، اتٟقوؽ ك الامتيازات  --
 الزبائن ات١ستهدفتُ ، --
 مشاركة ات١نتج في تنويع أعماؿ شركة التػأمتُ ، --
 طرؽ عرض ك توزيع ات١نتج ، تٔا فيها التكاليف. --
بعد ىذه العملية ت٭دد القسط  الصافي الذم ىو نسبة مئوية ) أك في الألف( من قيمة الشيء ات١راد  

 تعويض.تػأمينو ك الذم يغطي قيمة ال
 أما ات١تعامل مع شركة التػأمتُ )اليمؤىمن لو( يدفع قسطا تٕاريان ، حيث ت٭مل القسط الصافي تٔجموعة 

 التالية: 3من التكاليف ك العمولات ك ات٢وامش
                                                           

 13الػمتعلق بالتػأمينات ، اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية رقم  1995 جانفي 25الصادر في  07-95من الأمر رقم  232الػمادة  1
 .1995مارس  08بتاريخ 

2
 AUTORITÉ DES MARCHÉS FINANCIERS ,LIGNE DIRECTRICE SAINE GESTION DES RISQUES,Québec ,CANADA , 

2011,P.32 
3 

IBID Oc , P.33 



 الفصل الأول: ماىية التـأمنٌ التكافلي
__________________________________________________________________________________  

15 

 

 معدؿ اتٟوادث ك ات٠سارة  ؛ -
 معدؿ التنازؿ ك إعادة الشراء ؛ -
 معدؿ الفائدة ؛ -
 معدؿ التضخم  ؛  -
 العكسي ؛ عوامل الاختيار -
 تنفيذ ات٠يارات من طرؼ ات١ؤمن لو ؛ -
 تكاليف اتٟصوؿ على ات١نتجات ك تسوية ات١طالبات؛ -
 التًكز امكانية حدكث كارثة؛ -
العوامل ات١تعلقة بطرح ات١نتج في السوؽ : التموضع تٕاه ات١نافسة ، مستول الطلب ،  حجم العقود  -

 ، تكاليف التوزيع ؛
 اية ات١ردكدية  ؛ت٥اطر الأصوؿ كعدـ كف -
اتٟوادث الغتَ متوقعة كالتكاليف ات١ستقبلية لعدـ ملبءة شركات التػأمتُ ) خطر صندكؽ  -

 التعويضات(.  
 فيكوف حساب القسط في شركات التػأمتُ التقليدم فرع تػأمتُ عاـ كما يلي: -
كسية + القسط التجارم = القسط الصافي )معدؿ ات٠سارة ( + ت٥صص احتياطي التقلبات الع 

عمولات التوزيع )عمولات ككلبء ك تٝاسرة التػأمتُ( + عمولة التجديد + أرباح ات١سات٫تُ + ىامش 
ربح الشركة + تكلفة الفرصة الضائعة ) متعلقة بالقيمة الزمنية للنقود أك سعر الفائدة ك معدؿ 

إعادة التػأمتُ + + ضرائب ك رسوـ + ت٥صص  + التكاليف الثابتة )ات١صاريف الادارية( 1التضخم (
 . 2ات١توسط العاـ لسعر الفائدة -سعر الفائدة 

 نوضح عملية حساب القسط بات١ثاؿ التافِ ات٠اص بالتػأمتُ من أخطار الزلازؿ :
 معايتَ التعريفة ات١طبقة  2017مارس  19ات١وافق  1438تٚادل الثانية  20أكرد القرار ات١ؤرخ في 

                                                           
 138، ص  1986بتَكت ، لبناف ،  ، دار الراتب اتٞامعية ، التـأمنٌ الكمبيوتر و أصولعبد العزيز فهمي ىيكل ،  1
 ُتٗتلف طريقة التحميل حسب نوع التػأمت 
‌ 101، ص مرجع سابق،  اتظوسوعة التجارية و اتظصرفيةت٤مود الكيلبفٓ ،  2
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 السعر ات١قياسي للمتً ات١ربع في ات١ناطق الزلزالية )مقسمة إفُ  1الطبيعيةفي التػأمتُ على آثار الكوارث 
تٜسة مناطق( تطبق على ت٪طتُ من السكنات سكن فردم ك سكن تٚاعي ؛ كما حدد القرار الأملب 

 العقارية ك مدل مقاكمتها للخطر ك حدد كذلك نسب القسط بالألف من قيمة .
مبتٌ تٚاعي ، تقع  منطقة زلزالية ذات التصنيف  موجودة في ²ـ 100نفتًض شقة مساحتها 

( ت٨سب القسط كما يلي: القسط = ات١ساحة* سعر ات١تً ا﵀دد من طرؼ 3ات٠امس في السلم )
 القرار * معامل أك نسبة القسط

 ‰ 1,25دج *  47.000,00*  100القسط = 
 دج 5.875,00القسط = 

اؾ يتفق مع القسط التقليدم في أشياء عدة ، ك أما في التػأمتُ التكافلي فإف حساب مبلغ الاشتً 
 يستبعد عنصر الربا )معدؿ الفائدة(  ات١تمثل في:

 تكلفة الفرصة الضائعة ) متعلقة بالقيمة الزمنية للنقود أك سعر الفائدة ك معدؿ التضخم ( -
 سعر الفائدة  -
 ات١توسط العاـ لسعر الفائدة   -

 بأمواؿ صندكؽ ات١شتًكتُ في التػأمتُ التكافلي.ك يستعمل بدلان عنو أجر ات١ضاربة 
 أما ت٥صص إعادة التػأمتُ فنحن أماـ حالتتُ:

حالة عدـ كجود شركة إعادة التكافل ، فإف شركة التػأمتُ التكافلي ت٣برة على القياـ بإعادة التػأمتُ  -
 فتقوـ بتخصيص ت٥صص إعادة التػأمتُ.

سب معدؿ ات١سات٫ة في إعادة التكافل عوض ت٥صص أما إذا كجدت شركة إعادة التكافل فيحت -
 إعادة التػأمتُ.

 ك تٯكن أف نوضح طريقة حساب مبلغ الاشتًاؾ في ت٪وذج ات١ضاربة فقط كما يلي:
 2ت٪وذج ات١ضاربة  -

                                                           
 2004أكتوبر  31ات١وافق  1425رمضاف  17ات١عدؿ للقرار ات١ؤرخ في  2017 مارس 19ات١وافق  1438القرار ات١ؤرخ في تٚادل الثانية  1

اتٞزائرية  ةالذم ت٭دد معايتَ التعريفة ك التعريفات ك الاعفاءات ات١طبقة في ت٣اؿ التػأمتُ على آثار الكوارث الطبيعية اتٞريدة الرتٝية للجمهوري
‌45العدد  2017جويلية  30ات١وافق  1438ذك القعدة  07الصادرة في 

ترتٚة تيستَ التًيكي ، مصباح كماؿ ؛ الشبكة ، التكافلي العام مقاربة تقنية لاستبعاد الغرر و اتظيسر و الربا التـأمنٌمهيمن إقباؿ ،  2
  97، ص  2009العربية للؤتْاث ك النشر ، بتَكت ، لبناف ، 
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C1= P*Af1/[1-(Wi+E+X+Pf)] 

 حيث:
                        P   صافي تكلفة ات٠طر الاحصائية

                   Af1   معامل التسوية                                 

                                                               C1   مسات٫ة التكافل ت٠طر ت٤دد 
                                                 Wiعمولات التوزيع
                                    Eمصاريف ادارية

 X         تكلفة تٛاية تٕاكز ات٠سارة أك الاحتياطي
                                                      Pfىامش الربح 
 الفرع الثالث: مبلغ التـأمنٌ  

ات٠طر الػمؤمن منو ، فعليو الػمىعلم الثالث ىو قيمة التعويض الذم تدفعو شركة التػأمتُ في حالة تٖقق 
 ت٬ب تٖديده بدقة .

 1 «ىو ات١بلغ الذم يتفق الأطراؼ على ضمانو تٔقتضى عقد التػأمتُ  »
فهو ات١بلغ الذم يتعهد ات١ؤمن بدفعو للمؤمن لو ، أك ات١ستفيد ، عند تٖقق ات٠طر ات١ؤمن منو ، أك عند 

 كقوع الكارثة ت٤ل التػأمتُ .
  2في ذمة ات١ؤمن ات١قابل لقسط التػأمتُ. فمبلغ التػأمتُ ىو التزاـ

 الفرع الرابع: اتظصلحة التـأمينية
ىو أف يكوف للمؤمن لو أك ات١ستفيد مصلحة في عدـ كقوع ات٠طر ات١ؤمن منو ، ك من أجل ىذه »  -

ات١صلحة أمن من ىذا ات٠طر ، حتى إذا كقع ك اصطدـ كقوعو مع ات١صلحة في عدـ كقوعو ، فلحق 
 3«ات١ستفيد ضرر من كراء ذلك ، رجع بالتعويض على شركة التػأمتُ  ات١ؤمن لو أك

لا بد أف تتوافر في عملية التػأمتُ مصلحة يسعى إفُ تٖقيقها كل طرؼ ، على أنو إذا فقدت  » -
 1«ىذه ات١صلحة انقلبت ىذه العملية إفُ نوع من ات١قامرة 

                                                           
 54معراج جديدم ، مرجع سابق ، ص  1
، دار احياء التًاث العربي ، بتَكت ،  اتٞزء السابع ، المجلد الثافٓ ،الغررالوسيط في شرح القانون اتظدني ، عقود عبد الرزاؽ السنهورم ،  2

 .1148، ص 1964لبناف ، 
‌1153، ص مرجع سابقعبد الرزاؽ أتٛد السنهورم ،  3
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 اتظطلب الرابع :خصائص عقد التـأمنٌ 
ذكر ت٬ب عناصره ،  تباين كمن خلبؿ عرض تعاريف ت٥تلفة عقد التػأمتُ القانونية لاتٞوانب بياف بعد 

 ية عقد ك نظاـ التػأمتُ.ىعقد التػأمتُ ، حتى يتستٌ الوقوؼ على ما خصائص
 الفرع الأول :تعريف عقد التـأمنٌ

ت١ؤمن تٔقتضاه أف التػأمتُ عقد يلتزـ ا» من القانوف ات١دفٓ اتٞزائرم عقد التػأمتُ :  619عرفت ات١ادة 
يؤدم إفُ ات١ؤمن لو أك إفُ ات١ستفيد الذم اشتًط التػأمتُ لصاتٟو مبلغان من ات١اؿ أك ايرادا أك أم عوض 
مافِ أخر في حالة كقوع اتٟادث أك تٖقق ات٠طر ات١بتُ بالعقد ك ذلك مقابل قسط أك أية دفعة أخرل 

 «يؤديها ات١ؤمن لو للمؤمن
 التـأمنٌ التقليديالفرع الثاني: خصائص عقد 

،  بالرجوع إفُ تصنيفات الفقو الاسلبمي للعقود ، فإف عقد التػأمتُ التقليدم من العقود الغتَ مسماة
 إليو من قبل .لعدـ كجود اتٟاجة ك ىو فَ يطرأ إلا في العصور ات١تأخرة 

يوجد نوع ك عقد  النظر عن العقد التأسيسي الذم أنشأت تٔوجبو شركة التػأمتُ التقليدم فإنو ضً غى بً ف
كحيد ، الذم ينظم العلبقة بتُ ات١ؤمن لو ك ات١ؤمن ، ىذا العقد يأخذ شكل كثيقة التأمتُ التي توضح 

 التزامات طرفي العقد ؛ ك لو ت٣موعة من ات٠صائص ىي :
من القانوف ات١دفٓ اتٞزائرم يتم العقد تٔجرد أف يتبادؿ الطرفاف  59جاء في ات١ادة :أولاً عقد رضائي 

  .تعبتَ عن إرادتهما ات١تطابقتتُ دكف الاخلبؿ بالنصوص القانونيةال
يكوف العقد ملزما للطرفتُ متى تبادؿ » 2من القانوف ات١دفٓ اتٞزائرم 55تنص ات١ادة :ثانياً عقد ملزم 

 «ات١تعاقداف الالتزاـ بعضهما بعضا
أشخاص ، إذا تعاقد فيو يكوف العقد ملزما لشخص أك لعة » من نفس القانوف  56كما تنص ات١ادة 

 «شخص ت٨و شخص أك عدة أشخاص آخرين دكف التزاـ من ىؤلاء الآخرين
 العقد بعوض ىو الذم يلزـ كل » من القانوف ات١دفٓ اتٞزائرم 58تنص ات١ادة :ثالثاً عقد معاوضة 

 «كاحد من الطرفتُ إعطاء أك فعل شيء ما

                                                                                                                                                                                     
 103ت٤مود كيلبفٓ ، مرجع سابق ، ص  1
 ات١تضمن القانوف ات١دفٓ ، الػميعىدىؿ ك الػميتىمىم  1975سبتمبر  26وافق ات١ 1395رمضاف  20ات١رخ في  58-75الأمر رقم  2



 الفصل الأول: ماىية التـأمنٌ التكافلي
__________________________________________________________________________________  

19 

 

حصوؿ مضموف تٚلة ، تْصوؿ مضموف تٚلة عقد التػأمتُ عقد معلق ، ربط :رابعاً عقد احتمالي 
 ، فبعد دفع الأقساط ، ك تٖقق ات٠طر ، يدفع التعويض. 1أخرل

 :خامساً عقد زمني
 فهو من عقود الارادة ات١نفردة  فات١ؤمن لو ، ليس لو مناقشة :سادساً عقد من عقود الاذعان

 أك تعديل بنود العقد مع ات١ؤمن، فلب تٯكن أف يعدؿ الشركط أك يتفاكض عليها. 
 من القانوف ات١دفٓ اتٞزائرم :  57تنص ات١ادة  سابعاً عقد غرر:

يكوف العقد تبادليان متى التزـ أحد الطرفتُ تٔنح ، أك فعل شيء ، يعتبر معادلا ت١ا تٯنح ، أك يفعل » 
ت٤تويا على حظ ربح ، أك خسارة لكل كاحد من الطرفتُ على حسب لو. إذا كاف الشيء ات١عادؿ 

 «حادث غتَ ت٤قق فإف العقد يعتبر عقد غرر 
كما أف عقد التػأمتُ أيدٍرجً في الباب العاشر ات١عنوف عقود الغرر من ذات القانوف ، ك ىذا ما درجت 

 الصغتَة عليو القوانتُ ات١دنية العربية التي تعتبره من عقود الغرر ك العقود 
فعقد التػامتُ كما ذكرنا آنفا ، عقد ت٤رر مسبقا كفق ت٪وذج ت٤دد ، تستعملو كل  :ثامناً عقد تفطي

الوكالات التابعة لشركة التػأمتُ التقليدم ، فليس لكل زبوف أف ت٭دد ما فيو حسب رغبتو ، إلا ما 
 تعلق بات١خاطر ات١ؤمن منها.

حسن النية الطرفتُ ، فات١ؤمن لو يتقدـ لتػأمتُ شيء ، فهو عقد أساسو منتهى : تاسعاً حسن النية
من ات١فتًض أف يكوف خاليا من العيوب ، ك أف درجة تٖقق ات٠طر ات١ؤمن منو في حدكد ات١عقوؿ ، فلب 

يكوف ات٠طر قد تٖقق فعلب أك على كشك اتٟصوؿ ، ك من جهة ات١ؤمن أف يكوف في نيتو التعويض 
ؤمن منو فعلب ك لا يكوف للمؤمن لو يدان في تٖققو ، فيعطيو التعويض الفعلي ، في حالة تٖقق ات٠طر ات١

 ، فلب يكوف يسعى لتحصيل الاشتًاكات فقط .  
 عقد التأمنٌ التكافلي الفرع الثالث: خصائص

 ةصندكؽ ات١شتًكتُ ك الثاني إحدات٫اتُ ، تفي شركات التأمتُ التكافلي يوجد حسابتُ ك ذمتتُ منفصل
 ىيئة ات١سات٫تُ ، الشيء الذم يؤدم إفُ كجود عقدين منفصلتُ ينظماف العلبقة :

 ك عقد  الوكالة،ت٫ا عقد  منفصلتُ:عقد بتُ شركة التأمتُ التكافلي ك ات١ؤمن ت٢م ك ت٫ا عقدين -
 مضاربة.

                                                           
 3، ص  التعليق في عقود اتظعاوضاتعبد الستار أنو غدة ،  1
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 التػأمينية ؛فعقد الوكالة تقوـ تٔوجبو شركة التػأمتُ التكافلي ، بتمثيل ات١ؤمن ت٢م ، ك ادارة شؤكنهم 
 ك عقد ات١ضاربة يكوف من أجل استثمار أمواؿ الاشتًاكات ك الأقساط.

 أما العقد بتُ ات١ؤمن ت٢م ، فهو عقد تبرع.  -
: الرضا ، النمطية ،  ك بتُ سابقو أما خصائص عقد التػأمتُ التكافلي فتوجد خصائص مشتًكة بينو

 الاذعاف ك الالزاـ .
 .عقد تبرع التػأمتُ التكافلي أنو : ك ات٠اصية التي يتميز بها عقد

بينها أنظمة التـأمنٌ و أىم الفروق الثاني: مبادئاتظبحث   
ىذا ات١بحث ت٥صص لإبراز مبادئ ت٥تلف أنظمة التػأمتُ ، من خلبؿ التطرؽ إفُ أسسها ك مبادئها 

  :التي ارتكز عليها كل نظاـ من خلبؿ ات١طالب الثلبثة التالية
 أسس التأمنٌ التقليدي :اتظطلب الأول

، عن طريق لتػأمتُ التقليدم يو الالأسس التي قاـ ع ألةسممطلب ػىذا الستعافً الدراسة من خلبؿ 
ك من جهة أخرل النظر إفُ الركائز أك الػمبادئ ، التػأميتٍ  ـإلقاء نظرة ت٣ملة حوؿ تاريخ ىذا النظا

للتػأمتُ التقليدم الذم استقرت عليو آراء الػمجامع التي قيعد عليها ، ك أختَان نذكر اتٟكم الشرعي 
 .الفقهية ك الفتاكل

 الفرع الأول: تاريخ التأمنٌ التقليدي 
عود تصاتو عصرين اتٟديث ك الػمعاصر ، لكن ارىاالإلا في ة الياتٟتو عرؼ التػأمتُ التقليدم ، بصور فَ يي 

ك حسب ما ، برىىنعن قرض ربوم ة ر باعة ك قد كاف ية ، ك ارتبط بالتجارة البحر تٯإفُ اتٟضارات القد
العصور القدتٯة ، يو في تسلسل الػمراحل التارتٮية سنعرج على تاريخ التػأمتُ في لىو متعارؼ ع

 الوسطى ك اتٟديثة .
 أولاً في العصور القدتنة

 التػأمتُ في بلبد الرافدين : -
يث ت٭صل التاجر على قرض لتمويل تٛولتو من ظهر في اتٟضارة البابلية التػأمتُ على تٛولة السفن ح

 .الذم يدفع تكاليف اضافية مقابل كعد صاحب السفينة بإلغاء القرض عند سرقت اتٟمولة،البضائع 
 ك عرفت العملية بالقرض ك السند ، حيث يعقد القرض لصافٌ صاحب السفينة باستعمات٢ا كضماف
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، ك قننت من طرؼ تٛورابي  ؛ ىذه القركض تدفع بزيادة الفوائد في حالة كصوؿ السفينة بسلبـ  
 . 1قبل ات١يلبد 1750حوافِ سنة 

ك لا يستبعد أف عرفت كل اتٟضارات الػمتواجدة في بلبد الرافدين ك ما جاكرىا كالسوماريوف، 
الاشوريوف ، الأكاديوف ك الكلدانيوف ، أمران ت٦اثلبن لذلك، فهذه اتٟضارات شكلت دكلان قوية ذات 

 ة الواسعة ، نفوذ كبتَ ،إضافة إفُ سيطرتها على الطرؽ التجارية في الػمنطقة ك العلبقات الاقتصادي
ك اتٞيوش اتٞرارة، غتَ أنو لا توجد دلائل تؤكد ذلك أك تفنده ، حيث فَ يصل الكثتَ حسب رأم 

 علماء الآثار.
قبل الػميلبد في مدينة ركدس اليونانية ، ظهر مصطلح الػمتوسط العاـ، حيث  750حوافِ سنة  -

لصافٌ صندكؽ، الذم بعوض  يقوـ التجار الذين يرسلوف تٛولتهم عن طريق البحر، بدفع أقساط
 2التاجر الذم ترمى بضاعتو عمدان من على ظهر السفينة تضحية من أجل سلبمة اتٟمولة ك السفينة

  ِقبل ات١يلبد ، ك التي أظهرت تفاصيل الضمانات  350ك عند الإغريق ظهرت عقود التػأمتُ حواف
تَ من ات١خاطرة ، ككاف من غتَ ، مدة القرض ك معدؿ الفائدة ؛ ك اعتبرت ىذه العقود على قدر كب

 ؛ 3الشرعي استثمار أمواؿ اليتامى
، أدل إفُ ظهور عقود تػأمينية معقدة ، في حوافِ  ماف مع كجود حكومة مركزية ك قويةعند الرك  -

 قبل ات١يلبد أمنت اتٟكومة التجار؛ 215
ل ضماف كصوؿ ميلبدم ، بإبراـ عقود مع خواص ، من أج 49قاـ الإمبراطور شيشركف في عاـ  -

 السلع عن طريق البحر ؛
 .أما الإمبراطور كلوديوس ، فقاـ بتعويض أصحاب السفن ضد ات٠سائر التي تسببها العواصف

 العصور الوسطى  ثانياً 
ميلبدية كانت عقود تػأمتُ ك استثمار في آف كاحد ، حيث يعطي  1300 - 1200ما بتُ  --

 صاحب السفينة قرضان بضماف شحنة السفينة ، ىذا القرض يدفع مرة ثانية مع فائدة تصل 
 .% في حالة إذا ما كصلت الشحنة بسلبـ 40إفُ 

 ثالثاً في العصور اتضديثة
                                                           
1
 Nicholas G. Berketis , The history of marine insurance its origin , Greece , 2008 , p 4-12 

2
 Ruben SANCHEZ, Dictionary of international trade ,Washington , USA,2015,P.294 

3
  Nicholas G. Berketis , The history of marine insurance its origin , Greece , 2008 , p 4-12 
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 قانوف اليزابيث ، الذم كاف تشريع ت٥صص للتػأمتُ. أصدرت ملكة إنكلتًا 1601في عاـ 
في القرف الثامن عشر اعتبر التػأمتُ أحسن تقنية للآمن، ك ذلك بتشجيع من اتٟركات ك الػمذاىب 

 1الفكرية الػمساندة للفردية ك اتٟرية
 16662كما شجع توسع النسيج العمرافٓ ىذا التوجو ، ك حريق لندف سنة   -
عشر الذم عرؼ حركبان كثتَة ، النمو السكافٓ ك ات٢جرة من الأرياؼ ، إضافة إفُ في القرف التاسع  -

 3تزايد التصنيع ، كلها ظركؼ فتحت الباب ، أماـ شركات التػأمتُ لتزدىر أعمات٢ا.
 4 ظهور التـأمنٌ على اتضياة -
 Robert WALLACEمن اسكتلندا ركبرت كالس *ظهر على يد راىب كالفيتٍ» 

 الكسندرك صديقو  **
 كابستً

***
Alexander WEBSTER  ؛ لقد كانا مسرفتُ في شرب ات٠مور ك انطلبقا من ملبحظة موت

بقاء ىذه الأسر من  الفجاءة لندمائهما من الكهنة ،ك مصتَ الأرامل ك اليتامى بعد موت معليهم ك
بػ صندكؽ دكف ماؿ أك مأكل ، اىتدل كالس إفُ فكرة إنشاء صندكؽ للتػأمتُ على اتٟياة عرؼ 

ك ذلك  الأرامل الاسكتلنديتُ كذلك صندكؽ أك صندكؽ الكهنة الاسكتلنديتُ اليتامى الأرامل ك
لقد كاف ضليعا في الرياضيات ك  -بعد قيامو تْسابات دقيقة معتمدا على قانوف ات١توسطات**** 

كصل إفُ تقدير  أقصى ما تٯكن أف يصل إليو عدد الأرامل  -يعد من ركاد الدتٯغرافيا كعلم ك منهج 
 .1744على اتٟياة عاـ فقاـ بتأسيس صندكؽ التػأمتُ 

                                                           

  30،ص  2008، كليك للنشر ، اتٞزائر، التـأمنٌ و الــمسؤولية الـمدنيةسعيد مقدـ ،  1 
 31نفس الػمرجع ، ص   2
‌32نفس الػمرجع ، ص   3

4
 J. B. DOW ; Early actuarial work in eighteenth-century Scotland , Cambridge University Journal Article, Vol. 

33, No. 240 ,Cambridge University , Institute and Faculty of Actuaries, Cambridge,UK ,1972 ,P.193,194  

  ات١تكونة من اللوثرية، الكالفينية، [Protest ]تٔعتٌ الاعتًاض إصلبحية في الديانة النصرانية ك أحد ركافد البركتستانتيةالكالفينية حركة *
. ك قد إختلفت البركتستانتية عن الكاثوليك ك الأرثوذكس في عدـ اعتًافها ات٠مسينية ؛الأدفنتست؛ ات١يثودية ؛ الانغليكانية؛ ات١عمدانية

في  سر الكهنوت -كرامة الزكاج-سر مسحة ات١رضى -سر التوبة ك الاعتًاؼ -سر التناكؿ -سر ات١تَكف -سر ات١عمودية - بالأسرار السبعة:
 .unitarianism،ك ىي من الكنائس التوحيدية  الكتاب ات١قدس

 تٔدينة كينكاردين ، بيتشر في أستكلبندا  1697-1771ركبرت كالس  **
 تٔدينة إدنبورغ ، أستكلبندا 1784-1707الكسندر كابستً   ***

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%86%D9%8A%D8%B3%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D9%85%D8%AF%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%86%D9%8A%D8%B3%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D9%85%D8%AF%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D9%83%D9%86%D9%8A%D8%B3%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B9%D9%85%D8%AF%D8%A7%D9%86%D9%8A%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%85%D9%8A%D8%AB%D9%88%D8%AF%D9%8A%D8%A9
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%A7%D9%84%D8%A3%D8%AF%D9%81%D9%86%D8%AA%D8%B3%D8%AA
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D8%AE%D9%85%D8%B3%D9%8A%D9%86%D9%8A%D8%A9
http://st-takla.org/
http://st-takla.org/
http://st-takla.org/
http://st-takla.org/
http://st-takla.org/
http://st-takla.org/
http://st-takla.org/
http://st-takla.org/
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، ك التسديدات تكوف من عوائد ك الفكرة تكمن في تٚع الأقس اط من الكهنة ك عائلتهم كاستثمارىا ه
الاستثمار لا من الاقساط التي تتجمع ك لقد كجدت ىذه ات١بادرة الاستحساف الكبتَ ك الركاج 

 «.الواسع
 أسس التأمنٌ التقليديالفرع الثاني: 

آجل  أخر مبادلة ماؿ عاجل تٔاؿيرتكز التػأمتُ التقليدم على أسس تٕارية ، فالتػأمتُ كما رأينا ىو 
 فهي تٕارة أمواؿ ، ك من جهة أخرل للتػأمتُ التقليدم أسس ك مبادئ قاـ عليها ك ىي :

 مبادئ التـأمنٌ أولا ً 
 : 1مبدأ ات١قاصةأ( 

ىذا ات١بدأ ىو أساس عملية التػأمتُ، ك الذم يعرؼ بالتعاكف بتُ ات١ؤمن ت٢م ، ك اتٟقيقية أنو تعاكف 
التػأمتُ ، فالأقساط التي تٕمع من عدد كبتَ من ات١ؤمن ت٢م ، تشكل كتلة نقدية يعوض بتُ أقساط 

ط اقسمنها ات١تضررين ، ك من جهة أخرل ىي الأمواؿ التي تقوـ  باستثمارىا شركات التػأمتُ ؛فالأ
 .  الػمتضررغطي تعويض العميل ت عملبء عدةمن  ةا﵀صل

 :2مبدأ التعويض ب(
للتػأمتُ ؛ التعويضات ات١ضمونة من طرؼ ات١ؤمن ) شركة التػأمتُ( لا تٯكن أف  ىو أىم مبدأ ك ركيزة

تتجاكز قيمة ات٠سائر ات١عركضة ) عند اكتتاب كثيقة التػأمتُ( من طرؼ العميل ، فأم شخص لا 
تٯكنو أف يتكسب  أك ت٭وز مزايا من التػأمتُ ، تٔعتٌ أخر أف ترجع شركة التػأمتُ العميل إفُ سابق 

ات١الية قبل كقوع اتٟادث أك الكارثة ، آخذت بالاعتبار التقييم الذاتي للخطر من طرؼ العميل  حالتو 
 منقوصان منو قيمة الفوائد ك الأرباح.

 مبدأ ات١سؤكلية التناسبية: ج(
إذا كانت النسبة بتُ التعويض ك ات٠سارة أعلى من النسبة بتُ القيمة ات١ضمونة ك القيمة اتٟقيقية 

 عليو . للشيء ات١ؤمن
 في ىذه اتٟالة التعويض يكوف مساكيان للضرر ، إلا في حالة الضرر التاـ للشيء ات١ؤمن عليو.

 مبدأ ات٠طر الأكؿ: د(
                                                           
1
 Marian-Lucian ACHIM , Mathematical Methods used for Calculate insurance Premium to the Property 

insurance, Annals of the University of Petroşani, Economics, University of Bucharest, Romania, 2012,PP.15-19 
 51، مرجع سابق، ص التـأمنٌ و الـمسؤولية الـمدنيةسعيد مقدـ،  2
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التعويض يكوف مساكيان للضرر ، حتى ك لو أمن الشيء بقيمة أخرل غتَ القيمة اتٟقيقية ، فالتعويض 
 لن ترفع قيمتو ك لا تبدؿ القيمة اتٟقيقية للشيء .

 : 1مبدأ ات١سؤكلية ا﵀دكدةق( 
التعويض مضموف فقط إذا كاف الضرر يفوؽ القيمة الدنيا الاتفاقية ، في ىذه اتٟالة يقع ات١ؤمن لو 
تٖت بند الاعفاء النسبي ، فيتحمل جزء من الضرر ات١وافق لقيمة الاعفاء النسبي الذم لا تسدده 

 شركة التػأمتُ. 
 2مبدأ ات١صلحة التػأمينية: ك(

  لا يستحق ات١ؤمن لو إلا التعويض في حدكد اتٟادث،بعد كقوع  التعويض،ىذا ات١بدأ يدعم مبدأ 
 ك لا ت٭ق لو ات١طالبة بتعويض أخر.؛الأضرار التي تٟقت بو 

 مبدأ اتٟلوؿ: ز(
ىذا ات١بدأ ت٬عل شركة التػأمتُ تٖل ت٤ل ات١ؤمن في تٖصيل التعويضات الناشئة عن الغتَ ، ك ت٢ا حق 

 ي بدؿ العميل .التقاض
 مبدأ التكافؤ:  ح(

 ؛ 3ك ىو أف تتساكل القيمة اتٟالية ات١توقعة للؤقساط ك الأرباح
 مبدأ السبب ات١باشر: ط(

  4عند كقوع ات٠سارة ،ت٬ب تٖديد سببها قبل التسوية 
 ثانياً الأسس الرياضية و الاحصائية للتـأمنٌ :

العاـ ك على اتٟياة ( يعتمد على ت٣موعة من ك من جهة أخرل فإف التػأمتُ التقليدم ات١عاصر ) 
 النظريات الرياضية ك الاحصائية نذكر منها:

 : ىذه النظرية اتٞامعة التي ينطوم تٖتها ت٣موع نظريات التػأمتُ: نظرية أفق الاحتمالات

                                                           
 52نفس الػمرجع ، ص  1

2
 A.TELEFORD F.HOLLMAN, The doctrine of insurable interest ; insurance law journal, University of Connecticut 

School of Law,USA,March 1978,P.160 
3
 Ragnar Norberg  ,  Basic Life Insurance Mathematics,The London school of economics and political science , UK 

2002,P .131 
 64ص ،2016بي السعودم ، الرياض، السعودية ،ر ؛مؤسسة النقد الع أساسيات الاكتتاب في التـأمنٌدخل إلى ممافِ ، ػمعهد الػال 4
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ترتكز ىذه النظرية على عملية اتٗاذ القرار في ظل ات٠طر أك ظركؼ عدـ  :1 نظرية اتظنفعة اتظتوقعة أ(
 التػأكد.

تنطلق ىذه النظرية ، من أف شخصان في لعبة اليانصيب أماـ احتمالتُ ت٫ا الربح أك ات٠سارة ، من ىذا 
 ات١نطلق توجد لديو إحدل اتٟالات النفسية التالية :

 إما أف يكوف لا تٮاؼ ات٠سارة؛ -
 تٮاؼ من ات٠سارة؛ أك أنو -
 لا يأبو بالربح أك ات٠سارة. -

 في ما تٮص التػأمتُ فإف الشخص عندما يدفع قسط التػأمتُ فهو تٮسر قيمة القسط عندما لا يتحقق 
 مؤمن ػمؤمن منو ، ك عند تٖقق ات٠طر فإنو يكوف قد خسر مبلغ القسط ك خسر الشيء الػات٠طر ال

 عليو ، ك ت٭صل على التعويض .
كة التػأمتُ ففي حالة عدـ تٖقق ات٠طر تربح قيمة القسط ، في حاؿ تٖقق ات٠طر فإنو تٖقق أما شر 

 خسارة تساكم قيمة التعويض منقوص منو قيمة القسط.
فالعملية ىنا عبارة عن دفع ات١ؤمن لو قيمة القسط التي تكوف صغتَة مقارنة بقيمة الشيء ات١ؤمن عليو 

 قسط الذم دفعو.، أملبن أف تتوقف خسارتو فقط في ال
ضد قيمة الشيء ات١ؤمن عليو/ قيمة القسط ، ك ىي ت٘ثل  1أما شركة التػأمتُ فهي تراىن تٔا نسبتو 

 احتمالية تٖقق ات٠طر.
:ىده النظرية أساس نظرية ات١خاطرة ، ك حسب نظرية النهاية ات١ركزية ، فإف  2،3،4ب( نظرية الدمار

متوسط عدد كبتَ من ات١تغتَات العشوائية التي تتبع نفس القانوف الاحصائي تتجو ت٨و القانوف 
 الطبيعي.

من جهة أخرل الاقساط ات١كتتبة ك التعويضات تعبر عن التدفقات النقدية الداخلة ك ات٠ارجة من 
ة التػأمتُ ، التي تضمن عددان ت٤ددان من التعويضات ) س مثلب( ك لديها ىامش يسمح ت٢ا بدفع شرك

 س(، فإذا جاءت ات١طالبات ك فاقت ىذا  % 110مبالغ التػأمتُ ات١ستحقة إفُ غاية حد معتُ ) 

                                                           
1
 Shih En Lu, expected utility theory , simon fraser university , USA , 2010 , p 02-09 

2
 Andrew J. Schafer , selected problems involving the probability of ruin for insurance company, university of 

northern , Iowa , USA,1996 , p.01 
3
 Olivier WINTENBERGER , revue académique université Paris VI , Paris , France ,2014,P.04 

4
 Patrice BERTAIL , Stéphane LOISEL , théorie de la ruine , pearson eduction,2010, P.110 
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 اتٟد أصبحت شركة التػأمتُ في حالة تعثر مافِ ، ك إذا استمر الوضع تتعرض للدمار .
: أك نظرية تشبيتشاؼ من أجل عدد من التجارب ات١ستقلة ك كثتَة تٔا  1ن الأعداد الكبنًةج( قانو 

 يكفي ، ات١توسط اتٟسابي للقيم ات١لبحظة للمتغتَ العشوائي يتجو احتماليا ت٨و الأمل الرياضي.
نظرية ات١نفعة الغتَ متوقعة ،نظرية الاختيار العكسي،  إضافة إفُ نظرية ات١خاطرة الفردية ك اتٞماعية ،

قانوف اتٟوادث النادرة ، قانوف الأحداث ات١ؤكدة ، قانوف الأحداث الشبو  النظرية التحليلية لبلبس ،
ات١ؤكدة ، قانوف الأحداث ات١ستحيلة  ، قانوف الأحداث الشبو ات١ستحيلة ،صفوؼ الانتظار ، 

ل الزمنية ،سلبسل ماركوؼ ،رياضيات التػأمتُ ، الاحصاء الرياضي ، الرياضيات ات١الية ، السلبس
  الاقتصاد القياسي ، الفيزياء الرياضية ، ك غتَىا.

 الفرع الثالث: حكم التأمنٌ التقليدي
 لقد أتٚع علماء الفقو ك الشريعة على تٖرفٔ التػأمتُ التقليدم  ، ك صدرت فتاكل ت٢م ، ك قرارات 
لمجامع فقهية عديدة ، أفتت تْرمتو لأسباب تضمنها عقد التػأمتُ؛ نذكر من بتُ ىذه الفتاكل ك 

 القرارات ما يلي : 
 فتول ابن عابدين  -
 1906قرار ت٤كمة مصر الشرعية الكبرل عاـ  -
 1906رأم الشيخ محمد تٓيت ات١طيعي مفتي مصر عاـ  -
 قرار المجلس الأعلى للؤكقاؼ ات١صرم -
 06/04/1961إفُ  01أسبوع الفقو الاسلبمي الثافٓ بدمشق ات١نعقد ما بتُ  -
ات١وافق  1385قرارات ات١ؤت٘ر الثافٓ لمجمع البحوث الاسلبمية ، ات١نعقد في شهرم ا﵀رـ ك صفر  -

 1965لشهرم مام ك جواف 
 24/04/1968فتول تٞنة الفتول بالأزىر في  -
 1972مام  11ك  06ات١وافق  1392ربيع الأكؿ  28ك  23ندكة اتٞامعة الليبية ما بتُ  -
ىجرم القاضي تْل التػأمتُ التعاكفٓ ك  04/04/1397قرار ىيئة كبار العلماء بالسعودية في  -

  حرمة التػأمتُ التقليدم ) التجارم(
 ىجرم  1398شعباف 10قرار المجمع الفقهي الاسلبمي لرابطة العافَ الاسلبمي الدكرة الأكفُ  -

                                                           
1
 E. BEHTЦEJIЪ , traduction A. SOKOVA , révision Hélène VENTSEL , théorie de probabilités ,Editions MIR , 

Moscou-URSS , Paris,France,1973,P.280 
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( لمجمع الفقو الاسلبمي الدكفِ ت١نظمة ات١ؤت٘ر الاسلبمي الدكرة الأكفُ ات١نعقدة 9/2) 9رار رقم الق  -
 .1985ديسمبر  28إفُ  22ات١وافق الفتًة ما بتُ  1406ربيع الثافٓ  16ك  10ما بتُ 

 في: تتمثل 1أسباب فساد الػمعاملبت الػمالية في الفقو الاسلبمي ك على سبيل التخصيص فإف
 با ؛الر  -
 الػميسر؛ -
 الغرر؛ -
 اتٞهالة؛ -
 تٖرفٔ العتُ؛ -
 حرمة الوقت؛ -
 الإعانة على الإثم؛ -
 العداكة ك البغضاء؛ -
 الإضرار بالغتَ؛ -
 كجود شركط ت٤رمة في العقد؛ -
 فقد شرط من شركط الصحة؛ -
 أكل الػماؿ بالباطل. -

 باطلبن.رأم اتٟنفية فإف ىذه الأسباب تٕعل العقد فاسدان أك حسب 
أما العقد الباطل ؛التجاكز عن السبب كالغرر اليستَ أكمن حيث فساد العقد قد تٯكن اصلبحو 

 فتبطل آثاره ك لا ينجبر .
‌. 2أما الفاسد فهو لسبب في كصفو عدـ الصحة لسبب في أصلو ك ا كافمفالعقد الباطل 

 : 3التالية تحرفٔ الأسباب ، أتٚعت على تػأمتُ التقليدم كما جاء في الفتاكل ا﵀رمة لل ك
 الغرر ك اتٞهالة ، ربا الفضل ك ربا النسيئة  ، الضرر ، القمار ك ات١راىنة.

 ينقسم إفُ : 1،2الغرر في عقد التـأمنٌأ( 
                                                           

)مذكرة ماجستتَ( ، رسالة منشورة ، جامعة أـ القرل ،مكة ،  اتظعاملات اتظالية اتظعاصرة في ضوء الإسلام ، الكبيسعد الدين محمد  1
‌153 ، ص 2008السعودية ،

 293ص  2010ق ،1430الأردف،  ،، دار النفائس ، الطبعة الثانية ،عماف اتظدخل إلى فقو اتظعاملات اتظاليةمحمد عثماف شبتَ ،  2
 277ص ،  2002، دار الفكر ، دمشق ، سوريا ،  اتظعاملات اتظالية اتظعاصرة ، كىبة الزحيلي3
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مبلغ التػأمتُ ىو دين في ذمة الشركة غتَ ت٤قق الوجود لأنو متوقف على كجود  الغرر في الوجود: 1
 ات٠طر ات١ؤمن منو؛

ات١ؤمن لو لا يدرم عند ابراـ العقد ىل سيحصل على التعويض الذم متوقف  الغرر في اتضصول: 2
 على تٖقق ات٠طر؛

فات١ؤمن لو لا يعرؼ قيمة التعويض الذم يكوف حسب قيمة الضرر كما  الغرر في مقدار العوض: 3
 كضح ذلك مبدأ التعويض ك مبدأ ات١سؤكلية التناسبية؛ 

فعقد التػأمتُ قائم على جهالة الأجل ،لأف ات٠طر ات١ؤمن منو حادث ت٤تمل  الغرر في الأجل: 4
 الوقوع . 

أما اتٞهالة التي ترتبط بالغرر ، فهي كذلك موجودة في عقد التػأمتُ ، فهي اتٟيلة ك الطريقة التي  
 لو بها.تتملص بها شركات التػأمتُ من دفع التعويضات ، ك تٗتلق اتٟجج لذلك ، ك ات١ؤمن لو لا علم 

 :  3،4يعرؼ الربا على أنو ب( الربا
 «فضل ماؿ خاؿ عن عوض شرط لأحد العاقدين في معاكضة ماؿ تٔاؿ»:عند اتٟنفية  -
 «عقد على عوض ت٥صوص غتَ معلوـ التماثل في معيار حالة العقد » :عند الشافعية -
 «عقد معاكضة على نقد أك طعاـ ت٥صوص تّنسو مع التفاضل أك مع التأختَ » :عند ات١الكية -
  .«الزيادة في أشياء ت٥صوصة» :بلةاعند اتٟن-

 : 5في عقد التػأمتُ يكوف الربا
من خلبؿ التعويضات التي تدفعها الشركة إفُ ات١ؤمن لو عند كقوع الضرر قد تكوف أكثر أك أقل  -

من مبلغ القسط ، ك ىنا اجتمع كل من ربا الفضل ك ربا النسيئة لعدـ التماثل بتُ  عوضي اتٞنس 
 ف ربا نسيئة الواحد ، ك أما النسيئة فلتأخر أحدت٫ا عن الأخر. ك إذا كاف التعويض مساكيان للقسط كا

 التي تسمح بتبادؿ النقود ىي عقود الصرؼ ، ات١راطلة  1لتأخر أحد البدلتُ ، فالعقود الشرعية

                                                                                                                                                                                     
 168-164، ص ص  2010، الطبعة الأكفُ ، دار النوادر ، دمشق ، سوريا، معالم التـأمنٌ الاسلاميصافٌ العلي ، تٝيح اتٟسن ،  1
 171-167ص ،ص ، مرجع سابق التـأمنٌ الاسلامي،  علي ت٤ي الدين القره داغي 2
، تٖقيق علي محمد معوض ك عادؿ أتٛد عبد 7،اتٞزء  بدائع الصنائع في ترتيب الشرائععلبء الدين أبي بكر بن مسعود الكاسافٓ ، 3

  46، ص  2003 -ق 1424ات١وجود ، دار الكتب العلمية ، بتَكت ، لبناف ، الطبعة الثانية ، 
 177، مرجع سابق ، ص التـأمنٌ الاسلاميعلي ت٤ي الدين القره داغي ،  4
 175-174ع السابق ، ص ص ، ات١رج معالم التـأمنٌ الاسلاميصافٌ العلي ، تٝيح اتٟسن ،  5
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الذىب بالفضة أك الفلوس أم اختلبفهما أك بيع العملة  الصرؼ ىو مبادلة نقدين ت٥تلفتُك ات١بادلة :
 ت١بادلة بيع النقد ات١سكوؾ تٔثلو عددان .بالأجنبية ،أما ات١راطلة فهي بيع النقد تٔثلو كزنا ، أما ا ا﵀لية

 شركطفعقود التػأمتُ لا تدخل في نطاؽ أم عقد من العقود الشرعية التي تٗص تبادؿ النقود ؛ك من 
 العقود الشرعية الثلبثة سالفة الذكر شرط التقابض في نفس ت٣لس العقد ، ك إلا فهو رباى. 

 يدة نذكر منها حديثتُ فقط :مصدقا لقولو صلى الله عليه وسلم في أحاديث عد
  20602جاء في صحيح البخارم اتٟديث رقم 

حدثنا أبو عاصم عن ابن جريج، قاؿ : أخبرفٓ عمرك بن دينار ، عن أبي ات١نهاؿ ، قاؿ: كنت أتٕر  -
في الصرؼ، فسألت زيد بن الأرقم رضي الله عنه ، ك حدثتٍ الفضل بن يعقوب حدثنا اتٟجاج بن محمد قاؿ ابن 

يقوؿ سألت البراء بن عازب  ، اخبرفٓ عمرك بن دينار ك عامر بن مصعب أنهما تٝعا أبا منهاؿ جريج
ك زيد بن الأرقم عن الصرؼ ، فقالا كنا تاجرين على عهد رسوؿ الله صلى الله عليو ك سلم فسألنا 

 نَسَاءً  كَانَ  إِنوَ  بَأسَ، فَلاَ  بيَِدٍ  يَدًا كَانَ  إِن﴿رسوؿ الله صلى الله عليو ك سلم عن الصرؼ فقاؿ:
 صدؽ رسوؿ الله صلى الله عليه وسلم ﴾يَصلُحُ  فَلاَ 
حدثنا عمراف بن ميسرة ، حدثنا عباد بن العواـ أخبرنا ت٭تِ بن أبي اسحاؽ  21823اتٟديث رقم  -

 الفًضةً  عىنً  كىسىلمى  عىلىيوً  اللهي  صىلى النبي  ، حدثنا عبد الرتٛن بن أبي بكرة عن أبيو رضي الله عنه قاؿ : نػىهىى
 كىالفًضةى  شًئنىا، كىيفى  بًالفًضةً  الذىىبى  نىبتىاعى  أىف كىأىمىرىناى  بًسىوىاءو، سىوىاءن  إًلا بًالذىىبً، كىالذىىبً  بًالفًضةً،
 شًئنىا كىيفى  بًالذىىبً 

إف ات١بدأين اللذاف قاـ عليها التػأمتُ التقليدم ت٫ا : الربا ك ات١قامرة ، فكما  :القمار و اتظراىنةج( 
رأينا في العجالة التارتٮية ات٠اصة بالتػأمتُ التقليدم ، ت٧ده قاـ على فكرة القرض برىن السفينة أك 

 .من عدموبرىن تٛولة السفينة ، ك أف الدفع يكوف حسب تعرض السفينة ت١خاطر البحر 
 ػأمتُ التقليدم اتٟديث ك ات١عاصر يقوـ على أساس نظرية الدمار ) التي مرت بنا في ات١بحثأما الت

                                                                                                                                                                                     
 –ق  1429، دار القلم ،دمشق، سوريا ، الطبعة الأكفُ ،  لغة الفقهاء فيمعجم اتظصطلحات اتظالية و الاقتصادية نزيو تٛاد ،  1

 409، ص  2008
دار ابن كثتَ ،  ،باب التجارة في البز ك غتَه ،كتاب البيوع ،اتٞزء الثالث ، صحيح البتاريأبو عبد الله محمد بن اتٝاعيل البخارم ،   2

 497،ص  2002دمشق ، سوريا ، الطبعة الأكفُ،
دار ابن كثتَ ،  ،باب بيع الذىب بالورؽ يدان بيد ،كتاب البيوع ،اتٞزء الثالث ، صحيح البتاريأبو عبد الله محمد بن اتٝاعيل البخارم ،   3

‌521،ص  2002دمشق ، سوريا ، الطبعة الأكفُ،

http://hadithportal.com/index.php?show=chapter&chapter_id=47&book=33
http://hadithportal.com/index.php?show=chapter&chapter_id=47&book=33


 الفصل الأول: ماىية التـأمنٌ التكافلي
__________________________________________________________________________________  

30 

 

السابق( ك نظرية أفق الاحتمالات ، التي ترتكز على كجود شخصتُ تٯلكاف مبلغاف من ات١اؿ ، كل  
التػأمتُ  كاحد منهما يراىن على خسارة الأخر ؛ بالنسبة لشركة التػأمتُ فهي تتلقى من ات١ؤمن لو قسط

 و تٖوط ضد أحداث مستقبلية نسبة تٖققها تكوف ت٤صورة في المجاؿ ل الذم تٯثل
% ) اتٟالة الأكفُ عدـ تٖقق ات٠طر ، ك اتٟالة الثانية التحقق الأكيد ك  100 % ك 0ما بتُ  

الفعلي للخطر ات١ؤمن منو ( شركة التػأمتُ تراىن أف نسبة التحقق تكوف ت٤صورة في ذلك المجاؿ ك 
 تكوف في الأغلب في ذيل الدالة التوزيعية .

فشركة التػأمتُ ترفض تػأمتُ الشيء أك تكوف قيمة القسط  % 100إذا كانت نسبة تٖقق ات٠طر ىي 
 تساكم أك أكثر من قيمة الشيء .

بالنظر إفُ عملية التػأمتُ من جهة شركة التػأمتُ ك ت٣موع ات١ؤمن ت٢م ككل كفرد كاحد ، فستصبح 
عملية رىاف بتُ شخصتُ ، مع كجود احتمالية التحقق ؛ فالتػأمتُ ينظر لو على أنو علبقة العملية ، 

 بتُ شركة ك فرد اكتتب كثيقة تػأمتُ لكن بالنظر إفُ كل ات١ستأمنتُ كفرد كاحد ندرؾ أنها مراىنة تٮسر 
 فيها ات١ؤمن لو القسط ك تٗسر الشركة ت٣موعة من الأقساط.

 التأمنٌ التعاوني الثاني: أسساتظطلب 
متُ التقليدم ، ذلك على مر العصور ، أمن حيث الظهور سابقان على ظهور التػالتػأمتُ التعاكفٓ  يعتبر

 جاء في السنة النبوية: مام دينية أك أفكار فلسفية ، كي، أك ظهور تعال ونتيجة اتٟاجة إلي
حدثنا خلبد ين ت٭ي قاؿ: حدثنا سفياف ، عن أبي بردة بن عبد الله بن أبي بردة ، عن جده ، عن 

 وُ ضُ عْ ب ـَ دُّ شُ يَ  انِ نيْ البُ كَ   نِ مِ مؤْ لل ـُ نَ مِ ؤْ الـمُ  نَّ إِ  ﴿» : اؿلى الله عليو ك سلم قصأبي موسى عن النبي 
 صدؽ رسوؿ الله صلى الله عليه وسلم 1 «ك شبك رسوؿ الله صلى الله عليو ك سلم بتُ أصابعو ﴾ضاً عْ ب ـَ

 2التعاونيالفرع الأول: تاريخ التأمنٌ 
معنا  ركما مد ك لا معاكنة  نالإنساف بطبعو اجتماعي ، ك لا تٯكنو مواجهة الػمصاعب كحده دكف س

لآيات الكرتٯة ك الأحاديث الشريفة ، كما أف الوحدة مظنة الضياع ك ات٢لكة ، ففي حديث افي 
 ، ثنا السائب بن حبيش ،  ةجاء فيو : حدثنا أتٛد بن يونس ، ثنا زائدصلى الله عليه وسلم ن عن رسوؿ الله سح

                                                           
1
باب تشبيك الأصابع في الػمسجد ك غتَه ، اتٟديث ، كتاب الصلبة ، صحيح البتاري ابي عبد الله بن إتٝاعيل البخارم اتٞعفي ،  

، الطبعة الأكفُ، اصدار كزارة الشؤكف الإسلبمية ك الأكقاؼ ك الدعوة ك الارشاد السعودية ، دار السلبـ للنشر ك الاشهار ، الرياض، 481
‌102، ص  1997-ق1417السعودية ،

2
 Nicholas G. Berketis , The history of marine insurance its origin , Greece , 2008 , p 4-12 
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 عن معداف بن أبي طلحة اليعمرم ، عن أبي الدرداء ، قاؿ : تٝعت رسوؿ الله
 مْ هِ يْ لَ عَ  ذَ وَ حْ تَ اسْ  دْ قَ  لاَّ إِ  ةُ لاَ م الصَّ هِ يفِ   امُ قَ  ت ـُلَا  وٍ دْ  بَ لَا  وَ  ةٍ يَ رْ  ق ـَفي  ةٍ لاثَ ثَ  نْ ا مِ مَ  »﴿ يقوؿ :صلى الله عليه وسلم  

 .صدؽ رسوؿ الله صلى الله عليه وسلم 1﴾«ةَ يَ اصِ قَ الْ  بُ ئْ الذِّ  لُ كْ ا يَ تفََّ إِ فَ  ةِ اعَ مَ تصَْ باِ  كَ يْ لَ عَ ف ـَ انُ طَ يْ الشَّ 
التعاكف فيما لذلك كاف لزامان على أفراد الفئة الاجتماعية ك الاقتصادية الواحدة التآزر ك التكاتف ك 

 كالتافِ:  اليل الصعوبات ك تٖمل الػمخاطر ، ك كاف ىذا منذ اتٟضارات القدتٯة ، ك بياف ىذذم لتهبين
 :في العصور القدتنة

الاغريق ، ك في شبو اتٞزيرة العربية ،  ،الفراعنة،توجد دلائل على كجود التػأمتُ التعاكفٓ لدل الصينتُ 
جود  ك ت٧دة ،ك ،يها عرل التعاكف كاضحة تٔا يعرفو القاصي ك الدافٓ من ت٩وة فالتي يظهر أنها كانت 

 حب العشتَة ك القبيلة لدل الانساف العربي.
اتٟضارة البابلية : شهدت بلبد الرافدين حضارات عظيمة ك متعاقبة ، كاف ت٢ا التفوؽ العلمي ك  -

علبقات تٕارية قوية ، ك لعل أكبر ىذه اتٟضارات تطوران في الػمجاؿ  امتلكتالعسكرم، كما 
التجارم اتٟضارة البابلية لا سيما مع ات٢ند ، ك قد عرفت ت٣موعة من الابتكارات الػمالية ك التجارية 

،مثل: القرض الػمضموف برىن السفينة، قوانتُ القرض، معدلات الفائدة ك العقود الػمدنية ك 
 التجارية.

لكن توجد استثناءات نظران للػمخاطر ك مدة القرض ،  % في كل اتٟالات ، 100ؿ الفائدة بلغ معد
تٙن الػمخاطرة، ك يدرج في العقد، ك من الػمفتًض أف لا تدفع قيمة القرض في ك يعتبر سعر الفائدة 

 .2حالة شرقة البضاعة، في حالة تضررىا  أك لا تصل في الػميعاد الػمحدد
:كانت القول العاملة عند الفراعنة تتشكل من :العماؿ الػملكتُ ،اتٟرفتُ ، اتٞنود،  عند الفراعنة -

 الفلبحتُ ك طبقة العبيد ك الأسرل.
د فرعوف ، بل كانوا متعاقدين مع  عن، فلم يكونوا رقيقان 3لقد ت٘تع أصحاب اتٟرؼ تْريتهم التامة

 د ت٤دد.بعقصاحب العمل نظتَ أجر معلوـ ك 
                                                           

، كتاب الصلبة ، باب في التشديد في ترؾ سنن أبي داودسليماف بن الأشعث أبو داكد السجستافٓ ، تٖقيق محمد ناصر الدين الألبافٓ ،  1
 102، ص 1998ق  1417للنشر ك التوزيع، الرياض السعودية ،  ، حديث حسن، مكتبة الػمعارؼ547اتٞماعة ، اتٟديث رقم 

2
 Charles Farley TRENERRY, The Origin and Early History of Insurance : Including the contract of Bottomry , 

The Lawbook Exchange ,LTD,New Jersey, New York, USA,2009,P.09  
، ات٢يئة الػمصرية  في الدولة القدتنة و العصر الاىناسي موسوعة مصر القدتنة ، اتصزء الثاني في مدنية مصر و ثقافتهاحسن ،  سليم 3

 214،ص 1992مصر، -العامة للكتاب ، القاىرة
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 .1فكاف أغلبهم خاضعتُ لنظاـ السخرة، لدل فرعوف أك أسياد الاقطاعأما الفلبحتُ 
ك منهم كاف حران ، ك من تٯتلك قطعة أرض يعتبر من الفلبحتُ الصغار، ك ت٣بر على إيداع ت٤صولو في 

 .2الػمخازف الػملكية
 .3احتكر فرعوف الػمناجم ، الػمحاجر ك تشييد الػمبافٓ الضخمة ك الأراضي الفلبحية

للعمل  ناء الأىرامات موت آلاؼ العماؿ ، نتيجة العمل في السخرة ، التي ىي تٕسيدفشهد ب
 الػمضتٍ ك العذاب الػمستمرين ، ك الظركؼ الػمعيشة الغتَ إنسانية.

الزيت ، اتٟبوب ك البقوليات ) ك مواد غذائية  متمثلة في: الأجرة كانت تدفع في أكؿ كل شهر،
 أخرل(.

جزء من الطعاـ ، لتوفتَ الغذاء للعماؿ في الأياـ التي لا يستطيعوف  أعطى كل كاحد من العاملتُ
العمل فيها ،نتيجة مرض أك إصابة، فتأسس بذلك صندكؽ الػمساعدة الػمتبادؿ ؛ كما كفر 

 التعويضات في حالة الوفاة لتغطية مصاريف اتٞنازة.
 مقتصران على بعض اتٟرؼ.فأخذ التػأمتُ لدل الفراعنة شكل التػأمتُ التبادفِ الذم كاف 

، ذلك أف الأسطوؿ البحرم كاف ملكان ك حكران على  في حتُ فَ يكن معركفان عندىم التػأمتُ البحرم
 .4فرعوف، الذم كاف مسيطران على التجارة ات٠ارجية بطرؽ مواصلبتها البرية ك البحرية

تُ بشكلو اتٟديث أك كما عرفتو التػأمتُ التعاكفٓ عند العرب قبل الإسلبـ : فَ تعرؼ العرب التػأم -
ك الفراعنة ، كوف تركيبة تلك الػمجتمعات ت٥تلفة ، فعند العرب توجد  أمم أخرل كما عند البابليتُ

مثلب عند الفراعنة شكلت عبئا كبتَان ، في أكاصر قوية بتُ أفراد القبيلة كالعشتَة ، فمصارؼ اتٞنائز 
أفراح ، تقوـ القبيلة  كفكاف ما يصيب الػمرء من رزايا ، ت٫وـ حتُ فَ تعرؼ العرب ىذا الشيء ،

مقامو، فقد كانت العرب قوـ ت٧دة ك إباء، من جانب أخر كانت تٕارة العرب ) اللذين كانوا أمة 
تٕارية( تٕارتهم كانت مقتصرة فقط على التجارة في الطرؽ البرية، دكف الطرؽ البحرية، فلم يظهر 

 النموذج الأكفِ للقرض البحرم. لديهم الشكل البدائي ك
 كانت العرب تعرؼ ت٣موعة من العقود ك الأت٪اط العرفية ، التي كانت الوسائل الػمستعملة لدرء 

                                                           
 212،219،220نفس الػمرجع ، ص ص  1
 213نفس الػمرجع ، ص  2
 206،216نفس الػمرجع ، ص.ص  3
 259نفس الػمرجع ، ص  4
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 أك تٗفيف الػمخاطر نذكر منها:
سفران أك حضران نفقة عقد الػمناىدة :ىو عقد من عقود التبرع ، ك ىي اخراج الرفقة أك بعضهم 

  .1نفاؽ عليهم منهالاشتًاكهم في امتساكية أك متفاكتة، ك ا
 في العصور الوسطى :

، guilde  بػ ميلبدية أنشأت نقابات حرفية تعرؼ 1300 إفُ غايةميلبدية  1200 تما بتُ سنوا -
عديدة  قرل، بلجيكا،  الأراضي الػمنخفضةمانيا ، ػألك:مناطق اتٞرمانية ػفي التعاكنية  تك ىي تٚعيا

 .قيكذلك في دكؿ البلط  اؿاتٟك فية نافي الدكؿ الاسكند
، بالنسبة للتجار   رفياتٟأك  التجارم نفس المجاؿ  منتٕمعات لتجار  ىيتعاكنية المعيات اتٞ ذهى

معتُ ، بعضها تطور ك أصبح  غكانت عبارة عن صندكؽ مساعدة متبادلة يشتًؾ فيو كل عضو تٔبل
 ذك نفوذ ك مصافٌ خارج الدكيلبت التي كانت تتمركز فيها.

 كذلك أنواع أخرل من التعاكنيات مثل : الأخويات ، ك تٚعيات ا﵀لفتُ.  ظهرت
 تلبشى دكرىا ك ظهرت أشكاؿ أخرل مثل


hanse

التي كانت تشبو سابقتها ، ك لكنها تتميز عنها  2
بأف أصبحت تٕمع حضرم لعدد من التعاكنيات ، ك تطورت لتصبح رابطة تضم عدة مدف ، ذات 

 قوة ك نفوذ كبتَ جدا.
تقلص دكر الرابطات بشكل كبتَ، نتيجة الاصطداـ بدكؿ ك امبراطوريات ، فرنسا شنت حربان بقيادة 

، ركسيا ك السويد ، إضافة إفُ بداية بزكغ ت٧م الامبراطورية البريطانية ، ما  3لويس الرابع عشر ضدىا
 أدل إفُ تقويض ك ات٨سار دكر الرابطات.  

 كانت تقوـ بالتػأمتُ ضد اتٟرائق الذم   1696ظهرت أكؿ شركة تػأمينات تعاكنية في انكلتًا سنة 
فَ يكن باستطاعة كل الناس دفع أقساطو ، فشكلوا تٚعيات تػأمينية تعاكنية ، لتػأمتُ ت٦تلكاتهم ضد 

 .4قائاتٟر 

                                                           
، جامعة الاماـ 2016-ق1437الصادر في  28الدراسات الاسلبمية ، العدد ، ت٣لة أحكام الـمناىدةعبد اتٟكيم بن محمد العجلبف ،  1

 187، ص  2016-ق 1437السعودية ،  –ن سعود الإسلبمية ، الرياض محمد ب
   كلمة ذات أصل جرمافٓ تٔعتٌ التعاكنية 
 كلمة ذات أصل جرمافٓ كذلك تٔعتٌ اللفيف‌

2
 Hubert AUSCHITZKY, Nos racines ,sans maison d’édition, sans date, Bruxelles , Belgique, P.380 

3
 IBID, P. 399 

4
 University of Wisconsin Center for Cooperatives 
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 الفرع الثاني: مبادئ التأمنٌ التعاوني
طرؼ العديد من الكيتىابٌ أحد فركع ك ركافد التػأمتُ التعاكفٓ ، لكن في يعتبر التػأمتُ التكافلي من 

 اتٟقيقة يوجد تباين ك بعد كبتَين في الأسس التي يرتكز عليهما كل من النظامتُ :
 فالتػأمتُ التكافلي يستمد منبعو من مبادئ الشريعة الاسلبمية ؛ -
 ىذا ات١وضع بتُ نوعتُ من التػأمتُ التعاكفٓ : نفرؽ فيأما التػأمتُ التعاكفٓ لو ركافد كثتَة ؛ ك  -

التػأمتُ التعاكفٓ البسيط البدائي ك ىو الذم اتٗذ صورة تٚعيات ك نقابات حرفية ك تٕارية ، على  --
 مر العصور مثل ذلك:

اتٞرمافٓ ،   النفوذ مناطق ك شملتظهرت في القركف الوسطى  guildeالتعاكنيات ات١عركفة بػ  ---
تٚعيات تٕارية ك حرفية تضم أعضاء من نفس ت٣اؿ النشاط )التجارة ا﵀لية أك ما ن عبارة عكانت 

كراء اتٟدكد ؛ حرفة( ، يقوـ ىؤلاء ات١نتسبتُ بدفع اشتًاكات من أجل مساعدة )أنفسهم ك نظرائهم( 
صندكؽ مشتًؾ بتُ الأعضاء ات١مارستُ  وأفراد التعاكنية في حالات الافلبس ، ات١وت أك العجز ، فه

 الاتٕار في سلعة معينة أك قطاع تٕارم ت٤دد(. )لنفس النشاط 
ىو أحد ركافد الاقتصاد  ،ممنهج ك ىو التػأمتُ التعاكفٓ اتٟديث ػالتػأمتُ التعاكفٓ ات١نهجي أك ال---

التعاكفٓ التشاركي ، فهو نتاج الفكر الانسافٓ الذم تبلور عبر العديد من ات١ذاىب الفلسفية  
 وتونية، إضافة إفُ كجود أصوؿ كهنوتية لديانات عديدة يستمدىا أساسان كالأفلطونية ك البل

 من الديانة النصرانية الكاثوليكية ، فمن بتُ ما يدعو إليو معتقدىم أحب الله ثم أحب قربيك.
ك ت١ا كانت الكاثوليكية تبحث عن نفسها ، أكجد أباء الكنيسة ما يعرؼ عندىم بالفضائل السبعة  -
 ك الفضيلة التي تهم موضوع الدراسة ىي العمل ات٠تَم أك ما يسمى بالإحساف ،  حسب ات١فهوـ

الكنسي الكاثوليكي، من ىذه ات١نطلقات العقدية تبلور العمل ات٠تَم ك التعاكف لدل الكنيسة 
 الفقر  الكاثوليكية ، ك نشتَ أف ىذه الكنيسة ت٢ا ركافد ك تيارات عديدة منها ما يدعو إفُ الزىد ك

 ك أخرل ما يدعو إفُ الانسانية ، أكثر ت٦ا تدعو إليو الكنيسة الأـ ، كما يوجد في كتاباتهم أف نبي الله 
 عيسى عليو السلبـ كاف زاىداى ك ىذا حاؿ كل الأنبياء ك ات١رسلتُ ، ك أنو كاف متسامح يدعو 

                                                           
  ك  اتٟكمة، ىي: الأربعة ك يةك أفلبطون يةاللبتينية أرسط الفضائل بتُ تٕمع ك ىي السماكية ات١سيحية أك الفضائل  السبع الفضائلىي

 .العمل ات٠تَم الأمل، ك الإتٯاف، ك ىي ك  ىوتيةلاك ثلبثة فضائل ؛ ك الاعتداؿ، ك الشجاعة العدالة،
  الاحساف ىنا بات١عتٌ النصرافٓ الذم يعتٍ البذؿ ك العطاء ك مساعدة ا﵀تاجتُ ك الأخرين ، ك ليس حسب ما ىو ثابت في العقيدة

‌﴾ كأنك تراه فإن لم تكن تراه فإنو يراك أن تعبد اللهالاسلبمية تٔا أقره رسوؿ الله صلى الله عليو ك سلم :﴿ 
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 إفُ مساعدة الأخرين ، ىذه بعض أسس العمل ات٠تَم الكاثوليكي.
فكانت ت٢ا نظرة مغايرة حوؿ ات١سألة ؛ فهي ترل أف ات٠لبص يتحقق عن طريق  البركتسنتيةأما في  -

الرتٛة الات٢ية ك ليس بأفعاؿ العبد ، نتيجة لإتٯاف العبد ك ليس شرطا للخلبص ، تطبيق ﵀بة الأخرين 
 ك ليست كواجب ديتٍ.

 اء ك ليست طريقة للتوبة.فأصبح العمل ات٠تَم يسعى إفُ تٖستُ الظركؼ ات١عيشية للفقر 
 في الديانة اليهودية ك حسب ات١فهوـ التلمودم تكوف ا﵀بة للخالق ك لليهود الأخرين ك ات١تهودين -

 ك عدـ كراىية القريب .
 ،  ، التي ت٢ا تٙاف مراتب ك حسب نفس ات١فهوـ فإف مساعدة الأخرين تأخذ شكل الصدقة

 يا الستة مئة ك اثنتُ ك ثلبثوف الواردة في التلمود.فات١ساعدة تكوف لليهودم فقط حسب الوصا
 ك ظهرت كذلك تٚاعات يهودية علمانية اتٟادية ذات نزعات انسانية لا دينية.

ت٪يز  على تصرؼ تقي ك تصرؼ أخلبقي في الديانة البوذية يدؿ ات١صطلح الفلسفي برات٫ا فيهارا -
  1ات٢دكءمنها أربع : الأخوة ، الغبطة ، التعاطف، 

كما توجد بعض ات١فاىيم ات١تقاربة في الديانات الوضعية الأخرل : مثل الطاكية ، الشينتو ك حتى 
 ات١اركسية ك التي ليست ت٣اؿ ىذه ات١ذكرة.

ك تٕدر الاشارة أف البوذية ك الفلسفة الاغريقية ، ىي أساس للمذاىب الاتٟادية اتٟديثة  ، كما أف  -
 ا ك أفكارىا ك كذا أعيادىا من الأفكار الوثنية ك الاغريقيةالنصرانية أخذت الكثتَ من عقائدى

 ك الركمانية ك الفارسية ك اتٞرمانية القدتٯة .
ات٨صار الدكر  مع تقلص ثم كمع بركز الكنائس التوحيدية ، بعد حركة الاصلبح الديتٍ النصرافٓ ، 

 من موركثها اليونافٓ  ظهور حركات ك مدراس فكرية كثتَة مستفيدةب، العامة الكنسي في اتٟياة 

                                                           
 العربية صدقة.  النطق العبرم للكلمة يشبو الكلمة 
 ( : إعطاء الصدقة خفية لشخص 3( إعطاء الصدقة خفية لشخص لا يعرفو )2( إعطاء عمل لفقتَ ، )1ىذه ات١راتب الثمانية ىي )

( إعطائها 7( إعطائها بصفة مناسبة بعد طلبها )6( إعطائها قبل طلبها من الأخرين )5( إعطاء الصدقة علبنية لشخص لا يعرفو )4يعرفو )
 ( إعطائها مرغمان.8غتَ تناسبية أك مناسبة )تٔحض الإرادة ك لكنها 

 Brahma vihara 
1
 Gérard Huet ,Héritage du Sanskrit ,Dictionnaire sanskrit-français, l'Institut National de Recherche en 

Informatique et en Automatique ,Paris , France ,2018 ,P.  337  
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ك الركمافٓ ، ك بركز كتاب ك مفكرين في عصور النهضة ك التنوير ، تٕلى التقعيد النظرم للتعاكف 
الذم سبق ك أف كاف مبادرة من أفراد ، تٚاعات ك طوائف ك تٚعيات ك نقابات حرفية ، لكن فَ 

ىذا الفكر في مبادئ ات١درسة ت٘تلك الأساس الفكرم ، ك ظهرت ات١درسة الانسانية  ، التي بلورت 
 ، ك مبادئ العمل التعاكفٓ ات١عركفة تٔبادئ ركشداؿ.   الانسانية 

تطبق مبادئ التعاكف على كل ات١ؤسسات التعاكنية في كل القطاعات ك التي  : 1مبادئ التعاون أولاً 
تعرؼ تٔبادئ ركشداؿ 

 Rochdale Principles  .  
 العضوية الاختيارية -

 الرقابة الدتٯقراطية من طرؼ الأعضاء  - 
 ات١سات٫ة الاقتصادية من الأعضاء - 

 الاستقلبلية -
 الفائدة ا﵀دكدة على رأتٝاؿ - 
 توزيع الفائض  - 
 التعليم التدريب ك الاعلبـ. - 
 العمليات ات١شتًكة  - 

 : 2الانسانيةلوصايا العشر للحركة أك ما يعرؼ با ثانياً قانون اتضركة الانسانية الاخلاقي
 ؛ التفكتَ في الذات -
 احتًاـ اتٟقيقة ك ات١نطق؛ -
 التشكيك ك انفتاح العقل؛ -
 احتًاـ ات١بادئ ك القيم؛ -
 احتًاـ اتٟياة؛ -
 الانفتاح ك النزاىة؛ -

                                                           
، الولايات ات١تحدة ، دت،  نظرية التـأمنٌ التعاوني في الشريعة الاسلامية و القانون الوضعي دراسة مقارنةرجب عبد التواب كدكافٓ ،  1

 120دف، ص
  حائك تٝيت ات١ؤسسة العادلة لركاد 28في مدينة ركشداؿ بالقرب من مانشستتَ ) بريطانيا( ضمت  1844تعاكنية تأسست سنة 

‌  أرست ما يعرؼ تٔبادئ ركشداؿ Rochdale Society of Equitable Pioneers ركشداؿ
2
 Brian McClinton, Humanist Handbook, Humanist Association of Northern Ireland, Dublin , 

Ireland,2010,P.21,44 
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 أف يكوف ت٤ب؛ -
 مساعدة الضعفاء ك ا﵀تاجتُ؛ -
 احتًاـ الطبيعة؛ -
 ديرة(.مساندة القضايا العادلة ) ات١ستحقة ك اتٞ -

عند ت١قارنة ات١بادئ التي تدافع عنها ات١درسة الانسانية ك مبادئ التعاكف الصادرة عن تٚعية ركشداؿ ك 
الصادرة عن الاتٖاد العات١ي التعاكفٓ ) التي ىي نسخة معدلة عن سابقتها( ، نلبحظ أف كل تلك 

تؤدم إفُ نفس الغرض ك ات١بادئ ىي نفسها ، اختلبؼ في ات١صطلحات ك زيادة في العدد ، لكنها 
 تريد نفس ات١بتٌ ؛ فالفلسفة  الانسانية ىي أساس الاقتصاد التعاكفٓ  كما يوضحو القولتُ التالتُ:

 1 »الاقتصاد الاجتماعي ينتمي إفُ الايديولوجية الانسانية « -
الاقتصاد الاجتماعي مهمتو أف يبعد كل شخص من التضور جوعان ، أف لا يكوف يائسان أك »  -

منبوذ ؛ ك ت٭دد ىدفان :ترقية منظمة اقتصادية تٗلق الركابط الاجتماعية ك التعاكف ترتكز على أشخاص 
 »2.أحرار ك مسؤكلتُ

ك عند القياـ بدراسة مستفيضة ت٧د أف اتٟركة الانسانية حركة اتٟادية حتى النصرانية كدين ىي في 
 تػأمتُ التعاكفٓ فلب يلتقي الاتٯاف ك الاتٟاد.اتٟقيقية دين كثتٍ فلب يصح أف نقن التػأمتُ التكافلي بال

 التعاونيالفرع الثالث: حكم التأمنٌ 
أفتى بعض الفقهاء ك متخصصي الاقتصاد الاسلبمي تْرمة التػأمتُ التعاكفٓ مثل الشيخ محمد تٓيت 

بن ات١طيعي ،الشيخ محمد ات١ختار السلبمي، أتٛد اتٟجي الكردم ،محمد عبد الغفار الشريف، سليماف 
ثنياف الثنياف ، عيسى عبده ، شوكت علياف ك ت٣مد سعدك اتٞرؼ ؛ الذين قاسوا التػأمتُ التعاكفٓ 

 .3على التػأمتُ التقليدم
مثل : قرار  أباحت التػأمتُ التعاكفٓالفتول قرارات ك فتاكل ت٥تلف المجامع الفقهية ك ىيئات  أما غالبية

ىجرية ؛ قرار المجمع الفقهي  1397/ 04/04بتاريخ  51ىيئة كبار العلماء بالسعودية رقم 
ىجرية ؛ قرار ت٣مع الفقو  1398في الدكرة الأكفُ سنة  5الاسلبمي التابع لرابطة العافَ الاسلبمي رقم 

                                                           
1
 Stéphanie ARNAUD , LES MUTUELLES ET COOPERATIVES : UNE HISTOIRE HUMANISTE, PREUVE DE DIVERSITE 

DANS UN PAYSAGE CAPITALISTE; Cahier de Recherche n°2011-01, CEREFIGE L’Université Nancy 2 , Nancy 
,France , 2011, P.04 

 5نفس ات١رجع ص  2
 78-77علي بن محمد بن محمد نور ، مرجع سابق، ص  3
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، لكن ىذه  ىجرية  1406في سنة  9/2الاسلبمي الدكفِ التابع ت١نظمة ات١ؤت٘ر الاسلبمي القرار رقم 
 الاباحة ت٢ا ضوابط منها:

انت تٚعية تعاكنية قامت على ات١بادئ الانسانية فهي تٚعية اتٟادية لا دينية ، فهي ضد عرل إذا ك -
 الاسلبـ ، الاشتًاؾ فيها ت٤رـ ، لأنو يناقض اتٟفاظ على الكليات ات٠مس ك أكت٢ا اتٟفاظ على الدين؛

جب عليها إذا استقاـ الأمر ، ك كانت تٚعية تبادلية غتَ ذات أبعاد ك لا مبادئ انسانية ، في-
 ك ىذا الكلبـ ت٩تض بو الأقليات ات١سلمة د عن ات١عاملبت الربوية أك التي فيها شبهة الرباالابتعا

 في الدكؿ الغربية ؛
 ؛لمشتًكتُ مسلمتُ لفي الدكؿ الغتَ اسلبمية أف تكوف الغالبية كذلك  -
التػأسيسي حتى لا يقع  توضيح ات١بادئ ك الأسس الاسلبمية التي قامت عليها التعاكنية في ميثاقها -

لبس أك خلط مع باقي التعاكنيات التي ت٢ا توجهات ك أسس لا توافق الدين الاسلبمي )كما رأينا 
 ىذا في الفرع الثافٓ من ىذا ات١بحث(

 أسس التأمنٌ التكافلي :اتظطلب الثالث
الػمرتكزات تُ التقليدم ك التعاكفٓ ، ك كجدت أف بعض مأكضحت الدراسة سابقان أسس كل من التػأ

 نسافٓ، كليست من ىدم النبوة .لإكليدة الفكر ا
 في ىذا الػمطلب تستعرض الػمذكرة الأسس التي بتٍ عليها التػأمتُ التكافلي.

 تاريخ التـأمنٌ التكافليالفرع الأول: 
ت٬د التػأمتُ التكافلي منبعو ك مصدره من تعاليم الدين الاسلبمي ، من خلبؿ اتٟث على التعاكف 

العقيدة الاسلبمية، ك ليس كما جاءت بو الػمذاىب الفلسفية ، فأقرتو الآيات كالأحاديث حسب 
 التالية:

ثِْْ وَ الْعُدْوَانِ  وَ  ﴿قولو تعافُ :   - وَ تَـعَاوَنوُا عَلَى الْبِِّ وَ التـَّقْوَى   وَ لَا تَـعَاوَنوُا عَلَى الْإِ
 ( سورة ات١ائدة1الآية )صدؽ الله العظيم  ﴾(1) قَابِ اتّـَقُوا اللَّـوَ  إِنَّ اللَّـوَ شَدِيدُ الْعِ 

ل ـَكِنَّ الْبَِّ مَنْ  الْمَغْرِبِ وَ  لَّيْسَ الْبَِّ أَن تُـوَلُّوا وُجُوىَكُمْ قِبَلَ الْمَشْرِقِ وَ  ك قولو تعافُ : ﴿ -
آتَى الْمَالَ عَلَى  حُبِّوِ ذَوِي  النَّبِيِّنٌَ وَ  الْكِتَابِ وَ  الْمَلَائِكَةِ وَ  الْيـَوْمِ الْْخِرِ وَ  آمَنَ بِاللَّـوِ وَ 

 أَقاَمَ الصَّلَاةَ وَ  في الرِّقاَبِ وَ  السَّائلِِنٌَ وَ  ابْنَ السَّبِيلِ وَ  الْمَسَاكِنٌَ وَ  الْيـَتَامَى  وَ  الْقُرْبََ  وَ 
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حِنٌَ  الضَّرَّاءِ وَ   الْبَأْسَاءِ وَ في  وَ الصَّابِريِنَ  الْمُوفُونَ بعَِهْدِىِمْ إِذَا عَاىَدُوا  آتَى الزَّكَاةَ وَ 
 155الآية صدؽ الله العظيم  ﴾(155)أُول ـَئِكَ الَّذِينَ صَدَقُوا  وَ أُول ـَئِكَ ىُمُ الْمُتـَّقُونَ الْبَأْسِ 

 سورة البقرة
يعًا وَلَا تَـفَرَّقُوا  ﴿ ك قولو تعافُ : مَتَ اللَّـوِ عَلَيْكُمْ إِذْ  وَاذكُْرُوا نعِْ  وَاعْتَصِمُوا بَِبْلِ اللَّـوِ ترَِ

نَّارِ كُنتُمْ أَعْدَاءً فأَلََّفَ بَـنٌَْ قُـلُوبِكُمْ فأََصْبَحْتُم بنِِعْمَتِوِ إِخْوَانًا وكَُنتُمْ عَلَى  شَفَا حُفْرَةٍ مِّنَ ال
هَا  ُ اللَّـوُ لَكُمْ آيَاتوِِ لَعَلَّكُمْ تَـهْتَدُونَ   فأَنَقَذكَُم مِّنـْ لِكَ يُـبَنٌِّ وَلْتَكُن مِّنكُمْ أمَُّةٌ  (130)كَذَ 

هَوْنَ عَنِ الْمُنكَرِ  نًِْ وَيَْمُرُونَ بِالْمَعْرُوفِ وَيَـنـْ وَ أُول ـَئِكَ ىُمُ  يَدْعُونَ إِلَى اتطَْ
 سورة آؿ عمراف 112ك  111 الآيتتُ صدؽ الله العظيم ﴾ (112)الْمُفْلِحُونَ 

فإَِنَّ اللَّـوَ بوِِ  وَمَا تنُفِقُوا مِن شَيْءٍ  لَن تَـنَالُوا الْبَِّ حَتََّّ  تنُفِقُوا تؽَّا تحُِبُّونَ  ك قولو تعافُ :﴿ -
 سورة آؿ عمراف 71 الآية صدؽ الله العظيم ﴾(71) عَلِيمٌ 

 أما الأحاديث النبوية نورد بعضان منها:
 : 1من صحيح البخارم 481اتٟديث رقم  -

قاؿ : حدثنا سفياف عن أبي بردة بن عبد الله بن أبي بردة عن جده عن أبي  حدثنا خلبد بن ت٭تِ ،
 موسى ، عن النبي صلى الله عليه وسلم قاؿ :

صلى الله صدؽ رسوؿ الله  أىصىابًعىو كى شىبكى  ﴾ بعَضًا بعَضُوُ  يَشُد كَالبنُيَانِ  لِلمُؤمِنِ  اتظؤُمِنَ  إِن﴿ 
 عليو ك سلم

  2البخارممن صحيح  2486اتٟديث رقم  -
حدثنا أبو أسامة  ،قاؿ : أبو عامر ، ك أبو كريب ، تٚيعا عن أبي أسامةى  ،حدثنا أبو عامر  الأشعرم 

عن جده أبي بردة عن أبي موسى ، قاؿ : قاؿ رسوؿ الله صلى ، حدثتٍ بريد بن عبد الله بن أبي بردة
إِنَّ الْأَشْعَريِِّنٌَ إِذَا أَرْمَلُوا في الْغَزْوِ، أَوْ قَلَّ طَعَامُ عِيَاتعِِمْ بِالْمَدِينَةِ، تَرَعُوا مَا  ﴿ :الله عليو ك سلم

                                                           
دار ابن  الصلبة، باب تشبيك الأصابع في ات١سجد أك غتَه  ، اتٞزء الأكؿ،كتاب صحيح البتاريأبو عبد الله محمد بن اتٝاعيل البخارم ،  1

 128ص. 2002كثتَ ، دمشق ، سوريا ، الطبعة الأكفُ،
دار ابن   باب الشركة في الطعاـ كالنهد كالعركض،اب الشركة كت،اتٞزء الثالث ، صحيح البتاريأبو عبد الله محمد بن اتٝاعيل البخارم ،  2

 603،ص  2002كثتَ ، دمشق ، سوريا ، الطبعة الأكفُ،

http://hadithportal.com/index.php?show=chapter&chapter_id=47&book=33


 الفصل الأول: ماىية التـأمنٌ التكافلي
__________________________________________________________________________________  

40 

 

نـَهُمْ في إِنَاءٍ وَاحِدٍ، بِالسَّوِيَّةِ، فَـهُمْ مِنيِّ وَأَنَا  كَانَ  عِنْدَىُمْ في ثَـوْبٍ وَاحِدٍ، ثَّْ اقـْتَسَمُوهُ بَـيـْ
هُمْ   رسوؿ الله صلى الله عليو ك سلم صدؽ  ﴾مِنـْ

  1من صحيح البخارم 6011اتٟديث رقم  -
قاؿ: تٝعتو يقوؿ: تٝعت النعماف بن بشتَ يقوؿ : قاؿ ، حدثنا أبو نعيم ، حدثنا زكرياء، عن عامر

‌:رسوؿ الله صلى الله عليه وسلم
ىِمْ وَتَـعَاطفُِهِمْ،﴿ هِمْ وَتَـوَادِّ كَمَثَلِ اتَصسَدِ، إِذَا اشْتَكَى عُضْوًا تَدَاعَى لَوُ   تَـرَى اتظؤُْمِنِنٌَ في تَـرَاتزُِ

 صدؽ رسوؿ الله صلى الله عليو ك سلم ﴾ سَائرُِ جَسَدِهِ بِالسَّهَرِ وَاتضمَُّى
ىذه الآيات الكرتٯة ك الأحاديث الشريفة ، تٖث على التعاكف من منطلقات عقائدية اسلبمية ، ك 

نوعتُ من التعاكف : النوع الذم تدعو إليو شريعتنا الغراء ، ك ليست كالتي ذكرنها آنفا ، فهنالك إذا 
 أخر تدعو إليو ات١بادئ الفلسفية الاتٟادية.

 كما أخذ التعاكف أشكاؿ عدة في التاريخ الاسلبمي منها :
 عقد ات١والاة؛ -
 بنا في حديث أبي موسى الأشعرم؛  النهد ك ىو الذم مر -
 لقاتل في دفع الدية؛العاقلة ك اشتًاؾ عائلة ك عشتَة ا -
 التبرع ك ات٢بة . -

 كاف التعاكف سائدان في المجتمعات الاسلبمية من خلبؿ اتٞمعيات التعاكنية بتُ التجار ك اتٟرفتُ .
أما التػأمتُ ات١نظم فعرؼ في العافَ الاسلبمي من خلبؿ فتول أتٛد بن ت٭تِ مرتضى ات١تعلقة بضماف ما 

 .2ابن عابدين ات١تعلقة بالسوكرةيغرؽ أك يسرؽ، ك من خلبؿ فتول 
  ظهر التطبيق العملي للتػأمتُ الاسلبمي ، بإنشاء أكفُ شركات التػأمتُ الاسلبمي :

السوداف بتأسيس أكؿ شركة تأمتُ تكافلي تٖت  ـ : قاـ بنك فيصل الاسلبمي في1979في سنة  -
  اسم شركة التأمتُ الاسلبمية السودانية،

 العربية ات١تحدة بتأسيس الشركة العربية بنك دبي الاسلبمي في الامارات قاـ 1979ك في نهاية سنة  -

                                                           
،اتٞزء السابع ،كتاب الأدب ، باب الساعي على ات١سكتُ  ، دار ابن كثتَ ،  صحيح البتاريأبو عبد الله محمد بن اتٝاعيل البخارم ،  1

 1508،ص  2002دمشق ، سوريا ، الطبعة الأكفُ،
‌145-144ص  ،، مرجع سابقالتـأمنٌ الاسلاميعلي ت٤ي الدين القره داغي،  2
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 في امارة دبي سلبمةالاسلبمية للتأمتُ  
 تأسست أكؿ شركة تأمتُ ك، دخل قانوف التأمتُ التكافلي حيز التنفيذ في ماليزيا  1984في سنة  -

 .تكافلي في تلك السنة
بالكامل للحكومة السعودية تٖت  اسلبمية ت٦لوكةتأسست في السعودية أكؿ شركة تأمتُ  1985 -

 ؛اسم الشركة الوطنية للتأمتُ التعاكفٓ
ك ظهر بعد ذلك مصطلح التػأمتُ التكافلي الذم أصبح شائعان عقب ندكة التػأمتُ التكافلي في  -

 .  19951ات٠رطوـ سنة 
 أسس التـأمنٌ التكافليالفرع الثاني: 

 ،الأساس الأكؿ : التبرع من القسط ك من عوائد استثماره تٔا يكفي لدفع التعويضات  -
 الأساس الثافٓ : ملكية ىيئة ات١شتًكتُ لأمواؿ التأمتُ ؛ -
 الأساس الثالث: ىيئة ات١شتًكتُ الاعتبارية ؛ -
 الأساس الرابع : شركة التأمتُ تدير عمليات التأمتُ كتستثمر أموالو ؛ -
 ات٠امس : حسابات عمليات التأمتُ ؛الأساس  -
 الأساس السادس : فوائض التأمتُ ؛ -
 ؛ الأساس السابع : تٖديد الأقساط -
 ؛ الأساس الثامن: التعويض عن الضرر الفعلي -
 الأساس التاسع : الالتزاـ بأحكاـ الشريعة في عمليات التأمتُ كالاستثمار ؛ -
 الشرعية ؛الأساس العاشر : ىيئة الفتول كالرقابة  -
أفضلية مشاركة تٛلة  الأساس اتٟادم عشر : مشاركة تٛلة الوثائق في إدارة عمليات التأمتُ ؛ -

 الوثائق في إدارة عمليات التػأمتُ ، كالتمثيل في ت٣لس الإدارة ؛ 
 ؛الأساس الثافٓ عشر : توزيع أرباح ات١سات٫تُ بنسبة أموات٢م -
 : فات١شتًؾ يتبرع بالاشتًاؾ ك عوائده تٟساب التػأمتُ؛الالتزاـ بالتبرع الأساس الثالث عشر  -
 قياـ الشركة ات١نظمة للتأمتُ بإنشاء حسابتُ منفصلتُ ، أحدت٫ا خاص بالشركةالأساس الرابع عشر  -

                                                           
، الندكة الدكلية شركات التػأمتُ التقليدم ك مؤسسات التػأمتُ التكافلي بتُ الأسس  حقيقة التـأمنٌ التكافليموسى مصطفى القضاة ،  1

‌4، جامعة فرحات عباس سطيف ، ص 2011أفريل  26-25النظرية ك التجربة التطبيقية ، أياـ 
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 الشركة ككيلة في إدارة حساب التػأمتُ ، ك مضاربة أك ككيلة ،  ك الأخر خاص تْملة الوثائق 
 ؛في استثمار موجودات التػأمتُ

تٮتص حساب التػأمتُ تٔوجودات التػأمتُ ، ك عوائد استثماراتها ، ك يتحمل الأساس ات٠امس عشر  -
 التزاماتها؛

جواز اشتماؿ اللوائح ات١عتمدة على التصرؼ في الفائض : كتكوين الأساس السادس عشر  -
ات١شتًكتُ ، في حتُ الاحتياطيات أك تٗفيض الاشتًاكات ، أك التبرع بو تٞهة ختَية ، أك توزيعو على 

 لا تستحق الشركة شيئا من الفائض؛
صرؼ تٚيع ات١خصصات ات١تعلقة بالتػأمتُ ك الفوائض ات١تًاكمة في كجوه ات٠تَ الأساس السابع عشر  -

 عند تصفية الشركة؛
 التزاـ الشركة بأحكاـ ك مبادئ الشريعة الاسلبمية في كل نشاطاتهاالأساس الثامن عشر  -
 ؛ك استثماراتها  

 تعيتُ ىيئة رقابة شرعية تكوف فتاكاىا ملزمة للشركة ، ك كجود إدارة رقابةالأساس التاسع عشر  -
 ك تدقيق شرعيتُ داخليتُ.  

 1الفرع الثالث: الفرق بنٌ التأمنٌ التكافلي و التقليدي
 أولاً من حيث التكييف و التنظيم:

حساب التػأمتُ أك ىيئة ات١شتًكتُ ، فلب تعقد العقود  فيما تٮص التأمتُ التكافلي فهي ككيلة عن
باتٝها أصالة ، ك لا ت٘تلك الأقساط ؛ بالنسبة للتػأمتُ التقليدم فشركة التػأمتُ ىي طرؼ أصيل ك 

.  تعقد باتٝها ، كت٘تلك الأقساط ك تتحمل ات١سؤكلية كاملة ن
 ثانياً من حيث الشكل :

 
ي
ؤىمًنىة بل حساب التػأمتُ ؛أما في التأمتُ التقليدم ، الشركة التأمتُ التكافلي ، ليست الشركة ىي ات١

يؤىمًنىة كحدىا. 
  ىي ات١

 ثالثاً من حيث العقود: 
 في التأمتُ التكافلي ، ىناؾ ثلبثة أنواع من العقود :

 عقد الوكالة بتُ الشركة ك حساب التػأمتُ للئدارة -
                                                           

‌216-211، ص  ، مرجع سابقالتـأمنٌ الاسلاميعلي ت٤ي الدين القره داغي، ‌ 1
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 ؛للبستثمارعقد ات١ضاربة بتُ الشركة ك حساب التػأمتُ  -
وض  ك يكوف بتُ ات١ستأمنتُ فيما بينهم ) ملكية الأقساط( ؛في التأمتُ التقليدم ، عً عقد ىبة بً  -

 فهو عقد كاحد ، عقد معاكضة حقيقة بتُ الأقساط ك التعويضات .
 رابعاً ملكية الأقساط و عوائدىا: 

، ك كذلك اتٟاؿ بالنسبة في التأمتُ التكافلي الأقساط ليست ملكا للشركة بل تٟساب التػأمتُ 
للعوائد ، غتَ أف الشركة تقتطع أجرة ات١ضاربة ؛ أما فيما تعلق بالتأمتُ التقليدم ، فالأقساط ملكان 

 خاصان لشركة التػأمتُ ك ات١ستأمنتُ ت٢م اتٟق فقط في التعويضات حاؿ تٖقق ات٠طر.
 خامساً وجود حسابنٌ منفصلنٌ انفصالًا تاماً في التأمنٌ التكافلي:

يوجد حسابتُ منفصلتُ فصلبن  كاملبن من حيث الإنشاء ك ات١يزانية ك اتٟسابات في التأمتُ  -
 التكافلي:

 حساب للمسات٫تُ ك حساب أخر لصندكؽ التػأمتُ ك ات٠اص بات١ستأمنتُ ؛
 لا كجود ت١ثل ىذا التقسيم ك الفصل في التأمتُ التقليدم. -

 سادساً من حيث اتعدف:
ات٢دؼ ىو تٖقيق التعاكف ك التآزر بتُ ات١ستأمنتُ ، لأف شركة التػأمتُ لا تستفيد  في التأمتُ التكافلي

 من الأقساط ؛ في التأمتُ التقليدم فهدؼ الشركة ىو تٖقيق أعلى الأرباح .
ك عليو نقوؿ أف ىدؼ التأمتُ التكافلي ىو ىدؼ اجتماعي ، اقتصادم ك تٕارم ، أما التأمتُ 

 التقليدم فالغرض منو ىو تٕارم. 
 سابعاً الفائض و الربح التـأميني:

من لزكـ الأمر ، أف كل الشركات تسعى لتحقيق الربح سواءن تعلق الأمر بشركات التأمتُ التكافلي أك 
ك التي تسعى  –تقليدم ، ك إلا أصبح ت٤ل الدراسة ات١ؤسسات الغتَ ىادفة للربح بشركات التأمتُ ال

؛ ك الشركات التي تٖقق -لتحقيق التوازف بتُ إيراداتها ك نفقاتها من أجل تٖقيق ىدؼ اجتماعي
 خسائر متلبحقة مصتَىا الزكاؿ ك الاندثار.

بح في شركات التأمتُ التقليدية ؛ ىو إف تقدير الفائض التػأميتٍ في شركات التأمتُ التكافلي ك الر 
، بىيًدى أف طريقة  -ك تفصيل ذلك في الفصل الثافٓ ات١بحث الثالث –الفرؽ ببتُ الإيرادات ك النفقات 

 التوزيع ك ات١سمى تٮتلف ، ففي شركات التأمتُ التكافلي يسمى فائضا لأنو نتيجة اكتتاب للؤقساط 
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 ارة ك التسيتَ ك حضها منو ىو إيراد الإجارة ك الوكالةمن طرؼ ات١ستأمنتُ ، ك للشركة دكر الإد
 ك ات١ضاربة ، ك بالتافِ فإف أمواؿ الصندكؽ ىو ملك للمستأمنتُ ، ك الفرؽ الإت٬ابي بتُ الإيرادات  

 ك النفقات ىو الفائض التػأميتٍ ؛ الذم يقتطع جزء منو كفق قانوف التػأمتُ ]تشكيل الإحتياطيات 
 ي يوزع كليا أك جزئيا على تٛلة الوثائق . ك ات١خصصات [ ك الباق

أما في حالة شركات التأمتُ التقليدم فإف الفرؽ الإت٬ابي بتُ الإيرادات ك النفقات ىو الربح ، كىو 
ملك خاص ت٢ا ك تتصرؼ فيو كفق ما تٯليو قانوف التػأمتُ ]تشكيل الإحتياطيات ك ات١خصصات [ ك 

ف الأساسي لشركة التػأمتُ ] توزيع أرباح الأسهم على ما تبقى فتتصرؼ فيو تٔا جاء في القانو 
 ات١سات٫تُ أك يرحل إفُ حساب الأرباح ا﵀تجزة [  .

 ثامناً تعدد العاقدين و انتهاء العقد:
يسٍتىأٍمن كاحد تٯثلهما حساب التأمتُ ؛في شركات التأمتُ  

يؤىمن ك ات١
في شركات التأمتُ التكافلي ات١

يسٍتىأٍمن فلكل منهما شخصية قانونية مستقلة التقليدم ، ىناؾ ت٘ايز كاض
يؤىمن ك ات١

ح ك جلًٌي بتُ ات١
 ت٘امان عن الأخر. 

 تاسعاً: مكونات الذمة اتظالية و الاستثمار
في شركات التأمتُ التكافلي توجد ذمتتُ ماليتتُ مستقلتتُ منفصلتتُ : ذمة الشركة ؛ الذمة ات١الية 

  التقليدم فهنالك ذمة كاحدة ، ىي ذمة شركة التأمتُ.  تٟساب التأمتُ ؛ أما في شركات التأمتُ
 عاشراً: التعامل و الالتزام  مع أحكام الشريعة

شركات التأمتُ التكافلي تتعامل كفق أحكاـ الشريعة ك يسهر على ذلك ىيئة الفتول ك الرقابة  
  «الشرعية ، أما شركات التأمتُ التجارم فلب تقيم اعتباران لأحكاـ الشريعة 

  دميقلأساسيات ك عناصر ات١ناظرة بتُ التأمتُ التكافلي ك الت( 1) جدكؿ رقم

عنصر  الرقم
 التأمتُ التكافلي  التأمتُ التقليدم ات١قارنة

عقد يلتزـ ات١ؤمن تٔقتضاه أف يؤدم إفُ  اتظعنى 1
ات١ػػػػػؤمن لػػػػػو أك إفُ ات١سػػػػػتفيد مبلغػػػػػان مػػػػػن 
ات١اؿ أك إيػرادان مرتبػان أك أم عػوض مػافِ 
آخػػػر في حالػػػة كقػػػوع اتٟػػػادث أك تٖقػػػق 

ت٣موعػػػة مػػػن الأشػػػخاص  عقػػػد تػػػبرع بػػػتُ
للتعػػاكف علػػى تفتيػػت الأخطػػار ات١بينػػة في 
العقػػػػػد كالاشػػػػػتًاؾ في تعػػػػػويض الأضػػػػػرار 
الفعليػػػػػػة الػػػػػػتي تصػػػػػػيب أحػػػػػػد ات١شػػػػػػتًكتُ 
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ات٠طػػػػر ات١بػػػػتُ بالعقػػػػد، كذلػػػػك في نظػػػػتَ 
مقابل نقدم يؤديو ات١ؤمن لو للمػؤمن ، 

 فهو عقد معاكضة مالية احتمافِ.

كالناتٚػػػػة عػػػػن كقػػػػوع ات٠طػػػػر ات١ػػػػؤمن منػػػػو 
كذلػػػك كفقػػػػان للقواعػػػػد الػػػتي يػػػػنص عليهػػػػا 
نظػػػػػػػػاـ شػػػػػػػػركة التػػػػػػػػأمتُ كالشػػػػػػػػركط الػػػػػػػػتي 
 تتضػػمنها كثائػػق التػػأمتُ كتٔػػا لا يتعػػارض

 مع أحكاـ الشريعة الإسلبمية.
الأســــــــــاس  2

الفقهـــــــــــــي 
 والقانوني

ات١عاكضػػػػػػة بػػػػػػتُ قسػػػػػػط التػػػػػػأمتُ كمبلػػػػػػغ 
 التأمتُ.

 التبرع بقسط التأمتُ ت٢يئة ات١شتًكتُ.

ملكيـــــــــــــــــة  3
 الأقساط

ت٢يئػػػػػة ات١شػػػػػتًكتُ في التػػػػػأمتُ التعػػػػػاكفٓ في  لشركة التأمتُ أم ات١ؤمن كحده.
 ت٣موعهم.

كػػػل طػػػرؼ مشػػػتًؾ يعتػػػبر مؤمنػػػان كمؤمنػػػان  لو.ات١ؤمن كات١ؤمن  الأطراف  4
 لو.

حســـــــــــاب  5
 القسط

يػػػػدخل فيػػػػو ربػػػػح شػػػػركة التػػػػأمتُ كسػػػػعر 
 الفائدة كأساس في اتٟساب.

لا يعتػػػبر الػػػربح ىػػػو ات١قصػػػد كات٢ػػػدؼ كلا 
 كجود لسعر الفائدة فيو.

مقصػػود أساسػػي كتنفػػرد بػػو شػػركة - الربح 6
 التأمتُ.

يتحملػػػو ات١ػػػؤمن ت٢ػػػػم كعنصػػػر مػػػػن -
 القسط.عناصر 

تبػػع لا قصػػد. إذا حصػػل ربػػح أك فػػائض 
تأميتٍ يسػتفيد منػو ات١شػتًكوف في التػأمتُ 
ك أنو تابع لنتائج استثمار أمػواؿ التػأمتُ 
كلػػػػيس مقصػػػػودان ابتػػػػداء في العلبقػػػػة بػػػػتُ 

 الاشتًاؾ ك مبلغ التأمتُ.
ســــــــــــــــــــــعر  7

 الفائدة
جػػػػػزء مػػػػػن حقيقتػػػػػو سػػػػػواء في ذلػػػػػك ربا 

 النسيئة ك ربا الفضل.
 لسعر الفائدة.لا كجود فيو 

كثػػتَ مػػؤثر في عقػػد التػػأمتُ القػػائم    الغرر 8
 على ات١عاكضة.

الغػػػػػػرر لا يػػػػػػؤثر في عقػػػػػػود التبرعػػػػػػات 
 فهو مغتفر.
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ــــــــــــــــــة  9 طبيع
 العقد

يػػػػربط بػػػػتُ مصػػػػافٌ ليسػػػػت مػػػػن طبيعػػػػة 
 كاحدة ك توصف بأنها متعارضة.

يػػربط بػػتُ مصػػافٌ مػػن طبيعػػة كاحػػدة 
ك متوافقػػػػػػػػػة ك ليسػػػػػػػػػت متعارضػػػػػػػػػة ، 

 ات١شتًكتُ.مصلحة ىيئة 
اتططـــــــــــــــــر  10

 اتظؤمن منو
يراعى فيو معطيات قانوف الاحتمػالات 
كقػػػػػػػػانوف الأعػػػػػػػػداد الكبػػػػػػػػتَة ، كمػػػػػػػػن ثم 
تٖقيػػػػػػػػق مصػػػػػػػػلحة شػػػػػػػػركة التػػػػػػػػأمتُ أكلان 
كأخػػػتَان إذ تعمػػػل شػػػركات التػػػأمتُ كفػػػق 

 مبدأ تعظيم الربح.

يراعػػػػػػى فيػػػػػػو أساسػػػػػػػان تفتيػػػػػػت الأخطػػػػػػػار 
كالتعػاكف في تٖمػػل الأضػػرار الناتٚػػة عنهػػا 
كات١تًتبػػػػػػػػة عليهػػػػػػػػا لأم عضػػػػػػػػو في ىيئػػػػػػػػة 
ات١شػػػػػػػتًكتُ في التػػػػػػػأمتُ كمػػػػػػػن ثم تٖقيػػػػػػػق 
مصػػػػػػػػلحتو أكلان أم مصػػػػػػػػلحة الأعضػػػػػػػػاء 

 فيو.
الاحتيػػػػػػػػػػػػػػػػػاط  الأمػػػػػػػػػػػػػػػػػن ك التعػػػػػػػػػػػػػػػػػاكف ك الغاية  11

 للمستقبل.
الاحتيػػػػػػػػػػػػػػػػػػاط  الأمػػػػػػػػػػػػػػػػػػن ك التعػػػػػػػػػػػػػػػػػػاكف ك

 للمستقبل.

مبلــــــــــــــــــــــغ  12
 التأمنٌ

قػػػػػد يكػػػػػوف أقػػػػػل أك أكثػػػػػر مػػػػػن الضػػػػػرر 
 اتٟاصل.

 تٞبر الضرر اتٟاصل.يكوف دائمان 

اســــــــــتثمار  13
 الأموال

ت٬ػػػػػػب أف يػػػػػػتم كفقػػػػػػان لأحكػػػػػػاـ الشػػػػػػريعة  لا يراعى فيو أحكاـ اتٟلبؿ كاتٟراـ.
 الإسلبمية.

الأشـــــــــــــباه  14
 والنظائر

في الفقو إلا  لو أشباه أك نظائر ليست
 كلها مردكدة. على رأم من أجازكه ك

 لو أشباه كنظائر في الفقو منها:
كفقهػػػػاء الأمصػػػػػار إتٚػػػػاع السػػػػلف -

كجػػوب الديػػة علػػى  علػػى القسػػامة ك
 العاقلة في القتل ات٠طأ.

 إتٚاع الفقهاء على جواز الكفالة.-
.  ككلبت٫ا قائم على التبرع ات١لزـ
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عنصر  الرقم
 التأمتُ التكافلي  التأمتُ التقليدم ات١قارنة

اتضكـــــــــــــــــم  15
 الشرعي

حػػػػػػراـ باتفػػػػػػاؽ أكثػػػػػػر المجػػػػػػامع الفقهيػػػػػػة 
 كالغالبية العظمى من الفقهاء.

الغالبيػػة  حػػلبؿ باتفػػاؽ المجػػامع الفقهيػػة ك
 العظمى من الفقهاء.

ات١صدر: عبد اتٟميد ت٤مود البعل ، الرقابة الشرعية الفعالة في اتظؤسسات اتظالية الإسلامية، ات١ؤت٘ر العات١ي الثالث للبقتصاد 
20-17الإسلبمي، جامعة أـ القرل، مكة ات١كرمة، ات١ملكة العربية السعودية، ص   

 اتظبحث الثالث: أسواق التـأمنٌ العاتظية
تكامل منسيج الػىذا ال ،متُكات التػأر نية ، تسوؽ على مستول ككالات شيمنتجات الصناعة التػأمإف 

 يشكل السوؽ الوطنية.
كما توجد كثائق   ىناؾ من الشركات التي ت٘تلك فركعان ك نوافذ تسويقية على مستول دكؿ العافَ،

 البحرم(. اؿ في النقلتػأمينية عات١ية ، ك أخرل قابلة للتظهتَ ) كما ىو اتٟ
 ىذه اتٟركية قد خلقت زتٜان بتُ ت٥تلف الػمتعاملتُ في الصناعة التػأمينية، ت٦ا خلق أسواقان عات١ية.

أكؿ سوؽ تػأمتُ ظهرت في العافَ ىي سوؽ اللويدز في بريطانيا ك التي تعد أكبر سوقان في العافَ حاليان 
جات التػأمينية التي تبادؿ الػمنتشراء ك بيع ، لك تتمتع بػمركز ك قوة لا تضاىى ؛ كما توجد مراكز ا

 ويض.عبنوادم اتٟماية ك الت عرؼت
ذكاؽ ك تتميز الػمنتجات ك اختلفت أنظمة التػأمتُ من تقليدم ، تعاكفٓ ك لأك تٔا أنو تتعدد ا

 تػأمتُ حسب الأنظمة السالفة الذكر.الأسواؽ  تكافلي، فإنو تقسم
، من حيث اتٟجم ك الشركات  لكل نظاـ تػأميتٍعات١ية ال لتعرؼ على الأسواؽك يرمي ىذا الػمبحث 

الرائدة فيو ، من أجل مقارنة القوة ات١الية ك اتٟضور السوقي لشركات التػأمتُ التكافلي  الكبرل
 باستعماؿ حجم الأقساط ات١كتتبة. 

 اتظطلب الأول: ماىية أسواق التأمنٌ 
،  كثر تُوقسك مقتنييها ، يػمثل عملية بيع ك شراء ، لكن بوجود م متُأالتػإف التقاء مسوؽ خدمة 

 الػمنتجات الػمسوقة ، نصبح أماـ سوؽ تػأمتُ متكاملة. عتنو  كمشتًيتُ كثر 
  .متدخلتُ فيهاػال ك سواؽىذه الأماىية يبرز مطلب ػىذا ال

 الفرع الأول: تعريف سوق التـأمنٌ
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العرض ك الطلب لشراء تغطيات ك منتجات تػأمينية ىي سوؽ غتَ مصرفية ، تلتقي فيها قول  -
ت٥تلفة ، تطرح فيها شركات التػأمتُ ) التكافلي ك التقليدم(  ك البنوؾ التي تسوؽ منتجات تػأمينية ، 

 على الزبائن من أفراد ك شركات ، حلوؿ تػأمينية ت١ختلف ات١خاطر التي تقابلهم.
تقليدم( تصبح في نفس الوقت مؤمن لو لدل من جهة أخرل شركات التػأمتُ ) التكافلي ك ال

 شركات إعادة التػأمتُ .
 الفرع الثاني: اتظتدخلون في أسواق التـأمنٌ

 كما مر معنا في تعريف سوؽ التػأمتُ ، فإف الػمتدخلتُ فيها كثر ، ك علبقاتهم متداخلة ك معقدة ،
 تٟدكد.ك ىم يتعددكف باختلبؼ السوؽ ، فيما إذا كانت كطنية أك عابرة 

 أولاً اتظتدخلون في سوق التـأمنٌ الوطنية:
بصفة عامة فإنو ىناؾ تشابو في ات١تدخلتُ في أسواؽ التػأمتُ ا﵀لية ، ك سنقتصر على ذكر السوؽ 

 اتٞزائرية:
 ينقسم ات١تدخلوف في السوؽ الوطنية اتٞزائرية إفُ :

 ػأمتُ  ك ىي :أ( ىيئات عمومية ، ىي ىيئات الاشراؼ ك ات١راقبة على قطاع الت
 مديرية التػأمينات في كزارة ات١الية ؛ -
 المجلس الوطتٍ للتػأمينات ؛ -

 تٞنة مراقبة التػأمينات ؛ --
 ات١كتب ات١تخصص في التعريفة ؛ -
 صندكؽ ضماف ات١ؤمنتُ ؛ -
 صندكؽ ضماف السيارات؛ -

 ب( شركات التػأمتُ
 للتػأمينات ) كما ذكرنا ذلك في التمهيد(شركات التػأمتُ التكافلي شركة كاحدة ىي سلبمة  -
 شركات التػأمتُ  التقليدم : ىي ثلبث ك عشركف شركة مابتُ شركات عمومية ك خاصة -
 ،(شركات عمومية ) تٜسة تنشط في التػأمتُ العاـ ك كاحدة في التػأمتُ على الأشخاص 6 -
 سبعة في التػأمتُ على الأشخاص (عشرة ت٥تصة في التػأمتُ العاـ ك خاصة:سبع عشر شركة تػأمتُ  -

 ج( شركات إعادة التػأمتُ )شركة كاحدة الشركة ات١ركزية لإعادة التػأمتُ(؛
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كسيط ، في حتُ يبلغ  38د( كسطاء التػأمتُ ك كسطاء إعادة التػأمتُ ) يبلغ عدد كسطاء التػأمتُ 
 كسيط( ؛ 13عدد كسطاء إعادة التػأمتُ 

 ؛ق( خبراء الأضرار
 .ضات التػأمتُك( خبراء ريا

 ثانياً اتظتدخلون في سوق التـأمنٌ العاتظية:
 شركات التػأمتُ؛ أ(

 ب( شركات إعادة التػأمتُ؛
 ج( شركات إعادة الاسناد؛

 د( السوؽ التػأمينية مثل سوؽ اللويدز؛
 ق( تكتلبت الشركات التأمينية؛

 ك( بنوؾ الأعماؿ؛
 ز( ككالات التنقيط؛
 ح( نوادم اتٟماية؛

 ؛التأمتُه ط( ككلبء 
 ؛التأمتُه م( تٝاسرة 

 ؛ التأمتُه  كسطاءؾ( 
   ؛التأمتُه  واستشاريؿ( 
  ؛التأمتُه  لشركات اداريةه  خدمات ـ(

  الاضرار تقديره  ك ات١عاينهة خبراءف( 
 ثالثاً تقسيمات أسواق التـأمنٌ العاتظية:

 : 1تقسم أسواؽ التػأمتُ إفُ أربع مستويات ىي
التػأمتُ ات١باشر) شركات التػأمتُ ( ك ىي تضم شركات التػأمتُ ك الأسواؽ السوؽ الأكلية أك سوؽ  أ(

 ا﵀لية التي تنشط بها ، ما عدا الدكؿ التي ليس لديها انفتاح اقتصادم.
 ب( سوؽ التػأمتُ ات١صغر ك ات١تناىي في الصغر

                                                           
1
 ALEXANDER MELNIKOV; RISK ANALYSIS IN FINANCE AND INSURANCE, Translated by Alexei Filinkov ; 

CHAPMAN & HALL/CRC Press Company ; Boca Raton , Florida , U.S.A ;   1111 ; P.P 186 
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ت٣الات تػأمتُ كل خدمة تػأمينية تستهدؼ ذكم الدخوؿ ات١نخفضة في ىو  : 1التػأمتُ ات١تناىي الصغر
ات١متلكات ك الأشخاص تٟمايتهم من أخطار قد يتعرضوف ت٢ا مقابل تسديد أقساط تتناسب مع 

 طبيعة ات٠طر ات١ؤمن عليو
 ج( سوؽ إعادة التػأمتُ ) شركات إعادة التػأمتُ (

 (التأمتُ )شركات إعادة التػأمتُ التي توفر التػأمتُ لشركات إعادة التػأمتُ  إعادة إسناد د( سوؽ
 كما تقسم الأسواؽ العات١ية للتػأمتُ من حيث النظاـ التػأميتٍ إفُ :-

 سوؽ  تكافلية ، تقليدية، تعاكنية ك متناىية في الصغر.
 سوق التـأمنٌ التقليدي :اتظطلب الثاني

ليا ا، ك ىي ح1686فعليا سنة تأسست للويدز الك أف سوؽ ذي الأقدـ ،ىسوؽ التػأمتُ التقليدم 
ة السوؽ ية سوؽ التػأمتُ التقليدم ، من زاك سادر تتناكؿ المطلب سػل، لكن ىذا ا أكبر سوؽ منظمة

 مراكزىاأىم  ،هاحجمحيث ا منتجات شركات التػأمتُ التقليدم ؛من هالعات١ية التي تتداكؿ في
 .االشركات الرائدة فيه ك

 الفرع الأول: حجم سوق التـأمنٌ التقليدي العاتظي 
،  2مليار دكلار  4892 تٔجموع الأقساط ات١كتتبة، 2017 العات١ي سنةبلغ حجم سوؽ التػأمتُ 
 2 657، ك ما قيمتو  3دكلار بالنسبة للتػأمينات العامةمليار  2 234لكل فركع التػأمتُ ،منها 

 4مليار دكلار بالنسبة للتػأمينات على اتٟياة
 .20175 مليار دكلار في جواف 605أما حجم سوؽ إعادة التػأمتُ فبلغت قيمتو 

 2011مليوف دكلار أمريكي سنة  500فيما بلغ حجم سوؽ التػأمتُ ات١صغر ك ات١تناىي في الصغر 
مليوف دكلار  24مليوف دكلار في أمريكا اللبتينية ك  50مليوف دكلار في أسيا ،  400موزعة كالآتي :

 .6في افريقيا 
                                                           

، كزارة ات١الية ،  الصغر وثائق تفطيةالتـأمنٌ متناىي  –تنظيم الإصدار و التوزيع الالكتروني لوثائق التـأمنٌ ات٢يئة العامة للرقابة ات١الية ،  1
 16ص  القاىرة ، مصر ،

2
 Swiss RE Institute , World insurance in 2017, Sigma N°3/2018 ,Zurich , SWISSLAND  ,2018 ,P.08 

3
 IBID , P.14 

4
 IBID , P.10 

5
 Aon Benfield , reinsurance market outlook , September 2017 , new york , USA,2017, P.02 

6
 Craig Churchill et Michal Matul  ,  traduction Fondation Munich Re France ; Protéger les plus démunis ,Guide 

de la micro-assurance Volume II ; Bureau international du Travail, et la Fondation Munich Re, Genève, Suisse , 
Munich , Allemagne , 2014 , P.12  
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 الفرع الثاني: أىم أسواق التـأمنٌ التقليدية 
 ك ىي: 1على تٜسة أسواؽ كبرل تشمل ثلبثتُ بلدان  سوؽ التػأمتُ التقليدمتتوزع أقساط 

مليار  580،358كندا ك الولايات ات١تحدة الأمريكية بأقساط مقدرة بػ  سوؽ أمريكا الشمالية:
 مليار دكلار للتػأمينات العامة ؛ 825،457دكلار بالنسبة للتػأمينات على اتٟياة ، 

مليار دكلار أمريكي للتػأمينات  60،575رجنتتُ ، البرازيل ك ات١كسيك : سوؽ أمريكا اللبتينية: الأ
 مليار دكلار أمريكي تػأمينات عامة ؛ 67،96على اتٟياة ، ك 

-الأراضي ات١نخفضة -إيطاليا  -إيراندا  -الدات٪ارؾ  -أت١انيا  -فرنسا  -السوؽ الأكركبية:بلجيكا 
بولونيا ك ركسيا :  -النمسا  -ات١ملكة ات١تحدة  -ويسرا س -السويد  -النركيج  -إسبانيا  -البرتغاؿ 

مليار دكلار أمريكي  641.132مليار دكلار أمريكي للتػأمينات على اتٟياة ، ك  930،734
 للتػأمينات العامة ؛ 

مليار دكلار أمريكي للتػأمينات على  232،249الصتُ ك ات٢ند:  ات٢ادم الصاعدة:-سوؽ أسيا
 ار دكلار أمريكي تػأمينات عامة ؛ملي 259،664اتٟياة ك 

تايواف  -كوريا اتٞنوبية   -سنغافورة  -الياباف  -ىونغ كونغ  -أستًاليا  ات٢ادم الػمتطورة:-سوؽ أسيا
مليار  239،522مليار دكلار أمريكي للتػأمينات على اتٟياة ك  691،651ك إفريقيا اتٞنوبية: 

 دكلار أمريكي تػأمينات عامة.
ح توزيع قيمة الأقساط ات١كتتبة في الأسواؽ العات١ية ات٠مسة الكبرل( يوض2جدكؿ رقم )  

الوحدة : مليار دكلار أمريكي      

 التػأمينات على اتٟياة التػأمينات العامة السوؽ
النسبة من ت٣موع  قيمة الأقساط

 الأقساط العات١ية
النسبة من ت٣موع  قيمة الأقساط

 الأقساط العات١ية
 سوؽ أمريكا الشمالية

 
752،528 

 

77،78 %  273،727 

 

58،72 %  

 28،72 سوؽ أمريكا اللبتينية 

 

37،53 %  23،282 

 

35،57 %  

 السوؽ الأكركبية 
 

258،875 73،87 %  

 

773،875 

 

72،32 %  

 ات٢ادم الصاعدة-سوؽ أسيا 
 

527،225 

 

85،57 %  

 

575،557 

 

37،82 %  

 577،255 ات٢ادئ الػمتطورة-سوؽ أسيا 

 

57،88 %  

 

278،228 

 

52،32 %  

 % 94،01 495,567 2 % 95،76 033,735 2 المجموع 
 654,549 2 123,699 2 المجموع العات١ي

 back to lifeWorld insurance in 2014: Swiss Re ;sigma No 4/2015 ات١صدر 

                                                           
1
 World insurance in 2014:back to life ; Swiss Re ;sigma No 4/2015 , P.P :38 , 40 
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 الفرع الثالث: أكب الشركات العاتظية في سوق التـأمنٌ التقليدي
مليار دكلار  5 494في الفرع السابق كضحت الدراسة أف حجم سوؽ التػأمتُ التقليدم العات١ي بلغ 

أمريكي ، ك ىو رقم معتبر ، لذا توجب على الدراسة ،أف تلقي الضوء على أكبر شركات القطاع على 
 مستول العافَ. 

 :أولاً أكب شركات التـأمنٌ التقليدية العاتظية
 حسب رقم الأعماؿ )الأقساط الػمحصلة( ،ترتيب شركات التػأمتُ التقليدم العات١يةبصفة سنوية يتم 

 ، تورد الػمذكرة في ىذا الػموضع أكبر عشر شركات عات١ية:
سجلت رقم أعماؿ قدر بػ  1977شركة أمريكية تأسست في   United Health Groupشركة -

 ؛2مليار دكلار أمريكي  10,823، ك نتيجة صافية  1مليار دكلار أمريكي 201,159
 126,149، حققت مداخيل قدرت بػ  1890مانية تأسست في ػشركة أل Allianz SEشركة  -

 4مليار أكرك 45,353، ك نتيجة صافية قدرت بػ  3مليار أكرك
، حققت رقم أعماؿ قدر بػ  1889شركة أمريكية تأسست في  Berkshire Hathawayشركة  -

 6أمريكيمليار دكلار  45,353،ك نتيجة صافية قدرت بػ  5أمريكيمليار دكلار  125,963
 98,5498بلغ رقم أعمات٢ا  19867شركة فرنسية رائدة في ت٣اؿ التػأمتُ أسست في  AXAشركة  -

 مليار أكرك ؛ 6,2099مليار أكرك ك نتيجة صافية 
 76,29510حققت رقم أعماؿ قدر بػ  2003أسست في سنة  .Japan Post Holding Co., Ltdشركة  -

  مليار دكلار أمريكي 3,46911مليار دكلار أمريكي ك نتيجة صافية قدرت بػ 

                                                           
وجد تصنيف لأكبر الشركات ك ات٢يئات التػأمينية التعاكنية على مستول العافَ ك ىو ما ستتطرؽ إليو الػمذكرة في الفرع الثافٓ من يما ك

 الػمطلب الثالث من ىذا الػمبحث
1
 United Health Group, Annual report 2017, Washington ,USA,2017,P.85 

2
 IBID, P.85 

3
 ALLIANZ GROUP, Annual report 2017,Berlin , GERMANY,2017,P.41 

4
 IBID, P.21 

5
 Berkshire Hathaway INC , annual Financial report 2017 ; Nebraska ,USA,2017,P.93 

6
 IBID,p.93 

7
 AXA registration document 2017, annual Financial report, Paris, France , 2017, P 17 

8
 IBID , P 13 

9
 IBID , P 13 

10
 Japan post group , annual report 2017, Tokyo , Japan , 2017 , P 195 

11
 IBID , P 195 
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مليار 151,196 حققت رقم أعماؿ يقدر بػ  2003أسست في  China Life Insurance شركة -
‌مليار دكلار أمريكي 3,2752دكلار أمريكي ك نتيجة صافية 

حققت مداخيل قدرت  1872شركة سويسرية أسست سنة   Zurich Insurance Groupشركة  -
 مليار دكلار أمريكي 3,3094ك نتيجة صافية   مليار دكلار أمريكي349,114   بػ 
مليار  71،8425،حققت رقم أعماؿ  1848شركة بريطانية أسست في  Prudential plc شركة -

 مليار جنيو استًليتٍ 1,9216جنيو استًليتٍ ك نتيجة صافية 
حققت رقم أعماؿ قدر بػ  18317شركة ايطالية أسست في  Assicurazioni Generali S.p.Aشركة  -

 مليار أكرك 2,0819مليار أكرك ك نتيجة صافية  65,3528
سجلت رقم أعماؿ قدر بػ  1880أسست في  شركة أت١انية Munich Re Group شركة -

 مليوف أكرك  39211مليار أكرك ك نتيجة صافية بقيمة  49,11510
 :12العاتظية التقليديةت إعادة التـأمنٌ اثانياً أكب شرك

لتًتيب شركات إعادة التػأمتُ العات١ية ، تم الاعتماد على حجم الأقساط الػمكتتبة ،ك ىذه أىم 
 شركات الػمجاؿ: 

عات١يا تأسست سنة ‌سويسرية من ركاد إعادة تػأمتُ ‌شركة إعادة تػأمتSwiss Re‌ُات١رتبة الأكفُ شركة  -
مليار دكلار  31,032قيمة  2016بلغ حجم أقساط إعادة تػأمتُ ات١كتتبة لديها عاـ 1863
 أمريكي 

بلغت أقساط إعادة  1880شركة إعادة تػأمتُ أت١انية أسست سنة   Munich Reات١رتبة الثانية شركة  -
 الفتًة نفس مليار دكلار في 29,473تػأمتُ ات١كتتبة لديها 

                                                           
1
 China Life insurance company limited , annual report 2017 , Beijing , China,2017 , P 151 

2
 IBID , P 131 

3
 Zurich insurance group , annual report 2017, Zurich , Swiss land ,2017,P 177 

4
 IBID , P 177 

5
 Prudential public limited company, annual report 2017, London , England,2017 ,P161 

6
 IBID , P 161 

7
 Assicurazioni Generali S.p.A , Annual integrated report 2017, Roma , Italy , 2017 , P1 

8
 IBID , P 64 

9
 IBID , P 21 

10
 Munich Re Group .Annual Report 2017,Munich , germany , 2017 , P 94 

11
 IBID , P 94 

12
 Zhon Densield , reinsurance market outlook , monthly report, Florida , USA, September 2017,P 19 



 الفصل الأول: ماىية التـأمنٌ التكافلي
__________________________________________________________________________________  

54 

 

بلغ حجم أقساط إعادة  1889شركة أت١انية تأسست في سنة  Hannover Reات١رتبة الثالثة شركة  -
 مليار دكلار أمريكي 18,102التػأمتُ ات١كتتبة لديها 

 14,555اتٚافِ الأقساط ات١كتتبة  1970فرنسية أنشأت سنة  شركة SCORات١رتبة الرابعة شركة  -
 مليار دكلار أمريكي

السماسرة ك  طانية ،البريم شركات التػأمتُ ضسوؽ بريطانية ت Lloyd'sويدز الل ؽات١رتبة ات٠امسة سو  -
  ؛ردكلا مليار  12,758، ىذه الأقساط  1688أسست في الوكلبء 

بلغت أقساط ،  1949شركة إعادة تػأمتُ صينية أسست سنة   China Re شركة ات١رتبة التاسعة -
كما برزت شركات أخرل صينية أحدث منها، مليار دكلار أمريكي   8,407ات١كتتبة لدل الشركة 

كقد حفز أنو بعد فتًة تصبح الصتُ ت٘تلك أكبر سوؽ ك شركات تػأمتُ عات١يان ،  ات١ستبعد منليس ف
العات١يتتُ ، تطور النشاط التػأميتٍ فيها ، ك الذم كاف قبل الغزك استئثار الصتُ بالصناعة ك التجارة 

 الصيتٍ العات١ي ضعيف جدان؛
بلغت الأقساط  1963أسست في   Korean Re ات١رتبة العاشرة الشركة الكورية لإعادة التػأمتُ -

 مليار دكلار أمريكي  5,691ات١كتتبة لديها 
شركة كطنية عمومية جزائرية أنشأت   CCRات١رتبة التاسعة ك العشرين الشركة ات١ركزية لإعادة التػأمتُ  -

 مليار دكلار أمريكي  1,456اط التي حصلتها بلغت ت٣موع الأقس 1973سنة 
 ، 2009أنشأت حديثا في   Qatar Insuranceالشركة القطرية لإعادة التػأمتُ  ات١رتبة الرابعة ك الثلبثتُ -

  مليار دكلار أمريكي. 1,300بلغ حجم الأقساط 
 اتظطلب الثالث: سوق التـأمنٌ التعاوني

يدم ، لكن الأختَ توسع ك حصل على لظهر قبل التػأمتُ التق على الرغم من أف التػأمتُ التعاكفٓ
ك  عاكفٓ ، من حيث اتٟجمت التُوؽ التػأمسعلى مطلب ػىذا ال، سيتعرؼ  حصة سوقية كبتَة جدان 

ػمذكرة في ىذا الػموضع شركات التػأمتُ التكافلي ، التي ال دتبعالشركات الرائدة فيو، ك قد است
 ل.قتسم طلبخصص ت٢ا م

 الفرع الأول: حجم سوق التـأمنٌ التعاوني العاتظي 
منظمة على ات١ستول العات١ي تتوزع على  33.000يقدر عدد ات١نظمات التي تعمل في ىذا المجاؿ 

من اتٚافِ الأقساط ات١كتتبة % 98شركة الأكفُ في التًتيب على  500سوقان ؛استحوذت  77  
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بع شركات ر فرنسية إضافة إفُ أ 32أت١انية ك  38شركة أمريكية، 207في سوؽ التػأمتُ التعاكفٓ ]  
من حجم الأقساط ات١كتتبة. % 54الشركة الأكفُ منها على  20جنوب إفريقية[، ك تستأثر   من  

أكركبية ؛ في حتُ بلغ حجم سوؽ الػتػأمتُ  7يابانية ، 4منها أمريكية ،  9ىذه الشركات الرائدة 
. 20141مليار دكلار أمريكي سنة   1246,1898التعاكفٓ في العافَ بالأقساط ات١كتتبة أكثر من   

 616,360أكبر مؤسسة عات١ية للتػأمتُ التعاكفٓ منها  500ك بلغت الأقساط ات١كتتبة من طرؼ 
 مليار دكلار تػأمينات على اتٟياة.  616,905مليار دكلار تػأمينات عامة ك 

 2الفرع الثاني: أىم أسواق التـأمنٌ التعاوني
 كما يلي:  ك ىي التقليدمأكبر أسواؽ التػأمتُ التعاكفٓ ىي نفسها في التػأمتُ 

من الأقساط العات١ية  % 42مليار دكلار أمريكي ، ما يعادؿ  509,467أكركبا قيمة الأقساط  -
 ات١كتتبة ؛

من الأقساط  % 40مليار دكلار أمريكي ما تٯثل  490,920أمريكا الشمالية قيمة الأقساط  -
 العات١ية ات١كتتبة ؛

 مليار دكلار ؛ 215,170آسيا بػ  -
 مليار دكلار؛ 4,754مريكا اللبتينية  بػ أ -
 مليوف دكلار  955افريقيا الأقساط ات١كتتبة  -

بالنظر إفُ ىذه الأرقاـ نلبحظ أف الدكؿ ات١تطورة التي ت٘ثلها السوقتُ الأكركبية ك الأمريكية سجلت ما 
 % 18باقية مليوف نسمة ، أما النسبة ال 960، بالنسبة لعدد سكاف اتٚافِ يقدر بػ  % 82نسبتو 

 تتوزع على ستة مليارات نسمة . 
 3الفرع الثالث: أكب الشركات العاتظية في سوق التـأمنٌ التعاوني

بػمقارنة حجم الأقساط الػمكتتبة في التػأمتُ التعاكفٓ مع نظتَتها التقليدية ، ت٧دىا تشكل ربع حجم 
 يلي:منظمة أكبرىا مل  207الأختَة ، ك ىو رقم معتبر ، تستأثر بو 

 بلغ المجموع الاتٚافِ للؤقساط  1922شركة تعاكنية أمريكية تأسست سنة  State Farmشركة  -
 مليار دكلار تػأمتُ عاـ 58,508مليار دكلار أمريكي منها  63,731 2014ا﵀صلة سنة 

                                                           
1
 International Cooperative and Mutual Insurance Federation,  The world’s 500 largest mutual and cooperative 

insurers 2014 , Cheshire, , UK , may 2016 ,P.22 
  2السابق ص  ات١رجع 2

3
 IBID,P16  
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بلغ ت٣موع الأقساط  1945شركة تػأمتُ أمريكية تأسست سنة  Kaiser Permanente  شركة -
 مليار دكلار أمريكي تػأمتُ عاـ فقط  62,664 2014ا﵀صلة لسنة 

مليار  57,275بلغ ت٣موع الأقساط  1951شركة يابانية تأسست سنة  Zenkyoren  شركة -
 اتٟياة مليار تػأمتُ على 36,622مليار دكلار تػامتُ عاـ ك  20,652دكلار منها 

ك ىي شركة تػأمتُ على اتٟياة من أعرؽ ك  1889شركة يابانية أسست سنة Nippon life  شركة  -
العافَ بلغت الأقساط ات١كتتبة في السنة ات١ذكورة  ك أقدـ الشركات الرائدة في المجاؿ على مستول الياباف

 مليار دكلار  43,875في التقرير 
، بلغت الأقساط ات١كتتبة  1986شركة فرنسية أسست سنة  Credit Agricole Assurance  شركة -

مليار  3,178مليار دكلار تػأمتُ على اتٟياة ك  35,863مليا دكلار أمريكي منها  39,042فيها 
 تػأمتُ عاـ.

 سوق التـأمنٌ التكافلي :اتظطلب الرابع
معاصر كما تم توضيحو من قبل،  اـ، فهو نظ ان ور هأنظمة التػأمتُ ظ رخأ الػمنظم ىو  لتػأمتُ التكافليا

تعرؼ على تػموضعو الدكفِ، حتى تتستٌ مقارنة حجم لاطلب ستعمل الػمذكرة من خلبؿ ىذا الػم
 بسابقيو. وسوق

 الفرع الأول: حجم سوق التـأمنٌ التكافلي العاتظي 
مليار  12,3؛ منها  1 2017مليار دكلار سنة  14,9بلغ حجم ىذه السوؽ بالأقساط ات١كتتبة 

 مليار دكلار تكافل عائلي. 2,6دكلار للتكافل العاـ ك 
 الفرع الثاني: أىم أسواق التـأمنٌ التكافلي

.بلد تٯثلوف 35شركة على ات١ستول العات١ي، موزعة على  186تتكوف سوؽ التػأمتُ التكافلي من 
 افلي حسب الدكؿ :متعامل ، ك اتٞدكؿ التافِ يوضح توزيع شركات التػأمتُ التك 110

العافَ دكؿتوزيع شركات التػأمتُ التكافلي حسب يبتُ ( 3) جدكؿ رقم  
عدد شركات التػأمتُ 

 التكافلي
عدد شركات التػأمتُ  البلد

 التكافلي
 البلد

 اتٞزائر 01 ماليزيا 13
                                                           
1
 Ismail FERZANA , Jaffer SAFDER , and others ; Global Takaful Report 2017 , market trends in family and 

general takaful , MILLIMAN RESEARCH REPORT , july 2017,P.02 
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 الولايات ات١تحدة 01  
 المجموع 186

http://ifti-sd.org/companies الإسلبمي كالتأمتُ التكافل لشركات العات١ي ات١صدر: الاتٖاد
  

 1الفرع الثالث: أكب الشركات العاتظية في سوق التـأمنٌ التكافلي
شركة تػأمتُ تعاكفٓ على  500مصنفة في قائمة أكبر ػال ك شركات التػأمتُ التكافلي الرائدة في العافَ

 التالية: ةمسات٠شركات الالصعيد العات١ي بالأقساط ات١كتتبة ىي 
 مليوف دكلار  657,009، شركة ماليزية ، بلغت الأقساط ات١كتتبة  الثقة برىاد للتكافل -

 ؛ في ترتيب الشركات التعاكنية عات١يان  196ك جاءت في ات١رتبة 
 عات١يا ؛ 260مليوف دكلار ك احتلت ات١رتبة  413,134تٔا قيمتو تكافل ماليزيا   -
- Prudential BSN Takaful ،  مليوف دكلار  306،439شركة ماليزية ، بلغت الأقساط ات١كتتبة 

                                                           
1
 http://ifti-sd.org/companies الاتحاد‌العالمي‌لشركات‌التكافل‌والتأمين‌الإسلامي 
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 عات١يان في ترتيب الشركات التعاكنية ؛ 301ك جاءت في ات١رتبة 
 مليوف دكلار أمريكي  213,002، شركة ماليزية ، بلغ حجم الأقساط ات١كتتبة  اخلاص للتكافل -

 عات١يان؛ 347ك في ات١رتبة 
مليوف دكلار ، ك جاءت في  198,999، شركة امارتية، بلغت الأقساط ات١كتتبة  شركة سلامة -

 .369ات١رتبة 
 الفرع الرابع : أسباب ضعف تدركز التـأمنٌ التكافلي   

لقد استعرضت الدراسة في الفركع الثلبثة السابقة ، أحجاـ أسواؽ التػأمتُ التقليدية ، التعاكنية ك 
مليار  6629,9378بلغ التكافلية، فمجموع الأقساط الػمكتتبة ت٣تمعة في الأسواؽ السابقة الذكر 

كفٓ فكانت مسات٫تو تعود إفُ التػأمتُ التقليدم، أما التػأمتُ التعا  % 81,20دكلار أمريكي ، منها 
% ، ك ىذه نسبة 0,22% ؛ في حتُ بلغت مسات٫ة التػأمتُ التكافلي من السوؽ العات١ية  18,57

  بالػمقارنة مع حجم العافَ الإسلبمي ، من حيث التعداد السكافٓ ك الثركات التي ت٘تلكها. ضئيلة جدان 
 لتكافلي حسب الدكؿ ، ت٩رج توزيع شركات التػأمتُ ا( الذم يوضح 3بالرجوع إفُ اتٞدكؿ رقم )

 نها :تٔلبحظات م
عدـ تواجد شركات التػأمتُ التكافلي في العديد من دكؿ العافَ الاسلبمي ، فرابطة دكؿ العافَ  -

 الاسلبمي ات١تكونة من سبع ك تٜستُ دكلة ، لا توجد شركات التػأمتُ التكافلي في ثلبثتُ دكلة منها
 ؛
الاىتماـ ببعض الأسواؽ على حساب الأخرل ، فنجد  تركز شركات التػأمتُ في بعض الدكؿ ك -

كاحدة فقط في  جدو ، في حتُ تالكويت دكلة في تػأمتُ تكافلي  ةشركعشر  ثلبثعلى سبيل ات١ثاؿ ، 
 وة .قك اقتصادىا أكثر تنوعان ك  د سكافٓ كبتَ مقارنة بالكويت،اتركيا لديها تعدمع أف  ؛

تٯكن أف نعزك ذلك إفُ أسباب تارتٮية ، فتًكيا أصبحت دكلة علمانية منذ فتًة، منذ سقوط ك 
 في حتُ أف دكلة الكويت لن تعرؼ ىذا الوضع ، فالإسلبـ دين الدكلة. الإمبراطورية العثمانية،

 لك لا ت٧د أية شركة تػأمتُ تكافلي في تصنيف أكبر ستتُ شركة تػأمتُ في العافَ ، ك لا في ذك -
                                                           

 (1( أفغانستاف )أكغندا4( أكزبكستاف )3( ألبانيا )2 ) (8( طاجكستاف )7( بوركينا فاسو )6( بنتُ )5 ) ( 10( تشاد )9تركمنستاف )
(  19( الكامتَكف )18( كازاخستاف )17( مافِ )16( ات١الديف )15( غينيا بيساك )14( غينيا )13( غويانا )12( غامبيا )11توغو )

( جزر القمر 27( نيجتَيا)26( النيجر )25( موزمبيق )24( الغابوف )23( سوريناـ )22( ستَاليوف )21( جيبوتي )20كوت ديفوار )
 ( ات١غرب30( كوسوفو )29( قتَقيزيا )28)
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 تصنيف ستتُ أكبر شركة إعادة التػأمتُ في العافَ.
 :1الشيء الذم يوضح ضعف قطاع التػأمتُ التكافلي في العافَ الإسلبمي لأسباب عدة نذكر منها

 التػأمتُ التكافلي لا ينفرد بتقنتُ خاص بو منفصل ذلك أف  التشريعية الناحية الأكؿ: ات١عوؽ
عن التػأمتُ التقليدم، بل تٮضع لنفس التشريع ، إلا في بعض الدكؿ الاسلبمية، ك بالتافِ لا توجد 

 ؛تفرقة بتُ شركات التػأمتُ؛ في حتُ أف الػمبادئ التي يقوـ علبها كل نظاـ ت٥تلفة 

 تعافٓ صناعة التػأمتُ في الدكؿ الاسلبمية )ات٠ارجية ك الداخلية ( التأمتُ إعادةالثافٓ:  ات١عوؽ
ك اللجوء إفُ الشركات الأجنبية، ك ىي نفس اتٟالة التي من ضعف القدرة الذاتية على إعادة التػأمتُ 

تعيشها شركات التػأمتُ التكافلي التي تلجأ إفُ شركات إعادة التػأمتُ ، في حالة عدـ قدرة شركات 
 ؛ل العبء إعادة التكافل على تٖم

 كثتَ من الناس في الدكؿ يفلاكالت التأمتُ صناعة في ات١عرفي أك الثقافي ات١عوؽالثالث:  ات١عوؽ :
الاسلبمية ت٬هلوف كجود صناعة تػأمينية تكافلية ،ك يعتقدكف أنو لا يوجد فرؽ بينها ك بتُ شركات 

التػأمتُ التقليدم، ىذا ات٠وؼ ك التوجس مرده إفُ ات٠وؼ من شركات التػأمتُ التقليدم ، التي يرل 
ك ذراعان من كجو من أكجو الاحتلبؿ ك القهر،  فيها الكثتَ ، خاصة ت٦ن عايشوا الفتًة الاستعمارية ،

 ؛ لباطلباأذرع الصليبية ، ك ت٤اكلة للبستيلبء على الأمواؿ 
 ؛التأمتُ لصناعة الفتٍ ات١عوؽ الرابع: ات١عوؽ 
 ؛التكافلي التأمتُ لسوؽ التشغيلي ات١عوؽ:  ات٠امس ات١عوؽ 
 ؛التكافلي التأمتُ لسوؽ الرقابي أك التنظيمي ات١عوؽالسادس:  ات١عوؽ 
 ؛التكافل لشركات البينية بالعلبقة ات١تعلقة ات١عوقاتالسابع:  ات١عوؽ 
 ؛العملية ك الاقتصادية ات١عوقاتالثامن:  ات١عوؽ 
 ؛التبرع عن نيتو انصراؼ ك بالعاقد ات١تعلق :التاسع ات١عوؽ 
 ؛مقليدالت التأمتُ شركات مع ات١نافسة :العاشر ات١عوؽ 
 ؛الضوابط بعض أنظمتها في يفلاكالت التأمتُ شركات إغفاؿ: عشر اتٟادم ات١عوؽ 
 ؛)يانةات٠( الداخل ك ات٠ارج من التأمتُ ىعل الاحتياؿ :عشر الثافٓ ات١عوؽ 

                                                           
 (السنة فقو في ماجستتَ)مذكرة ؛ العربية السعودية اتظملكة في ومعوقاتو تطبيقاتو التكافلي التأمنٌ ؛الشهرم العمتَم زارع سعيد بن محمد1
 .118-108ص  2010مكة ف السعودية ، ؛



 الفصل الأول: ماىية التـأمنٌ التكافلي
__________________________________________________________________________________  

60 

 

 ؛الطبيعية الكوارث :عشر الثالث ات١عوؽ 
 حيث يرل كثتَ من : التأمتُ كحساب الشركة، حساب بتُ الفصل ت٥اطر :عشر الرابع ات١عوؽ

التي يتحصل الػمستثمرين أنو ت٢م حق الػمشاركة  في الفائض التػأميتٍ ،في حتُ أف الصيغ الشرعية 
، كىذا 1بػموجبها الػمسات٫وف على حصة من الفائض التػأميتٍ لا تتفق مع أحكاـ الشريعة الاسلبمية

 ؛ اطر الشرعية ما ستوضحو الدراسة في الفصل الثافٓ ، في الفرع الػمتعلق بالػمخ

 ات٩فاض الوعي التػأميتٍ للؤفراد لكثتَ من أنواع التػأمتُ ؛ 2ات١عوؽ ات٠امس عشر : 

 ات١عوؽ السادس عشر : عدـ كجود الرقابة اتٟكومية الكافية ؛ 

  ُتعافٓ من صعوبات مالية ، ت٦ا التكافلي ات١عوؽ السابع عشر : العديد من شركات التػأمت
ك ىذا لا تنفرد بو  ،ممطالة ، التسويف ك البخس في التعويضاتػكال  مقدمةػينعكس على ات٠دمة ال

فقط شركات التػأمتُ التكافلي بل حتى شركات التػأمتُ التقليدم ، يرجع ذلك إفُ قلة الاكتتاب ك 
 الشركة عن السداد، زتعجر بيع كثائق التػأمتُ ، ما ينجر عنو قلة الاحتياطيات ، ك عند تٖقق ات٠ط

حتى الوقت الذم تتمكن فيو من تٚع السيولة ،عن طريق  فتستمر في الػمماطلة ديها،لقلة السيولة ل
 التػأمتُ التكافلي فيما بينها، ك مع شركات تُة بتُ شركات التػأمسمنافػكما أف ال بيع كثائق جديدة،
ما يؤدم إفُ ، على خفض قيمة القسط، من أجل جلب زبائن جدد تعمل التقليدم ، جعلها

  ازف الػمافِ لشركة التػأمتُ.اختلبؿ التو 
  الػمعوؽ الثامن عشر: ضعف عائد الاستثمار في شركات التػأمتُ التكافلي: إف قلة الاكتتاب

ك شراء التغطيات التػأمينية التي تقدمها شركات التػأمتُ التكافلي من طرؼ الزبائن، جعلها لا تتوفر 
ك تٖقيق الأرباح التي ت٘كنها من تغطية  على احتياطيات كافية، ت٘كنها ف التوسع في الاستثمار،

 ات٠سائر الناتٚة عن الػمطالبات ك عقود التػأمتُ.
 في اتٟقيقة السرد الذم قدـ آنفان ىناؾ معوقات ك ىناؾ ت٥اطر تواجو عمل شركات التػأمتُ التكافلي:

 ل فات١عوقات ىي ما يكبح نشاط الشركة جاعلب إياىا تٖجم عن النشاط، أك يعوؽ تطورىا مث 

                                                           
، ت٣لة الدراسات الاقتصادية التـأميني بنٌ الـمنع و اتصوازمشاركة الـمساتقنٌ في الفائض الػسيد حامد حسن محمد،  1

الػمملكة العربية السعودية ،  –، الػمعهد الاسلبمي للبحوث ك التدريب ، البنك الاسلبمي للتنمية، جدة 02 العدد -18الاسلبمية،الػمجلد
‌04، ص 2012-ق1433

دراسة تطبيقية على شركات  –التـأمنٌ و استثماراتو في فلسطنٌ تحليل العوامل اتظؤدية إلى ضعف تفو قطاع أسيل تٚيل قزعاط ، 2
 48، ص  2009) مذكرة ماجستتَ(، اتٞامعة الاسلبمية غزة ، فلسطتُ ،  -التـأمنٌ اتظدرجة في سوق فلسطنٌ للأوراق اتظالية
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 البتَكقراطية ، الفساد الإدارم ك الاقتصادم ، كجود طغمة عسكرية ك مصادرة اتٟريات؛ أما بالنسبة 
 لشركات التػأمتُ التكافلي كالعمل في بيئة معادية حتى في البلبد الإسلبمية.

فالبيئة التشريعية تأخذ طابعتُ ، الأكؿ كعائق عندما تكوف شركة التػأمتُ التكافلي فَ تدخل   -
السوؽ ات١ستهدفة بعد ، مثاؿ ذلك السوؽ الفرنسية التي ىي في الواقع سادس أكبر سوؽ تػأمتُ في 

كما ىو متعارؼ عليو بتُ العافَ ، بلد اتٟريات ك الدتٯقراطية ، دكلة منفتحة ك جاذبة للبستثمار ،  
 ،كما أنها بلد غتَ أنها دكلة علمانية تستبعد كل مظاىر التعبتَ الديتٍ الػمؤسسات ك الػمستثمرين،

عنصرية خاصة بكل ما تٯت بصلة للئسلبـ ، ففي تشريعاتها تٯنع استعماؿ كلمة اسلبـ أك الشريعة 
الاسلبمية ، أك أم رمز من الرموز الدينية ، ك ىو الشيء الذم ت٬ب أف يرد في القانوف التأسيسي 

ما بدأت الشركة التػأمتُ التكافلي لشركة التػأمتُ التكافلي ، فالتشريع ىنا كاف عامل اقصاء ، لكن إذا 
 عملها في دكلة من الدكؿ فهي تواجو ات١خاطر التشريعية ، فالقوانتُ تٯكن أف تتغتَ؛

أما ات١عوؽ الثافٓ عشر ك ات١تعلق بالاحتياؿ ، فهو من ات١خاطر ك ليس من ات١عوقات ، فكل شركات  -
لأخطار الاحتياؿ ، النصب ك تبديد الأمواؿ  التػأمتُ مهما كاف النظاـ التػأميتٍ الذم تتبعو فهي عرضة
 ك النهب ؛ فهذا خطر يتًبص بها ك ليس عائق أمامها.

ك كذلك اتٟاؿ بالنسبة للكوارث الطبيعية أك ات١خاطر الكبرل ، فهي من ات١خاطر ك ليست من 
من الفصل  ات١عوقات ك ىذا ما سنعرضو في ات١طلب الثافٓ ات١خاطر التي تواجو شركات التػأمتُ التكافلي

 أما ات١خاطرة فهي ميزة ت٣اؿ الأعماؿ.؛ الثافٓ
فالنسبة للمعوؽ الثالث عشر الكوارث الطبيعية فهي من ات١خاطر ك ليست من ات١عوقات]سنعود 
بشيء من التفصيل إفُ ات١خاطر تٔا فيها الكوارث الطبيعية في الفرع الثافٓ الأخطار الكبرل من 

من ات١بحث الثافٓ ات١عنوف ات١خاطر التي تواجو  تواجو تٚيع شركات التػأمتُات١خاطر التي ات١طلب الثافٓ 
شركات التػأمتُ التكافلي من الفصل الثافٓ ات١عنوف تٖليل بيئة نشاط شركات التػأمتُ التكافلي ك 

 أدائها[.
 متُ التكافلي التي تٯكن ارجاعها إفُ:أأما الدراسة فإنها تزيد أسباب أخرل لضعف كثافة التػ

دكافع فكرية ذاتية ) كالتوجس ت٦ا ىو اسلبمي أك ات٠وؼ من شركات التػأمتُ التابعة لقطاع  -
 ات٠اص(

 من جانب أخر عدـ الاقتناع بفكرة التػأمتُ من الأساس ، حتى ك لو كاف فيو مصلحة كالتػأمتُ
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افلي ك التقليدم من من الكوارث الطبيعية، كما أف ات١ؤمن ت٢م ا﵀تملتُ لا يركف الفرؽ بتُ التػأمتُ التك
 حيث ات١بدأ ك ات١مارسة.

ك ىناؾ أسباب موضوعية مثل التخوؼ من التعامل مع ات٢يئات ، الكيانات ك الادارات ، من جهة 
أخرل ات١نفعة أم تٔاذا سيعود التػأمتُ على الفرد ؟ ما الفائدة ات١رجوة منو ؟كذلك ىناؾ أسباب 

 بح عبئا على ذكم الدخل ا﵀دكد .اقتصادية من باب أف اشتًاكات التػأمتُ ستص
ك لا يفوت الدراسة الإشارة إفُ ضعف قطاع التػأمتُ ككل في دكؿ العافَ الإسلبمي ، ك ليس قطاع 

ك إعادة  لتػأمتُفي ىذه الدكؿ تقوـ با ةالتػامتُ التكافلي فقط، فالشركات الكبرل ك الاستًاتيجي
التػأمتُ لدل شركات أجنبية.
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 خلاصة الفصل الأول:
توفِ كل الدكؿ اتٟديثة الاىتماـ بقطاع التػأمتُ ، نظران ت١ا يوفره من تغطيات ك ضمانات لػمختلف 
فركع النشاط الاقتصادم ك فئات الػمجتمع، ك في نظر صناع القرار يعتبر من الوسائل ات٢امة التي 

 يعتمد عليها لتفتيت الػمخاطر.
التقليدم ، أخذت عليو مآخذ عديدة ، فانبرت  ك اصبح لو دكر مهم في الػمجتمع ، غتَ أف التػأمتُ

دم يالػمجامع الفقهية ك الفتاكل الشرعية لإصلبح الػمخالفات ك مواطن ات٠لل في التػأمتُ التقل
 فأرست بذلك مبادئ التػأمتُ التكافلي.

الغرر ك الذم أىم ما تٯيزه الالتزاـ بػمبادئ الدين الإسلبمي : من تٖرفٔ للربا ، القمار ك الػمراىنة ، 
 اتٞهالة إضافة إفُ الضرر ، ك ىذا ما ينطبق ت٘امان على التػأمتُ التقليدم.

كما أف التػأمتُ التقليدم من أىم سيماتو أيضا كجود حسابتُ منفصلتُ أحدت٫ا للشركاء الػمؤسستُ 
 للشركة ك الثافٓ للػمستأمنتُ ، ك ىو ما  لا يوجد في التػأمتُ التقليدم.

من جانب أخر كضحت الدراسة بعض صور التشابو ات١وجودة بتُ التػأمتُ التكافلي ك التعاكفٓ ، غتَ 
خر كليد اتٟاجة ك قرائح الأأنو يوجد بوف شاسع بتُ النظامتُ، أكت٢ما أساسو الوحي الإلاىي ، ك 

 البشر.
ضئيلة في أسواؽ  كما بتُ الفصل ضركرة تطوير ك توسيع سوؽ التػأمتُ التكافلي، الذم تٯثل نسبة

التػأمتُ العات١ية، ككذا ضعف القوة الػمالية ك التمركز الدكفِ لشركات التػأمتُ التكافلي مقارنة بنظتَيو، 
 ك للوصوؿ إفُ ذلك ت٬ب على تذليل الصعوبات التي تواجهو ، ك اتي بينت الدراسة بعضاى منها.



 

 الفصل الثاني:
 

تحليل بيئة نشاط شركات التـأمنٌ 
 التكافلي و أدائها
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 نشاط شركات التـأمنٌ التكافلي و أدائها ةالفصل الثاني: تحليل بيئ
 

 تدهيد:
في ىذا الفصل  دراسةتطرؽ التبعد العرض ات١وجز ت١اىية ت٥تلف أنظمة التػأمتُ في الفصل السابق ؛ س

إفُ البيئة التي تنشط فيها شركات التػأمتُ التكافلي من خلبؿ عرض ت٥تلف التشريعات التػأمينية 
 الدكلية ، الاقليمية ك الوطنية الوضعية منها ك الشرعية .

قوـ تمن جهة أخرل يتطرؽ ىذا الفصل إفُ ات١خاطر ات١واكبة لعمل شركات التػأمتُ التكافلي ، كما س
 بتوضيح بعض الأدكات ات١ختلفة للتنبؤ ك قياس أداء ىذا القطاع من الأعماؿ.  ػمذكرةال

 على عمل شركات التػأمتُ التكافلي . شغيليك ات٢دؼ ات١رجو ىو معرفة تأثتَ ا﵀يط التشريعي ك الت
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 اتظبحث الأول: التشريعات اتظنظمة لأعمال شركات التـأمنٌ التكافلي
فهو تٖكمو تشريعات ك أكثر الأنشطة التجارية ك ات٠دمية تقنينا في العافَ ،  تقطاع التػأميناإف 

من شركات التػأمتُ حتى لا تبخسهم حقهم من أجل تٛاية ات١ؤمن ت٢م تنظيمات كثتَة جدان ، ذلك 
 الأختَة من التدليس ك الاحتياؿ.ماية من منطلق أنها في مركز قوة، كما جعلت تٟ
 ذات البعد الدولي اتظطلب الأول: التشريعات

حجم شركات التػأمتُ ، ىناؾ شركات ت٘ارس  دراسةفيو ال تكما مر معنا في الفصل الأكؿ ، ك بين
 أعماؿ في دكؿ عديدة ، ما ت٬علها تٗضع لقوانتُ كل بلد تنشط فيو.

 الفرع الأول: الاتفاقيات الدولية 
الاحتًاـ ك الوجوب، ذلك قبل دستور إف الاتفاقيات الدكيلة تٖتل ىرـ التشريعات ، فهي أكت٢ا في 

البلبد، ك كل دكؿ العافَ توقع اتفاقيات دكلية تٟماية الػمصافٌ الػمشتًكة للبلد ، كما تتمتع بقوة 
 التطبيق ك اتٞزاء.

ك قطاع التػأمتُ من بتُ القطاعات التي حظيت بعدد معتبر من الاتفاقيات الدكلية ت١ا تٯيز ىذا القطاع 
 منها: ، ك ىذا بياف بعضان 

 1أولاً الاتفاقية العامة لتجارة اتطدمات:
إف الاتفاقيات ك ات١عاىدات الدكلية تأتي في الدرجة الأكفُ في التًتيب القانوفٓ ، ك تلتزـ بها الدكؿ 

ك ت٢ا اتٟجية  -ات٠اصة بالدكلة-ات١وقعة ، ك تعتبر ات١عاىدات أعلى تصنيفا من التشريعات ا﵀لية
وقعة ليس من مصلحتها الدخوؿ في نزاع مع أم طرؼ أجنبي ك مثوؿ أماـ ت٤كمة القانونية، فالدكلة ات١

دكلية لفض النزاعات ، فهي تفقد سيادتها ك تصبح كسائر ات١تقاضيتُ كت٬ب عليها ، تطبيق الأحكاـ 
؛بالنسبة لقطاع التػأمتُ فهنالك اتفاقية دكلية ك ىي  -ت٤ور دراستنا لا يتسع للتفصيل–الصادرة 
 General Agreement on Trade in Services  (GATS)العامة لتجارة ات٠دمات  الاتفاقية

  اتٞمركية للتعريفة العامة بالاتفاقية - باء 1 ات١لحق – اتفاقية ملحقة ك ىي


(GATT )General Agree Tariffs and Trade  

                                                           
1
 World trade organization , GENERAL AGREEMENT ON TRADE IN SERVICES,1994,P 285 


 (GATT) ك ىي نتيجة من النتائج  1948، عاـ بداية في تنفيذىا كبدأ 1947 عاـ أكتوبر في الاتفاقية ىذه علي التوقيع تم‌ ،

 الدكؿ عدد 1998 عاـ في أصبح حتى الاتفاقية إفِ الدكؿ بعض انضمت كقد" الأقتصادية للحرب العات١ية الثانية ك إمشاء نظاـ دكفِ جديد
 دكؿ تٜس منها للعضوية طالبة دكلة31 ك (كالإمارات كتونس كقطر كات١غرب كمصر البحرين ىي عربية دكؿ ست منها دكلة 132ات١نضمة  

 السعودية. ك عماف كسلطنة كالأردف :اتٞزائر ىي عربية
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التي كاف موضوعها  1947 سويسرا جنيفك التي تضمنت ت٣موعة من اتٞولات ، أكت٢ا جولة 
 .يةكاتٞمر  التعريفة

 :ىي رئيسية ت٤اكر ثلبث علي ات٠دمات بتجارة يتعلق فيما جولة أرجوام ركزت كقد

 ؛ الأعضاء الدكؿ بتُ ات٠دمات لتجارة مناسبة قواعد كضعأ( ا﵀ور الأكؿ: 

 ؛الاتفاؽ ويغطي الذم المجاؿ تٖديد :ب( ا﵀ور الثافٓ
 .تكاليف تٖمل دكف بات١نافع الاستفادة مواجهة ج( ا﵀ور الثالث:

 :ىعل أرجوام جولة حددتو ماك ات١الية ات٠دمات قطاع ملتيش

 ك التأمتُ أنواع من غتَىا ك اتٟياة علي التأمتُ خدمات مثل ، وػب ات١تعلقة كات٠دمات التأمتُ قطاع  -
 .المجاؿ ىذا في تعمل التي السمسرة تكاشر  نشاط ك التأمتُ إعادة خدمات

 . ) التأمتُ باستثناء(  الأخرل ات١الية ات٠دمات ك البنوؾ قطاع -
 : ػ ب الأعضاء الدكؿ تلتزـ الاتفاقية ىذه تٔوجب

 جنب إفُ جنبا اتكالشر  ىذه تعمل تْيث الأجنبية التأمتُ كإعادة التأمتُ اتكشر  أماـ أسواقها فتح -
 .الوطنية كات١ؤسسات اتكالشر  مع

 ات١ادم الوجود أف تٔعتٍ أخرل، دكؿ في عملبء إفِ خدماتها ببيع معينة دكلة في التأمتُ اتكشر  تقوـ -
 .ضركرم غتَ ات١ضيفة الدكلة في اتكالشر  ت٢ذه

 .ات١ضيفة الدكلة في أعمات٢ا تزاكؿ بأف (كطتٍ رأتٝاؿ ك أجنبي رأتٝاؿ) ةكمشتً  تأمتُ اتكلشر  السماح -

 . النامية الدكؿ ت١ساعدة ات١تقدمة الدكؿ ىعل التزامات ثلبث الاتفاقية فرضت ماك

 1ةتغلس معاينً ا﵀اسبة اتظاليثانيا معاينً 
ىي ت٤اسبية مستقلة تػيعٍتٌ بتوحيد ، إصدار ك تعميم ات١عايتَ ا﵀اسبية على ات١ستول العات١ي ، ك ىي 

التي تعرؼ بات١عايتَ ا﵀اسبة ات١عايتَ التي تبنتو اتٞزائر في إطار العوت١ة ات١الية ، ك الانفتاح الاقتصادم ك 
ات١الية ، كذلك توجد ات١عايتَ ا﵀اسبية السعودية ك ات١صرية ، ات١غرب ك العراؽ ، ت٣موع الدكؿ 

 .الاسكندانفية ك الانكلوسكسانية  ، كذلك ات٢ند ك غتَىا
 تسع معايتَ ، ك فيما تٮص شركات التػأمتُ التكافلي التقارير ات١الية لإعدادات١عايتَ الدكلية بلغ عدد 

 فهي ثلبثة معايتَ : 
                                                                                                                                                                                     

 السلع في الدكلية % من التجارة 95 يعادؿ  ما ت٣موعها في اتٞات في الأعضاء الدكؿ كت٘تلك ىذا .(2 )"(كالسوداف %( حجم من (3
 منو. 20 % ات٠دمات تٕارة ت٘ثل حيث ,كات٠دمات

1
 Stéphane BRUN , guide d’application des normes IAS/IFRS, Berti éditions ,Alger,2011 ,P.20 
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 ؛ عقود التأمتُ 4ات١عيار الدكفِ لإعداد التقارير ات١الية  -
 ؛ الأدكات ات١الية: الافصاحات 7ات١الية ات١عيار الدكفِ لإعداد التقارير  -
 .الأدكات ات١الية 9ات١عيار الدكفِ لإعداد التقارير ات١الية  -

شركات التػأمتُ التكافلي ملزمة ، أف تكوف ت٤اسبتها حسب ما جاءت بو ىذه ات١عايتَ ك تعديلبتها 
 .حسب كل بلد ك إلا كانت ت٥الفة للقانوف

  : للإشراف و الرقابةتظبادئ العاتظية ثالثاً ا
 1( معيار28) الاتٖاد الدكفِ ت١راقبي التأمتُ تتمثل في ك نظمةم ػهاأقرتىي ت٣موعة من ات١بادئ ك  »

تشريعات الدكلة  يقاس مدل توافق اعلى أساسه؛ ك  لتنظيم أسواؽ التأمتُ للدكؿ الأعضاء بات١نظمة
 . مع متطلبات الإشراؼ ك الرقابة

  2اتظلاءة الفرع الثاني :اتفاقية  
 ك ىو تشريع أكركبي يضم تٙافٓ ك عشرين دكلة ات١شكلة للبتٖاد الأكركبي مضافان إليها ات١ملكة ات١تحدة 

) التي فَ تعد في الاتفاؽ بعد خركجها من الاتٖاد الأكركبي( ، ك قد أدخلت انسجاـ على نظاـ 
بالتػأمينات ، ك قد عوضت أربعة عشر تنظيم ك تشريع أكركبي خاص بالتػأمينات ،  التشريعات ات١تعلق

  22إف ات٢دؼ ات١رجو من تشريع ملبءة 
 أ( ترقية تٛاية ات١ستهلكتُ؛

 ب( تٖديث آليات الرقابة على قطاع التػأمتُ الأكركبية ؛
 ج( تٖقيق الاندماج بتُ أسواؽ التػأمتُ الأكركبية ؛

 العات١ية لشركات التػأمتُ الأكركبية.د( زيادة التنافسية 
 ك ىو يرتكز على ثلبث ركائز ك ىي :

 الركيزة الأكفُ : ات١تطلبات ات١الية 
 الركيزة الثانية : اتٟوكمة ك الرقابة 

 الركيزة الثالثة :إعداد التقارير
إف ىذه الاتفاقية ملزمة لدكؿ الاتٖاد الأكركبي ، ك شركات التػأمتُ التكافلي التي تنشط في إحدل 
 ىذه الدكؿ ت٬ب عليها الالتزاـ تٔا جاء فيها ؛ كما أف العديد من البلداف دخلت في ىذه الاتفاقية 

                                                           
‌ 08،ص 2003 سنغافورة ،، اتٞزئيتُ الأكؿ ك الثافٓ   مبادئ التـأمنٌ الأساسية و اتظنهجية ،الدكفِ ت١راقبي التأمتُ للبتٖادة عايتَ العات١يات١ 1

2
 Nathalie Oriol, Fabrice Pansard, La directive Solvency II : quels impacts pour les marches et le financement 

de l'économie , Conseil d'Analyse Economique, Rapport sur le financement de l'économie dans le nouveau 
contexte règlementaire, La Documentation Française, paris , France , P.160 

http://www.tagi.com/UploadFiles/IFRS_AND_IASB_Standards/IFRS7.pdf
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ا يتماشى مع ك ىي من خارج الاتٖاد الأكركبي ، كما أف أخرل تبنت ىذه ات١عايتَ ك عدلتها تٔ
 تنظيماتها.

 معاينً اتعيئات الاسلامية )اتظعاينً الشرعية( :اتظطلب الثاني
الػمالية الإسلبمية ، ىي مؤسسات ملزمة بالالتزاـ بػمبادئ الشريعة الغراء التي  تاسإف الػمؤس

الشرعية ، فكل  ايتَعكضحتها الدراسة في الفصل الأكؿ ، من أجل ذلك توجب السعي لتوحيد الػم
مؤسسة مالية إسلبمية ت٘تلك ىيئة شرعية خاصة بها ، ك عليو تٖتم إت٬اد ىيئات إسلبمية عات١ية لوضع 

 الػمعايتَ ، توحيدىا ك نشرىا.
 التي كضعتها ت٥تلف ات٢يئات الشرعية الاسلبمية لتنظيم عمل يبرز الػمقاييس الشرعية مطلب الػىذا 

 .شركات التػأمتُ التكافلي
1ىيئة ا﵀اسبة واتظراجعة للمؤسسات اتظالية الإسلامية ع الأول : معاينًالفر 

  

سابقان ىيئة ا﵀اسبة ات١الية للمصارؼ )ات١راجعة للمؤسسات ات١الية الإسلبمية  ىيئة ا﵀اسبة ك
ات١ؤسسات  التي كقعتها ت٣موعة منتٔوجب اتفاقية التأسيس أنشأت ) كات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية

 في اتٞزائر.  1990 فبراير 26ػ ات١وافق 1410صفر  1ات١الية الإسلبمية بتاريخ 
في دكلة البحرين بصفتها ىيئة 1991مارس  27ات١وافق  1411رمضاف  11في هاقد تم تسجيل ك

ك قد أصدرت ما يربو عن تٙانتُ معياران ، ؛  عات١ية ذات شخصية معنوية مستقلة لا تسعى إفُ الربح
 جة في ثلبث ت٣موعات كبرل:مدر 
 :اتظعاينً الشرعية أ( 

ك ىي تتألف من أربع ك تٜستُ معياران ، تنظم عمل ات١ؤسسات ات١الية الاسلبمية منها معيارين 
متعلقاف بالتػأمتُ الاسلبمي ك ت٫ا :  ات١عيار السادس ك العشرين ات١عنوف التػأمتُ الاسلبمي ، ك ات١عيار 

 التػأمتُ الاسلبمي؛ ك باقي ات١عايتَ ت٢ا علبقة بات١عاملبت ات١الية الاسلبمية.الواحد ك الأربعوف إعادة 
  :ب( اتظعاينً ا﵀اسبية

  ات١الية ا﵀اسبة بيانات  -
 ات١الية ا﵀اسبة معايتَ -

 تتكوف من سبع ك عشرين معياران منها تٜسة معايتَ تٗص شركات التػأمتُ التكافلي ىي : 
 ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية الإفصاح العاـ في القوائم ات١الية للمصارؼ ك العرض كات١عيار الأكؿ  -

                                                           
1
 http://aaoifi.com/ 
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  العرض كالإفصاح العاـ في القوائم ات١الية لشركات التأمتُ الإسلبميةات١عيار الثافٓ عشر  -
  الإفصاح عن أسس تٖديد كتوزيع الفائض في شركات التأمتُ الإسلبميةات١عيار الثالث عشر  -
 الاحتياطيات في شركات التأمتُ الإسلبمية ات١خصصات كمس عشر ات١عيار ات٠ا -
 الاشتًاكات في شركات التأمتُ الإسلبميةات١عيار التاسع عشر  -

 ك باقي ات١عايتَ فإف شركات التػأمتُ التكافلي ملزمة بها ) الشركات التي التزمت بها(  
 ج( معاينً اتضوكمة :

 (؛كتقريرىا ) إعادة تصنيف تعيتُ ىيئة الرقابة الشرعية كتكوينها 1
 الرقابة الشرعية : إعادة التصنيف؛ 2
 .الرقابة الشرعية الداخلية 3

 الأخلبقياتد( معايتَ 
 .ميثاؽ أخلبقيات العاملتُ في ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية 

 1تغلس اتطدمات اتظالية الإسلاميةاتظعاينً الصادرة عن  الفرع الثاني:
يضم ت٣موعة من ،) ماليزيا (  كوالات١بور ، مقرىا  ىو ىيئة دكلية الإسلبميةت٣لس ات٠دمات ات١الية 

  الأعضاء : بنوؾ مركزية ، مصارؼ اسلبمية ، أسواؽ مالية اسلبمية ، شركات التػأمتُ التكافلي
صناعة ات٠دمات ات١الية الإسلبمية  في،  الإشرافية ات١عايتَ ات٠اصة بعمل ات٢يئات الرقابية ك سن المجلسي

شركات  ، ك الاسلبمية أسواؽ رأس ات١اؿ ، كالاسلبمية  صرفيةالتي تضم بصفة عامة قطاعات ات١
  .التكافل 

 .مبادئ الشريعة على تطوير ات١عايتَ الشرعية أك ملبئمة ات١عايتَ الدكلية مع  يعملىو  ك
ي منها ستة معايتَ تتعلق بعمل شركات التػأمتُ بالعمل ات١افِ الاسلبم معياران خاصان  17أصدر  

 التكافلي ىي :
 ؛ات١بادئ الإرشادية لضوابط برامج الاستثمار اتٞماعي: 6ات١عيار رقم  -

 .ات١بادئ الإرشادية لضوابط التأمتُ التكافلي :8ات١عيار رقم  -
 .خدمات مالية إسلبميةات١بادئ الإرشادية لسلوكيات العمل للمؤسسات التي تقدـ :9 ات١عيار رقم -
ات١بادئ الإرشادية لنظم الضوابط الشرعية للمؤسسات التي تقدـ خدمات مالية :10ات١عيار رقم  -

 .إسلبمية

                                                           
1
 http:// ifsb.com/  
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 معيار متطلبات ات١لبءة للتأمتُ التكافلي:11ات١عيار رقم  -
 (معيار إدارة ات١خاطر لشركات التكافل )التأمتُ الإسلبمي :14ات١عيار رقم  -

 التقننٌ الوطني :الثالثاتظطلب 
التي تعتٌ  الشرعية الاسلبميةات٢يئات معايتَ  كالدكلية بعض الاتفاقيات إفُ  دراسةال تبعد أف تطرق

في ىذا ات١وضع إفُ التقنتُ الوطتٍ ات١نظم لعمل شركات الػمذكرة تطرؽ ت، س التػأمتُ التكافليبتقنتُ 
 .(التكافلي)التقليدم ، التعاكفٓ ك التػأمتُ 

 الفرع الأول :التقننٌ الوطني اتصزائري في تغال التـأمنٌ
يعتبر نشاط التػأمتُ من القطاعات الاقتصادية الأكثر تقنتُ في كل الدكؿ ، ك اتٞزائر لا تٗرج عن 

 ىذا ات١نحى ك ذلك لطبيعة النشاط التػأميتٍ لسببتُ : 
 الأكؿ : تٛاية شركات التػأمتُ من تلبعب العملبء

 الثافٓ : ك تٟماية العملبء من شركات التػأمتُ. 
 20ات١وافق  1427ت٤رـ  21ات١ؤرخ في  04-06( قانوف التػأمينات : ات١تمثل في القانوف رقم 1)

جانفي  25ات١وافق  1415شعباف  23ات١ؤرخ في  07-95ات١عدؿ ك ات١تمم الأمر رقم  2006فيفرم 
 ات١تعلق بالتأمينات؛ 1995

 دفٓ؛( القانوف ات2١)
 ( القانوف التجارم؛3)
 ( القانوف البحرم؛4)
ات١تعلق بالوقاية من  2006فبراير  20ات١وافق  1427ت٤رـ  21مؤرخ في  01-06قانوف رقم ( 5)

  ؛الفساد ك مكافحتو
 في ات١ؤرخ 15-74 رقم الأمر كيتمم يعدؿ 1988 يوليو 19 في ات١ؤرخ 31-88 رقم ( القانوف6)

 الأضرار؛ عن التعويض ك بنظاـ السيارات على التأمتُ بإلزامية ات١تعلق ،1974 سنة يناير 30
ات١عدؿ ك ات١تمم للمرسوـ التنفيذم  2007مام  22ات١ؤرخ في  152-07( ات١رسوـ التنفيذم رقم 7)

الذم ت٭دد شركط منح  1996أكت  03ات١وافق  1417ربيع الأكؿ  18ات١ؤرخ في  267-96رقم 
 ك إعادة التػأمتُ. التًاخيص لشركات التػأمتُ

في اتٞزائر لا يوجد قانوف أيفرد لتنظيم عمل شركات التػأمتُ التكافلي ) عدا قانوف التعاضديات( ، بل 
 ت٬ب عليها اتٟصوؿ على التًخيص ك العمل كفق متطلبات مدكنة التػأمينات اتٞزائرية.
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لتػأمتُ التعاكفٓ ك الشركات في دكؿ اسلبمية أخرل ت٧د دكلان مثل السعودية لديها قانوف خاص فقط با
 التي تعمل كفق النموذج التقليدم تٯكنها أف ت٘ارس عملها بصورة عادية .

 في ات١غرب مثلبن أدخلت تعديلبت على قانوف التػأمينات ، ك أدرج فيو التػأمتُ التكافلي.
التقليدم على  في ماليزيا ك البحرين توجد ازدكاجية القوانتُ لكي تتمكن شركات التػأمتُ التكافلي ك

 حد سواء من العمل .
 في الدكؿ الغربية مثل فرنسا ك الولايات ات١تحدة يوجد قانوف التػأمينات ك قانوف التعاكنيات.

 الفرع الثاني: اتصهات الرقابية على نشاط شركات التـأمنٌ
مراقبة  فيفي اتٞزائر ىيئات حكومية ، تتمحور مهمتها كما ىو اتٟاؿ في كل دكؿ العافَ ، ىناؾ 

 أعماؿ شركات التػأمتُ ك ىي :
 :1أولاً المجلس الوطني للتـأمينات

جهاز استشارم حوؿ ات١سائل ات١تعلقة بوضعية نشاط التػأمتُ ك إعادة التػأمتُ ك تنظيمو ك تطويره؛ 
 يعد مشاريع ت٘هيدية للنصوص التشريعية أك التنظيمية في ت٣اؿ اختصاصو.

 ثانياً مديرية التـأمينات : 
 :2ىي إحدل ات١ديريات التابعة للمديرية العامة للخزينة ، من بتُ مهامهاك 
دراسة ك اقتًاح التدابتَ الضركرية للتغطية ات١ناسبة في ت٣اؿ تػأمتُ ات١متلكات الوطنية ك الاقتصادية ك  -

 الاجتماعية .
 أشكالو.دراسة كتنفيذ التدابتَ التي من شأنها التشجيع على تطوير التػأمتُ تّميع  -
 السهر على قانونية عمليات التػأمتُ ؛ -
القياـ بعمليات الرقابة ك التحقيق في ات١يداف حوؿ العمليات ا﵀اسبية ك ات١الية لشركات ك تعاكنيات  -

 ككسطاء التػأمتُ ك إعادة التػأمتُ.
 : 3ثالثاً اتصهاز اتظتتصص في تغال تعريفة التـأمينات

                                                           
ات١تعلق بالتػأمينات، اتٞريدة الرتٝية العدد  1995جانفي  25ات١وافق  1415شعباف  23مؤرخ في  07-95من الأمر رقم  274ات١ادة ‌1

‌ 1995مارس  08ات١وافق  1415شواؿ  07ات١ؤرخة في  13
يتضمن تنظيم الادارة  2007 نوفمبر 28ات١وافق  1428ذم القعدة  18مؤرخ في  364-07ات١ادة الرابعة من ات١رسوـ التنفيذم رقم  2

  2007ديسمبر  02ات١وافق  1428ذك القعدة  22ات١ؤرخ في  75ات١ركزية في كزارة ات١الية ؛ اتٞريدة الرتٝية العدد 
ت٭دد تشكيل  2009أكت  11ات١وافق 1430شعباف  20مؤرخ في  257-09ات١ادتتُ السادسة ك الثانية عشر مرسوـ التنفيذم رقم  3

 2009أكت  16ات١وافق  1430شعباف  25ات١ؤرخة في  47ص في ت٣اؿ تعريفة التػأمينات ، اتٞريدة الرتٝية العدد اتٞهاز ات١تخص
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 ص التػأمتُ الإلزامي تعريفات أك مقاييس للتعريفة.تٯكن أف يقتًح ات١كتب فيما تٮ
 ك فيما تٮص التػأمتُ الاختيارم تٯكن أف يقتًح ات١كتب تعريفات مرجعية.

 .. تصبح قرارات ات١كتب نافذة خلبؿ شهر بعد إرسات٢ا للوزير ات١كلف بات١الية.-
 اتظتاطر التي تواجو شركات التـأمنٌ التكافلي :اتظبحث الثاني

التػأمتُ التكافلي أثناء ت٦ارستها نشاطها ات١تمثل في توفتَ التغطيات ك الضمانات للمؤمن ت٢م شركات 
ات١نضمتُ ت٢يئة ات١شتًكتُ تٖت ادارة شركة التػأمتُ التكافلي ، تواجهها ىي الأخرل ت٥اطر عديدة تهدد 

 نشاطها ك استمراريتها أك تؤثر على رتْيتها ، ك نسوؽ ىنا بعضا من ىذه ات١خاطر
 اتظتاطر العامة التي تواجو تريع الشركات :اتظطلب الأول

فئة من  إف النشاط الاقتصادم عمومان ت٤فوؼ بالػمخاطر ، منها ما ىو خاص بكل نشاط، ك
 ، نذكر منها:دم شطة القطاع الاقتصاات١خاطر تٗص كل ات١تعاملتُ الاقتصاديتُ ك تٚيع أن

  التشغيلية اتظتاطر :الفرع الأول
ىي ت٥اطر ات٠سارة الناتٕة عن عدـ ملبئمة أك عدـ كفاءة الأساليب الداخلية ،  1التشغيليةات١خاطر 

 العاملتُ ك الأنظمة أك من مصادر خارجية.
 ك ىي تضم ات١خاطر التشريعية ك تستثتٍ ات١خاطر الاستًاتيجية ، ت٥اطر السمعة ك ات١خاطر النظامية .

 التالية:ات١خاطر التشغيلية تشمل ات١خاطر السبعة 
ت٦ارسات العاملتُ ك أمن مكاف العمل : ك ىي خسائر تنتج عن لا مبالاة بات١وظفتُ ، ك  1

 التنظيمات ات١تعلقة بالأمن في أماكن العمل ، دفع تعويضات عن حوادث العمل.
 عمليات الاحتياؿ الداخلية  2
 عمليات الاحتياؿ ات٠ارجية  3
 رائق الأضرار التي تصيب الأصوؿ ات١ادية كاتٟ 4
 فشل أنظمة التسيتَ  5
 فشل تنفيذ عمليات التسيتَ خسائر ناتٚة عن فشل الاتفاقيات التجارية 6
 .الزبائن ،ات١نتجات ك ات١مارسات التجارية 7

 الادارية الداخلية وأولاً اتظتاطر 

                                                           
1
 Ran Wei , Operational Risks in the Insurance Industry ; The Wharton School,University of Pennsylvania,USA, 

2003,P. 4 
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 أ( الِرشوة
 التعريف الفقهي للرشوة: 1

 1عند اتٞرجافٓ : ما يعطى لإبطاؿ حق أك لإحقاؽ باطل -
 عند الفيومي ما يعطيو الشخص  للحاكم أك غتَه، ليحكم لو أك ت٭ملو على ما يريد  -
 012-06في الفقرتتُ الأكفُ ك الثانية من القانوف رقم  25عرفت ات١ادة التعريف القانوني : 2

 الرشوة : -ات١تعلق بالوقاية من الفساد ك مكافحتو
ضها عليو أك منحو إياىا بشكل مباشر أك غتَ كل من كعد موظفا عموميا تٔزية غتَ مستحقة أك عر -

مباشر سواء كاف ذلك لصافٌ ات١وظف نفسو أك لصافٌ شخص أك كياف أخر لكي يقوـ بأداء عمل أك 
 الامتناع عن أداء عمل من كاجباتو. 

كل موظف عمومي طلب أك قبل بشكل مباشر أك غتَ مباشر مزية غتَ مستحقة سواء لنفسو أك -
 كياف آخر لأداء عمل أك الامتناع عن أداء عمل من كاجباتو .لصافٌ شخص أخر أك  

في الفقرة الأكفُ جاء تعريف للرشوة من حيث أداء أك الامتناع عن أداء عمل ك ات١ستفيد يكوف 
ات١وظف عينو أقاربو أك كياف أك مؤسسة أك منظمة أك ىيئة أك تنظيم أك ت٣موعة أك تكتل أك ت٣موعة 

 ضغط .
ة جاء تعريف للرشوة السلبية ك الرشوة الإت٬ابية حيث الرشوة السلبية ىي التي يقوـ ك في الفقرة الثاني

فيها الراشي بعرض ات١بلغ ات١افِ أك الػمزية ،أما في حالة الرشوة الإت٬ابية فهي التي يقوـ ات١وظف بطلب 
 الرشوة .

 تٞرائم العليا ضد في كلتا الفقرتتُ يكوف ات١رتشي موظف عمومي ،إذ تعتبر رشوة موظف عمومي من ا
 الدكلة .

 -ملك الدكلة أك تكوف صاحبة مسات٫ة فيها -ك تٯكن تطبيق ىذه ات١ادة في شركات التػأمتُ العمومية 
 ك ىذا ما ينطبق على شركات التػأمتُ التقليدية .

                                                           
 231، مرجع سابق ، ص  و الاقتصادية في لغة الفقهاءمعجم اتظصطلحات اتظالية نزيو تٛاد ،  1
ات١تعلق بالوقاية من الفساد ك مكافحتو اتٞريدة الرتٝية اتٞمهورية  2006فبراير  20ات١وافق  1427ت٤رـ  21مؤرخ في  01-06قانوف رقم  2

 .2006مارس  08ات١وافق لػ  1427صفر  08ات١ؤرخة في  14اتٞزائرية رقم 



 الفصل الثاني: تحليل بيئة نشاط شركات التـأمنٌ التكافلي و أدائها

76 

 

أما فيما تٮص ت٣اؿ الدراسة ،شركات التأمتُ التكافلي فهي شركات ذات رؤكس أمواؿ ك مسات٫ات 
من ات١رسوـ الرئاسي  21تطبق أحكاـ الرشوة في القطاع ات٠اص ، التي تنضوم تٖت ات١ادة خاصة ،ف

 ات١تضمن التصديق بتحفظ على اتفاقية الأمم ات١تحدة ت١كافحة الفساد ات١عتمدة  1281-04رقم 
 »ك التي نصت في الفقرتتُ   2003أكتوبر  31من قبل اتٞمعية العامة للؤمم ات١تحدة بنيويورؾ يوـ  
 على: « ب »ك  «أ 
كعد أم شخص يدير كيانا تابعا للقطاع ات٠اص، أك يعمل لديو بأم صفة، تٔزية غبر مستحقة أك -

عرضها عليو أك منحو إياىا، بشكل مباشر أك غتَ مباشر، سواء لصافٌ الشخص نفسو أك لصافٌ 
ل إخلبلا شخص أخر ،لكي يقوـ ذلك الشخص بفعل ما أك تٯتنع عن القياـ بفعل ما، ت٦ا يشك

 بواجباتو.  
التماس أم شخص يدير كيانا تابعا للقطاع ات٠اص، أك يعمل لديو بأم صفة، أك قبولو، بشكل  -

مباشر أك غتَ مباشر، مزية غتَ مستحقة، سواء لصافٌ الشخص نفسو أك لصافٌ شخص أخر، لكي 
 يقوـ ذلك الشخص بفعل ما، ت٦ا يشكل إخلبلا بواجباتو.  

  ة:لبشريب( تؼاطر اتظوارد ا
ك لولاه ما تٖركت عجلة  ، أساس العملية الإنتاجية ك ت٤ركها الأكؿ يعتبر العنصر البشرم ىو

ك تٖقق التوسع ك النمو سواءن على ات١ستويتُ اتٞزئي ك الكلي ، ك ات١ؤسسة أك الشركة أك  الاقتصاد
إفُ ت٣موع الاقتصاد ككل الذم تٯتلك الإطارات ات١وظفتُ الأكفاء ك  ات٠لبقة ك ات١تميزة إضافة ن

 .ات١هرة ت٭قق أعلى مستويات النموستخدمتُ ات١
     .  النمو التطور ك ادي مى الرأتٝاؿ البشرم ىو عً فعن ىذه القاعدة  ذي شي ك قطاع التػأمتُ لا يى 

 موارد البشرية ؛ ػلات٠اصة با مخاطرلػمتعلق باػتوجد أكجو تشابو بتُ نوعي شركات التػأمتُ في الشق ال
وكىلىة لشركات الػمي  منوط ك الرسالةػىناؾ اختلبؼ جوىرم ك أساسي مرده إفُ  الدكر ال يوجد كما

)من ات١فتًض نشر ركح التكافل ك التلبحم بتُ أفراد المجتمع  -الإسلبمي   -التػأمتُ التكافلي 
العاملتُ  ل أف جُّ  بتُ النوعتُ ، ك اتٞدير بالػملبحظة الاختلبؼ اتٞوىرم ىو  ىذا الإسلبمي ( ك

بفكر ك طريقة عمل  تُى عً بى ش  اؤكا من شركات التػأمتُ التقليدم ك ىم مي في ت٣اؿ التػأمتُ التكافلي جى 

                                                           
يتضمن التصديق بتحفظ على إتفاقية الأمم  2004أبريل  19ات١وافق  1425صفر  29مؤرخ في  128-04ات١رسوـ الرئاسي رقم  1

اتٞريدة الرتٝية اتٞمهورية اتٞزائرية  2003أكتوبر  31ات١تحدة ت١كافحة الفساد ات١عتمدة من قبل اتٞمعية العامة للؤمم ات١تحدة بنيويورؾ يوـ 
 .2004أبريل  25الأكؿ ات١وافق لػ 1425ربيع  05 ات١ؤرخة في 26رقم 
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 ت٤يطمستَة في شركات التأمتُ التكافلي ىم من خارج ػال العيليا ك ىذه الأختَة ؛ ك حتى الإطارات
 ؛ ك الأىداؼ متباينة : بدءان العداء ك البغضاء للدين  ني كً التػأمتُ الإسلبمي ك ت٧د حتى من يي 

   .من الذم يريد التكسب
 في قطاع التػأمتُ بنوعيو ،  كفاءة العاملتُب ك نشتَ إفُ التباين الػموجود من بلد لأخر ، فيما تعلق 

 : ما يليك ت٩ص تْديثنا اتٞزائر دكف تعميم ، لكن ما نلحظو 
 عدـ إت١اـ العاملتُ في قطاع التػأمينات بتقنيات الاتصاؿ اتٟديثة فيما خ صى من ت٢م الب اع الطويل 

ك ات٠برة الكبتَة في ات١يداف ؛ ك بالعكس العاملتُ من الفئة الشابة ميلًمًتُى إفُ حد ما بالإعلبـ الآفِ مع 
 )التػأمينية( نقص معتبر في ت٣اؿ التقنيات الإدارية ك الفنية

ىذه الفجوة ت٢ا بالغ الأثر على أداء شركات التػأمتُ التقليدم ؛ أما العاملتُ في شركات التػأمتُ 
فهم من فئة الشباب في غالبيتهم ؛ ك ما يستحق الإشادة ىو دفعات  -الإسلبمي  -التكافلي 

اف ) كما ات١تخرجتُ اتٞدد في ت٣اؿ التػأمتُ التكافلي من الكليات التي فتحت تٗصصات في ىذا ات١يد
ك جامعة  ( -قسنطينة  –ىو اتٟاؿ الآف في كل من جامعة الأمتَ عبد القادر للعلوـ الإسلبمية 

التي ستكوناف أكؿ مصدر للئطارات العاملتُ في القطاع ات١افِ  -سطيف  -فرحات عباس 
 الاسلبمي. 

  « : 1ك تٯكن أف نػيرٍجًعى أسباب بركز ت٥اطر ات١وارد البشرية فيما يتبع

 تغيب ات١وظفتُ ؛  1
 عدـ ملبئمة ك  كفاية مرافق التدريب ؛ 2
 غياب الوسائل التحفيزية للعاملتُ؛ 3
 ات١عنويات ات١نخفضة لدل ات١وظفتُ ؛ 4
 عدـ ت٧اعة الطاقم الػمستَ ؛ 5
 الدكر السلبي للنقابات ؛ 6
 عدـ كجود التخطيط ك التنفيذ الناجعتُ ؛ 7
 عدـ ملبئمة كسائل الرعاية ؛ 8
 ؛ عدـ كجود نظاـ تقييم الأداء ات١كافئات التحفيزية في الشركة 9

                                                           
1
 Mohammad Nazim-ud-Din ,HR Practices in Insurance Companies : A Case Study of Bangladesh ; Decca , 

Bangladesh, 2010 ; P. 85   
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الذم يتخذ شكلتُ  1غياب اتٞو الودم في العمل : ك ىو ما يوصف تْالة الصراع داخل ات١نظمة 10
 بارزين : 

صراع بتُ الأفراد ) ك الذم من أسبابو : اختلبفات فردية ، نقص ات١وارد ك الإمكانيات، تداخل  -
الطموح الوظيفي ، التهميش ك الإقصاء ، ا﵀اباة ، اللبمبالاة ، مشاكل الاتصاؿ ، مشاكل ات١هاـ ، 

 الأدكار ، عدـ تلبءـ الأدكار(
 ك صراع ات١نظمة : تنظيمي أك استًاتيجي ؛ -

 : ىي 2ك التصرفات ات١واتية  ؛ تصرفات غتَ مواتية من طرؼ العاملتُ تٕاه ات١ؤسسة 11
الرضا  -الالتزاـ التنظيمي - ركح ات١واطنة - ات١بادرة الفردية - الركح الرياضية -الآخرين مساعدة  قٍ لي خي 

 .تنمية الشخصية - الوظيفي
 :اتظتاطر الأخلاقيةج(  

الػميؤىمىنًتُ أنفسهم ، فقد يقوـ الػميؤىمىنً بتدمتَ أحد ت٦تلكاتو ) ت٥اطر الاحتياؿ التي يكوف مصدرىا 
السيارة ، منزؿ ، أك ا﵀ل ، أك ات١خزف أك ات١صنع ( عمدان للحصوؿ على مبلغ التعويض ىذا التصرؼ 

الغتَ قانوفٓ ك لا أخلبقي ، يعد من ات١خاطر التي تواجو عمل شركات التػأمتُ ) مهما كاف نوعها ( ك 
 خسائر مالية  كبتَة .  يكبدىا

الأخلبقية لوسطاء السوؽ ات١افِ حيث تقوـ البنوؾ باكتتاب كثيقة تػأمتُ لتغطية  كذلك ات١خاطر
ات٠سائر التي تنجم عن ت٥اطر الاستثمار في الأدكات ات١الية التي تكوف في الأصل أدكات ذات قيمة 

 متدنية ، ذات ت٥اطر عالية جدا. 
 :  «المٌ ببـَوَاطِنْ الُأمورالعَ » د( جنحة الـمُطلَِعْ 

 ىذه اتٞنحة تٗص استعماؿ معلومات حصرية أك ذات ميزة خاصة ، تكوف في حوزة أشخاص 
أصحاب القرار ك النفوذ في الشركة ) أعضاء ات٢يئة ات١ستَة : مدير عاـ ، مديرين مساعدين ، مدراء 

 تنفيذيتُ ، مستَين( .
خارج ات١ؤسسة  لا ت٭ق ت٢م الاطلبع عليها للبستفادة فقد يقوـ الشخص بإعطاء معلومات لأفراد 

 منها ، أك الامتناع عن إعطاء ات١علومة .

                                                           
 ك ما بعدىا 145: دعائم ك أدكات ؛ ؛ ص  تنمية اتظوارد البشرية،محمد مسلم   1

2
 Philip M. Podsakoff, Scott B. MacKenzie and others ; Organizational Citizenship Behaviors: A Critical Review 

of the Theoretical and Empirical Literature and Suggestions for Future Research ; Journal of  Management , 
Vol. 26, No. 3 , Indiana University , USA ;2000,P-P 518 -524 
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 .1ىذه اتٞنحة تٗص التعامل في البورصة من إدراج الشركة ، طرح أسهمها أك أم تعامل أخر
غتَ أننا تٯكن أف ت٨مل ىذا التعريف على كل إفشاء للمعلومات خارج إطارىا الصحيح ، الشيء 

 م يضعف ات١كانة التفاكضية للشركة ، كإبراـ الصفقات.الذ
 :ثانياً اتظتاطر اتظالية
  :2أ( تؼاطر السوق

ىي ت٥اطر تٗص تذبذب سعر السوؽ للؤصوؿ ك ىي تٗص الانكشاؼ تٟركات مستول ات١تغتَات 
بالانكشاؼ تٕاه ات١الية كسعر الورقة ات١الية ،معدؿ الفائدة ، سعر الصرؼ أك أسعار السلع كما تتعلق 

 حرؾ أسعار ات٠يارات التي تٗص الأصوؿ الضمنية .
 كذلك التعرض للتغتَات الغتَ متوقعة في حركة ات١تغتَات ات١الية .

كما تعرؼ أيضان على أنها ت٥اطر ا﵀فظة ات١الية نتيجة اتٟركة في سعر السوؽ كسعر الأسهم ، سعر  
 3الصرؼ ، معدؿ الفائدة ، ك أسعار السلع

 4اطر تقييم الأوراق اتظالية:ب( تؼ
 الأكراؽ ات١الية أقل سيولة  ك صعبة التقييم ك البيع خاصة مع ارتفاع أسعار الفائدة. 

فالقيمة العادلة لعوائد ىذه الأصوؿ تٗضع للتقييم الشخصي ما قد يؤثر على النتيجة التشغيلية ك 
 الظركؼ ات١الية .

 ج( تؼاطر التصنيف : 
يشار إفُ القدرة على دفع  ؛تقييم قدرة ات١نشأة على سداد التزاماتها ات١اليةالتصنيف الائتمافٓ ىو 

 ؛ سندات الدين ى لعطبق التصنيف الائتمافٓ ي -اتٞدارة الائتمانية-الالتزامات ات١الية على أنها 
التصنيف الائتمافٓ  إجراءلا تنطبق على الأكراؽ ات١الية مثل الأسهم العادية. كما يتم في حتُ 

 اتٟكومات. شركات كلل
 ر. كتشمل كيانات مثل الشركاتدً صٍ مي ػـ أك الزً تى لٍ مي ػال ىمتسالائتمانية  تهاتقييم جدار تطلب  تيال نشأةات١

 من قبل ككالة تصنيف ائتمافٓ هافيصنتالتي تم ، ، أك البلديات  ، كشركات التأمتُ ات١الية ساتسؤ ، ات١
»1 

                                                           
1
 Art 465-1 du code monétaire et financier , loi N° 2016-819 du 21 juin 2016 

2
 MERCER OLIVER WYMAN  , Market risks of insurance companies :Descriptions and measurement 

approaches from the perspective of solvency requirements, Amstelveen , Netherlands,2003,P04 
3
 Peter F. CHRISTOFFERSEN, elements of financial risk management , second edition, Elsevier, 

Massachusetts,USA,2012,P.06    
4
 WILLKIE FARR , GALLAGHER LLP ;2016 Insurance industry risk factor review , new york , USA,2016, P.  455 
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شركة تػأمتُ تكافلي ، ما حدث من تدفٓ في تصنيف ل كأحسن مثاؿ على تدىور اتٞدارة الائتمانية
  ( + BBB )إفُ  (A -)الشركة الإسلبمية العربية للتػأمتُ ) سلبمة ( ك خفض تنقيطها ، من 

  ( BEST RE)  ؛ نتيجة ات١شاكل التي تتخبط فيها شركة بست رم من طرؼ ككالة ستندار أند بورس
خسائر تراكمية ، التي تكبدتها ت١دة سنتتُ متتاليتتُ نظران للؤمطار لإعادة التػأمتُ ؛ ت١ا مينًيىتٍ بو من 

 ،ك ات١طالبات الكبتَة الناتٚة عنها ؛ 2012ك  2011 الطوفانية التي ىطلت في تايلند عامي
، ت١ا أصاب للتػأمينات العامة  ك ات١طالبات الناشئة عن شركة إعادة التػأمتُ الكورية اتٞنوبية ىانوىا

 2011.2الشركة الكورية للهواتف النقالة من خسائر في عاـ 
 :تؼاطر النموذج د( 
 ك ىي ت٥اطر متعلقة بالنموذج ات١ستعمل لتقييم ات١شتقات ات١الية ك ىذه ات١خاطر نوعتُ أساستُ ت٫ا:» 

:ات١نشأة تقوـ بشراء أك بيع ات١شتقات ات١الية بسعر أعلى أك أدفْ من السعر   ؛ اتٟقيقيأكلا ى
 .منشأة ت٪وذجان غتَ مناسب  استعملتك ىي تٗتص بالتغطية ، في حاؿ إذا ما : ثانيان 
 تؼاطر السيولة : )ه

ىي ت٥اطر خاصة بعقد صفقات في أسواؽ تتميز بسيولة منخفضة ،نتيجة ات٩فاض حجم التداكؿ ، 
ؿ يدفع سعرىا إفُ الفرؽ بتُ سعرم الشراء ك البيع ، في ظل ىذه الظركؼ الرغبة في بيع الأصو 

مستول متدفٓ ، فسعر التنازؿ يكوف أقل من السعر الأساسي أك يتطلب كقت أطوؿ ت٦ا ىو 
   3متوقع.

 :ثالثاً اتظتاطر التجارية
 :أ( تؼاطر السمعة

 .تكافلية من ات١خاطر التجاريةالتعتبر ت٥اطر السمعة بالنسبة لشركات التػأمتُ 
رىا الدعاية ات١غرضة تٕاه ات١مارسات التجارية أك دمصك ىي عبارة عن ات١خاطر التي يكوف » 

الدعاية  ىذهشركات التػأمتُ ، بصرؼ النظر إف كانت  دىاقعك الشراكة التي ت الاقتصادية،التحالفات 
؛ كما  تٯكن أف يكوف في نزاىة ات١نشأة  الزبائن صحيحة أك غتَ ذلك ؛ ت٦ا يتسبب في فقداف ثقة

                                                                                                                                                                                     
1
 U.S  SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION;SEC OFFICE of INVESTOR ;EDUCATION and ADVOCACY P .1; 

Washington , USA ; without date 
2
 Standard & Poor’s rating bulletin , 09 August 2013  

3
 Peter F. CHRISTOFFERSEN, elements of financial risk management, IBID, P 06 
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ات١ستثمرين ،  - نفسها ، نتيجة فقداف الثقة في أصحاب ات١صافٌ ات١نشأة مصدر ىذه ات١خاطر من
1 « -ات١وظفتُ ؛ الزبائن ، ات١وردين ، التجمعات التجارية ، الدكلة ،  منظمات المجتمع ات١دفٓ  

تٯكن اتٟديث عن تٜسة عوامل تركيبية ت١خاطر السمعة على شركات التػأمتُ التقليدية ؛ أما بالنسبة 
تميز بعامل خامس.تلتكافلي فلشركات التػأمتُ ا  

 فيما تٮص العوامل الأربعة ات١شتًكة ىي :
 قيمة الامتياز ؛ -
 امتلبؾ الرأتٝاؿ ؛  -
 أسعار ات٠صم ؛ -
 ت٧اعة تبادؿ ات١علومات. -
فهناؾ  -الإسلبمي   -أما العامل ) العنصر ( ات١ميز ت١خاطر السمعة لدل شركات التػأمتُ التكافلي  

 ، ما يعرؼ بات١خاطر الشرعية ، التي ت٢ا تأثتَ مباشر ك أساسي على تٝعة شركة التػأمتُ التكافلي، 
؛ ك قد أفردنا لو ك ىذا في حاؿ كقوعها في ت٤ظورات شرعية تتنافى مع صفتها ك دكرىا ات١نوط بها  

 موضعان خاصان للدراسة في ات١طلب الثالث من ىذا ات١بحث تٖت مسمى ات١خاطر الشرعية.
ك تواجو شركات التػأمتُ التكافلي، خطر السمعة الناجم عن عقدىا اتفاقيات مع مؤسسات تٝعتها 

 تٖوـ حوت٢ا الشبهات. ت٤ل ريبة ك تٗوؼ ، خاصة ما تعلق الأمر ببنوؾ 
فلب ينبغي ت٢ا الدخوؿ في شراكة مع مؤسسات مالية من ىذا الصنف ؛ كما تتأثر تٝعتها كذلك في  

حاؿ ما تعاملت مع كيانات اقتصادية ذات تٝعة سيئة : مؤسسات ك ىيئات ثبت تعادم الاسلبـ ك 
 ات١سلمتُ ، تصرفات معادية للبيئة ، شكوؾ حوؿ معاملبت مالية مشبوىة .   

ملتُ ،ت٢ا الدكر الكبتَ ك الأثر البالغ على تٝعة شركات التػأمتُ ، سواء ن تعلق الأمر كما أف تٝعة العا
بات١ستَين أك ات١وظفتُ ، فالاختلبؿ العقلي لأحد الػمستخدمتُ أك ات١عاناة من مرض نفسي أك ت٘يزه 

على تٝعة بالرعونة في التصرؼ أك سوء الأخلبؽ ، كلها عوامل ت٢ا التأثتَ السلبي ات١باشر ك الشديد 
 الشركة في سوؽ التػأمينات ك الذم يتجلى في ات٩فاض قيمة اكتتاب كثائق التػأمتُ لدل الشركة . 

كما أف ات١ماطلة في التسديدات ، أك دخوؿ شركات التػأمتُ في نزاعات قضائية يؤثر على تٝعتها ، ك 
 بالتافِ قدرتها التنافسية .

                                                           
1
 Groupe Consultatif Actuariel  Européen  , Solvency II Glossary ; P 48 

 قد يتعلق الأمر حتى ببعض ات١صارؼ الاسلبمية 
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،  ة عن سوء تٝعة الشركة بغض النظر حوؿ إمكانية إفلبسها أف نشتَ إفُ التكاليف ات١تًتبفوتنا يلا ك 
الكفاءات  انتقاؿ ، تدفٓ عدد الوثائق ات١كتتبة، فقداف الزبائن  ) بتكاليف الفرصة الضائعةبل نيذىكًرٍ  

 الاعتبار.إعادة  ك تكاليف الدعاية ك (خرلالأإفُ شركات القطاع ات١افِ 
رل : كمخاطر الاستثمار ك تتعلق بالأصل الاستثمارم من جهة أخرل يذكر الطالب كجود ت٥اطر أخ

 في حد ذاتو ، ك بالسوؽ التي يتداكؿ فيها .
 اتظتاطر التي تواجو تريع شركات التـأمنٌ:اتظطلب الثاني 

بعض  حوؿ ات١طلب دارمكوف بعد عرض بعض ات١خاطر التي تهدد تٚيع الشركات التجارية ، سي
 .اتٚالان ات١خاطر التي تواجو قطاع التػأمتُ 
 الفرع الأول: الدمار

إف مصطلح الدمار أك الاندثار ىو مصطلح تٮتص بو قطاع التػأمينات ، فيما تٮص عجز شركات 
لشركة التػأمتُ ، قد يؤدم بها  ةغتَ ملبئمأحداث منهجية كقوع التػأمتُ عن الوفاء بالتزاماتها ، فهو 

ك ات١سات٫تُ ، ما قد ينجر عنو التوقف عن  إفُ عدـ ت٘كنها من مواجهة التزاماتها تٕاه ات١ستأمنتُ
 النشاط لعدـ ات١لبءة . 

اعتمادان  إف نظرية الدمار تهدؼ إفُ ت٪ذجة تطور ات١قدرة ات١الية للشركة باستعماؿ القوانتُ الاحصائية
، ك تقييم احتماؿ الدمار ، ك تٖديد ات١ستول اللبزـ من الاحتياطيات الذم  على التسلسل العشوائي

 ت٬عل احتماؿ الاندثار ضئيل .
فالدمار ىو تقابل التدفقات النقدية الداخلة إفُ خزينة شركة التػأمتُ في شكل أقساط ، ك التدفقات 

كقات ، تٯكن أف ت٭صل النقدية ات٠ارجة منها في شكل تعويضات ، في زمن معتُ ، ك في كقت من الأ
 اختلبؿ كبتَ بتُ ات١دخلبت ك ات١خرجات فتسجل خسائر كبتَة في القيمة ك بوتتَة سريعة جدا.  

ىذه النظرية ىي أساس التػأمتُ كما مر معنا في الفصل الأكؿ ، ك ىي تتميز بأف التعثر يكوف تٕاه 
 العملبء ك ليس تٕاه ات١وردين. 

 ما بتُ التػأمتُ العاـ ) تكافلي أك تقليدم ( ك على الأشخاص من أسباب خطر الاندثار، تٗتلف 
 ) بنوعيو( .

بالنسبة للتػأمتُ العاـ نذكر مثلب ات١خاطر الكبرل ، ك على الأشخاص كفاة عدد كبتَ من مكتتبي 
 كثائق التػأمتُ .

  تؼاطر اتضوادث العظمى و اتظتطرفة:الفرع الثاني 
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ك التي تشمل الكوارث الطبيعية  ؛الدمار بشركات التػأمتُ اؽلإتٟت٘ثل الاحتماؿ الأكبر ىذه اتٟوادث 
 ، الكوارث الصناعية ، الانهيارات ك الأزمات ات١الية.

  أولًا: تؼاطر اتضوادث العظمى و اتظتطرفة:
الدمار بشركات التػأمتُ ؛ ك التي تشمل الكوارث الطبيعية  اؽت٘ثل الاحتماؿ الأكبر لإتٟىذه اتٟوادث 

 ، الكوارث الصناعية ك الأزمات ات١الية.
  أ( الكوارث الطبيعية و البشرية: 

الكارثة ىي حادثة ت٤ددة زمانا ك مكانا ينتج عنها تعرض ت٣تمع بأكملو أك جزء منو إفُ أخطار  »-
البناء الاجتماعي بإرباؾ حياتو ك توفتَ ات١ستلزمات  شديدة مادية ك خسائر في الأركاح ك تؤثر على

 .« ستمرارىالاالضركرية 
التكافلية ك ) شركات التػأمتُ كبدمن أكبر ات١خاطر التي تالناتٕة عن الأخطار الطبيعية تعد الكوارث 

  دمارىا ؛ تٯكن أف ت٧ملها في ما يلي :يؤدم إفُ  التقليدية ( خسائر كبرل، ما قد
  :الطبيعية الأخطارب(  تعريف 

في  ات١تعلق بالوقاية من الأخطار الكبرل ك تسيتَ الكوارث في إطار التنمية ات١ستدامة القانوفعرؼ 
كل تهديد ت٤تمل على الإنساف ك بيئتو تٯكن حدكثو بفعل ت٥اطر   »ات٠طر الكبتَ : 1الثانية مادتو

 «طبيعية استثنائية ك أك بفعل نشاطات بشرية 
كما   2من نفس القانوف 10مدرجة في قائمة الأخطار الكبرل التي نصت عليها ات١ادة ىذه الأخطار 

 يلي:
 الزلازؿ ك الأخطار اتٞيولوجية: 1
 الأخطار ات١ناخية ك تشمل :  2
 ؛ العواصف -
 ات١تطرفة ؛ اتٟرارة درجات -
 ؛حرائق البرارمك  حرائق الغابات -
 الأخطار الصناعية ك الطاقوية ؛ 3

                                                           
ات١تعلق بالوقاية من الأخطار الكبرل ك تسيتَ  2004ديسمبر  25ات١وافق  1425ذم القعدة  13ات١ؤرخ في  20-04رقم القانوف  1

 1425ذك القعدة  17الصادرة في 84اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية الدتٯقراطية الشعبية العدد الكوارث في إطار التنمية ات١ستدامة 
  2004ديسمبر  29ات١وافق 

.16،الػمادة ات١رجع نفسو   2 
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 الأخطار الإشعاعية ك النوكية ؛  4
 الأخطار ات١تصلة بصحة الإنساف ؛ 5
 الأخطار ات١تصلة بصحة اتٟيواف ك النبات ؛ 6
 أشكاؿ التلوث اتٞوم أك الأرضي أك البحرم أك ات١ائي؛  7
 الكوارث الناتٕة عن التجمعات البشرية الكبتَة.  8

 اتظتاطر التنظيمية :الفرع الثالث
تنظيمية خاصة بقطاع إف شركات التػأمتُ شأنها شأف كل الػمؤسسات الاقتصادية عرضت لػمخاطر 

 التػأمتُ نذكر منها:
  :لافتراضات الاكتواريةا أولًا 

ترتكز في نشاطها على صياغة ت٣موعة من  –تكافلية ك تٕارية  -شركات التػأمتُ بشقيها إف 
، التي تٯكن أف يكوف مصدرىا الشركات التػأمتُ ك ىذا ما تقوـ بو كبريات  الافتًاضات الاكتوارية

الشركات العات١ية ، أك اللجوء إفُ ات١كاتب ات١تخصصة في ىذا المجاؿ ، أك تقوـ بو الدكلة عن طريق 
 اتٞهاز ات١تخصص فيأجهزتها ات١ركزية مثل ما ىو عليو اتٟاؿ في اتٞزائر بالنسبة للتػأمينات الإلزامية 

 ت٤افظو ك خبراء، أما في ما تٮص التػأمينات الأخرل فشركات التػأمتُ تعيتُ  ت٣اؿ تعريفة التػأمينات
اليميعىدًلىةى ك  04-06من القانوف  58  ( ، حسب ما تنص عليو ات١ادةالإكتواريوف) العواريات

 :1ات١تعلق بالتػأمينات 07-95مكرر من الأمر  270الػميتىمًمىة للمادة 
 عقود تغيتَ إعداد بهدؼ ك إحصائية كمالية اقتصادية بدراسات يقوـ شخص كل كتوارياإ يعتبر »
 بالسهر الاشتًاؾ أسعار كتكاليف ات١ؤمن ك ات١ؤمن لو ك ت٭دد أضرار بتقييم كيقوـ التأمتُ ، 
 .«للشركة كيراقب الاحتياطات ات١الية الاستغلبؿ نتائج الشركة ، كيتابع على مردكدية 

، إضافة إفُ ما ىو كارد في ات١ادة الإكتواريوف ك العواريات ت٤افظو ك خبراءإف الدكر الذم تٯارسو 
ات١ذكورة أعلبه ، ات١تمثلة في تقييم الأضرار ات٠اصة بكل فرع من فركع عقود التػأمتُ الاختيارية ، 

النسبة الدنيا ك مكوناتو :نفقات التسيتَ ، الضرائب ك الرسوـ ،  -كذلك بتحديد قيمة القسط 
الواجب دفعو من طرؼ الػميؤىمىن ، من   -مهل تسديد ات١طالبات الزبائن  ، ات١ضمونة ، ىامش الربح

 دكف إخلبؿ بات١ردكدية ات١الية للشركة ؛ 

                                                           
ات١تعلق بالتػأمينات جريدة  07-95ات١عدؿ ك ات١تمم الأمر  2006 فيفرم 20ات١وافق  1427ت٤رـ  21مؤرخ في  04-06قانوف رقم  1

 2006س مار  12ات١وافق لػ  1427صفر  12 ات١ؤرخة في 15رتٝية رقم 
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  :ثانياً اتظتاطر اتظتعلقة باتظنتجات التـأمينية

ات١ؤسسات ات٠دمية التي تٖتاج إفُ إف إدارة التسويق في حالة قطاع ات٠دمات ت٢ا أت٫ية خاصة ك من  »
  1« تفعيل كظيفة التسويق في ات١ؤسسات ات١الية مثل شركات التػأمتُ

تبدأ الفكرة  التػأمتُ ؛ منذ أف ةتأميتٍ جديد في السوؽ ، يعتبر تٖديا كبتَان لشرك إف طرح منتج
 ك ت٘ر على مراحل التصميم كصولان إفُ مرحلة التجسيد ك التسويق. في الواقع حتى تتبلور

شكل خطرا على شركة تقد  يتخللو عقبات تٚة ، غتَ أف تطوير ك طرح منتج تػأميتٍ جديد
برة ك تتأثر ميزانية شركة التػأمتُ ، خاصة إذا كانت شركة تالتأمتُ ، ك تكوف لو أثار ت٤دكدة أك مع

حجم ت٤دكد ، في بيئة تنافسية شديدة ، ىذه ات١خاطر التي تعتًض حديثة في السوؽ ، أك ذات 
 .مشركع ات١نتج ، ك بالتافِ فإنها تعتًض الشركة ك تطورىا

2:ثالثاً تؼاطر التدخلات السياسية او اتططر السياسي
 

فهو يوفر البيئة ؛  قتصادم ك ت٪و الأعماؿلازدىار النشاط الا أساسيالسياسي شرط  الاستقرارإف 
 ات١ناسبة ك الػمناخ ات١لبئم ، ك شركات التػأمتُ في ىذا سًياف كباقي ات١نشآت .

فالتغيتَ في نظاـ اتٟكم ، إما عن طريق صعود غالبية حزبية جديدة ك أفوؿ ت٧م غالبية أخرل ، 
يتسبب في استفادة رجاؿ الأعماؿ ات١والتُ ات١تعاطفتُ مع الغالبية أك اتٟزب اتٟاكم اتٞديد ك رتٔا 
أما  إقصاء ات١دراء أك رجاؿ الأعماؿ ات١نتسبتُ للغالبية ات١نهزمة ؛ خاصة في شركات التػأمتُ الوطنية ؛

فيما تٮص موضوعنا ك ت٤ور اىتمامنا شركات التػأمتُ التكافلي )الإسلبمي( فيمكن تشريع أنظمة 
منع الشركات  ، أما في باقي اتٟالات فيكوف -حالات متطرفة  –قانونية تساىم في عرقلة عملها 

اتٟكومية ك اتٞماعات ا﵀لية من التعاقد مع شركات التػأمتُ التكافلي ) الإسلبمي ( ك ىذا من 
ات١سلمات ، من الناحية الأخرل فهي أم السلطة اتٟاكمة ت٘نع أك لا تنصح على الأقل ات١والتُ ت٢ا من 

 –ىجراف من طرؼ السياسيتُ  رجاؿ ات١اؿ التعامل مع شركات التػأمتُ التكافلي ، مغبة عقوبات أك
، من الطرح السابق يتضح لنا تٗوؼ كل أنواع شركات التػأمتُ من رياح   -علبقة السياسة بات١اؿ 

التغيتَ ؛ فحتى شركات التػأمتُ الوطنية قد لا تسلم من ىذا ، في حالة اعتلبء سدة اتٟكم من طرؼ 
  سريح العماؿ .ليبرافِ متطرؼ، الذم قد يقدـ على خوصصتها ك تحزب تٯتٍ 

                                                           
 .152،ص 2011؛ دار إبن حزـ ؛بتَكت ، لبناف ، الطبعة الأكفُ ،  إدارة التسويقسلماف زيداف ؛  1

2
 Frank Flagship ,The Political Risk Insurance Industry:A View from the Supply Side,P03 
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، ىناؾ التػأميم : كىو أف تضع الدكلة يدىا على كذلك  من بتُ ت٥اطر التدخلبت السياسية أيضا ن
الشركة لأسباب اقتصادية ، اجتماعية أك إيديولوجية ؛ ك لكن من الناحية التطبيقية في كقتنا الراىن ، 

ى غرار معظم الدكؿ الإسلبمية فَ أصبحت شركات التػأمتُ في منأل عن ىذا ات٠طر ، في اتٞزائر ك عل
 يعد ىذا كارد على الإطلبؽ، إلا في قػلػة قليلة من دكؿ العافَ .

لكن يوجد خطر أخر يهدد الأصوؿ التي في حوزة شركات التػأمتُ ، ىذا ات٠طر ىو نزع ات١لكية من  
 تي ت٘نحها الدكلة ، أجل ات١نفعة العامة ، فقد تقوـ الدكلة بهذا الإجراء ، ك بالرغم من التعويضات ال

 لا ت٘ثل القيمة اتٟقيقية للؤصل.
 إلغاء العقود ك الابتزاز ، فشركات التػأمتُ التكافلي ليست في منأل عن الوقوع ضحية ت١ثل ىذه 

 التصرفات ، من طرؼ بعض دكائر ات١تنفذين أك اتٞماعات ا﵀لية ، ، إما أف تضيع فرصة استثمارية 
 أك ت٤فظة من الزبائن. 

كذلك يتخذ ات٠طر السياسي شكل ت٥تلف ىو خطف ات١وظفتُ ، ك ىذا من اتٟالات ات١تطرفة ، ىذه 
الظاىرة توجد في القليل من الدكؿ ، ك في مقابل ىذا يعتبر كاقعا معيشيا مريرا في دكؿ عدة من العافَ 

ات١ركزية ؛ ىذا  ت٘ارسو تٚاعات متطرفة أك أقاليم خارج السيطرة أك ىي في مواجهة مفتوحة مع اتٟكومة
ما يقودنا للحديث عن الصراع بتُ اتٟكومة ات١ركزية ك حكاـ الأقاليم ، ك ىذا ما يقع في دكؿ عدة ؛ 

‌ما ت٬عل ات١ستثمرين ك شركات التػأمتُ ينفركف من الاستثمار فيها. 

، ل دفع رشًا ك أتاك ملزمة بالشركات من بتُ الأكجو الأخرل للخطر السياسي الفساد ات١افِ ،تكوف 
الاستثمار ؛ الشيء الذم تٮلق مشكل أخلبقي ، الذم يؤدم إفُ خسارة الأخرة  للساسة لتتمكن من

 ك الدنيا.
نَكُم بِالْبَاطِلِ وَتُدْلُوا بِِاَ إِلَى  وَ  ﴿مصداقا لقولو سبحانو ك تعافُ :  لَا تََْكُلُوا أَمْوَالَكُم بَـيـْ

صدؽ الله العظيم سورة  ﴾(188) أَمْوَالِ النَّاسِ بِالْإِثِْْ وَأنَتُمْ تَـعْلَمُونَ  اتْضكَُّامِ لتَِأْكُلُوا فَريِقًا مِّنْ 
  188البقرة الآية 

 :  و اتضرب الأىلية رابعاً الإرىاب
إف الإرىاب كظاىرة عات١ية ، لا تٗتص بها منطقة معينة ؛ فبؤر التوتر عديدة ، إلا أف بعض ات١ناطق 
أكثر تضررا من أخرل ، ك بعضها الأخر ينعم بالسلبـ مع كجود خلبيا ك تنظيمات معادية لتلكم 

لػممتدة من من الدكؿ عرفت موجات دامية من الإرىاب اليسارم في الفتًة اثالثة الدكؿ ، ك ت٣موعة 
 الستينات إفُ غاية الثمانينات ف ك حتى الآف.
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  خامساً تؼاطر التشريعات و التنظيمات: 
كل ت٣تمع أكاف ت٣تمع تٖكمو الشريعة الاسلبمية ) أك الشرائع السماكية قبل أف تطات٢ا يد التحريف( 

ات١نظم ك الضىابًطٍ تٟياة ، أك تٖكمو شرائع لاىوتية ،كهنوتية  ك كضعية ، فالقوانتُ ك التشريعات ىي 
 اتٞماعات البشرية ك الدكلة عمومان ك ما من ت٣تمع أك تٕمع إلا ك تٖكم أكاصره النظم القانونية .

 :1تتمثل العناصر القانونية بالآتي
 القوانتُ ك التشريعات السائدة ؛ 
 طبيعة النظاـ القضائي ك إجراءاتو ؛ 
 السلطات القانونية لأجهزة الدكلة ات١ختلفة ؛ 
  . النظاـ التشريعي ك القانوفٓ في الدكلة 

 فجملة التشريعات التي تقرىا الدكلة ىي ا﵀فز أك ات١ثبط للبقتصاد ككل ك لقطاع التػأمتُ.
فنشاط شركات التػأمتُ ) بنوعيو ( لو ركائز عدة أت٫ها :رياضيات التػأمتُ ك اتٞانب القانوفٓ . ىذه 

شركات التػأمتُ ، فقانوف التػأمينات ىو الإطار ات١نظم  التنظيمات ىي اتٟاكم ك الفيصل في إنشاء
 لشركات التػأمتُ ك ىو أيضا ا﵀دد ت٢امش ات١ناكرة الذم تتمتع بو .

فقبل بداية مزاكلة نشاطها ت٬ب على شركات التػأمتُ أف تستوفي تٚلة من الشركط القانونية ] بدءنا  
على رخصة مزاكلة النشاط ، مركرا بشركط  من الرأتٝاؿ الاجتماعي الأدفْ ات١دفوع ، ك اتٟصوؿ

متعلقة بات٢يئة ات١ستَة ، ك قائمة أنشطة التػأمتُ ات١صرح ت٢ا تٔمارستها ،  كيفية احتساب ك مقدار 
الاحتياطات ك ات١خصصات النظامية ، مهل تسديد التعويضات ، الفصل بتُ نشاط التػأمتُ العاـ ك 

  الإلتزامات الػمقننة... إفٍ[.التػأمتُ على الأشخاص ، نسب الاحتفاظ ك 
فتغتَ  -تكافلية كانت أك تٕارية –فالقوانتُ ك التشريعات ، ت٢ا بالغ الأثر في نشاط شركات التػأمتُ 

ات١ناخ القانوفٓ ك التنظيمي يوجب على الشركات التأقلم مع ات١تطلبات اتٞديدة للمنظومة التشريعية ؛ك 
 ات التػأمتُ مهما كاف نوعها مثاؿ ذلك :التي منها ما ىو صيلٍبي ك أساس عمل شرك

ات١عاىدات الدكلية ك الدستور كما مر بنا من قبل في ات١بحث الأكؿ ؛ قانوف التػأمتُ ؛ قوانتُ ات١الية؛ 
 القانوف ات١دفٓ ك القانوف التجارم ؛ القانوف البحرم ؛ القانوف اتٞوم ؛ قانوف النقل ؛ ك غتَىا.

شاط الشركات ، بصفة غتَ مباشرة بل ت٘س بالأنشطة الفرعية أك تٚلة ك ىنالك قوانتُ ت٢ا تأثتَ على ن
 ات١قاييس ك ات١عايتَ القانونية مثل :

                                                           
1
‌76 صنفس ات١رجع ، ‌ 
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 قانوف الصفقات العمومية ؛ قانوف القرض ك النقد ؛ قانوف البيئة ؛ قانوف الػمنافسة ؛ قانوف التعمتَ...
 تأخذ ت٪طتُ:تشريعية المخاطر للشركات التأمتُ  ةواجهإف م

 .بصفتها مستثمر الثافٓ شركة صاحبة نشاط مقنن ك الأكؿ ك
: كما كضحنا سابقان ،يعد التػأمتُ ) التكافلي ك التقليدم( من بتُ  صاحبة نشاط مقننكشركة   -

 الأنشطة الأكثر تقنينان في كل دكؿ العافَ ، ذلك تٟمايتها من الاحتياؿ من طرؼ ات١ستأمنتُ ، ك
 .تٟماية ىؤلاء من تعسف شركات التػأمتُ

إف خطر تغتَ التنظيمات ، تٯكن أف تٯس شركات التػأمتُ التكافلي ، في موطنها الذم تأسست فيو 
   ك ت٘ارس منو نشاطها ) غالبان ات١قر الرئيسي( ، أك في دكلة من الدكؿ التي تفتح فيو شركة تابعة.

 بصفتها مستثمر ، ىذا ما نراه في ات١خاطر ات١الية ك الاستثمارية.  -
 ات٠طر التشريعي نىسيوؽي ات١ثاؿ التافِ : ك لتوضيح

ات١تضمن  2009يوليو  22ات١وافق  1430رجب  29ات١ؤرخ في  01-09ما جاء في ثنايا الأمر رقم 
، في مادتو الثامنة ك ات٠مستُ، كات٠اصة بإلزامية الشراكة بتُ  20091قانوف ات١الية التكميلي لسنة 

 51/49شركع للشريك الأجنبي كالتي تعرؼ بقاعدة من ات١ % 49ك  % 51ات١تعامل الوطتٍ بنسبة 
 ؛ ىذه ات١ادة تطبق على تٚيع عمليات الاستثمار الأجنبي في المجالات الصناعية ك ات٠دمية، ك بطبيعة 

  اتٟاؿ في ت٣اؿ التػأمتُ.
ك الباعث على مثل ىذا القرار ، ىو تٛاية الاقتصاد الوطتٍ ، لكن ات١شكل ات١طركح أف كل تٚيع 

 تقدـ تٖفيزات للمستثمرين الأجانب. الدكؿ
فالدكؿ ات١تقدمة تقدـ تسهيلبت للمتًشحتُ للبستثمار ك الإقامة بها مع شركط معينة ، أما بالنسبة 
للدكؿ ذات الاقتصاديات الصاعدة ك النامية ، فهي تقدـ تسهيلبت كتٖفيزات ك حتى تنازلات 

نفسها في معزؿ عن  ذا القرار تٕد اتٞزائرتٞذب ات١ستثمرين الأجانب في ظل عوت١ة الأسواؽ، ك به
 جذب الاستثمار.

 الفرع الرابع :اتظتاطر الشرعية
إف شركات التػأمتُ التكافلي أثناء ت٦ارسة نشاطها في سوؽ التػأمينات ، تكوف عرضة إفُ تٚلة ات١خاطر 

 التي سبق التطرؽ إليها أنفا ، لكن توجد ت٥اطر تٗتص بها ، ك ىي ات١خاطر الشرعية .

                                                           
‌. 2009يوليو  26ات١وافق  1430شعباف  04ات١ؤرخة في  44اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية ، العدد  1
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منها ما ىو متعلق بعقد التػأمتُ ، ك منها ما ىو متعلق بات١مارسات ، ات١قصود منها العلبقات داخل 
 الشركة ، ك معاملبتها مع ا﵀يط ات٠ارجي.

إف ات١خاطر الشرعية ، تعتبر من ت٥اطر السمعة التي تطرقنا ت٢ا سالفان ، التي تؤدم إفُ عزكؼ ات١شتًكتُ 
ف الاستفادة من ات٠دمات ات١قدمة من طرفها؛ ك البعض الأخر يتوجو إفُ اتٞدد ، ك تفضيلهم البقاء دك 

 شركات التػأمتُ التقليدم ، الشيء الذم يتًتب عليو تقلص رقعة التػأمتُ التكافلي لصافٌ نظتَه .
 أولاً اتظتالفات الشرعية اتظتعلقة بالعقود :

  أ( أسباب بطلان العقود: 
 التػأمتُ  :ات١خالفات الشرعية في عقود 

لا تنص عقود التػأمتُ التكافلي )الإسلبمي( صراحة ، على التبرع بالقسط أك تّزء منو إفُ صندكؽ  »
التػأمتُ ، ك ات١شاركة في الفائض التػأميتٍ ؛ حيث يقوـ ات١ؤمن عليو )طالب التػأمتُ( بتوقيع طلب 

ات١ؤمن بأقساط التػأمتُ ك أنو  الاشتًاؾ ك عقد التػأمتُ ، فطلب الاشتًاؾ ىو الذم ت٭وم على تبرع
من باب ات٢بة بعوض ، ك بذلك يكوف إبرازا لظاىر  نية التبرع ك كذلك اتٟاؿ بالنسبة للمشاركة في 

 1«الفائض التػأميتٍ 
 ب(  اتظتالفات الشرعية :

 2أف تعمل شركات التػأمتُ التكافلي )الإسلبمي( ، كوكيل لشركات التػأمتُ التقليدم )التجارم(؛ 
ت١ماطلة في تسديد ات١طالبات ، لا سيما في الدًٌيات ، حيث ترغم شركات التػأمتُ التكافلي   ا »

يؤىمىنًتُى بقبوؿ التسوية الفورية ك التي تكوف أقل من القيمة الفعلية للدية ك إلا أضطر للجوء إفُ 
ات١

 «ضع و تعجل  » ك ىناؾ جدؿ فقهي حوؿ القاعدة الػميصىويغىة ت٢ذا التصرؼ قاعدة؛   « ا﵀اكم
ك مع ىذا اتٞدؿ ، فإف ات١عيار الأخلبقي يتًفع عن ىذا الأسلوب ات١تمثل في ات١ساكمة ، فلب يقبل أف 

 نساكـ أحدىم على حقو ، ك على الرغم من ىذا كاف الأجدر أف تقوـ شركة التػأمتُ بإثبات الدية
 الاتفاؽ.في ذمتها ك تقتًح على ات١ستفيد تسديدىا منجمة حسب ما يصل إليو 

 ؛ «عدـ استفادة شركات التػأمتُ التكافلي )الإسلبمي( من ات١وركث الفقهي  »
التطبيق ات٠اطئ من قبل القائمتُ على التػأمتُ التكافلي )الإسلبمي( ، ك بالتافِ حدكث خلل ك 

ت٥الفات شرعية نتيجة عدـ الرجوع إفُ ات٢يئة الشرعية تطبيقات ات١ضاربة في التػأمتُ التكافلي 
                                                           

  13 ات١رجع السابق ص  1
‌11ات١رجع السابق ص   2
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الإسلبمي( ، حيث تصبح الشركة شريكان في رأتٝاؿ ات١ضارب ك ليس في الربح ، ك يقع ىنا فساده )
 لعقد ات١ضاربة ، ك بالتافِ تٮرج العقد من صورتو ات١تعاقد عليها ليصبح عقد مشاركة ؛

 ؛ يصبح ات١سات٫وف شركاء في الفائض التػأميتٍ مع تٛلة الوثائق ك ىذا غتَ صحيح من الناحية الشرعية
عدـ جواز الربح الذم تأخذه شركات التػأمتُ التكافلي )الإسلبمي( ، لأف الربح متعلق بالسنة ات١الية 

 ك ليس بسنة الاكتتاب ك التي من ات١فركض  أف تشكل احتياطي للؤخطار اتٞارية . 
  ج( تؼاطر اتظنافسة من جانب الرؤية الشرعية :

 ، بتُ شركات«نافسة ضارة ك منافسة إت٬ابية كجود م »يرل الأستاذ الس يد حامد حسن محمد
 فيما بينها . –الإسلبمي  –التػأمتُ التكافلي  

ات١نافسة الضارة ترجع إفُ أف الشركات لا تٖتـً أساليب تٖديد ك حساب الأقساط ؛ حيث  »ك أف 
تقوـ الشركات العاملة في المجاؿ بتنزيل قيمة القسط تٞذب ات١شتًكتُ ، ك ىذا التصرؼ ضار 

 .1«بالشركات ات١نافسة 
 ىذه ات١نافسة الغتَ عادلة تلحق الأضرار التالية:

 ينية ككل ، ىذه الوضعية من ات١نافسة قد تؤدم إفُ إت٬اد حالات ىو مضر بالصناعة التػأم -
 ، ىذا التعثر ينجر -الإسلبمي -من التعثر ات١افِ ك الإفلبس بالنسبة لشركات التػأمتُ التكافلي  

 عنو تعثر شركات أخرل ، لانتقاؿ العدكل نتيجة ارتباط شركات التػأمتُ فيما بينها بعقود ت٥تلفة 
 دة.ك التزامات متعد

كذلك إف الشركة التي تلجأ إفُ مثل ىذا ات١مارسات للسيطرة على سوؽ التػأمتُ ، أك على الأقل 
جزء منو ، ىي في حد ذاتها عرضة لدرجة كبتَة إفُ خطر عدـ السيولة ثم الإفلبس ، مغبة ذلك 

للفركض تزايد طلبات التعويض ك عدـ كفاية القسط ات١طبق من طرؼ الشركة ك قيمتو اتٟقيقة كفقان 
 الاكتوارية .

ىذا النوع من ات١نافسة يدخل ضمن إطار ا﵀اذير الشرعية ، في باب الاحتكار  ؛ ك الاحتكار في  -
الإسلبـ لديو ضوابط  ، فليس كل ت٦ارسة احتكارية في الإسلبـ ت٤رمة  ؛ ك ت٣اؿ ات١ذكرة لا تتسع إفُ 

فهو لا  -سلبمي الإ -مثل ىذا التػأصيل ك التفصيل ، ك لكن بالنسبة لشركات التػأمتُ التكافلي 
ت١دد طويلة ك  تٗفيض أسعار البيعيصح ، لأنو يدخل في باب ات١مارسات التجارية الغتَ مشركعة 

تٗفيضات كبتَة كما حدث في السوؽ السعودم حيث كصلت التخفيضات في الأقساط إفُ عتبة 
                                                           

 ، ات١لتقى الث افٓ للت ػأمتُ الت عاكفٓ مسنًة التَّـأمنٌ التَّعاوني الإسلامي ، اتظشاكل و اتضلول، محمد الس يد حامد حسن   1
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من طرؼ شركات شارفت على الإفلبس ، حيث يؤدم إفُ إخراج ات١نافستُ من السوؽ  % 75
 لبستحواذ عليها ك من ث ػمىة تٖديد سعر أعلى بكثتَ ك البقاء في حالة السيطرة على السوؽ.ل

 جعل التػأمينات على السيارات ك على  «جاء الدكتور الس يد حامد حسن محمد تٔقتًح حوؿ  -
 اتٟريق تيسٍنىدي لشركة إعادة تػأمتُ كطنية التي ت٘نح الشركات العاملة في السوؽ الوطنية معدلا موحدان 

 1« لأقساط التػأمتُ
 اتظبحث الثالث : آليات التقييم ، التحوط و نقل اتظتاطر في شركات التـأمنٌ

القياـ تٔسح دكرم ، يتوجب عليها  «شأنها شأف نظريتها التقليدية»شركات التػأمتُ التكافلي 
للؤخطار ا﵀دقة بها ؛ ك  بالتافِ يتوجب اختبار النماذج ك ت٤اكاة ات١خاطر ات١ختلفة بانتظاـ ، لاستباؽ 

 مكامن ات٠لل في الوقت ات١ناسب ؛ لتلبفي التهديدات التي قد تؤدم إفُ التعثر ات١افِ ك ما ينجر عنو .
 عملها شركات التػأمتُ العات١ية نذكر منها:لقد طيورًت ت٣موعة من الوسائل ات١ساعدة التي تست

 و أدوات اتضوكمة في شركات التـأمنٌ التكافلي اتظطلب الأول: وسائل
 بػمواجهة الػمخاطر التي تٖيط بها ، ت٬ب أف تتبتٌ معايتَ تسيتَ  يلفشركات التأمتُ التكاحتى تقوـ 

 يتمحور حولو  ام االػمؤسستية ، ىذىو اتٟوكمة حديثة ك ناجعة ، ك التوجو اتٞديد في ىذا الػمجاؿ 
  .ػمطلبلا

 ماىية اتضوكمة اتظؤسسية:الفرع الأول  
، ك التوجو الػمعاصر ىو اتٟوكمة، عرفت ك مرت علوـ التسيتَ بعدة تطورات ك عرفت عدة مدارس 

  ماىية اتٟوكمة نلك
 أولاً تعريف اتضوكمة اتظؤسسية:

 :تعريف البنك الدوليأ(  
 2«خلبت٢ا تتم إدارة ات١وارد الاقتصادية للمجتمع بكفاءة عالية بهدؼ التنمية اتٟالة التي من »

 تعريف برنامج الأمم اتظتحدة للتنمية : ب(  
ىي ت٣موعة القواعد ك الإجراءات ك الآليات ات١تخذة من قبل كل السلطات التي تضمن التطبيق  »

 .3«اتٞيد لإدارة شؤكف الدكلة في أعلى مستول من الفعالية
                                                           

 10ص ،ات١رجع السابق   1
 02 ص ،  2008مصر، -القاىرة  ، التوزيع ك للنشر اتٟرية مكتبة ، اتظؤسسية اتضوكمة ، عشماكم الفتاح عبد ،محمد خليل كارد الله عطا2

3
 Brahim LAKHLEF, la bonne gouvernance - croissance et développement, Ed-Dar Alkhaldounia, Alger,2006, p 

14. 
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 نياً مبادئ و أسس اتضوكمة اتظؤسسية : ثا
كي يتسم نظاـ التسيتَ في شركة التػأمتُ التكافلي ) تٚيع شركات القطاعات الاقتصادية التي تطبق 

ىذا ات١فهوـ أك تطمح لذلك ( بأنو نظاـ يتماشى مع متطلبات اتٟكم الراشد ، عليها الالتزاـ تٔا يلي 
الاسلبمية ، تشكيل ىيئة الرقابة الشرعية ؛ إضافة إفُ النزاىة ، الشفافية : التقيد التاـ تٔبادئ الشريعة 

، الإفصاح ، ات١هارة ، الاخلبص ، الاجتهاد ، تضارب ات١صافٌ ، مراعاة سلوكيات ات١هنة ، مراعاة 
 . 1الإطار العاـ للحوكمة ، رعاية مصافٌ ات١سات٫تُ

 ثالثاً أىداف اتضوكمة اتظؤسسية: 
سية أك اتٟاكمية أىداؼ عديدة ، تتعدد بالأطراؼ ات١شاركتُ ك ات١تعاملتُ مع إف للحوكمة ات١ؤس

 : 2الشركة أك ات١ؤسسة نذكر منها
 ت٤اربة الفساد الداخلي في الشركات ؛ -
 تقليل الأخطاء ؛ -
 تٖقيق أعلى قدر من الانتاجية ك الفاعلية. -

 تكافليالفرع الثاني: أجهزة اتضوكمة اتظؤسسية في شركات التـأمنٌ ال
حتى يكوف تسيتَ ك إدارة أية شركة فعالان ك ناجعان ، ت٬ب توفر أجهزة داخلية ك خارجية تقييم عمل 

 ات١ستَين ، كفاءتهم ك إعداد التقارير ك التوجيهات اللبزمة
  أولاً اتصمعية العمومية للمساتقنٌ:

 ت٢ا صلبحيات التعيتُىي اتٞهة العليا في الشركات ك ات١ؤسسات ت١راقبة أعماؿ ت٣لس الإدارة ، 
ك الفصل أك الاقالة للمستَين ك ات١ديرين ، أعضاء ات٢يئة الشرعية ك كذا ات١راجعتُ ات٠ارجتُ ، فهي 

تٚعية ملبؾ الشركة ك أصحاب ات١صلحة  الأكفُ ، ت٢ا كل اتٟقوؽ للبطلبع ك مراقبة حسن التسيتَ 
 النظم ك القانوف التأسيسي للشركة .ات١وكل للئدارة ك التصويت على ات١قتًحات ك اللوائح ك كذلك 

 ثانياً ىيئة الرقابة الشرعية في شركات التـأمنٌ التكافلي:

                                                           
 14-10ص،  مبادئ اتضوكمة في شركات التـأمنٌمصرؼ قطر ات١ركزم ،  1
، ات١لتقي الوطتٍ حوؿ حوكمة الشركات كآلية  إرساء مبادئ اتضوكمة في شركات التـأمنٌ التعاونيعبد الرزاؽ بن الزاكم ، اتٯاف نعموف ، 2

  10 ، ص 2012مام  07 - 06بسكرة ،-للحد من الفساد ات١افِ ك الادارم ، جامعة محمد خضتَ
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إف ما تٯيز ات١ؤسسات ات١الية الاسلبمية عن غتَىا شيئتُ أساستُ ت٫ا: ات١رجعية ك الأساس الديتٍ ، 
ن أف توصف بأنها منارة ات١تأتياف من العقيدة الاسلبمية السمحاء ؛ ك ات٢يئات الشرعية فيها ، التي تٯك

 الشريعة في ات١ؤسسات ات١الية الاسلبمية . 
 يتوفُ ىذه ات١همة جهازين فيها ت٫ا :

 مؤسسة الفتول أك ىيئة الرقابة الشرعية؛ -
 ىيئة الرقابة ك التدقيق الشرعي. -

 أ( تعريف ىيئة الرقابة الشرعية :
ىي جهاز مستقل من الفقهاء ات١تخصصتُ في فقو ات١عاملبت ات١الية ، ك ت٬وز أف يكوف أحد  »

الأعضاء من غتَ الفقهاء ، على أف يكوف من ات١تخصصتُ في ت٣اؿ ات١ؤسسات ات١الية الاسلبمية ، ك 
 لو ات١اـ بفقو ات١عاملبت .

ها بأحكاـ ك مبادئ الشريعة ك يعهد ت٢ا توجيو نشاطات ات١ؤسسة ك مراقبتها للتأكد من التزام
 .1« الاسلبمية ، ك تكوف فتاكل ك قرارتها ملزمة للمؤسسة

فهيئة الرقابة الشرعية في ات١ؤسسات ات١الية الاسلبمية )تٔا فيها شركات التػأمتُ التكافلي( ، تصدر 
مدل التزامها  الفتاكل لكل ات١عاملبت ات١الية التي تقوـ بها ات١ؤسسات ات١الية الاسلبمية ، ك تراقب ما

 بأحكاـ الشريعة الاسلبمية ، ك تصحح الأخطاء التي تقع فيها إدارة ات١ؤسسة ات١الية الاسلبمية. 

 ب( ىيئة الرقابة و التدقيق الشرعي:
 2ىي ىيئة مكملة لسابقتها ، كظيفتها الرقابة ، التدقيق ك رفع التقارير إفُ ات٢يئة الشرعية. 
 :نذكر بعضان منها  3الشرعية:  اتعيئة مهام 1
 السياسات ك النماذج ك اللوائح ك الأساسي النظاـ ك التأسيس عقد في الشرعية اتٞوانب اعتماد -

 .ات١ؤسسة في ات١تبعة

                                                           
 23ك  22، ات١ؤت٘ر الأكؿ للهيئات الشرعية للمؤسسات ات١الية الاسلبمية ،  معاينً الضبط للمؤسسات اتظالية الاسلاميةمحمد داكد بكر ،  1

 .02، ات١نامة ، البحرين ، ص  2001أكتوبر  10ك  9ات١وافق  1422رجب 
ت١ؤت٘ر الثافٓ للهيئات الشرعية للمؤسسات ات١الية ، ا تطوير أساليب الرقابة الشرعية الداخلية في اتظصارف الاسلاميةموسى آدـ عيسى ،  2

 03، ص  ـ2002اكتوبر  30 ك 29ىػ ات١وافق 1423شعباف  19 ك 18،  البحرين امة ،ات١ن،  الإسلبمية
، ات١ؤت٘ر السادس للهيئات الشرعية للمؤسسات ات١الية  تؿو تفوذج تفطي للائحة عمل اتعيئات الشرعيةعبد اللطيف ت٤مود آؿ ت٤مود ،  3

 11 - 09، ات١نامة ، البحرين ، ص ص  2007جانفي  15ك  14ات١وافق  1427ذم اتٟجة  25ك  24الاسلبمية ، 
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 التي ات١الية بات١عاملبت ات١تعلقة ، النمطية غتَ ك النمطية العقود ك الاتفاقيات ات١صادقة على ت٪اذج -
 منها للتأكد من خلوىا تعديل في الاشتًاؾ ك ات١أمنتُ، ك ات١ستثمرين،  ات١سات٫تُ مع ات١ؤسسة تٕريها

 .الشرعية ا﵀ظورات
 ل ات١تعلقة بها.الفتاك  إصدار ك، طرحها ات١ؤسسة تنوم التي ات١نتجات في ات١لزـ الشرعي الرأم إبداء -
 بالتنسيق تٖدد التي الفتًات في الشرعية الناحية من أنشطتها مراجعة ك ، ات١ؤسسة عمليات متابعة -

 . ات٢يئة قبل من معتمدة كعقود ت١نتجات كانت ات١برمة ات١عاملبت أف من كالتحقق , كالإدارة ات٢يئة بتُ
ات٢دؼ منها ىو توطيد ك إرساء مبادئ اتٟوكمة ،ك متابعة تطبيقها؛ ت٢ا  :1ثالثاً مديرية اتضوكمة 

 ت٣موعة من الأدكار منها :
 العناصر الأساسية لتحستُ أداء الشركة ؛مراقبة مدل توافر ات١بادئ ك  -
 مراقبة تطبيق مبدأ الإفصاح ك الشافية ؛ -
 تطوير الإطار العاـ ك مبادئ العمل بالشركة من خلبؿ ميثاؽ قواعد السلوؾ ات١هتٍ ؛ -
 مراقبة تطبيق سياسة تٕنب تعارض ات١صافٌ ؛  -
 تطبيق مفهوـ الشفافية ك الوضوح ك العدالة مع ات١سات٫تُ؛ -
 العمل على كضوح العلبقة بتُ ت٣لس الإدارة ك أصحاب ات١صافٌ؛ -
 كضع أدلة اتٟوكمة الداخلية ك صياغة السياسات الداخلية.   -

 رابعاً خبنً التـأمنٌ )خباء العوارية( :
ا﵀دد  220-07لقد حدد التشريع اتٞزائرم مهاـ خبتَ التػأمتُ ، من خلبؿ ات١رسوـ التنفيذم رقم 

 في ات١ادة السابعة : 2خبراء ك ت٤افظي العواريات  شركط اعتماد
 تٖليل العوامل الاقتصادية ك ات١الية ك الاحصائية قصد تٖديد شركط التػأمتُ ؛ - »
 تقييم أخطار ك تكاليف ات١ؤمنتُ ك ات١ؤمن ت٢م ؛ -
 دراسة شركط مردكدية شركة التػأمتُ ك ستَىا ؛ -
 الاحتياطات ات١الية للشركة ؛متابعة نتائج الاستغلبؿ ك مراقبة  -

                                                           
مصر ،  –، القاىرة  2016، الاصدار الثالث   الدليل اتظصري تضوكمة الشركاتات١صرم للهيئة العامة للرقابة ات١الية ،  مركز ات١ديرين 1

 .32، ص  2016
ت٭دد شركط اعتماد خبراء ك ت٤افظي  2007جويلية  14ات١وافق  1428تٚادل الثانية  29ات١ؤرخ في  220-07ات١رسوـ التنفيذم رقم  2

ات١وافق  1428تٚادل الثانية  30ك خبراء التػأمتُ ك ت٦ارسة مهامهم ك شطبهم ، اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية ، الصادرة في  العواريات
  . 46العدد  2007جويلية  15
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 .«اقتًاح طرؽ تسعتَ الأخطار أك إبداء الرأم فيها  -
 خامساً مراقب اتضسابات: 

في اتٞزائر ىذه ات١همة منوطة تٔحافظ اتٟسابات ) ات٠بتَ ا﵀اسب( الذم كضحت مهامو في نص 
يضطلع ت٤افظ » التي جاء فيها: 1ات١ادة الثامنة ك العشرين من القانوف ات١تعلق تٔهنة ات٠بتَ ا﵀اسب 

 حسابات بات١هاـ التالية :
 الشهادة بأف اتٟسابات السنوية منتظمة ك صحيحة ك مطابقة لنتائج العمليات التي ت٘ت في السنة  -
فحص صحة اتٟسابات السنوية ك مطابقتها للمعلومات ات١بينة في تقرير التسيتَ الذم يقدمو  -

 ء؛ات١ستَكف للمسات٫تُ أك الشركا
يقدر شركط ابراـ الاتفاقيات بتُ الشركة التي يراقبها ك ات١ؤسسات التابعة أك بتُ ات١ؤسسات التي  -

 يكوف فيها للقائمتُ بالإدارة أك ات١ستَين للشركة ات١عنية مصافٌ مباشرة أك غتَ مباشرة ؛
ك اطلع عليو ك من يػيعٍلم ات١ستَين ك اتٞمعية العامة أك ىيئة ات١داكلة ات١ؤىلة بكل نقص قد يكتشفو 

 .«طبيعتو أف يعرقل استمرار استغلبؿ ات١ؤسسة
 سادساً جهاز التدقيق الشرعي اتطارجي:

تتبع ك فحص خارجي لأعماؿ ات١ؤسسة ات١الية بهدؼ التحقق من سلبمة التزامها تٔقتضى مرجعياتها  »
 .2«الشرعية ك الفنية ات١عتمدة 

 الداخلنٌ:سابعاً اتظدققنٌ الداخلنٌ أو اتظراجعنٌ 
ات١راجعة ىي عملية تٕميع ك تقوفٔ أدلة الإثبات ك تٖديد ك إعداد التقارير عن مدل التوافق بتُ  »

 3ات١علومات ك معايتَ ت٤ددة مسبقان ؛ ك ت٬ب أف تتم عملية ات١راجعة بواسطة شخص فتٍ مستقل ت٤ايد
اد مراجعتها ك ات١عايتَ ات١ستعملة ك تنقسم مهاـ التدقيق ك ات١راجعة إفُ عدة أقساـ ، حسب ات١ديرية ات١ر 

 ، نذكر منها :
 ات١يزة الشاملة ، ات١راجعة التشغيلية ، ات١راجعة الاجرائية ، ات١راجعة ا﵀اسبية ك ات١الية ، مراجعة اتٞودة

 ، ك غتَىا. التنافسية

                                                           
ك ا﵀اسب يتعلق تٔهنة ات٠بتَ ا﵀اسب ك ت٤افظ اتٟسابات  1991أفريل  27ات١وافق 1411شواؿ  12مؤرخ في  08-91القانوف رقم  1

 .20العدد  1991مام  01 ات١وافق 1411شواؿ  16ات١عتمد ، الصادر في اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية بتاريخ 
، ات١ؤت٘ر الرابع للهيئات الشرعية للمؤسسات ات١الية  استراتَية التدقيق الشرعي اتطارجي اتظفاىيم و آلية العملرياض منصور ات٠ليفي ،  2

 .06، ات١نامة ، البحرين ، ص  2004أكتوبر  04ك  03ات١وافق  1425شعباف  20ك  19الاسلبمية ، 
 .15، ص  2007، الطبعة الأكفُ ، ات١كتبة العصرية ، ات١نصورة ، مصر ،  أساسيات اتظراجعةحاتم محمد الشيشيتٍ ،  3
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 ثامناً تزلة الوثائق: 
ائلة ك ات١شاركة في اتٗاذ القرارات في ، لا يوجد تٟملة الوثائق حق ات١س1من الناحية العملية ك الواقعية 

شركات التػأمتُ التكافلي ، إلا في نوعتُ ت٫ا : التعاضديات ، ك شركات التػأمتُ التعاكنية التي يكوف 
 .فيها ات١سات٫وف ىم نفسهم تٛلة الأسهم 

ما لكن من ات١فتًض أف يكوف تٟملة الوثائق ت٘ثيل ، يكوف ت٦اثلب على الأقل لصغار ات١سات٫تُ ، 
  دامت الشركة تضارب ك تستثمر ك تقبض أجرة من ىذه الأمواؿ التي تٕمع كأقساط.

التػأمتُ التكافلي من  فاتٟوكمة بآلياتها ك الأجهزة ات١نوطة بالقياـ بهذه ات١همة ، تعمل على تٛاية شركة
يبة ك التدقيق ات١خاطر الشرعية  ، ت٥اطر السمعة ، الاختلبس ، الرشوة ، جنحة ات١طلع ، ات١خاطر الضر 

 ، ات١خاطر الادارية.
 اتظطلب الثاني: مؤشرات الأداء اتظالي لشركات التأمنٌ و التنبؤ بالتعثر 

 شركات التػأمتُ التكافلي ) ك التقليدم( أثناء مزاكلتها لنشاطها ، يتوجب عليها القياـ بتحليل منتظم
في ىذا  ستبرزه الػمذكرةك مستمر لأدائها للتعرؼ على مواطن الضعف ك مكامن ات٠طر ، ك ىذا ما 

 ات١طلب.
 الفرع الأول: التحليل ا﵀اسبي لشركات التـأمنٌ

إف الػمؤسسات الػمالية ملزمة بػمعرفة كضعيتها الػمالية بصفة آنية، ذلك لامتلبكها أصوؿ ك ت٤افظ في 
 مالية ك نقدية ، فهي تقوـ بالتحليل الػمحاسبي دكريان غالبيتها ذات طبيعة 

 أولًا: التحليل ا﵀اسبي لشركات التـأمنٌ
، لتتماشى مع  3، ىو نسخة معدلة عن النظاـ  ا﵀اسبي ات١اف2ِإف ات١خطط ا﵀اسبي القطاعي للتػأمتُ

 خصوصيات القطاع.

                                                           
 -ك ذلك حسب عينة من الأنظمة الأساسية لمجموعة من شركات التػأمتُ التكافلي ىي : النظاـ الأساسي لشركة سلبمة للتػأمتُ التعاكفٓ  1

 ،  -شركة مسات٫ة سعودية - التػأمتُ التعاكفٓ، لائحة اتٟوكمة لشركة ات١توسط ك ات٠ليج  للتػأمتُ ك إعادة  -شركة مسات٫ة سعودية
  شركات التػأمتُ التكافلي فحسب ، بل في كل الشركات ، ك لكن نقتصر على موضوع الدراسة.ليس فقط في‌

2
  CONSEIL NATIONAL DE LA COMPTABILITE  ,  Avis portant plan et règles de fonctionnement des comptes et 

présentation des états financiers des entités d’assurances et /ou de réassurances. AVIS N° 89 du 10 MARS 
2011,Alger , P 03 

ت٭دد قواعد التقييم ك ا﵀اسبة ك ت٤تول الكشوؼ ات١الية ك عرضها ك كذا  2008 جويلية 26ات١وافق  1429رجب  23القرار ات١ؤرخ في  3
، العدد 2009مارس  25ات١وافق  1430ربيع الأكؿ  28مدكنة اتٟسابات ك قواعد ستَىا ؛ اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية الصادرة في 

19 
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الوطتٍ ك القطاعي ، ك باقي القوانتُ شركات التػأمتُ التكافلي ملزمة بالامتثاؿ للمخطط ا﵀اسبي 
 الوطنية ات١نظمة للعمل ا﵀اسبي.

 تتكوف مدكنة حسابات التػأمتُ ، من سبع ت٣موعات رئيسية ىي :
المجموعة الأكفُ حسابات رؤكس الأمواؿ ، المجموعة الثانية حسابات التثبيتات ، المجموعة الثالثة 

المجموعة الرابعة حسابات الغتَ ، المجموعة ات٠امسة اتٟسابات حسابات الاحتياطيات التقنية للتػأمتُ ، 
 ات١الية، المجموعة السادسة حسابات الأعباء ، المجموعة السابعة حسابات ات١نتوجات ) النواتج(.

ك نشتَ أنو ىناؾ تطابق تاـ بتُ ات١دكنتتُ في المجموعات الأكفُ ك الثانية ك ات٠امسة ، ك كذلك بالنسبة 
 44ات٢يئات الاجتماعية ك اتٟسابات ات١لحقة ،  43ات١ستخدمتُ ،  42رعية التالية : للحسابات الف

 46المجمع ك الشركاء ،  45الدكلة ك اتٞماعات العمومية ك ات٢يئات الدكلية ك اتٟسابات ات١لحقة 
بقا الأعباء أك ات١نتجات ات١عاينة مس 48اتٟسابات الانتقالية   47ت٥تلف الدائنتُ ك ت٥تلف ات١دينتُ 

 خسائر القيمة عن حسابات الغتَ. 49
 فيما تٮص مسك ا﵀اسبة ، فشركات التػأمتُ ، ت٘سك ت٤اسبة مالية ، ذات القيد ات١زدكج ؛ كما أنها 
 تعد القوائم ات١الية التالية : ات١يزانية ، جدكؿ حسابات ك النتائج ، جدكؿ سيولة ات٠زينة ، جدكؿ تغتَ 

 الأمواؿ ات٠اصة.
اتٞداكؿ ات١لحقة التالية :جدكؿ تغتَ التثبيتات ك الأصوؿ ات١الية الغتَ جارية ، جدكؿ خسائر كما تعد 

القيمة في التثبيتات ك الأصوؿ الأخرل غتَ جارية ،جدكؿ الاىتلبكات ، جدكؿ الالتزامات التقنية ، 
آجاؿ الديوف  جدكؿ تدفٓ قيمة التثبيتات ك الأصوؿ ات١الية الغتَ متداكلة ، جدكؿ ات١ؤكنات ، جدكؿ

 في نهاية الدكرة ، جدكؿ بات١سات٫ات ك الشركات اتٟليفة ،.
كما أف شركات التػأمتُ ملزمة بتطبيق معايتَ ا﵀اسبة الدكلية ، ت١سك حساباتها ك قيد عملياتها ، ك  

 كذا إعداد القوائم ات١الية.
يني في شركات التـأمنٌ ثانياً طريقة تحديد الربح في شركات التـأمنٌ التقليدي و الفائض التـأم

 التكافلي :
 أ( تحديد الربح في شركات التـأمنٌ التقليدي

تٮتلف عن الطريقة ات١ستعملة في كافة ات١ؤسسات لا  ليدمقالت لتأمتُمبدأ حساب الربح في شركات ا
ك الشركات ك ىي الفرؽ بتُ الايرادات ) حسابات المجموعة السابعة ( ك التكاليف ) المجموعة 
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، ك سنعتمد على ىذا اتٞدكؿ  1جدكؿ اتٟسابات ك النتائج السادسة( ؛ كما يتم ذلك من خلبؿ
  تحديد الربحلات٠اص بقطاع التػأمتُ اتٞزائرم 

( + 702،  700أقساط مصدرة على عمليات مباشرة ) ح/  = ( أقساط مكتسبة خلبؿ الدكرة1)
،  7150،  7102، 7100+ أقساط مصدرة مؤجلة ) ح/  (701،703 ح/) مقبولة  أقساط

 (7153،  7151،  7103،  7101(+ أقساط  مقبولة مؤجلة )ح/ 7152
( + خدمات على 602-600) ح/ ات١باشرة العمليات على خدمات للدكرة =خدمات( 2)

 (601،603القبولات )ح/ 
عمولات مدفوعة  -( 721)ح/ ( عمولات إعادة التػأمتُ= عمولات ت٤صلة على إعادة التػأمتُ 3)

 (729على إعادة التػأمتُ )ح/ 
 74للتػأمتُ ح/ الاستغلبؿ إعانات (4)
(عمولات -خدمات الدكرة )+/ –( ىامش التػأمتُ الصافي = أقساط مكتسبة خلبؿ الدكرة 5)

 للتػأمتُ الاستغلبؿ إعانات إعادة التػأمتُ +
( + 75( + نواتج تشغيلية أخرل )ح/73ت ) ح/النتيجة التقنية العملياتية= ]الانتاج ات١ثب( 6)

 ( +61،62]خدمات خارجية )ح/ -( [78استًجاعات على خسائر القيمة ك ات١ؤكنات ) ح/
( + 65أخرل )ح/ تشغيلية أعباء‌(+64( + الضرائب ك الرسوـ )ح/63أعباء ات١ستخدمتُ )ح/

 ([68ات١ؤكنات )ح/ ك الاىتلبكات ت٥صصات
 (66الأعباء ات١الية )ح/ -(76النواتج ات١الية )ح/( النتيجة ات١الية = 6)
 ( النتيجة العادية قبل الضرائب = النتيجة التقنية العملياتية + النتيجة ات١الية 7)
] الضرائب كاجب دفعها عن -( النتيجة الصافية للؤنشطة العادية = النتيجة العادية قبل الضرائب8)

 ([692،693ت١ؤجلة حوؿ النتائج العادية )ح/( + الضرائب ا695،698النتائج العادية )ح/
الأعباء  –العناصر غتَ العادية  -(77النواتج )ح/ –العناصر غتَ العادية ( النتيجة غتَ عادية= 9)

 (67)ح/
 ( صافي السنة ات١الية = النتيجة الصافية للؤنشطة العادية + النتيجة الغتَ عادية 10)

 تحديد الفائض التـأميني في شركات التـأمنٌ التكافلي ب(

                                                           
1
 CONSEIL NATIONAL DE LA COMPTABILITE  , AVIS N° 89 , OCT, P 80 
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 -التعويضات ات١ستحقة  -التعويضات ات١دفوعة  -= الاشتًاكات  1الفائض التػأميتٍ الإتٚافِ
الاحتياطات  -الاحتياطات الفنية  -ات١خصصات  -ات١صاريف الادارية  -التعويضات تٖت التسوية 

 دة التػأمتُ ) إعادة التكافل(.أقساط إعا -أجر الوكالة  -القانونية 
من  همنصيب -لمشتًكتُ لصافي = إتٚافِ الفائض التأميتٍ + عائد الاستثمار ال الفائض التأميتٍ 

 الضرائب ك الرسوـ -مقدار الزكاة -مصاريف الاستثمار.
 الفرع الثاني: التحليل اتظالي لشركات التـأمنٌ

أجل إجراء ت٣موع طرؽ التحقق من الوثائق ا﵀اسبية ك ات١الية ت١نظمة ، من  »التحليل ات١افِ ىو
 2 «ت٢ا  تشخيص مافِ

كل ات١نظمات ) حتى ات١ؤسسات الغتَ ىادفة للربح( في حاجة للتحليل ات١افِ ت١عرفة أدائها ك مواطن 
ات١افِ ( ، فالتحليل القوة ك الضعف ات١افِ فيها ؛ أما فيما يتعلق بشركات التػأمتُ ) مؤسسات القطاع 

ات١افِ فيها لو الأت٫ية القصول ك البالغة ، فهي شركات ملزمة بات١لبءة ات١الية بدرجة كبتَة ، ك جوىر 
عملها الائتماف ، من ىذا ات١نطلق فهي ملزمة تٔعرفة مركزىا ات١افِ آنيان ، ك بياف تٝات الضعف ك 

 التعثر ات١افِ لديها. 
 ات التػأمتُ تستعمل الأدكات ات١تداكلة في التحليل ات١افِ ، مع كجود بالنسبة للتحليل ات١افِ لشرك

 ترتيبات خاصة بطبيعة النشاط من جهة ، كما توجد طرؽ أخرل تنفرد بها  :
 أولاً عناصر التوازن اتظالي :

 رأس ات١اؿ العامل ك ت٭سب كفق إحدل الصيغتتُ التالتتُ :  -
 ؿ ثابتةأصو  -رأس ات١اؿ العامل = أمواؿ دائمة  -
 ديوف قصتَة الأجل -رأس ات١اؿ العامل = أصوؿ متداكلة   -
ديوف قصتَة الأجل ) عدا  -احتياجات رأس ات١اؿ العامل = أصوؿ متداكلة ) عدا القيم اتٞاىزة(  -

 القركض ات١صرفية(
 احتياجات رأس ات١اؿ العامل  -ات٠زينة الصافية = رأس ات١اؿ العامل  -

 لتسينً في شركة التـأمنٌ التكافلي:ثانياً اعتماد تػاسبة ا

                                                           
، ملتقى التػأمتُ التعاكفٓ الثافٓ ، الرياض ،  الفائض التـأميني في شركات التأمنٌ التكافلي الاسلاميعلي ت٤ي الدين القره داغي ،  1

 07، ص  1431
2
 Jean-Claude Juhel ،Les fondements de l’analyse financière. Master. Université de NICE- IAE, France.2012, 

P.13. 
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إف ت٤اسبة التسيتَ أك ا﵀اسبة التحليلية ، ت٢ا أت٫ية كبتَة في ات١ؤسسات ك الشركات الاقتصادية ، مع 
أنها ليست ت٤اسبة قانونية يفرضها التنظيم ا﵀اسبي القانوفٓ ، فهي ت٤اسبة اختيارية ، غتَ أنها ذات 

  ت٠لل. ضركرة بالغة لأنها تبتُ كضعية ات١ؤسسة في كقت معتُ : ز تبرز مواطن ا
 :1،2ثالثاً التحليل باستعمال النسب اتظالية

من الأدكات ات١ستعملة في ات١ؤسسات الاقتصادية بصفة عامة ، لتحليل ات١راكز ات١الية ىي التحليل ات١افِ 
 ، ك من بتُ الوسائل ات١ستعملة فيها ىي النسب ات١الية .

ك ات١ستخدمة في كل طرؽ التحليل ك التنبؤ بالنسبة لقطاع التػأمتُ تستعمل النسب ات١الية الآتي ذكرىا 
 ، التي نستعرض تٚلتها ، ك ىي :

 X 100 .نسبة تٖقيق خطة الانتاج=أقساط التػأمتُ ات١تحققة للسنة اتٟالية1
/

أقساط التػأمتُ  
 ات١تحققة للسنة السابقة

                               / X 100 السنة السابقة( -أقساط التػأمتُ ات١تحققة)السنة اتٟالية  .نسبة ت٪و الانتاج=2
 أقساط التػأمتُ ات١خططة للسنة  

/ X 100.نسبة تٖقيق عوائد الاستثمار = عوائد الاستثمار ات١تحققة خلبؿ السنة 3
عوائد  

 الاستثمار
 التعويضات ات١توقعة للسنة/ X 100 .نسبة تٖقق التعويضات =التعويضات ات١دفوعة خلبؿ السنة4
/ X 100.نسبة تٖقيق ات١صاريف الإدارية = ات١صاريف الإدارية ات١تحققة خلبؿ السنة 5

                                                          

 ات١صاريف الإدارية ات١خططة ت٢ا
صافي الربح ات١تحقق / X 100 .نسبة تٖقيق صافي الربح = صافي الربح ات١تحقق خلبؿ السنة6

 السنةخلبؿ 
عدد الوثائق / X 100.نسبة تٖقيق خطة عدد الوثائق =عدد الوثائق ات١تحققة خلبؿ السنة 7

 ات١خطط ت٢ا خلبؿ السنة
/ X 100.نسبة تٖقيق خطة مبالغ التػأمتُ=مبالغ التػأمتُ للوثائق ات١تحققة خلبؿ السنة 8

                                                           

 التػأمتُ ات١خططة لنفس السنة مبالغ 

                                                           
كزارة ات١الية اصدارات ،مؤشرات أداء شركات التػأمتُ – دليل مؤشرات تقويم الاداء القطاعيديواف الرقابة ات١الية الاتٖادم العراقي ،  1

 62-49، ص  2016، بغداد ، العراؽ ، العراقية 
2
 National Association of Insurance Commissioners ,Financial Analysis Handbook  ,  Kansas, USA,2014,P 83-311 
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                                   /  X 100 السنة السابقة( -عدد الوثائق ات١تحققة )السنة اتٟالية = .نسبة تطور عدد الوثائق9
 عدد الوثائق ات١تحققة السنة السابقة

السنة  -.نسبة تطور مبالغ التػأمتُ = مبالغ التػأمتُ للوثائق اتٞديدة الصادرة ) السنة اتٟالية 10
/ X 100السابقة( 

 مبالغ التػأمتُ للوثائق اتٞديدة الصادرة السنة السابقة 
 -.نسبة تطور الوثائق السارية ات١فعوؿ = عدد الوثائق السارية ات١فعوؿ في نهاية )السنة اتٟالية 11

 عدد الوثائق السارية ات١فعوؿ في السنة السابقة/ X 100السنة السابقة( 
 /X 100 .نسبة عدد الوثائق ات١صفاة السارية= عدد الوثائق ات١صفاة خلبؿ السنة12

 متوسط عدد الوثائق السارية ات١فعوؿ لنفس السنة
السارية  = عدد الوثائق .نسبة الوثائق ات١ستحقة بانتهاء مدة تػأمتُ الوثيقة إفُ الوثائق 13

/ X 100 ات١ستحقة بانتهاء مدة التػأمتُ )الوفاء( خلبؿ السنة
متوسط عدد كثائق السارية  

 ات١فعوؿ لنفس السنة
.نسبة عدد الوثائق ات١ستحقة بوفاة حامل الوثيقة إفُ الوثائق السارية= عدد الوثائق ات١ستحقة 14

 ق السارية ات١فعوؿ لنفس السنةمتوسط عدد الوثائ/ X 100بالوفاء خلبؿ السنة 
 الأقساط الكلية /X 100 . نسبة إعادة التػأمتُ الكلية =أقساط إعادة التػأمت15ُ
 الأقساط الكلية/  X 100.نسبة إعادة التػأمتُ ا﵀لية=أقساط إعادة التػأمتُ ا﵀لية 16
 الأقساط الكلية /X 100 . نسبة إعادة التػأمتُ الأجنبية = أقساط إعادة التػأمتُ الأجنبية17
               / X 100 . نسبة تعويضات إعادة التػأمتُ ا﵀لية= تعويضات إعادة التػأمتُ ا﵀لية18

 أقساط إعادة التػأمتُ ا﵀لية
                         / X 100 تعويضات إعادة التػأمتُ الأجنبية . نسبة تعويضات إعادة التػأمتُ الأجنبية =19

 أقساط إعادة التػأمتُ ا﵀لية
 صافي الربح /الرافعة التشغيلية = صافي الأقساط ات١كتتبة  .20
 ات١توسط الاتٚافِ للبستثمارات/. عوائد الاستثمار= مداخيل الاستثمارات 21
 الربح ات١توسط/. العائد الصافي للربح = الربح بعد الضريبة 22
 الاحتياطات التقنية / . نسبة الأصوؿ السائلة إفُ الاحتياطات التقنية = الأصوؿ السائلة 23
 ات٠صوـ ات١تداكلة  / . السيولة اتٟاضرة = الأصوؿ السائلة 24
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 0ت٣موع الأقساط ات١كتتبة ف/ X 100ت٪و الأقساط = التغيتَ في ت٣موع الأقساط ات١كتتبة  .25

ت٣موع الأقساط ات١كتتبة  -1ط ات١كتتبة = ت٣موع الأقساط ات١كتتبة فحيث التغيتَ في ت٣موع الأقسا
 0ف

 ت٣موع الأقساط ات١كتتبة / نسبة الاحتفاظ بات١خاطر = صافي ت٣موع الأقساط ات١كتتبة  .26
 إتٚافِ الأقساط ات١كتتبة/ . نسبة ات١خاطر الصافية = صافي الأقساط ات١كتتبة 27
 صافي الأقساط ا﵀صلة /  X 100. نسبة ات٠سارة = صافي اتٟوادث 28
                              /  X 100صافي العمولات ات١دفوعة أك ا﵀صلة  ±. نسبة الأعباء = أعباء التسيتَ 29

 صافي الأقساط ا﵀صلة 
 .النسبة ات١ختلطة=نسبة ات٠سارة + نسبة الأعباء30

 في شركات التـأمنٌالفرع الثالث: الوسائل الرياضية و الاحصائية للتنبؤ باتظتاطر 
 حتى تتمكن شركات التػأمتُ من تفادم الػمخاطر الػمحدقة بها كالدمار مثلبن، ت٬ب عليها أف ت٘تلك 

مة أدكات كمية رياضية ك إحصائية ، تٕعلها قادرة على التنبؤ بالػمخاطر قبل كقوعها ،ما ت٬نبها صد
 أك كارثة قد تؤدم بها إفُ الاندثار

 في شركات التـأمنٌ أولًا: قياس الضغط
قياس الضغط ىو تقنية لإدارة ات١خاطر ك تقييم الأثر ات١مكن ك ا﵀تمل  ، لمجموع الأحداث  »

العكسية ك الشديدة ، لكنها مقبولة على نظاـ مافِ أك مؤسسة بعينها. ىذه الأحداث ناتٚة عن 
أعراض لصدمات اقتصادية كلية ، مالية أك نتيجة تغيتَ ظركؼ النشاط ، أك بوضع تغتَات ت٤ددة 

1 «ى عوامل ات٠طر التي ت٘اثل أحداث متطرفة ك كاقعية عل
‌

 ثانياً تحليل القرار اتظتعدد اتظعاينً:
 2نظرية النظام الرمادي أو تحليل العلاقة الرمادية 

ىذه الطريقة تعطي للمعلومات ات١توفرة ثلبثة ألواف : أسود عدـ توفر ات١علومات ، أبيض توفر 
 الرمادم معلومات غتَ كاملة ك حالة عدـ اليقتُ.ات١علومات بشكل كامل ، اللوف 

                                                           
1
 Banque de France , Autorité de contrôle prudentiel ,analyses et synthèses n°11 : stress tests sur le système 

bancaire et les organismes d’assurance en France , Paris, France ,2013,P.04 
2
 R.Venkateswarlu , G. S. S. Bhishma Rao  ؛Profitability Evaluation and Ranking of Indian Non-Life Insurance 

Firms using GRA and TOPSIS  ؛ European Journal of Business and Management ,Vol.8, No.22  London , UK ,
2016,P 134 



 الفصل الثاني: تحليل بيئة نشاط شركات التـأمنٌ التكافلي و أدائها

103 

 

تعتمد في حسابها على استعماؿ ستة عشر مؤشر ، ك تٯكن أف تقتصر على استعماؿ تٜس  
 مؤشرات .

 في شركات التـأمنٌالفرع الرابع: الطرق اتظالية للتنبؤ بالتعثر 
تستعملها شركات التػأمتُ  كما أنو ىناؾ طرؽ رياضية للتنبؤ بالتعثر ، ىناؾ كسائل ك أدكات مالية

ىي أكعية مالية، ك كل كعاء منها لديو ت٥اطر ك طرؽ  ااستثماراتهذلك أف معظم  للتنبؤ بالتعثر،
 لقياسها نذكر منها:

 :1القيمة عند اتططر أولاً 

ت٘ثل ات٠سارة القصول ا﵀تملة للمستثمر لقيمة أصل أك ت٤فظة أصوؿ مالية ، ك التي يصل إليها 
 زمن معينتُ . باحتماؿ ك في

 ىذه الطريقة تعتمد على ثلبث ركائز ك ثلبث فرضيات ، فيما تٮص الركائز فهي :
 توزيع أرباح ك خسائر ا﵀فظة ؛  -
 نسبة ات١وثوقية ؛ -
 فتًة الاحتفاظ بالأصل. -

 أما الفرضيات فهي :
 سعر الأصل ات١افِ يتبع قانوف توزيع لوغارت٘ي طبيعي؛  -
ات٠اصة بيوـ تساكم  ، ك القيمة عند ات٠طر  القيمة عند ات٠طر ات٠اصة بالفتًة ف يوـ العلبقة بتُ  -

 اتٞذر التًبيعي  للقيمة عند ات٠طر للفتًة ف يوـ مضركبة في القيمة عند ات٠طر ليوـ ؛
 العائد ات١توسط للؤصل ات١افِ يساكم الصفر للفتًة ات١عتبرة. -

 :2طريقة التنقيط الداخلي ثانياً 
 ىي طريقة معتمدة لدل بعض البنوؾ الكبرل ، تعتمد على نفس مبدأ ككالات التنقيط لتقييم 

ات١خاطر ، غتَ أف في ىذه اتٟالة تقوـ البنوؾ بعد موافقة السلطات ات١كلفة تٔراقبة أعماؿ البنوؾ ، 
الواسعة ىذه بإعداد سلم للتنقيط ك النموذج اتٟسابي ات١وافق لو ، ك قد اقتبست بعض شركات التػأمتُ 

 الفكرة ، فطورت نفس الأدكات التي تستعملها ككالات التنقيط ات١تخصصة في تقييم شركات 
 التػأمتُ ، ك تستعملها في إدارة ات١خاطر. 

                                                           
1
 EUROPEAN CENTRAL BANK,WORKING PAPER SERIES : Value at risk models in finance, Simone MANGANELLI, 

Robert F.ENGLE , working paper N° 75, Auguest 2001, Bruxelles , BELGIUM,2001,P.06 
2
 Banque central de France ;Rapport annuel Commission bancaire 2004,Le rôle des superviseurs dans 

l'appréciation des sytèmes de notation interne du risque de crédit,Paris,France,2004,P.137. 
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  :البيتاثالثاً 

 .ىي أداة لقياس ت٥اطر أصوؿ الشركات ، ك تستعمل في ت٪وذج تقييم الأصوؿ ات١الية 
مقارنة مع سوقو ات١رجعية ، ما يسمح تٔعرفة مستول ات١خاطرة مقارنة ىذه الأداة تقارف حركات الأصل 

.1بالأصوؿ ات١رجعية  
  2: اتطسارة القصنًة اتظتوقعة رابعاً 

( % من X – 100( أياـ شريطة أف تكوف متمركزة في ذيل ) N أك خسارة متوقعة خلبؿ )ف»
 3«ات١وثوقية( توزيع الأرباح أك ات٠سائر ) ف ىو الفضاء الزمتٍ ك نسبة 

IRISنظام الانذار اتظبكر خامساً 
 :ٌلتقييم الأداء اتظالي لشركات التـأمن 

، كضع من طرؼ  الآفِ اتٟاسب طريق لشركات التػأمتُ عن ات١الية القوائم بيانات ىو نظاـ لتحليل
 . لولايات ات١تحدة الأمريكيةفي االتأمتُ  الوطتٍ لوكلبء اتٖاد

تٖقق  لا التي ، فالشركة التػأمتُ فرعي حسب ات١الية النسب تصنيف أساس على يقوـ ك الذم
  .ات١الية مراكزىا فحص في الأكلوية ت٢ا النظاـ ت٢ذا كفقا ات١طلوب ات١ستول

 نسب :ت٫ا فرعيتتُ نسبتتُ إفُ اتٟياة على التأمتُ بفرع ات٠اصة ات١الية النسب تقسيم تم كقد
 .الاستثمارم التأميتٍ ك النشاط استقرار اختبارات نسبة ات١الية، الاختبارات

 الكلي للشركة، النشاط نسب إفُ العامة تأمينات فرع في ات١ستخدمة ات١الية النسب تقسيم تم فيما
 : ، ك بياف ذلك كما يلي الفنية الاحتياطات نسب السيولة، نسب الرتْية، نسب

 :ىي نسب أربع تضم ك4 :العامة النسب الأكفُ المجموعة
 5الوثائق تٛلة فائض إفُ ات١كتتبة الأقساط إتٚافِ - أ

 6التأمتُ كثائق تٛلة فائض إفُ ات١كتتبة الأقساط صافي - ب
 1ات١كتتبة الأقساط صافي في التغتَ - ج

                                                           
1
 Pierre Picard

 
,Le coût du capital d’une mutuelle d’assurance , Cahier n° 2016-06 ,ECOLE POLYTECHNIQUE , 

PALAISEAU, France ,2016 , P01 
2
 Olivier SCAILLET, Nonparametric estimation of conditional expected shortfall, Insurance and risk 

management journal, 2005, vol. 74, no. 1,Geneva , Swiss land , p. 423 
3
 John HULL ; gestion des risques et institutions financières , traduction de Chirstophe GOLDLEWSKI & Maxime 

MERLI , Pearson education , Paris , France , 2007 , P.421. 
 Insurance Regulatory Information System 
 National Association of Insurance Commissioners 
4
 National Association of Insurance Commissioners. Insurance Regulatory Information Systems (IRIS) Manual 

IRIS Ratios Manual for  Property/Casualty, Life/Accident & Health, and Fraternal ,Washington, DC ,United 
States of America,  1115 ,P 07. 
5
 IBID loc cit, P 09 

6
 IBID loc cit , P 10 
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 2التأمتُ كثائق تٛلة من حسابات إفُ ات١ساعدات فائض -د
 نسب ثلبث تضم ك : الربح معدلات الثانية المجموعة

 3سنتتُ ت١دة الكلي التشغيل - أ
 4لاستثمار على العائد - ب
 5الوثائق تٛلة فائض في التغيتَ -ج

 :نسبتتُ كتضم :السيولة نسب الثالثة المجموعة
 6السائلة الأصوؿ إفُ ات١طلوبات - أ

 7التأمتُ كثائق تٛلة فائض إفُ للموازنة العامة العناصر - ب
 :نسب ثلبثة كتضم :الاحتياط نسب الرابعة المجموعة

 8كاحدة لسنة الوثائق تٛلة فائض احتياطي تطور - أ
 9لسنتتُ الوثائق تٛلة فائض إفُ حتياطيالا تطور - ب
 10الوثائق تٛلة فائض إفُ اتٟافِ الاحتياطي ات٩فاض تقدير - ت

  RBCو  FASTسادساً تقييم الأداء و اتظلاءة اتظالية لشركات التـأمنٌ: 
  ات١خاطر:أ( نظاـ اتٟد الأدفْ ت١ستول رأس ات١اؿ 

ىو أداة لتحديد اتٟد الأدفْ من رأس ات١اؿ الذم ت٬ب أف ت٘تلكو شركة التػأمتُ ، للحفاظ على ملبئتها ، 
 ت١واجهة ت٥تلف ات١خاطر ك ت٘كنها من الوفاء بالتزاماتها التعاقدية تٕاه تٛلة الوثائق أك العملبء .

لولايات ات١تحدة في االتأمتُ  لوكلبءالوطتٍ  اتٖادىذه الوسيلة ىي نظاـ إنذار مبكر ، استحدثو 
نتيجة تٟالات الافلبس الكبتَة التي عرفتها الولايات ات١تحدة في العقد ات١متد من الثمانيات  الأمريكية

 ك التسعينيات .
كضعت ت٪اذج لكل فرع من فركع التػأمتُ ، اتٟد الأدفْ لرأس ات١اؿ ات١خاطر يتعلق بثلبث ت٥اطر ىي : 

 اطر الاكتتاب ك ات١خاطر الأخرل.ت٥اطر الأصوؿ ، ت٥

                                                                                                                                                                                     
1
 IBID loc cit , P 12 

2
 IBID loc cit , P 14 

3
 IBID loc cit, P 16 

4
 IBID loc cit, P 16 

5
 IBID loc cit, P 11 

6
 IBID loc cit , P 21 

7
 IBID loc cit , P 22 

8
 IBID loc cit , P 23 

9
 IBID loc cit , P 24 

10
 IBID loc cit , P 25 
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  ت٫ا: 1إف ىذا النظاـ يرتكز على أساستُ
الصيغ ات١ستعملة تٟساب مستول رأتٝاؿ النظامي الأدفْ لكل شركة تػأمتُ تكوف تٔزج ات١تغتَات   -»

 ات٠اصة بالأصوؿ، ات٠صوـ ك ات١خاطر؛
 .«تٖديد التناقص ات١افِ ، ك طرؽ الوقاية من ت٥اطر التنظيم  -

 التالية : 2كن أف نوضح مبدأ اتٟساب بالصيغةك تٯ
 R0 ت٥اطر الاستثمار في الأصوؿ عدا ات١شتقات ك ت٥اطر الاستثمار في البنود خارج ات١يزانية         -
    R1 ت٥اطر الاستثمار في الأصوؿ ذات الدخل الثابت                                               -
  R2 ت٥اطر الاستثمار في الأسهم                                                                    -
ت٥اطر الائتماف لغتَ إعادة التػأمتُ مضافان إليها كاحد ك نصف ت٥اطر الاقتًاض ات١تعلقة بإعادة  -

 R3                                   التػأمتُ                                                         
ت٥اطر ت٥صصات ات٠سائر مضافان ت٢ا كاحد ك نصف ت٥اطر الاقتًاض لإعادة التػأمتُ ، ك ت٥اطر  -

 R4 النمو                                                                                             
 R5                                                                        ت٥اطر الاقساط ك ت٥اطر النمو -

 ك ت٭سب ات١ستول الأمثل بات١عادلة :

Company level RBC = R0+[(R1)
2
+(R2)

2
+(R3)

2
+(R4)

2
+(R5)

2
] 

1/2 
أخرل ىذه الصيغة الرياضية تٗص شركات التػأمتُ العاـ ، أما شركات التػأمتُ على اتٟياة فلها صيغة 

؛من جهة أخرل فلكل دكلة طريقة حساب خاصة بها ، كما يوجد لكل شركة من الشركات الكبرل 
 التػأمينية طريقة حساب تشمل تعريف ات٠طر ك قياسو ك ات١عاملبت ات١ستعملة.

 : :(FAST) ب( نظاـ مراقبة التحليل ات١افِ 

 نقطتتُ أساسيتتُ : ىو نظاـ شبيو بسابقو من حيث ات١بدأ ، بىيًدى أنو تٮتلف عنو في
عدد ات١ؤشرات ات١ستعملة فيو ىو تٜس ك عشركف مؤشران مستعتَان ات١ؤشرات ات١ستخدمة في نظاـ  -

 البالغ أحد عشر مؤشران ؛ (RBC)اتٟد الأدفْ ت١ستول رأس ات١اؿ ات١خاطر 
 التنقيط لكل مؤشر ك نسب التًجيح ك أكزانها تٗتلف في النظامتُ. -

                                                           
1
 Michael Barth, Life Risk-Based Capital: The U.S. Experience, the World Bank’s Contractual Savings 

Conference, April 29-May 3, 2002, Washington, D.C.) ; P 479 
2
 Josephine Elizabeth MARKS , Bradeley SMITH, Managing Risk Based Capital (RBC), Society of Actuaries 

RECORD , Volume 23,N° 3 , Washington Annual Meeting, October 26-29, 1997 ,P02 
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ICASفاية رأتشال الفردي :سابعاً: نظام معاينً ك
  

ىو نظاـ للملبءة ات١الية لشركات التػأمتُ ، كضع من طرؼ ىيئة ات٠دمات ات١الية البريطانية ، متوافقان 
 .  solvency 2مع مقررات ات١لبءة الأكركبية الثانية

تفعيل دكر  يتضمن ىذا النظاـ اتٟد الأدفْ من متطلبات رأس ات١اؿ ، معايتَ كفاية رأس ات١اؿ الفردية ،
 الاكتواريتُ .

ترتكز كفاية رأس ات١اؿ في شركات التػأمتُ على اتٟياة على الأسهم السندات الفائدة الثابتة الائتماف 
 . 1طوؿ عمر العملبء ك ات١خاطر التشغيلية

ففي شركات التػأمتُ العاـ مثلب يكوف حساب رأس ات١اؿ ا﵀سن ) يتعدل بنسب معينة رأس ات١اؿ 
 كة( على تكاليف الأصوؿ ، ات١ؤكنات التقنية ، أقساط التػأمتُ ك تكلفة رأتٝاؿ.اللبزـ للشر 
 : 2إفلاسِ شركات التـأمنٌ تنبؤِ  حساب ثامناً طريقة

 للتنبؤ بتعثر ات١ؤسسات الاقتصادية  ، تعتمد على البيانات التارتٮية  «ألتماف»ىي طريقة ابتكرىا 
 -ألتماف–لمجموع مؤسسات قطاع معتُ أك البيانات التي تٗص ات١ؤسسة نفسها ، في الأصل عمل 

مؤشر ، ثم ترجح تٔعاملبت ، ك النتيجة تقارف مع  22على استخراج مؤشرات ك نسب تقدر بػ 
ثلبث قيم مرجعية ، التي تٖدد امكانية مواجهة خطر التعثر؛ ك ىذا ما سنوضحو بالنسبة لشركات 

 تُ.  التػأم
 الصيغة الرياضية التي يأخذىا النموذج ىي :

Z-Score = 1.02  1X  + 0. 14  2X  + 0.033  3X  + 0.006  4X  + 5X 0.000  

  حيث
  1X الأصوؿ                                   الأجل(/إتٚافِ ات١طلوبات قصتَة -الأصوؿ ات١تداكلة (

 2X الأصوؿ                                                                الأرباح ا﵀تجزة / إتٚافِ 
 3X                                                                     الربح التشغيلي/إتٚافِ الأصوؿ

 4X                                                                                  ات١طلوبات         /ت٣موعقوؽ ات١لكيةالقيمة الدفتًية تٟ
 5X                                            الصافية / إتٚافِ الأصوؿ أقساط التػأمتُ

                                                           
 Individual Capital Adequacy Standards 
1
 Stuart Wason, ORSA for Insurers –A Global Concept, march 14-16- 2011, p07. 

2
 LAWRENCE K. KIRUI , THE APPLICABILITY OF ALTMAN’S FAILURE PREDICTION MODELS IN THE INSURANCE 

COMPANIES IN KENYA, (MBA dissertation), NAIROBI, KENYA,2012,P47 
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ك الشيء ات١لبحظ من ىذه الطرؽ ك الوسائل لتقييم تعثر شركات التػأمتُ ، أنها أعدت لشركات 
خصوصيات شركات التػأمتُ التكافلي ، فهي تأخذ في اعتبارىا  التػأمتُ التقليدم ، ك لا تراعي

معدلات الفائدة ك تبتٍ عليها ت٪اذجها ، ك كذلك فيما يتعلق تٔسألة الربح في شركات التػأمتُ 
 التقليدم ك الفائض التػأميتٍ في شركات التػأمتُ التكافلي، التي تٗتلف طبيعتهما .

ف تستعمل ىذه الطرؽ من جهة لأنها طرؽ علمية مدركسة ك لكن شركات التػأمتُ التكافلي عليها أ
نتيجة أتْاث ك عمليات تطوير مستمرة ؛ من جهة أخرل فهي تنشط في بيئات غتَ اسلبمية تتعامل 

بالربا ليس من ىذا ات١نطلق نريد أف نسوغ التعامل بالفوائد ك الربا ، لكن تضع ت٪وذجا ربويا ك أخر 
للمقارنة، ك النموذج النهائي تأخذ في اتٟسباف أثر التضخم على  يكوف فيو معدؿ الفائدة صفران 

 ىامش الربح .
 :تاسعاً: أساليب التنبؤ باستعمال الشبكات العصبية الاصطناعية

 أ( تعريف الشبكات العصبية الاصطناعية 

 ؛ 1 «عداد كبتَة مرتبة في مستويات بأت٪وذج رياضي مصمم من عناصر  » -
عدؿ فيها تبأعداد كبتَة ، معاتٞة ات١علومة  فيما بينها متًابطة بسيطة عناصرنظاـ عد مكوف من  » -

 2«الناتٕة عن استحاثة خارجية  الاستجابة الديناميكية

 ب( أنواع الشبكات العصبية الاصطناعية:
 توجد عدة أنواع من الشبكات العصبية الاصطناعية ، نذكر ثلبث منها :

 ات٠ارطة ذات التعديل الذاتي 1
‌‌بتَسبتوف متعدد الطبقات 2

  شبكات ىوبفيلد 3
 اتظطلب الثالث: طرق نقل اتظتاطر في شركات التـأمنٌ

الػمخاطر ك الػمخاطر ، ىناؾ طرؽ أخرل للتقليل من  بالتعثرللتنبؤ  طرقان  شركات التػأمتُ تستعمل
طرؽ  ذلك بتحويلها أم نقلها إفُ طرؼ ثالث يتحمل ات٠طر بدلان عنها، ىناؾ عدة تقنيات ك

 لنقل ات١خاطر ، نذكر بعض منها:ملة من طرؼ شركات التػأمتُ التكافلي ك التقليدم عمست
 الفرع الأول الوسائل التـأمينية لنقل اتظتاطر

                                                           
1 

Crescenzio Gallo, Artificial Neural Networks in Financial Modelling, paper research ; Universit`a di Foggia 
,Foggia , Italy, without date , P.02 

2
  نفس ات١رجع ، نفس الصفحة 
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كما رأينا في الفصل الأكؿ ىناؾ أسواؽ للتػأمتُ ك أخرل لإعادة التػأمتُ ، ىذه طريقة من الطرؽ 
 التػأمتُ ، إضافة إفُ طرؽ أخرل منها:الػمتبعة لتحويل الػمخاطر في شركات 

  أولاً  إعادة التـأمنٌ :
إف عقد أك معاىدة إعادة التػأمتُ  »:1جاء تعريف إعادة التػأمتُ في ات١ادة الرابعة من قانوف التػأمينات

اتفاقية يضع تٔوجبها ات١ؤمن أك ات١تنازؿ، على عاتق شخص معيد التػأمتُ أك ات١تنازؿ لو تٚيع الأخطار 
 ؤمن عليها أك جزء منها.ات١

 ثانياً إعادة التكافل :
ىو اتفاؽ شركات تػأمتُ نيابة عن صناديق التػأمتُ التكافلي التي تديرىا قد تتعرض لأخطار معينة  »

على تلبفي جزء من الأضرار الناشئة عن ىذه الأخطار ، ك ذلك بدفع حصة من اشتًاكات التػأمتُ 
ػأمتُ لو حكم ات١دفوعة من ات١ستأمنتُ على أساس الالتزاـ بالتبرع ، ك يتكوف من ذلك صندكؽ إعادة ت

الشخصية الاعتبارية ك لو ذمة مالية مستقلة ) صندكؽ( يتم منو التغطية عن اتٞزء ات١ؤمن عليو من 
  .2«الأضرار التي تلحق شركة التػأمتُ من جراء كقوع ك تٖقق الأضرار ات١ؤمن منها 

  :3التـأمنٌ اتظشترك ثالثاً 
 ىو مسات٫ة عدة مؤمنتُ في تغطية ات٠طر نفسو في  » جاء تعريفو في ات١ادة الثالثة من قانوف التػأمينات:

 إطار عقد تػأمتُ كحيد؛ يوكل تسيتَ ك تنفيذ عقد التػأمتُ إفُ مؤمن رئيسي يفوضو قانونا ات١ؤمنوف 
 « الآخركف ات١سات٫وف معو في تغطية ات٠طر

 الفرع الثاني: الوسائل التأمينية البديلة لنقل اتظتاطر
 بمشاركة و تقاسم اتظتاطر:أولاً إعادة التـأمنٌ 

  :   4تغموعة الاحتفاظ باتظتاطرأ( 
 تٕمع لعدد من شركات التػأمتُ أك تٕمع لشركات إعادة التػأمتُ تواجو نفس ات٠طر تٖديدان ، في ىذه 

                                                           
 7الصادرة في  13اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية رقم  1995يناير  25ات١وافق  1415شعباف  23مؤرخ في  07-95رقم  الأمر 1

 2006فيفرم  20ات١وافق  1427ت٤رـ  21مؤرخ في  04-06ـ ات١عدؿ بالقانوف رقم  1995مارس  8ق ات١وافق ؿ  1415شواؿ 
 ات١تعلق بالتػأمينات

 ،اتظعيار الشرعي إعادة التـأمنٌ الاسلامي و الاشتراك مع الشركات التقليدية ، ىيئة ا﵀اسبة ك ات١راجعة للهيئات ات١الية الاسلبمية  2
  564ص  ،ات١نامة،ات١عايتَ الشرعية 

ية للجمهورية اتٞزائرية ، ات١تعلق بالتأمينات، اتٞريدة الرتٝ 1995جانفي  25ات١وافق  1415شعباف  23مؤرخ في  07-95الأمر رقم   3
   13العدد  1995مارس  08ات١وافق  1415شواؿ  07الصادرة في 

4
 National Association of Insurance Commissioners , NAIC Risk Retention and Purchasing Group Handbook, 

Washington, DC, USA,2013, P 60 
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الشراكة كل عضو ) شركة تػأمتُ ، أك شركة إعادة تػأمتُ ( يكوف في آف كاحد حامل كثيقة ك مسات٫ان 
بدفع نفس قيمة الأقساط )متساكية بتُ كل ات١سات٫تُ(، ت١واجهة ذلك ات٠طر ، فشركات التػأمتُ لا 

ات٠طر ، تدفع تقوـ بتحويل ات٠طر بل تقوـ بتحملو ك توزيعو فيما بينها بالتساكم ، في حاؿ تٖقق 
 التعويضات للشركة ات١تضررة.

ىذا التجمع تٯوؿ أيضا بطرؽ أخرل ؛ ك تعتبر من الكيانات الفاعلة في السوؽ البديلة لتحويل ك نقل 
 ات١خاطر.ىذه الطريقة تشبو التعاضدية أك نقابات اتٟرفتُ في العصور الوسطى.

 :1ب( تغموعة شراء اتظتاطر
قوـ بشراء تغطية تػأمينية للمسؤكلية من معيد التػأمتُ ، ىذه ات١خاطر تٕمع لعدد من شركات التػأمتُ ت

ت٬ب أف تكوف متجانسة ، أم شركات التػأمتُ ات١شاركة في ىذا التجمع ت٬ب أف تواجو نفس ات٠طر ) 
 مثل إعصار في منطقة جغرافية معينة ت٤ددة(.

 ىذه الطريقة تشبو في مبدئها عملية الشراء المجمع.
 ل( شركات التـأمنٌ: ج( اتحاد )تكت

و ت٣موعة من شركات التػأمتُ ت٢ا مسات٫ة مشتًكة تْصص متماثلة لتػأمتُ خطر ت٤دد أك فئة من ى
الأعماؿ ، من أسباب اللجوء إفُ التكتلبت : ات٠طر ات١ؤمن منو يستلزـ قدرة مالية كبتَة لا تٯكن أف 

 .2النوكيةتتحملها شركة تػأمتُ كحدىا : مثاؿ ذلك تػأمتُ الأخطار 
منتُ ك معيدم التأمتُ من أجل العمل معا في توزيع عيدم التأمتُ ات١تبادؿ مكونة من مؤٌ ت١فهي تٚعية 

 .أخطارىم في نوع معتُ من الأعماؿ
 : التـأمنٌ الذاتيثانياً إعادة 

 طريقة من طرؽ إعادة التػأمتُ البديلة ، حيث تقوـ شركة التػأمتُ أك إعادة التػأمتُ ، بتمويل ات٠سائر 
ات١تًتبة عن الأنشطة التػأمينية ك ات١طالبات بواسطة أموات٢ا ات٠اصة دكف اللجوء إفُ أسواؽ إعادة التػأمتُ 

 ذكر ما يلي:   ك ما يتًتب عنها من مدفوعات ك تكاليف ، من بتُ ىذه الوسائط ن
 :3شركات التـأمنٌ اتضصرية )التابعة اتطاصة(

 شركة تػأمتُ أك إعادة تػأمتُ ت٦لوكة من طرؼ شركة أـ تكوف لا تنشط في ت٣اؿ التػأمتُ بصورة  يى

                                                           
1
 IBID , loc cit , P59 

2
 Sebastiaan M.S. Reitsma, Nuclear Insurance Pools: World-wid P.715 

3
 Commission européenne , Fonds monétaire international, Organisation de coopération Nations Unies 

et de développement économiques , Système de comptabilité nationale 2008, New York, USA, 

2013,P 69 
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مباشرة ) تٯكن أف تكوف فرع لفرع شركة تػأمينية ) أكلية أك إعادة( ، تقوـ بتػأمتُ ت٥اطر الشركة الأـ أك 
  .فركعها ، ك ىي آلية من آليات الاحتفاظ بات١خاطر 

 ثالثاً إعادة التـأمنٌ اتظالي:
  :1أ( تـأمنٌ اتظتاطر ا﵀دود

ات١سؤكلية ، ت٭وؿ فيو خطر ات٠سارة من ات١ؤٌمن ىو عبارة عن اتفاؽ متوسط الأجل، تٖدد فيو حدكد  -
إفُ معيد التػأمتُ باستعماؿ الأدكات ات١الية ؛ حيث يقوـ ىذا الأختَ باستثمار أقساط إعادة التػأمتُ 

 في توظيفات ك استثمارات؛ فيدفع إفُ ات١ؤٌمن جزء من عوائد الاستثمار ات١تأتية من مدفوعات أقساطو.
ن للمستأمن مصاريف ادارية لإعداد العقد ك اتٟفاظ على استمراريتو ك ىذا العقد يعطي فيو ات١ؤم

 عوائد الاستثمار شبو ثابتة ا﵀صلة من الاقساط التي دفعها ات١ؤمن.
اتفاؽ مافِ لإعادة التػأمتُ ، ت٭وؿ ات١خاطر ات١الية التي قد تصيب تٖقيق الشركة لأرباح مستقبلية ىو  -

 تدفٓ ) تآكل( قيمة احتياطيات ات٠سائر. ، تْمايتها من خسارة الدخل نتيجة
 ىذا النوع من إعادة التػأمتُ يأخذ أشكاؿ عدة منها :

  :2ب( إعادة التـأمنٌ اتظرتبط بأوراق مالية )توريق اتظتاطر(
ىي أدكات مالية مشتقات أك أكراؽ مالية مرتبطة تٔخاطر التػأمتُ ، قيمتها تتأثر تٓسائر الأحداث ك 

فيضانات ك زلازؿ( ات١توقعة ك ات١كتتبة في الورقة ات١الية كما تستعمل في التػأمتُ  الكوارث ) أعاصتَ ،
على اتٟياة ، ك ىي عملية تٖويل ات١خاطر التي تكوف عادة غتَ قابلة للتػأمتُ إفُ الأسواؽ ات١الية 

 تتداكؿ في السوؽ الثانوية.
 :3سندات الكوارث 1

 مرتبطة بالتأمتُ، كالغرض منها تٚع الأمواؿ في حالة ىي أداة دين ذات عائد مرتفع عادةن ما تكوف 
صدر، مثل شركة التأمتُ 

ي
 كقوع كارثة مثل إعصار أك زلزاؿ، كت٢ا شرط خاص ينصٌ على أنو إذا كاف ات١

 أك شركة إعادة التأمتُ، يعافٓ من خسارة من كارثة ت٤ددة مسبقنا، فإف التزامو بدفع الفوائد أك سداد 

                                                           

، الندكة  توريق أخطار التـأمنٌ و إعادة التـأمنٌ كبدائل تغطية لشركة التـأمنٌ : دراسة مقارنةتٚاؿ الدين خاسف ، شوقي  بورقبة ، 1 
، 2011أفريل  26-25الدكلية شركات التػأمتُ التقليدم ك مؤسسات التػأمتُ التكافلي بتُ الأسس النظرية ك التجربة التطبيقية ، أياـ 

  112 عباس سطيف ، ص جامعة فرحات
‌104نفس ات١رجع ، ص  2

3
 David Cummins, CAT BONDS AND OTHER RISK-LINKED SECURITIES:STATE OF THE MARKET AND RECENT 

DEVELOPMENTS , Risk Management and Insurance Review, 2008, Vol. 11, No. 1, University of Pennsylvania, 
USA ,2008, P 25 
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 أصل ات١بلغ إما يتم تأجيلو أك الإعفاء منو ت٘امنا. 
تستخدـ سندات الكوارث من قبل شركات التأمتُ على ات١متلكات كضد اتٟوادث كشركات إعادة 

 التأمتُ لنقل ات١خاطر إفُ ات١ستثمرين.
 ىذا تٮفٌض تكاليف إعادة التأمتُ كت٭رٌر الأمواؿ اللبزمة للبستثمار للشركة، تٔا في ذلك الاكتتاب  ك 

 ا﵀تمل ت١زيد من التأمتُ. 
يسمح ىيكل سند الكوارث بدفع تعويض لشركة التأمتُ في حالة حدكث حدث ت٤دد، مثل زلزاؿ  ك

 بقدر معتُ أك إتٚافِ خسارة التأمتُ أكبر من مبلغ معتُ.
شركات إعادة التأمتُ في منأل عن ات٠سائر  رؤكس أمواؿ ) الأمواؿ ات٠اصة(ت٘ويل تبقي  ةأداما أنها ك

ف شركة الإعادة تستدين أموالان تٗصصها أها. ما يعتٍ قوعالتي تٯكن اف تلحقها بها الكوارث عند ك 
صوؿ الكارثة ت١واجهة كوارث معينة عند حصوت٢ا، مقابل فوائد مدينة متدنية نسبيان، كفي حاؿ ح

 ة، كفوظأموات٢ا ات٠اصة ت٤ ك رؤكس أمواؿتستعمل الأمواؿ ات١ستدانة لدفع التعويضات، كبذلك تبقى 
 .لا تتأثر بتلك ات٠سائر

 : 1إعادة التـأمنٌ التابع )اتظسحوب( 2
ىو كياف مافِ ذك ىدؼ خاص يؤسس ليسمح للمستثمر من ات١شاركة في ات١خاطر ك الأرباح ات١تأتية 

بتُ  ؛ شركة مشتًكةمن اكتتاب كثائق تػأمينية أك إعادة تػأمتُ معينة ، ك ىي تكوف على شكل 
 منظمتتُ ) شركة تػأمتُ ك إعادة تػأمتُ؛ أك شركة تػأمتُ ك مستثمر( .

 :2كية بعد كارثة خيار بيع حقوق اتظل 3
 ىي اتفاقية في إطار رأتٝاؿ ات١ساىم تسمح لشركة التػأمتُ ببيع أسهمها إفُ ات١ستثمر بسعر متفق عليو 

 ات٠سائر الناتٚة عن الكارثة تتجاكز ات١ستويات ا﵀ددة في عقد ات٠يار ؛ في ات١قابل  تكوف سلفان ، عندما
 ) الأقساط( من مشتًم ات٠يار. الالتزاـتتحصل على عمولة 

 )ات١ستثمر ( لو اتٟق اتٟصوؿ على رأتٝاؿ البائع عندما تصل ات٠سائر إفُ ات١ستول اتٟرج. فات١شتًم
  :3،4عقود مبادلة خطر الكوارث 4

 أداة مالية على ات١قاس ) حسب الطلب( ، تيتداكؿ في السوؽ الثانوية ، تسمح لشركة التػأمتُ من 

                                                           
1
 IBID , P29 

2
 IBID , P29 

3
 IBID , P29 

4
 Véronique Bruggeman, Capital Market Instruments for Catastrophe Risk Financing, Annual Meeting of 

American Risk and Insurance Association,Quebec , Canada, 2007, P23 
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 خسائر ضخمة ت٤تملة ، ناتٚة عن كوارث طبيعية .التحوط تٕاه 
طرفي العقد شركة تػأمتُ ) أك إعادة التػأمتُ( ك مستثمر ، يتبادلوف مدفوعات دكرية ، حيث 

مدفوعات شركة التػأمتُ ترتكز على ت٤فظة ات١ستثمر من الأكراؽ ات١الية ، ك مدفوعات ات١ستثمر تعتمد 
 أ بها مؤشر خسائر الكوارث.على خسائر الكوارث ا﵀تملة التي تنب

     :1ضمان خسارة الصناعة 5

ىو عقد من عقود إعادة التػأمتُ ؛ تقوـ فيو شركة تػأمتُ بشراء ضمانات من معيد التػأمتُ على 
؛ شريطة تٖقق  أساس سقف ات٠سارة الكلية ات١توقعة لكامل قطاع التػأمتُ نتيجة حوادث كبرل

       لتدخل التغطية حيز التنفيذ . ،ات٠سارة للشركة التي اشتًت الضمانات
  :2أذونات الفوائض 6

ىي أذكنات تعطي اتٟق لشركة التػأمتُ أف تصدر  سندات مديونية تصدرىا التعاكنيات التػأمينية ،
في ات١ستقبل لصافٌ ات١ستثمر ، ك في اتٟاضر مبادلة النقد أك الأصوؿ السائلة ، إف اتٟق في 

 .إصدار أذكنات الفوائض في اتٟالات ت٤ددة أك قد تصدر دكف شرط
   مع الاشارة أنو توجد طرؽ أخرل عديدة ، ك ما كاف ىذا إلا غيض من فيض

 :3 رأس مال اتظساتقة 7

 ) الأقساط(  الالتزاـعمولة  ىي اتفاقية بتُ زبوف ) شركة تػأمتُ( ك مستثمر ، يدفع فيها الزبوف رأتٝاؿ
 للمستثمر ، الذم عند تٖقق ات٠طر ، يوافق على شراء الديوف أك حقوؽ ات١لكية بالسعر ات١تفق عليو 

 ظركؼ معينة.مسبقان ت١دة زمنية ت٤ددة .فهو ضماف لرأتٝاؿ تٖت 
 ىذا الاتفاؽ يكوف بتُ شركة تػأمتُ كطرؼ أكؿ ك شركة إعادة تػأمتُ ، صناديق التحوط ، بنوؾ

 الأعماؿ كطرؼ ثافٓ.
 
 

                                                           
1
 IBID , P 08 

صناعة التػأمتُ    
  ، في حالة الكوارث الكبرل كما رأينا في ات١بحث ات١خصص للمخاطر ، في ىذه اتٟالة تدفع شركة التػأمتُ أقساطان ، ك عند كقوع الكارثة

 ك تٖقق خسارة إتٚالية تراكمية في قطاع التػأمتُ تتعدل السقف ات١تفق عليو ، يدفع معيد التػأمتُ قيمة التعويض.
2
 David Cummins, cat bonds and others risk-linked securities : state of the market and recent developments , 

Oct , P 25 
3
 Véronique Bruggeman, Capital Market Instruments for Catastrophe Risk Financing, IBID, P 25 
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 خلاصة الفصل الثاني:
بعرض ت٥تلف القوانتُ ك التشريعات الدكلية ك الوطنية ، فالدكلية منها  ػمذكرةال تفي ىذا الفصل قام

ما يتعلق بنشاط كل شركات التػأمتُ كالاتفاقية العامة لتجارة ات٠دمات ك ات١عايتَ الدكلية للمحاسبة 
 ات١الية ؛ كما ىناؾ ات١عايتَ الشرعية التي تصدرىا ات٢يئات ات١الية الاسلبمية .

تُ الوطنية فقد سرد الطالب ت٣موعة من التنظيمات ك التشريعات اتٞزائرية أما على صعيد القوان
 ات١شكلة للتقنتُ اتٞزائرم للتػأمتُ.

كذلك شركات التػأمتُ التكافلي تزدىر في بيئة معقدة للغاية ، ذلك أنها تواجو صعوبات تٕابهها كل 
لكن الصعوبات التي تقف في شركات القطاع الاقتصادم ك كذلك اتٟاؿ لشركات التػأمتُ التقليدم، 

كجو شركات التػأمتُ التكافلي تشكل تٖديان أكبر ك ىنا نقصد ات١خاطر الشرعية ، ك ات١خاطر 
السياسية ك التشريعات ، من جهة أىرل توجد ت٥اطر تهدد كجود ك استمرارية شركات التػأمتُ 

ت٫ا : الأخطار الكبرل ك التكافلي ، ك التقليدم كذلك ىي خطر الدمار الذم لديو سببتُ أساستُ 
 الافتًاضات الاكتوارية.

ت٢ذا طىوىرى خبراء رياضيات التػأمتُ طرؽ للتنبؤ بات١خاطر ك آثارىا على دتٯومة ك ستَكرة شركات التػأمتُ 
، كما أكجد مدراء ك ا﵀للوف ات١التُ إضافة إفُ القانونيوف طرؽ لنقل ك تٖويل ات١خاطر ،من بتُ ىذه 

ع أحكاـ الدين مثل شركات التػأمتُ التابعة ، ك أخرل لا تتناسب مع متطلبات الطرؽ ما يتوافق م
 الشريعة الاسلبمية مثل سندات ات١خاطر  ك ات١شتقات ات١الية .

أف شركات التػأمتُ التكافلي ملزمة بابتكار أدكات جديدة لنقل ات١خاطر تتماشى مع  دراسةرل التك 
القواعد الشرعية التي تٖكم نشاطها ، ك العمل على تطوير ك ت٪ذجة ات١خاطر حسب خصوصيات 

 العمل الاسلبمي.
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الدور الاقتصادي لشركات التأمنٌ التكافلي الفصل الثالث:  
 

 تدهيد:
التقليدم( ، ىو أحد  مكونات الاقتصاد الوطتٍ تٖت إف قطاع التػأمتُ )شركات التػأمتُ التكافلي ك 

مسمى القطاع ات١افِ ، تٔا أنو مدرج في اتٟسابات ك الاحصائيات اتٟكومية ، كما أنو يدخل ضمن 
 قطاع ات٠دمات الػمالية في مدكنة الػمحاسبة الوطنية.

مع الإشارة إفُ  الدكر الاقتصادم الػمنوط بشركات التأمتُ التكافلي ،سنعرض في ىذا الفصل لذا 
 شركات التػأمتُ التقليدم .

ك ذلك من أجل لإت٬اد مقاربة كاقعية ، ك عرض بعض تٕارب التوجهتُ من التػأمتُ ؛ ك ما ىو 
بالأخص شركات التػأمتُ التكافلي ، من خلبؿ ت٤اكلة دراسة مقومات الدكر  -تأثػتَىا في الاقتصاد 

 الاقتصادم التي تتمثل في :
 ةت٤اربة البطال -
 ت٘ويل عجز الػميزانية -
 تٖقيق الػنمو الاقتصادم  -

 أما في ىذه الػمذكرة سنحاكؿ دراسة دكر قطاع التػأمتُ في الاستثمار عوضاى عن ت٤اربة البطالة.
لأف ت٤اربة البطالة أك اتٟد منها ، ىي من أكبر أىداؼ السياسات اتٟكومية الكلية ؛ ك لكن في 

ثمار عوضان عن البطالة التي أدرجت في الأدكار الأخرل لقطاع دراساتنا ىذه سنتطرؽ إفُ الاست
 التػأمتُ ؛ ك من جهة أخرل ىناؾ علبقة بتُ الاستثمار ك ت٤اربة البطالة.

 ت٘ويل ات١يزانية ؛ 
 .تٖقيق النمو الاقتصادم 

 كما نذكر أدكرا ن أخرل تٔا فيها ات١سؤكلية الاجتماعية لشركات التػأمتُ التكافلي.
 . ركات التػأمتُ ىذه الأدكار في أرض الواقع ، ك كيف تٖقق ىذه الأىداؼك ىل تلعب ش 
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 : دور شركات التـأمنٌ التكافلي في الاستثماراتظبحث الأول
 يقسم ات١تعاملوف الاقتصاديوف في ا﵀اسبة الوطنية إفُ: 

ات١ؤسسات دكف  ات١ؤسسات الغتَ ات١الية ، ات١ؤسسات ات١الية ، ات٢يئات العمومية ، قطاع العائلبت ،
 ىدؼ تٕارم ، باقي العافَ.

 ك يبحث الاقتصاد الكلي في العلبقة بتُ الاستثمار ، الادخار ، الاستهلبؾ ك الانتاج.
، أم أنو ىناؾ علبقة طردية بتُ عتبر الاستثمار كمتغتَ داخلييإنو فحسب النموذج الكينزم البسيط 

ي مقوماتو في ماىية الاستثمار ، ما ى الػمذكرةوضح ستىذا ات١بحث  ،في1الاستثمار ك الدخل
الدكر الذم تقوـ بو أك تٯكن أف  الاقتصاد الإسلبمي، ك ما ىي أسسو لدل قطاع التػأمتُ؛ ما ىو

 تقوـ بو شركات التػأمتُ التكافلي.
 ماىية الاستثمار :اتظطلب الأول

التعاريف ك اختلفت ة بكثرة ، ك قد تعددت كلت الػمهمة ك الػمتداحاعتبر الاستثمار من الػمصطلي
 ، بعرض تعاريف  ماىية الاستثمار بإبرازتقوـ الدراسة طلب ػمال في ىذا حسب الاستعماؿ،

 .، ك كذا مفهومو ك مقوماتو لدل شركات التػأمتُك ت٤ددات الاستثمار في الاقتصاد الاسلبمي
 تعريف الاستثمار الأول: فرعال

الاقتصاد الوضعي، ستلقي الػمذكرة الضوء على تعريف يوجد تباين بتُ أسس الاقتصاد الإسلبمي ك 
 الاستثمار، لدل كُّل من الاقتصاد الإسلبمي ك الوضعي.

 أولًا: تعريف الاستثمار في الاقتصاد الوضعي
 أ( تعريف اتظشرع اتصزائري :

 :2كرد تعريفي للبستثمار في ثنايا قانوف الاستثمار ك ت٩ص بالذكر ات١ادة الثانية
اقتناء أصوؿ تندرج في اطار استحداث نشاطات جديدة ، أك توسيع قدرت الانتاج ،أك إعادة  -»

 التػأىيل أك إعادة ات٢يكلة 
 ات١سات٫ة في رأتٝاؿ مؤسسة في شكل مسات٫ات نقدية أك عينية -
 .«استعادة النشاطات في إطار ات٠وصصة جزئية أك كلية  -

                                                           
 75،ص.2008الػمطبوعات اتٞامعية،اتٞزائر،، الطبعة السادسة، ديواف التحليل الاقتصادي الكليعمر صخرم،  1

يتعلق بتطوير الاستثمار ، اتٞريدة الرتٝية اتٞمهورية  2001أكت  20ات١وافق  1422مؤرخ في أكؿ تٚادل الثانية عاـ  03-01أمر رقم   2
‌ 2001أكت  22ات١وافق  1422تٚادل الثانية عاـ  03ات١ؤرخة في  47اتٞزائرية الدتٯقراطية الشعبية ، عدد 
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 : ب( التعريف الوظيفي للاستثمار
 قاربة لتعريف الاستثمار ترتكز على الدكافع الثلبثة التي تهدؼ إليها الشركات ك ات١ؤسسات:ىذه ات١

 1«زيادة القدرات الانتاجية ، استبداؿ كسائل انتاجية متهالكة ك زيادة الانتاجية  »
 :  جـ( تعريف الاستثمار اتضقيقي

دؼ تٖقيق الربح أك الشراء ك ىو ت٣موع الاستثمارات التي تتمثل في إنشاء الأصوؿ الانتاجية به»
ت٘لك الأصوؿ الرأتٝالية ، ك ىذا النوع من الاستثمارات تؤدم إفُ زيادة حقيقية للناتج ا﵀لي الاتٚافِ 

 2«ك في تكوين ك تراكم رأتٝاؿ
 ثانيا: تعريف الاستثمار في الاقتصاد الإسلامي

ت استثمارية معينة ضمن أحكاـ الاستثمار ات١باح فهو توظيف الأمواؿ من قبل مالكها في ت٣الا »
الشريعة الإسلبمية  بهدؼ تٖقيق الأرباح مثل الاستثمار في الأكراؽ ات١الية ات١باحة شرعا أك شراء 

 3«الأصوؿ الثابتة بهدؼ تأجتَىا أك إعادة بيعها 
  ثالثاً التعريف الـمتتار للاستثمار

 مؤسسةتٮتلف تعريف الاستثمار في حاؿ ما كاف الػمستثمر فرد أك 
بالنسبة للؤفراد : ىو اقتطاع جزء من الػمداخيل اتٟالية الػمخصصة للبستهلبؾ الآفٓ ، ك التي لا  -

يهدؼ منها الادخار بل التوظيف ، في ت٥تلف الوسائط الػمتاحة ، لتحقيق عوائد مستقبلية أك ريعية ، 
 زيادة الػموجودات ، ك تٖقيق فركؽ قيمة ، أك الاحتياط مثل التقاعد. .

بالنسبة للشركات: ىو جعل التدفقات الػمالية الػمستقبلية تزيد عن الػمخاطر ك التكاليف الآنية ك  -
الػمستقبلية ، باقتطاع ك تٗصيص جزء من الػموارد الػمالية اتٟالية ، تٟماية الػمنشأة أك الػمشركع من 

 التقلبات ؛ أك تٖقيق الفوائض ك الأرباح ، أك بهدؼ التوسع.
 ف الاستثمار من وجهة نظر شركات التـأمنٌ رابعاً تعري

ىو تٗصيص ك تشغيل قدر من ات١وارد ات١تاحة للمنشأة ، بغرض تٖقيق فوائد مستقبلب مع تقليل  »
 4«ات١خاطر الاستثمارية إفُ أدفْ حد ت٦كن 

                                                           
1
 Joseph KERGUERIS ; RAPPORT D'INFORMATION N° 35 SÉNAT,SESSION ORDINAIRE DE 2002-2003 ; Paris, 

France , P.08 
 50، ص  2009، دار اليازكردم ، عماف ، الأردف ، الاستثمار و التحليل الاستثماري دريد كامل آؿ شبيب ،  2
 118؛ ص  اتظصارف الإسلامية الأسس النظرية و التطبيقات العملية، ت٤مود حستُ الوادم ، حستُ محمد تٝحاف  3
‌‌121، ص  2005، ،الدار اتٞامعية ، الاسكندرية ، مصر ،  أسواق اتظال و تدويل اتظشروعاتعبد الغفار حنفي ، رتٝية قرياقص  4
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 في شركات التـأمنٌ التكافلي تػددات الاستثمار:الفرع الثاني  
الفنية بتُ نوعي شركات التػأمتُ ) التكافلي ك التقليدم( ، الاختلبؼ لا تٗتلف ت٤ددات الاستثمار 

 يكمن أف شركات التػأمتُ التكافلي لديها اعتبارات شرعية ت٬ب أف تتوفر في الاستثمار.
 ستثمار أموال شركات التـأمنٌلا الفنية مبادئالـ أولاً 
 :السيولةأ( 

من الالتزامات مالية ، اتٕاه ت٥تلف الػمتعاملتُ  كل شركات سواء كانت تٕارية أك مدنية ، ت٢ا ت٣موعة
، ك شركات التػأمتُ ، لا تشذ عن ىذه القاعدة، فلها ت٣موعة من الالتزامات العقدية ك التعاقدية ، 

 مع أطراؼ عدة :
 الػميؤمًن ت٢م ، شركات التػأمتُ الأخرل ،البنوؾ ك الػمصارؼ ، ك الدكلة.

 من السيولة الػمالية ، من أجل الوفاء بتلك الالتزامات .فشركات التػأمتُ ملزمة بتوفتَ قدر 
فعملية التػأمتُ مبنية على الاحتمالات ؛ فقد تقع حوادث عديدة ك متزامنة ، مسببة أضرار كبتَة ، 

يتًتب عنها تسديد تعويضات ك مطالبات ضخمة  ، ت٢ذا ت٬ب على كل شركات التػأمتُ ) الأضرار 
  الاعتبار دائما توفر السيولة.ك الػمسؤكلية( ، أف تأخذ بعتُ

أما شركات التػأمتُ على الأشخاص ، فهي تواجو ضغطا أقل لأف أغلب التزاماتها متعلقة ، بػػموعد ك 
 أجل تٖقق عقد التػأمتُ.

‌1«  لوفاء بتعهدات ك تعويضات تٛلة الوثائقاضماف ل » فالسيولة تهدؼ
 :الضمان ب( 

  ‌  2ا﵀افظة على القيمة اتٟقيقة للؤصوؿ ، ت١واجهة التضخم 
 جـ( الربِية : 

كل الشركات ك ات١ؤسسات التجارية ، ك حتى التعاكنية منها ت٬ب عليها أف تٖقق أرباحان من أنشطتها 
، حتى تتمكن من الاستمرارية ك التوسع ، فلو كاف النشاط الذم ت٘ارسو لا تٯكنها من تسجيل أرباح 

 فسوؼ تكوف ت٣برة على التوقف عن العمل.
 ك شركات التػأمتُ التكافلي مثل نظتَتها التقليدية ت٣برة على أف تكوف أعمات٢ا ك فركع نشاطها مرتْة؛

 فإف شركات التػأمتُ التكافلي ك التقليدم تٖقق أرباحها من:
                                                           

 123، ص  2005، الدار اتٞامعية ، الاسكندرية ، مصر ،  أسواق اتظال و تدويل اتظشروعاتعبد الغفار حنفي ، رتٝية قرياقص ،  1
‌ فحةصالس نفس ات١رجع ، نف 2
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 تػأمتُ؛ تسويق منتجاتها ات١تمثلة في التغطيات ك الضمانات التي تأخذ شكل كثائق -
مصرفية الودائع الػالعوائد ات١الية ات١تأتية من الودائع البنكية ات١ختلفة ) كدائع بنكية تقليدية ك  -
 ؛سلبمية(الا
 ؛عوائد إعادة التػأمتُ -
 عوائد الاستثمارات ات١ختلفة . -

 : 1ك الرتْية إحدل مؤشرات تقييم الأداء ات١افِ في شركات التػأمتُ، ك تٯكن حسابها بالنسبتتُ
معدؿ العائد على رأتٝاؿ ات١تاح : حيث العائد على رأتٝاؿ = فائض التػأمتُ القابل للتوزيع/رأتٝاؿ  -

 ات١تاح 
ك تشتَ ىذه النسبة إفُ مدل قدرة الشركة على توظيف رأتٝات٢ا ات١تاح لتحقيق صافي دخل ، كىو يدؿ 

 على مدل فعالية استعماؿ موارد الشركة.
ات١بيعات حيث : نسبة صافي الربح إفُ ات١بيعات = ايرادات العمليات نسبة صافي الدخل إفُ  -

 التػأمينية/ فائض التػأمتُ القابل للتوزيع.
 : الـمبادئ التقنية لاستثمار أموال شركات التـأمنٌ ثانياً 

على شركات التػأمتُ الالتزاـ بػمقررات ك ت٥رجات رياضيات التػأمتُ ، تقييم الػمشاريع ك الرياضيات 
قيمة التغطية التػأمينية كشركط العقد ، تسعتَ الػمنتجات  الاقتصادية، فبالنسبة لرياضيات التػأمتُ:

التػأمينية ، طرؽ احتساب القسط، الاحتياطيات التقنية، طرؽ تسيتَ ت٤فظة الػمخاطر؛ ك تٕدر 
ك على الإشارة إفُ كجود اختلبفات جوىرية ك كبتَة بتُ رياضيات التػأمتُ على الػممتلكات 

 الأشخاص.
أما فيما تعلق بالرياضيات الاقتصادية ك تقييم الػمشاريع ،فهي تهتم على العموـ بدراسة ك تقييم 

 البدائل الاستثمارية ك الػمفاضلة بينها.
 :في شركات التـأمنٌ التكافلي  2قرار الاستثمار لاتخاذالشرعية  الاعتباراتثالثاً 

 من ات١فتًض أف كل مسلم ، لديو علم بات١علومات من الدين بالضركرة ، ك الاستثمار من الأنشطة 
 الاقتصادية اتٟيوية في حياة الأمم ، فمن دكنو ما استمرت الدكؿ ك ما دامت الكيانات ، ىذا ات١فهوـ 
                                                           

، ت٣لة دراسات دراسة تطبيقية  –أثر كفاية رأس مال شركة التـأمنٌ في ربِيتها رعد تٛيد كرفٔ اتٟجامي ، محمد علي ابراىيم العامرم ، 1
  10، ص  2016، جامعة بغداد ، بغداد، العراؽ ، 2016، الفصل الأكؿ  34ت٤اسبية ك مالية، المجلد اتٟادم عشر ، العدد 

ت٠ضر، باتنة  اتٟاج الإسلبمي جامعة الاقتصاد في ماجستتَ ،مذكرة الإسلامي الاقتــصــاد في الاستثمار ضوابطساسي ،  بن اتٟفيظ عبد 2
 135-62، ص .ص : 2008-2007منشورة ، ، مذكرة 
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 تقبل مسػينطبق على العمل ، لكن العمل ك الاستثمار يشتًكاف في أنهما كسيلة لضماف ال
 ك الاستمرارية. 

ك الإسلبـ حث على العمل ك على عمارة الأرض ، فهو من بتُ الأىداؼ التي جعلت حياة الانساف 
من أجلها في الأرض ، من ىذا ات١نطلق كضع الاقتصاد الاسلبمي ت٣موعة من الضوابط العقدية ك 

 .  للبستثمارالاجتماعية 
 :أ( الضوابط العَقَائدِية

الاستثمار موافقان لأحكاـ الدين الاسلبمي ت٬ب أف تتوافر فيو ت٣موعة من الضوابط ، ك حتى يكوف 
 أف ت٭افظ على أصوؿ العقيدة الاسلبمية ، ك تٯكن أف ت٧ملها في :

 ضوابط الاستثمار اتظتعلقة بالضروريات اتطمس : 1
لدين ، النفس الضركريات ىي ات١صافٌ التي تتضمن حفظ مقصود من ات١قاصد ات٠مسة ك ىي حفظ ا

 1ك العقل ، ات١اؿ ك النسب
حفظ الدين :فيجب على شركات التػأمتُ  التكافلي أف لا تستثمر في مؤسسات أك كيانات أك في  -

أسهمها ما داـ نشاطها يتمثل في انتاج كسائط مادية أك برت٣يات تهاجم أك تزدرم الدين الاسلبمي  
القرآف الكرفٔ أك اليوـ الأخر أك عذاب القبر ك نعيمو ، ك كالذات الات٢ية  أك ات١لبئكة أك الأنبياء أك 

:ذا أركاف الاسلبـ ، أك الصحابة ، أك التي تدعو إفُ الاباحية أك الاتٟاد أك الديانات القدتٯة ، أك 
 صناعة الأصناـ ك الايقونات ، أك طباعة الكتب أك الصحف التي تدعو إفُ التشكيك في الدين .

ر في تٕارة الأسلحة ) الفردية بشركط( أسلحة الدمار الشامل مثل : حفظ النفس فلب تستثم -
الأسلحة النوكية ، الكيمياكية  ، البيولوجية ك الأسلحة البكتًيولوجية ، القنابل القذرة ت٥ابر التجارب 

 ، ك غتَ ىذا كثتَ ، إضافة إفُ مراكز ات١وت الرحيم.  
مور ك ات١نشطات ك ات١خدرات ك التبغ ك غتَىا  ، حفظ العقل ألا تستثمر في الشركات ات١نتجة للخ -

 ك ات١ستشفيات التي تقوـ بتجارب الأدكية ك العقاقتَ ات١هلوسة ك التحكم الدماغي
 حفظ ات١اؿ ألا لا تستثمر في شركات القمار ، الرىاف ك ات١لبىي ، ت٥تلف الألعاب  -
السوائل ات١نوية ك البويضات حفظ النسب ألا تستثمر في بنوؾ التخصيب الاصطناعي ، ك بنوؾ  -

 ،ك مستشفيات الاجهاض ، ك مراكز الأتْاث ات١تخصصة بالتلبعب في اتٞينات ك اتٟمض النوكم.   

                                                           
، دار ات٢جرة للنشر ك التوزيع ، الرياض ،  مقاصد الشريعة الاسلامية و علاقتها بالأدلة الشرعيةمحمد سعد بن أتٛد بن مسعود اليوبي،  1

 182، ص  1998السعودية ،الطبعة الأكفُ ، 
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 ضوابط الاستثمار اتظتعلقة باتظلكية و الاستتلاف:  2
 1للماؿ اتٟقيقي ات١الك ىو تعافُ الله بأف الإتٯاف -
 ؛2مقيدة الإنساف ملكية بأف الإتٯاف -
 الاستثمار ات١تعلقة بالتسختَ ك العبادة؛ ضوابط -
 ك عمارة الأرض ؛ ات١اؿ استثمار من ليمكنو الكوف في ما للئنساف سخر الله بأف الاعتقاد -
 ؛ مرضاتو تٖقيق ك الله لعبادة كسيلة الاستثمار بأف الاعتقاد -
 ؛ كجل عز ﵁ كشكر عبادة ات١تنوعة الاقتصادية الأنشطة في ات١اؿ استثمار بأف الإتٯاف -
 ؛عائده في ك فيو حقوقا للغتَ فأ ك اكتنازه عدـ ك ات١اؿ استثمار بضركرة الله لأمر امتثالان  ك -
 ؛الأرض إعمار بوجوب الإتٯاف -
 ضوابط الاستثمار ات١تعلقة بالرزؽ ك ات١راقبة؛  -
 ؛ات١ستثمر ات١اؿ في اتٞماعة تْق كالإقرار الاستثمار عن الناتج الرزؽ في بالتفاكت الإتٯاف -
 عليها؛ كا﵀اسبة ) العقاب( الاستثمارية للعمليات الله تٔراقبة الاعتقاد -
 :الضوابط الفقهية للاستثمار 3
 ؛كت٣الو الاستثمار برأس ات١تعلقة الضوابط -
 ؛ابتداء حلبلا ات١ستثمر ات١اؿ رأس يكوف أف -
 ؛ات١ختار الاستثمارم بالمجاؿ ات١تعلقة الشرعية بالأحكاـ العلم -
 ؛الطيبات ت٣اؿ في بالاستثمار التقيد -
 ؛الضرر ك الظلم اجتناب ك العدؿ بإقرار ات١تعلقة الاستثمار ضوابط -
 ؛العدؿ بإقرار الالتزاـ -
 ؛الظلم اجتناب -
 ؛الضرر اجتناب -
 ؛الله تْقوؽ ات١تعلقة الاستثمار ضوابط -
 ؛ات١الية اتٟقوؽ أداء -
 ؛الله ذكر عن مالاستثمار  النشاط لا يشغل أف -

                                                           
 ؛5ص  ،الإسلامي الاقتصاد منظور من الاستثمار قرار اتخاذ معاينً ،مقدـ ليلى , طعيبة محمد تٝتَ 1
‌‌نفس الصفحة،نفس السابق  2
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 :للاستثمار الأخلاقية الضوابط 4
 ؛الوفاء ك بالأمانة ات١تعلقة الاستثمار ضوابط -
 ؛ الصدؽ -
 ؛الأمانة  -
 ؛الوفاء -
 ؛ات١ركنة ك بالإحساف ات١تعلقة الاستثمار ضوابط -
 ؛الاحساف -
 .الإرادة قوة ك اتٟذر بتُ اتٞمع مركنة -

 السلع في ك الاستثمار الغش تٖرفٔ الاحتكار ك الربا ، تٖرفٔ كتحرفٔ  :الاجتماعية الـمعاينً )ب(
 .ات١ضرة

بعد عرض الضوابط الشرعية للبستثمار في الاقتصاد الاسلبمي ، التي ىي ركيزتو ات١همة ك التي يتوجب 
 على كل مستثمر مسلم ) فردان  كاف أك مؤسسة( أف يػىعٍلىمىهىا ك يػىعٍمىلى بها .

 ة في شركات التػأمتُ التكافلي ملزمة بالتقييد تٔثل ىذه الضوابط عندما ترخص ك ات٢يئات الشرعي 
 للشركة بالاستثمار.

الاستثمارية لشركات و الاستراتيجية مؤثرة على السياسة ـالعوامل ال :الفرع الثالث
 التـأمنٌ التكافلي 

إف عملية اتٗاذ قرار الاستثمار مرىوف، بعد عوامل تؤثر على اختيارات الػمستثمر ، تٕعلو يتبع سياسة 
 ك منهج استثمارم معتُ، ك ىذا ما يػتمحور حولو الفرع. 

  :أولاً تعريف السياسة الاستثمارية
 صة تٓطط ىي ت٣موع القواعد التي تضعها ات١نظمة من أجل عقلنة عملية اتٗاذ القرارات ات٠ا» 
 الاستثمار التي تتبعها من أجل تٖديد  الأىداؼ ك التوجيهات الاستثمارية طويلة  تاستًاتيجياك 

ك قصتَة الأجل ، ك تٖديد نسبة التعرض للمخاطر ، ك نسبة التكاليف التي تتحملها ا﵀فظة ك 
 «ت٤ددات السيولة 

 :ثانياً تعريف استراتيجية الاستثمار
 : 1الاستراتيجيةتعريف أ( 

                                                           
1
 Guy LAPLAGNE, STRATEGIE BANCAIRE ,Université de Paris 1PANTHEON-SORBONNE ,Paris-France , 2011,P.10 
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ويع ات١وارد للوصوؿ بأفضل نىي تٖديد الأىداؼ الطويلة الأمد للمنشأة ، تبتٍ سياسات ت٤ددة ك ت
 السبل إفُ الأىداؼ ات١سطرة.

كما تعرؼ على أنها ت٣موع القرارات ك ات٠طوات ات٠اصة باختيار الوسائل ك ت٘حور ات١وارد للوصوؿ  -
    1إفُ الأىداؼ

 :ب( تعريف استراتيجية الاستثمار
الأىداؼ طويلة الأمد ات٠اصة باستثمارات ات١نشأة، ك ات١تعلقة باختيار الأصوؿ ، طرؽ تنويعها ىي » 

 ك تقليل ت٥اطرىا
 توجد ثلبثة استًاتيجية استثمارية::جـ( أنواع استراتيجيات الاستثمار

 الاستًاتيجية ات٢جومية   -
 الاستًاتيجية الدفاعية  -
 الاستًاتيجية ات١توازنة  -

  :رابعاً اتعيكل اتظالي لشركات التـأمنٌ
ىو مكونات خصوـ ات١ؤسسة أم التناسب بتُ الديوف ك الأمواؿ ات٠اصة ،ىي التي تٖدد ات٢يكل ات١افِ 

تتكوف خصوـ شركات التػأمتُ ات١وضحة ؛ 2لشركات التػأمتُ التكافلي أك التقليدم أك ىيكل رأتٝات٢ا
 كالتافِ:  3في ات١يزانية 

 اصة أك رأتٝاؿ الشركة يتكوف من:أ( الأمواؿ ات٠
 رأتٝاؿ مدفوع 101ح/
 رأتٝاؿ ات١كتتب الغتَ مطلوب 109ح/
 فارؽ التقييم  104ح/
 الاحتياطات القانونية الأساسية ، العادية ك ات١قننة 106ح/
 فارؽ إعادة التقييم 105ح/
 فارؽ ات١عادلة 107ح/
 نتيجة السنة ات١الية 12ح/

                                                           
1
 IBID,P10 

2
 Jonathan BERK , Peter DEMARZO et autres, Finance d’entreprise , traduction Thomas BARON et autres  , 

Pearson education, Paris , France ,2008,P.449 
3
  Avis N° 89 portant plan et regle de fonctionnement des comptes des entités d’assurances , ministre des 

finances , conseil national de comptabilite , Alger ;P 57 
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 التًحيل من جديد 11ح/
 ات٠صوـ الغتَ متداكلةب( 
 الاقتًاضات ك الديوف ات١ماثلة  16ح/
 الديوف ات١رتبطة بات١سات٫ات 17ح/
 الضرائب ات١ؤجلة على ات٠صوـ  134ح/
 ات١ؤكنات للضرائب 155ح/
 حقوؽ ات١تنازؿ 229ح/
 الاحتياطيات القانونية ك تشمل : 14ح/
 ت٥صصات الضماف 140ح/
 ت١دفوعات اتٟوادثات١خصصات التكميلية الاجبارية  141ح/
 ت٥صصات للمخاطر الكارثية 142ح/
 ت٥صصات التكاليف ك يتكوف ىذا البند في ات١يزانية من : 15ح/
 ت٥صصات ات١عاشات ك الالتزامات ات١شابهة 153ح/ -
 ت٥صصات تٕديد التثبيتات 156ح/ -
 ت٥صصات أخرل للتكاليف ات٠صوـ الغتَ متداكلة 158ح/ -

 اعانات التجهيز  131ح/
 اعانات أخرل للبستثمار  132ح/

 ج( ات٠صوـ ات١تداكلة كتشمل
 ديوف الودائع النقدية ا﵀صلة من ات١تنازلتُ ك ات١سندين ت٦ثلة للبلتزامات التقنية 19ح/
 ت٥صصات تقنية على العمليات ات١باشرة )تػأمتُ الأضرار( 30ح/
 ت٥صصات تقنية على العمليات ات١باشرة ) تػأمتُ الأشخاص( 32ح/

 في ات١يزانية حسب نوع التػأمتُ 32أك  30أحد اتٟسابتُ يظهر 
 ت٥صصات تقنية على القبولات ) تػأمتُ الأضرار( 31ح/
 ت٥صصات تقنية على القبولات ) تػأمتُ الأشخاص( 33ح/

 كذلك يظهر أحد اتٟسابتُ فقط
 ديوف ناتٕة من عمليات إعادة التػأمتُ ك التػأمتُ ات١شتًؾ 40ح/
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 ديوف ناتٕة من عمليات التػأمتُ ات١باشر  41ح/
 الدكلة ضرائب على النتائج 444ح/
 الدكلة رسوـ على رقم الأعماؿ 445ح/
 ضرائب أخرل رسوـ ك مدفوعات مشابهة 447ح/
 التسديدات الباقي القياـ بها عن قيم التوظيف ات١نقولة غتَ مسددة 509ح/
 ت٥تلف الدائنتُ ك ت٥تلف ات١دينتُ 46ح/
 الأعباء أك ات١نتجات ات١عاينة مسبقا ك ات١ؤكنات 48ح/
  ات١سات٫ات البنكية اتٞارية 519ح/

 البنوؾ ك ات١ؤسسات ات١الية ك ما تٯاثلها  51ح /
 الأدكات ات١الية ات١شتقة 52ح/
 فارؽ ات١عادلة 107ح/

ك مدل فات٢يكل ات١افِ يوضح لنا مصدر الأمواؿ في شركات التػأمتُ ، ك مدل انكشافها للغتَ ، 
 استقلبليتها ، ك يوضح لنا التكاليف ات١تًتبة عن ذلك.

 :طبيعة التزامات اتظنشأةخامساً 
)التكافلي ك  التزامات شركات التػأمتُ فإف ،  1كفق ت٥طط حسابات شركات التػأمتُ اتٞزائرم

المجموعتتُ ،الواردة في حسابات الغتَ  ، ىي الاحتياطات التقنية للتػأمتُ كالتي تواجهها  التقليدم (
 الثالثة ك الرابعة من ات١خطط السابق الذكر كما يلي:

 حساب الاحتياطات التقنية للتػأمتُ 3
 تػأمتُ على الأضرار ؛ –احتياطات تقنية على العمليات ات١باشرة  30 -
 احتياطات الأقساط ؛ 300 -
 اتٟوادث، احتياطات 306 -
 احتياطات الأقساط تقنية على القبولات ؛ 31 -
 الأقساط احتياطات 310 -
 اتٟوادث احتياطات  316 -
 تػأمتُ الأشخاص –احتياطات تقنية على العمليات ات١باشرة  32 -

                                                           
1
 Avis N° 89, portant plan et règle de fonctionnement des comptes des entités d’assurances, ministre des 

finances , conseil national de comptabilité , Alger , le 10/03/2011 ;PP 08-14 
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 احتياطات الأقساط 320 -
 احتياطات اتٟوادث 326 -
 على الأشخاص   تػأمتُ –القبولات على تقنية احتياطات 33 -
 احتياطات الأقساط 330 -
 احتياطات اتٟوادث 336 -
 حصة التػأمتُ ات١شتًؾ ات١تنازؿ عنو في الاحتياطات التقنية 38 -
 «التػأمتُ على الأضرار »على العمليات ات١باشرة  380 -
 «الأشخاص على التػأمتُ»  ات١باشرة العمليات على 382 -
 حصة اعادة التػأمتُ ات١تنازؿ عنو في الاحتياطات التقنية  39 -
 «الأضرار على التػأمتُ» على العمليات ات١باشرة  390 -
 «التػأمتُ على الأضرار »التػأمتُ الػمعاد   391 -
  «الأشخاص على التػأمتُ‌»على العمليات ات١باشرة  392 -
 «الأشخاص على التػأمتُ» ‌التػأمتُ الػمعاد  393 -
 حسابات الغتَ  4
 ديوف ك التزامات ناتٕة عن عمليات اعادة التػأمتُ ك التػأمتُ ات١شتًؾ  40 -
 حسابات جارية 401 -
 جارية حسابات 402 -
 جارية ككلبء اعادة التػأمتُ  حسابات 403 -
 حسابات جارية 404 -
 حسابات انتقالية  47-
 أعباء ك نواتج مسبقا  48 -
 احتياطات ات٠صوـ اتٞارية  481 -
 اليف مسبقاتك 486 -
 نواتج مسبقان   487 -
 الػمتنازلتُ حسابات على القيمة خسائر 490 -
 خسائر القيمة على حسابات ات١ؤمنتُ ك كسطاء التػأمتُ  491 -
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 حسابات المجموعة ك ات١سات٫تُ على القيمة خسائر 495 -
 الدانتُ الأخرين  حسابات على القيمة خسائر 496 -
 خسائر القيمة على حسابات الغتَ  498 -

 :القواننٌ و اللوائح اتظنظمة لاستثمارات شركات التـأمنٌ التكافلي سادساً 
ك ستقتصر  ،افيهنسب الاستثمار الأكعية الاستثمارية  نوعية يقوـ الػمشرع بتحديد الدكؿ،في غالبية 

 .اتٞزائرم تُقنالتالدراسة تٔا كرد في 
 1434تٚادل الأكفُ عاـ  16ات١ؤرخ في  114-13ات١رسوـ التنفيذم رقم من  23ات١ادة  فنصت

يعىدًؿٍ 20131مارس  28ات١وافق  
 ،يتعلق بالالتزامات ات١قننة لشركات التػأمتُ ك/ أك إعادة التػأمتُ  ات١

يتىمًمٍ  
 19962 أكتوبر 02ات١وافق  1417 تٚادل الأكفُ عاـ 19من القرار مؤرخ في  2للمادة  ك ات١
ت٭دد النسب الدنيا الواجب تٗصصيها لكل نوع من التوظيفات التي تقوـ بها شركات التػأمتُ ك/ أك ، 

 إعادة التػأمتُ على تٖديد الالتزامات ات١قننة ك بالنسب التالية:
 مقننة:ػال لبلتزاماتل الػممثلةمن ات١رسوـ التنفيذم الأصوؿ  24ات١ادة ( 4اتٞدكؿ رقم )

 النسبة ات١سموح بها نوع الأصل أك الاستثمار
 : أ. قيم الدكلة 

 سندات ات٠زينة؛ 1.

 كدائع لدل ات٠زينة؛ 2.
. الالتزامات التي تصدرىا الدكلة أك تتمتع 3

 بضمانها؛

% على قيم الدكلة )سندات ات٠زينة  65
،كدائع لدل ات٠زينة ،الالتزامات التي تصدرىا 

 الدكلة أك تتمتع بضمانها( ، 
الأقل قيم % منها على  40ك تكوف 

% الأخرل  25متوسطة ك طويلة الأجل؛ ك 
 تقسم بتُ القيم الأخرل

ب. القيم ات١نقولة الأخرل ك السندات ات١ماثلة  
الصادرة عن ات٢يئات ات١ستوفية شركط القدرة على 

 : الوفاء
الصادرة عن شركات  الالتزاماتالسندات ك 1 .

 
 
 
 

                                                           
صادرة في  18اتٞريدة الرتٝية عدد  2013مارس  28ات١وافق   1434تٚادل الأكفُ عاـ  16مؤرخ في  114-13ات١رسوـ التنفيذم رقم  1

 . 2013مارس  31ات١وافق  1434تٚادل الأكفُ عاـ  19
 1418ربيع الثافٓ  21صادرة في  56اتٞريدة الرتٝية عدد  1996أكتوبر  02ات١وافق   1417تٚادل الأكفُ عاـ  19القرار مؤرخ في  2

‌. 1997أكت  24ات١وافق 
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التػأمتُ ك ات١ؤسسات ات١الية الأخرل ات١عتمدة في 
 اتٞزائر؛

الصادرة في إطار  الالتزاماتالسندات ك 2 .
الاتفاقيات اتٟكومية ، عن شركات التػأمتُ أك 

 إعادة التػأمتُ غتَ ات١قيمة باتٞزائر؛
الصادرة عن ات١ؤسسات  الالتزامات.السندات ك 3

 الاقتصادية اتٞزائرية.

 
 
 
 
 
 
 
 

% بتُ ىذه  35تقسم حسب النسبة الػمتبقية 
 الأصوؿ 

  :ج. الأصوؿ العقارية 
العقارات ات١بنية ك الأراضي ات١ملوكة في اتٞزائر 1 .

 غتَ ات١قيدة تْقوؽ عينية ؛
 .اتٟقوؽ العقارية العينية الأخرل باتٞزائر.2

 : د. توظيفات أخرل 
 السوؽ النقدية؛1 .
 كدائع لدل ات١تنازلتُ؛2 .
 كدائع إؿ أجل لدل البنوؾ؛3 .

التوظيفات ت٭دده التشريع .أم نوع أخر من 4
 كالتنظيم ات١عموؿ بو.

، يتعلق   2013مارس  28ات١وافق   1434تٚادل الأكفُ عاـ  16ات١ؤرخ في  114-13ات١رسوـ التنفيذم رقم  : ات١صدر
 بالالتزامات ات١قننة لشركات التػأمتُ

يقسم ما تبقى من الالتزامات ات١قننة بتُ عناصر الأصوؿ الأخرل كفقا للفرص ات١تاحة في  -2-
 «السوؽ ك لتوجيهات ىيئات تسيتَ شركة التػأمتُ ك / أك إعادة التػأمتُ.

 حسب التقنتُ ات٠اص بالتأمينات نوع الأصوؿ ك نسب الاستثمار فيهاإف اتٞداكؿ ات١بينة ل
 .ىي من بتُ ا﵀ددات لشكل ا﵀فظة الاستثمارية 

 :اتظنافسة بنٌ الـمؤسسات اتظالية  سابعاً 
الشيء الذم يشكل منافسة  متنوعة،إف الػمؤسسات الػمالية ات١ختلفة تقدـ منتجات مالية كثتَة ك  

 حادة ك ت٤تدمة فيما بينها .
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 بينية، ك من جهة أخرل منافسة ىناؾ ك اتٟاؿ كذلك بالنسبة لشركات التػأمتُ التكافلي، فمن جهة 
التقليدم التػأمتُ فشركات التػأمتُ التقليدية ، التي تقدـ نفس ات١نتجات التػأمينية ، منافسة تواجو 

 ضمانات جديدة.ك عقود من خلبؿ إت٬اد  يتميز بالابتكار ك التجديد
التػأمتُ التكافلي ، فلب ينقصها الابداع ك لكن ت٢ا مبادئ تلتزـ بها ، ىي  مبادئ الدين أما شركات  

 الاسلبمي ، ك ىو ما تٯنعها من تقدفٔ منتجات تنافي التوجو الذم تتبعو.
ك من جهة أخرل منافسة ات١ؤسسات الػمالية الأخرل ، التي تقدـ حلوؿ ك أكعية استثمارية ت٣زية ت٦ا  

 عزؼ عن التػأمتُ ، لتغطية الأضرار ك ات٠سائر التي قد تلحق بها.ت٬عل الشركات ت
 :و تدني قيمة الاستثماراتالتضتم ثامناً 

يؤثر التضخم على استثمارات شركات التػأمتُ )التكافلية ك التقليدية( على الػمدل الطويل ، فقيمة 
 النقود ك قوتػها الشرائية تتآكل مع مركر الزمن .

فشركة التػأمتُ ت٬ب عليها أف تٖدد الوقت الػمناسب للتنازؿ عن استثماراتها التي تتأثر بالتضخم ، ك 
تقارف بتُ معدؿ التضخم ك العائد من الاستثمارات ؛  كذلك يؤثر الزمن على الأصوؿ اتٟقيقية عن 

  .هاك تآكلطريق الاىتلبكات ، 
 : تاسعاً الضرائب

 الثافٓ ات١بحث الثافٓ ات١خاطر التي تواجو شركات التػأمتُ التكافليكما مر معنا سابقا في الفصل 
للضرائب أثر كبتَ على قرارات الاستثمار ، فالسياسة الاستثمارية الناجعة تركز على مػجموعة من 

 الػعوامل ك الػمتغتَات ىي:
 الضرائب ، التي تشكل حافز أك مثبط للنشاط الاقتصادم. -

 لق تْيازة الاستثمارات ك التنازؿ عنها ك فركؽ القيمة ك الأرباح الػمحققة.ىذه الضرائب ك الرسوـ تتع
 تنويع ا﵀افظ الاستثمارية في شركات التـأمنٌ التكافلي:الفرع الرابع 

،الأصوؿ التي يستثمر فيها قطاع التػأمتُ، ما ت٬عل شركات 114-13لقد كضح الػمرسوـ التنفيذم رقم 
 ؛ ك ىذا ما سيدرسو ىذا الفرع.التوليفة الػملبئمة بتُ ت٥تلف الأكعية الاستثمارية لإت٬ادالتػأمتُ تسعى 

 :أولاً تعريف ا﵀فظة الاستثمارية 
 1أ( مزج حيازم لأكثر من سهم كاحد ، سند ، أصوؿ عقارية أك أصوؿ أخرل من طرؼ ات١ستثمر

 1ب( ىي كل ما تٯلكو الفرد أك ات١نشأة من أصوؿ حقيقية أك مالية من أجل زيادة قيمتها 
                                                           
1
 Ross – Westerfield –Jaffe; Corporate Finance , volume 2 ,The McGraw−Hill Companies, Sixth Edition, new york 

, USA, 2002,P 931 
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 .ختار التعريف الأكؿ ، لأنو أكثر ملبئمة ك كاقعيةأما الدراسة فت
 أنواع الـمحافظ الاستثماريةثانياً 

 من حيث أىاؼ الػمحفظة أ(
 ؛ىي تلك الػمحفظة التي تستثمر في أسهم الشركات النامية  2ت٤فظة الػنمو -
 ؛ةىي تلك الػمحفظة التي تسعى إفُ تٖقيق أعلى دخل للػمستثمر بأقل ت٥اطر  3ت٤فظة الدخل -
تٖمل ت٤فظة يكوف فيها مزج بتُ الأصوؿ التي لا تٖمل ت٥اطرة مع التي  4الػمحفظة الػمختلطة -

 .ت٥اطرة
 :-التنويع–ب( من حيث عدد الأصوؿ 

تتكوف من نوع كاحد من الأصوؿ ، أف تكوف مكونة من  ت٤فظةالأحادية الأصل : ىي  الػمحفظة -
 ت٣موعة من الأسهم فقط ، أك ت٣موعة من السندات فقط

تٖوم أصلتُ على الأقل ، كالػمزج بتُ الأسهم ك  الػمحفظةالػمتعددة الأصوؿ : ىذه  الػمحفظة -
 بتنويع الػمحفظة الاستثمارية.السندات ، ك ىذا ما يعرؼ 

 ك تقسم الػمحافظ الاستثمارية عن طريق التنويع إفُ:
ت٤افظ استثمارية متنوعة : ك التي تٗتوم على أصلتُ أك أكثر، ك لكنها لا تٖوم كل الأصوؿ   --

 الػموجودة في السوؽ.
 لى إحداث  توازفالػمكونة ت٢ا، ك العمل ع ؿصو الأ ية تٖوط ضد ت٥اطرلمعالػمحفظة ىي إف تنويع 

بتُ العوائد الػمختلفة ) عملية مقاصة بتُ العوائد ، ك عملية مقاصة بتُ الػمخاطر(، فكل أصل يوفر 
 تغطية للؤصل الأخر.

 ستثماريةثالثاً العناصر الـمكونة لنموذج إدارة الـمحفظة الا
 حتى يتم بناء ت٪وذج لإدارة الػمحفظة الاستثمارية تتبع ات٠طوات التالية:

، ك الوسيلة للوصوؿ ىي عملية تٖديد الأىداؼ التي تسعى لتحقيقها الػمنشأة  1تٗطيط الػمحفظة أ(
: تٖليل الاستثمارات ، التحليل الاقتصادم )دراسة الػمتغتَات يةاحل التالر لػمال في ثمإليها ك تت

 التشخيص الأكفِ،  الأساسية للبقتصاد ، دراسة الػمؤشرات الاقتصادية الكلية، التحليل الصناعي،
                                                                                                                                                                                     

 07، ص2013الأردف ، الطبعة الأكفُ ، -مناىج ، عمافػ، دار ال محافظ الاستثمارية اتضديثةـإدارة المومتٍ ،ػغازم فلبح ال 1
 ، مرجع سابق ، نفس الصفحة الـمحافظ الاستثمارية اتضديثةإدارة غازم فلبح الػمومتٍ ،  2
‌21، مرجع سابق ، ص إدارة الـمحافظ الاستثمارية اتضديثةغازم فلبح الػمومتٍ ،  3
 22نفس الػمرجع ، ص  4
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 التحليل الػمافِ(؛
 ب( اختبار الػمحفظة 

 ج( تقييم الػمحفظة 
 د( مراجعة الػمحفظة 
 يةالاستثمار ظة رابعاً تشكيل الـمحف

ك العائد  ةحسب أىداؼ الػمحفظ فظ الاستثماريةاالػمحكما مر بنا سابقان ىناؾ ثلبثة أنواع من 
 الػمنتظر.

الػمحفظة الػمالية لػماركويتز )العلبقة بتُ العائد ك الػمخاطرة( فإف من ىذا الػمنطلق ظهرت نظرية 
 حيازة ت٤فظة مالية مؤلفة من عدة أصوؿ مالية ذات عائد ك ت٥اطرة ،سيضمن ارتفاع العائد الكلي

 ك ات٩فاض في الػمخاطرة الكلية أك عكس ذلك.
 و ما بعرؼ بالػمحفظة الػمثلى.من ىذا الػمنطلق تبرز أت٫ية ضماف الػمحفظة عن طريق تنويعها ، ك ى

 شكل ا﵀فظة اتظثلى في شركات التـأمنٌ ) التكافلي و التقليدي ( خامساً 
:ىي الػمحفظة التي تتكوف من تشكيلة متنوعة ك متوازنة من الأصوؿ ك  2تعريف الػمحفظة الػمثلى أ(

 الأدكات الػمالية تٕعلها ملبئمة لتحقيق الأىداؼ الػمسطرة.
 : ا﵀فظة ات١ثلى في شركات التػأمتُ ) التكافلي ك التقليدم (شكل ب(

 تٚادل الأكفُ عاـ 16ات١ؤرخ في  114-13من ات١رسوـ التنفيذم رقم  23ات١ادة حسب ما جاء في 
بالالتزامات ات١قننة لشركات التػأمتُ ك/ أك إعادة  ةتعلقات١،  2013مارس  28ات١وافق   1434 

يعىدًؿٍ ك 
يتىمًمٍ التػأمتُ  ات١

، فإف شكل ا﵀فظة ات٠اصة بشركات التػأمتُ في اتٞزائر تكوف بالشكل  ات١
 التافِ: 

حسب مقتضيات الػمرسوـ  شكل ا﵀فظة ات٠اصة بشركات التػأمتُ في اتٞزائر( يبتُ 5) اتٞدكؿ رقم
 2013مارس  28الػمؤرخ في  114-13التنفيذم رقم 

 للػمحفظةالأصوؿ الػمشكلة  النسبة من حجم الػمحفظة
 سندات ات٠زينة % طويلة ك متوسطة الأجل  40

 كدائع لدل ات٠زينة                                                         

                                                                                                                                                                                     
  45نفس الػمرجع ، ص ‌1
 نفس الػمرجع ، نفس الصفحة 2
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 بضمانها الالتزامات التي تصدرىا الدكلة أك تتمتع                                                         
 قصتَة الأجل : % 25

 
 

 سندات ات٠زينة -
 كدائع لدل ات٠زينة -
  الالتزامات التي تصدرىا الدكلة أك تتمتع -

 بضمانها
 شركات عن الصادرة الالتزامات ك السندات ‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌‌تتوزع على ما يلي :  % 35

 في ات١عتمدة الأخرل ات١الية ات١ؤسسات ك التػأمتُ
 اتٞزائر؛

 إطار في الصادرة الالتزامات ك السندات                                                         
 أك التػأمتُ شركات عن ، اتٟكومية الاتفاقيات

 باتٞزائر؛ ات١قيمة غتَ التػأمتُ إعادة
 ات١ؤسسات عن الصادرة الالتزامات ك السندات                                                         

 .اتٞزائرية الاقتصادية
 اتٞزائر في ات١ملوكة الأراضي ك ات١بنية العقارات                                                         
 ؛ عينية تْقوؽ ات١قيدة غتَ

 النقدية؛ السوؽ - 
 ات١تنازلتُ؛ لدل كدائع - 
 البنوؾ؛ لدل أجل إؿ كدائع - 
 .بو ات١عموؿ كالتنظيم التشريع ت٭دده التوظيفات من أخر نوع أم.4

 ساً التنويع الكفء ساد
 ىناؾ عدة طرؽ لتنويع الػمحافظ نذكر بعضان منها:

 تنويع الإصدار -
 تنويع ماركويتز -
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نورد في ىذا الػمقاـ تنويع ناجح ك مثمر لػمحفظة أثبتت جدارتها ك كفاءتها عات١يان، صندكؽ التقاعد 
، ىو صندكؽ معاشات حكومي نركت٬ي ، مستَ من طرؼ البنك الػمركزم النركت٬ي  العاـاتٟكومي 

 .1996، ك دخل حيز التشغيل سنة  1990،أسس سنة 
ة عموز  1تٯتلك أصولان  ؛ مليار دكلار أمريكي 1.034,191صلت القيمة السوقية ت٢ذا الصندكؽ ك 

 بالنسب التالية:
 % 61,6الأسهم   -
 % 35,3الثابت أدكات الدخل  -
 % 3,1العقارات  -

 % 5,9حقق عائد فدر بػ 
شركة حوؿ العافَ، موزعة على اثنتُ ك سبعتُ دكلة، تٯتلك  9.146بالنسبة للؤسهم فقد استثمر في 

 % في أكركبا. 2,4، ك ما نسبتو  % من الشركات الػمدرجة في الأسواؽ العات١ية 1,4أسهم 
تٯتلك أنو كما ؛ الدكؿ الغربية، ك معظم سندات الدكؿ الناشئةأما السندات فهو تٯتلك سندات كل 

 عقارات في عشرين أكبر مدينة في العافَ.
فاءة ك العائد ، ك ىو صندكؽ حديث كإف الصندكؽ النركت٬ي تٯثل ت٪وذجا في التنويع، من حيث ال

 مليوف دكلار أمريكي. 350نسبيان انطلق بػ 
التنويع ليست ساكنة في الزمن بل ىي متحركة ك متغتَة حسب  ةمن جهة أخرل فإف استًاتيجي

تنويع الاستثمارات في  ةالأىداؼ الاستًاتيجية ك الػمرحلية ، ندرج ت٫ا جدكلان مقارنان بتُ استًاتيجي
يظهر تغيتَ جذرم في سياسة التنويع لديها في الفتًة الػممتدة من  الشركة اليابانية للتػأمتُ على اتٟياة،

 . 2015أفريل  26ك  2014 مارس 31
، ك لا تتوفر ؾ للؤكراؽ الػمالية يور فسياسة التنويع لديها فيما تٮص الأسهم الػمدرجة في سوؽ نيو 

 باقي الأصوؿ ك لا أسواؽ أخرل. نمعلومات ع
( يوضح طريقة توزيع أكزاف القطاعات في الػمحفظة الاستثمارية للشركة اليابانية 7) جدكؿ رقم

  2015افريل  26ك  2014مارس  31للتػأمينات على اتٟياة في سوؽ ناسداؾ ذلك يومي 
  وؽ ناسداؾسفي أسهم الشركات الػمدرجة في 

                                                           
 government pension fund global 

 1113ماي‌‌14يوم‌‌‌
1
 Norwegian Ministry of Finance ;the management of the pension fund in 2014, Norway,2014,P.18 
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 الوحدة مليوف دكلار أمريكي

 القطاع
NIPPON LIFE INSURANCE CO 

قيمة  النسبة الػمئوية
 الاستثمارات

قيمة  النسبة الػمئوية
 الاستثمارات

 32,52 %0,80 0 0 الػمواد الأكلية
 30,081 %0,74 0 0 السلع الرأتٝالية

 2,846 %0,07 0 0 التكتلبت
 30,488 %0,75 0 0 السلع الاستهلبكية

 145,53 %3,58 0 0 سيارت شاحنات ك عجلبت
 66,666 %1,64 0 0 الطاقة

 3.068,262 %75,48 2991,92 %93,82 القطاع الػمافِ
 250,404 %6,16 107,45 %3,37 الرعاية الصحية

 212,193 %5,22 0 0 ات٠دمات
 176,828 %4,35 37 %1,16 التقنية)تكنولوجيا(

 19,106 %0,47 0 0 الػموصلبت
 24.39 %0,60 52,94 %1,66 السلع الكمالية

 4.065 %100 3.189 %100 الػمحموغ
 /http://www.nasdaq.com/quotesالػمصدر

ستثماراتها ك ات٠اصة بالأسهم الػمدرجة ، افي تنويع ىذا اتٞدكؿ يوضح كيفية تغيتَ استًاتيجية الشركة 
ك ذلك في الفتًة الػمذكورة ، بتُ ت٥تلف القطاعات الاقتصادية الػمدرجة في البورصة، ك الشركة 

 % 75اليابانية ، ركزت كل استثماراتها تقريبان في القطاع الػمافِ حيث كانت النسبة التػأمتُ التعاكفٓ 
 %  93,82لتصبح  

 استثمارات شركات التـأمنٌ في السوق النقدي:اتظطلب الثاني 
تعلق ات١، السابق الذكر 114-13ات١رسوـ التنفيذم رقم ت٘ثل حسب نص ك أدكاتو السوؽ النقدم 

تٔا فيو قطاع التػأمتُ  ستثمر سوؽ ي ثاف أىمك اعادة التػأمتُ ، لشركات التػأمتُبالالتزامات ات١قننة 
 . اهتعرؼ الدراسة على ىذه السوؽ ك الأدكات الػمتداكلة فيست ا% ، لذ25نسبتو 
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 السوق النقدي  ماىية :الفرع الأول
 تعرؼ السوؽ على أنها مكاف التقاء قول العرض ك الطلب لتبادؿ سلع مقابل النقود ، من ىذا 
 ،الػمنطلق تٯكن أف نعرؼ السوؽ بصورة بديهية ، على أنها مكاف التقاء قول العرض ك الطلب 

 .السلعة ت٤ل التبادؿ ىي النقود ، ك الدراسة تسعى إفُ معرفة مدل مطابقة ىذا الطرح للحقيقة أما
 :أولاً تعريف السوق النقدي التقليدي

ىي الإطار العاـ للمتاجرة بالأدكات ات١الية ذات الاستحقاقات القصتَة » يعرؼ سوؽ النقد على أنو:
 1«الأجل ، ىيكلها ات١ؤسسي يتمثل تٔجموعة الأطراؼ ات١شاركة في السوؽ ك ات١نتشرة جغرافيا 

 :ثانياً تعريف السوق النقدي الاسلامي
 بتعريف ت٦اثل ك نقوؿ :الإسلبمي تٯكن أف نعرؼ السوؽ النقدم 

كفق الضوابط الشرعية القصتَة الأجل  الاستحقاقاتىي الإطار العاـ للمتاجرة بالأدكات ات١الية ذات 
 .، ىيكلها ات١ؤسسي يتمثل تٔجموعة الأطراؼ ات١شاركة في السوؽ

 أدوات الاستثمار في السوق النقدي  :الفرع الثاني
بعد الوقوؼ على ماىية السوؽ النقدم ) الوضعي ك الإسلبمي( ، سيدرس ىذا الفرع ت٥تلف الأصوؿ 

 ك الأدكات النقدية الػمتداكلة فيو
 أولا :أدوات الاستثمار في السوق النقدي التقليدي 

 :2أ( في اتصزائر
 سندات اتطزينة القصنًة الأجل (1
أسبوع بقيمة اتٝية ك  52ك  26ك 13ا مدد نضج بػك التي ت٢« : أذكنات ات٠زينة قصتَة الأجل » 

 معدؿ فائدة سنوم. 
 :سندات اتطزينة متوسطة الأجل  (2
 ت١دة سنتتُ ، ك تٜس سنوات ، بقيمة اتٝية ك معدؿ فائدة سنوم « : أذكنات ات٠زينة الػقابلة للضم »
 :سندات طويلة الأجل ( 3
 ت١دة تتجاكز تٜس سنوات بقيمة اتٝية ك معدؿ فائدة سنوم «: سندات طويلة الأجل القابلة للضم»

                                                           
  60؛ ص  الأسواق اتظالية إطار في التنظيم و تقييم الأدواتأرشد فؤاد التميمي ؛  1
، ات١تضمن تأطتَ سوؽ قيم ات٠زينة في  1998 جانفي 21ات١وافق  1418رمضاف  23ات١ادة الثانية ، من قرار كزارة ات١الية ات١ؤرخ في  2

 1998مارس  18ات١وافق  1418ذك القعدة  19الصادرة في  15اتٟساب اتٞارم ك ستَىا ، اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية العدد 
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 لولايات الـمتحدة الأمريكية :با اتطاصةية ب( أدوات الاستثمار في السوق النقد
 كما أدكات كثتَة ،  على مل ت، ك تش ان عات١ي نقدية السوؽ الأمريكية لأنها أكبر سوؽ دراسةال تاختار 

  هاتٯكن ؽ مفتوحة للػمستثمرين الأجانب ، فشركات التػأمتُ الػمنضوية تٖت أم نظاـ تػأميتٍ و أنها س
  .الاستثمار فيها 

1 ( القروض الفيدرالية1
 

 مركزية( بواسطة البنوؾ التجارية تٔا ػمودعة في بنوؾ الاحتياط الفيدرالية الإقليمية )البنوؾ الػالأمواؿ ال
حيث أنها تيقرض  دائو ف لا تدرىذه الودائع  الفائضة من متطلبات الاحتياطي. كفي ذلك الأمواؿ 

 .بسعر الأمواؿ الفيدرالية للبنوؾ الأخرل غتَ القادرة على الوفاء تٔتطلبات الاحتياطي لنهاية اليوـ
2( نافذة اتضسم 2

 

 .رىنها سندات ات٠زينةمؤسٌسات مقابل ػي لبعض الريكمركزم الأمػال ػبنكتسهيلبت ماليٌة تٯنحها ال
3 ( شهادات الايداع القابلة للتداول3

‌

توفتَ تٗوؿ تٟاملها اتٟصوؿ على الفائدة كىي تٖمل تاريخ الاستحقاؽ كسعر الفائدة ا﵀دد  شهادات
 .كتٯكن إصدارىا بأم فئة كعموما يتم إصدارىا من قبل بنوؾ تٕارية

 4 ( ايداعات اليورودولار الوقتية4

 بوضعها الفركع ات٠ارجية للبنوؾ الأمريكية. ك الدكلار الأمريكي في البنوؾ ات٠ارجية أككدائع فئات  

 .خارج الولايات ات١تحدة الأمريكية فإف الدكلارات الأكركبية لا تٗضع لنظاـ ت٣لس الاحتياط الفيدرافِ
 5( اتفاقيات اعادة الشراء 5
بيع أكراؽ مالية بػمقابل، مع الوعد باعادة يقوـ مبدأ اتفاقية شراء ، على اقتًاض أمواؿ مقابل » 

 6«الشراء بسعر أعلى بقليل 
القصتَ الأجل لتجار الأكراؽ الػمالية اتٟكومية. إذ يبيع التاجر الأكراؽ  شكل من أشكاؿ الاقتًاض

 الػمالية اتٟكومية للمستثمرين في نهاية اليوـ ك يشتًيها مرة أخرل في اليوـ الػموافِ.
 الذم يبيع الورقة الػمالية )ك الذم يوافق على إعادة شرائها في الػمستقبل( فإنها ك بالنسبة للطرؼ 

                                                           
1
 Timothy Q. Cook , Robert K. Laroche, INSTRUMENTS OF THE MONEY MARKET, Federal Reserve Bank of 

Richmond,Richmond, Virginia, USA,1998,P 04 
2
 IBID , P 22 

3
 IBID , P 34 

4
 IBID , P 48 

5
 IBID , P 59 

6
 John HULL , traduction de Christophe GODLEWSKI (et) Maxime MERLI, gestion des risques et institutions 

financières ; PEARSON Education ,PARIS ,Françe ,2007,P.416 
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 تكوف اتفاقية إعادة شراء كبالنسبة للطرؼ الآخر )الذم يشتًم الورقة الػمالية ك يوافق على بيعها في 
 الػمستقبل( فإنها تكوف اتفاقية إعادة شراء معكوسة

 1( أذونات اتطزينة6
 يتم إصدارىا من خلبؿ عملية مناقصة يقل تاريخ استحقاقها عن سنة كاحدة. ك كرقة دين حكومية 
 .ىذا يعتٍ أنها لا تدفع فائدة ثابتة مثلما تفعل معظم السندات تنافسية تٓصم على القيمة الاتٝية. ك 
2قصنًة الأجل( الأوراق التجارية 7

  

 ك ات١خزكناتمدينة ػلتمويل الذمم العادة ما يكوف  قرض قصتَ الأجل غتَ مضموف تصدره شركة ما ك
‌.غالبا ما يصدر تٓصم يعكس أسعار الفائدة السائدة في السوؽ ،
 :3)القبولات( الـمصرفية الكمبيالات( 8
يتم  ك ؛ شركة غتَ مالية بضماف من البنك االأجل تقوـ بإصدارى ةقصتَ  ةائتماني استثمارأداة  يى 

مصرفية ػىذه الكمبيالات ال ك؛  الاتٝية في السوؽ الثانويةتداكؿ الكمبيالات تٓصومات من القيمة 
 .غالبا ما تستخدـ في صناديق سوؽ النقد تشبو أذكنات ات٠زانة ك

 4اتظؤسسات تحت الرعاية اتضكومية ( أذونات 9
أكراؽ مالية قصتَة أجل ، ت٘ثل دين في ذمة مؤسسات تٖت رعاية اتٟكومة الفدرالية ، ليست ملكان 

تتلقى ميزانيتها منها ، ىي شركات خاصة لديها مسات٫تُ ك شركاء ، لكنها تٖت  للحكومة ك لا
اشراؼ ت٤دكد للحكومة ، ىذه ات١ؤسسات الشبو حكومية ذات الوضع ك ات١يزات ات٠اصة تقدـ قركض 

 بنكية ، عقارية ، زراعية ك للطلبة .
ىذه ات١ؤسسات  أك أم ضماف أخر ، عقارم برىن مضمونة دين سنداتىذه القركض تأخذ شكل 

 تصدر أذكنات تتداكؿ في السوؽ النقدم بضماف سندات الدين ات١ضموف.
  5( الأوراق اتظالية البلدية قصنًة الأجل :10

أذكنات مديونية تصدرىا حكومة الولاية أك البلدية ، ك بعض القطاعات الادارية ات٠اصة .الولاية ك 
البلدية تقتًض لتموؿ مصاريفها ات٠اصة لتوفتَ الأمواؿ لبعض الكيانات ات١عفاة من الضرائب مثل 

                                                           
1
 Timothy Q. Cook , Robert K. Laroche, INSTRUMENTS OF THE MONEY MARKET , P 75 

2
 IBID , P 105 

3
 IBID , P 128 

4
 IBID , P 121 

5
 IBID , P 67 



الثالث: الدور الاقتصادي لشركات التـأمنٌ التكافلي الفصل  
__________________________________________________________________________________ 

140 

 

بأسعار فائدة الثانويات ك ات١ستشفيات الغتَ رتْية ، الولاية ك اتٟكومة ا﵀لية تٯكن أف تقتًض 
 تفضيلية ، لأف دخل الفوائد التي ت٭صل عليها مالكي السندات معفاة من الضرائب الفيديرالية.

ىي عقود مستقبلية ترتكز على أسعار الفائدة القصتَة ك : 1( عقود أذونات اتطزينة اتظستقبلية11
  دكلار أمريكي.  ىي تصدر كل أسبوع بقيمة اتٝية مليوف

   :2سعر طلب القرض( 12

  .يدعى كذلك سعر القرض الػمستًد سعر الفائدة الذم يتم بناء على ىامشو عرض القركض ك

 ثانياً أدوات الاستثمار في السوق النقدي الاسلامي
حاليا لا يوجد سوؽ نقدم اسلبمي تٔعتٌ الكلمة ما عدا في ماليزيا توجد سوؽ مالية ما بتُ ات١صارؼ 

مثل ىذه الأدكات الاسلبمية، أما السوداف فلب تتوفر عنو معلومات الاسلبمية ، في السعودية لا يوجد 
 (  دراسة) حسب علم ال

 :  3( شهادات الاستثمار العام1
تٯكن للمصرؼ الاسلبمي أف يصدر شهادات توزع حصيلتها على استثمارات متعددة ، تعطي 

 الفرصة تٟاملها من  اتٟصوؿ على معدؿ أرباح مساكيان ت١توسط أرباح ات١صرؼ من أعمالو ات١نوعة 
 :4( شهادات اتظشاركة في الربح 2

ثلبثة ك ستة أشهر تٕمع من شهادات قصتَة الأجل يصدرىا مصرؼ اسلبمي ت١دة زمنية قصتَة عادة 
 خلبت٢ا مدخرات ك تستثمر بصفة قصتَة  تٯكن مثلب أف تستعمل في ت٘ويل التجارة ات٠ارجية مثلب 

  :5( شهادات الايداع الاسلامي3
شهادات الايداع صك أك شهادة لوديعة في بنك مرتبطة بأجل معتُ تٖصل على فائدة في نهاية ات١دة 
، ك ات١صارؼ الاسلبمية تٯكن أف تصدر مثل ىذه الشهادات على أساس مشاركة حاملها في الربح ك 

 ات٠سارة التي ت٭ققها ات١صرؼ من العمليات الاستثمارية ك التمويلية القصتَة الأجل 
 ستثمار اتظرابِة ما بنٌ اتظصارف : ( ا4

                                                           
1
 IBID , P 167 

2
 IBID , P 117 

،  -دراسة حالة مصرف أبو ظبي –الاسلامي  البنوك الاسلامية و علاقتها بالسوق اتظاليعيسى مرازقة ، محمد الشريف شخشاخ ،  3
،  2011، ات١ركز اتٞامعي غرداية ،  2011فيفرم  24-23ات١لتقى الدكفِ الأكؿ حوؿ الاقتصاد الاسلبمي الواقع ك رىانات ات١ستقبل ، 

 6ص 
 نفس ات١رجع ، نفس الصفحة 4
‌7نفس ات١رجع ، ص 5
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 ىي آلية ت٭صل بها مصرؼ اسلبمي ) ات١ستثمر فيو( عنده عجز ، على فائض من مصرؼ أخر
) ات١ستثمر( على أساس عقد ات١راتْة ، ات١دة تتًاكح من ليلة كاحدة إفُ اثنتي عشر شهرا ، يكوف  

معدؿ العائد ت٤سوب على أساس معدؿ اتٚافِ الأرباح قبل توزيع أرباح السنة السابقة في ات١صرؼ 
 ات١ستثمر فيو ، ك يعقد الطرفاف اتفاقية  حوؿ توزيع الأرباح.

 ( قبولات الوديعة:5
ىي اتفاقية بتُ البنك ات١ركزم ات١اليزم ك ات١صارؼ الاسلبمية التي ت٘تلك فائض ، لتوظفها على أساسا  

الوديعة ، تكوف يد البنك ات١ركزم يد ضماف ، ك ىو ليس ت٣بران على دفع أم مقابل الأمواؿ ات١ودعة ، 
لتقنية تستعمل لامتصاص في حالة تٖقيق أرباح اك عوائد تٯكن أف يدفع البنك ات١ركزم ىبات ، ىذه ا

 الفوائض ات١الية.
 ( الاصدارات اتضكومية الاستثمارية :6

ىي سندات مشاركة تصدرىا اتٟكومة ات١اليزية ، كوبونات ىذه السندات تعطي تٔوجبها اتٟكومة 
 للمستثمر نصف الأرباح ا﵀ققة خلبؿ السنة.

 ( الأذونات النقدية الاسلامية  للبنك اتظركزي اتظاليزي: 7
أكراؽ مالية اسلبمية يصدرىا البنك ات١ركزم ات١اليزم إدارة السيولة في السوؽ النقدم الاسلبمي ، ىذه 

الأذكنات تصدر حسب تعاليم الدين الاسلبمي ، تتًاكح ات١دة من سنة إفُ ثلبث سنوات ، يعتمد 
 ية الاستثمارية.فيها ات٠صم أك الكوبوف ، نظاـ الأرباح فيها ىو نفسو ات١طبق في الاصدارات اتٟكوم

 اتفاقية البيع ك الشراء ات٠لفي :ىي معاملة نقدية اسلبمية ، يبيع فيها أحد الطراؼ أصلبن ماليان بسعر 
 متفق عليو ، ثم يعقداف اتفاقية منفصلة لإعادة شراء الأصل بسعر متفق عليو. 

 ( سندات اتظضاربة مصرف )كاغاما(:8
 لشراء ديوف الاسكاف الاسلبمية   Cagamas Berhad سندات أصدرىا ات١صرؼ الاسلبمي 

من ات١ؤسسات ات١الية الاسلبمية التي قدمت ت٘ويل السكن الاسلبمي للجمهور، ىذه السندات تعتمد 
على مبدأ ات١ضاربة بتُ حامل السند ك ات١صرؼ ، يتقاسم فيها الأرباح حسب معدؿ اقتساـ الأرباح 

 ات١تفق عليو .
 ( عند الاصدار: 9

 عملية بيع ك شراء لأكراؽ مديونية قبل اصدارىا ، ك كيفية فقهيا على كعد البيع ك الشراءىي 
 ( الفواتنً اتظقبولة اسلاميا:10
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ىي عملية مضاربة أك بيع الدين حسب اتٞهة ات١تعامل معها ، تستعمل في عمليات الاستتَاد ك البيع 
 يع الدين .ا﵀لي ك ىي عملية ات١ضاربة ، ك في عملية التصدير ىي ب

 في اتٟالة الأكفُ يتفق ات١صرؼ مع ات١ستورد على شراء بضاعة تٔواصفات معينة ، فيتفق الطرفاف على 
 سعر السلعة متضمن سعر الشراء ك التكاليف اللبحقة مضافان ت٢ا ىامش ربح اتفاقي ك ات١ستورد 

ات١صرؼ ، ىذه الفواتتَ يقسط الثمن على دفعات ، في نهاية ات١دة يكوف قد سدد تٙن السلعة ك ربح 
 تٯكن أف تتحوؿ إفُ أكراؽ مالية متداكلة.

في اتٟالة الثانية ىي عملية تصدير ، ت٭ضر ات١صدر ات١اليزم الوثائق ات١تعلقة بالتصدير حسب الاتفاقية 
أك الاعتماد ات١ستندم ، كثائق التصدير ترسل إفُ بنك أك مصرؼ ات١ستورد ، ات١صدر ييصٍدًر فاتورة 

افٌ ات١صرؼ ات١اليزم ، الذم إما يعطي ات١تعامل ات١اليزم دفعات مقابل السلعة ، أك أف جديدة لص
 ات١صرؼ ييصٍدًر كرقة مالية قابلة للتداكؿ ، تقابل قيمة الفاتورة .

 ( الأدوات اتظالية الاسلامية القابلة للتداول:11
 الأدوات اتظالية الاسلامية للودائع: -

ىي عملية مضاربة ، حيث يودع ات١ستثمر ) شركة تػأمتُ تكافلي( في ات١صرؼ الاسلبمي قيمة مالية 
 تستًجع ىذه القيمة في تاريخ ت٤دد مضاؼ إليو نسبة من عملية ات١ضاربة  

ىي عملية يقوـ فيو ات١صرؼ الاسلبمي ببيع أصل شهادات اتظديونية الاسلامية القابلة للتداول : -
شركة تػأمتُ تكافلي( نقدا بسعر متفق عليو ، ثم يقوـ ات١صرؼ بعملية إعادة شراء الأصل  إفُ الزبوف )

  من الزبوف بالقيمة الأكلية مضافان ت٢ا أرباح في الفتًة ات١ستقبلية.
ىي أكراؽ مالية تصدر على أساس البيع الأجل أك ات١ضاربة  أوراق اتظديونية الاسلامية اتطاصة: 12

 أك ات١راتْة

ىي صكوؾ أصدرىا البنك ات١ركزم ات١اليزم لبيع صكوك الاجارة من البنك اتظركزي اتظاليزي : 13
أصوؿ تٯتلكها ، ىذه الأصوؿ تأجر للبنك ات١ركزم الذم يدفع ات٬ارات لأصحاب الصكوؾ ، في نهاية 

 مدة الاجارة يقوـ ات١ؤجر ببيع الأصل إفُ البنك ات١ركزم بالسعر ات١تفق عليو .
 ثالثاً الاستثمارات النقدية الأخرى 

 :الاستثمار في الودائع البنكية و اتظصرفية -
في الساحة ات١الية توجد البنوؾ التقليدية ك ات١صارؼ الاسلبمية ، ك كلبت٫ا يقدـ ت٣موعة من ات١نتجات 

 ك ات٠دمات ، ك ت٩ص بالذكر في ىذا ات١وضع الودائع :
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 أ( الودائع في البنوك التقليدية :
( الودائع بالعملة الوطنية أك بالعملة الصعبة : ك ىي تتمثل في الودائع لأجل ك أذكنات ات٠زينة ، 1

نبية ، توجد عادة أربع مدد للتوظيف ثلبث جتكوف عملتها إما العملة الوطنية أك إحدل العملبت الأ
سنويان  %6,40ك  %6، ستة ، اثنا عشر ك أربع ك عشركف شهران ، سعر الفائدة ات١رجعي ما بتُ 

 مع حد أدفْ للوديعة . 
أذكنات الصندكؽ: توظيف لأجل الذم تٔقابل كديعة ت٭صل ات١ودع على سند تٯثل دين على ذمة ( 2

 البنك ، الذم يلتزـ بتسديد الأصل ك الفوائد في تاريخ معتُ.   
 : ب( الودائع في اتظصارف الإسلامية

) شركة التػأمتُ التكافلي ( في ات١صرؼ ك لو حق  ( الودائع اتٞارية : ىي مبالغ يضعها صاحبها1
 سحبها كاملة في أم كقت ، تٯكن أف تٖوؿ الودائع اتٞارية إفُ كديعة مشاركة في الاستثمار

 قصتَة ك متوسطة الأجل . 
( الودائع الادخارية : ىي كدائع توفتَ مشاركة في الاستثمار ، ك توزع الأرباح ك ات٠سائر بتُ ات١ودع 2

 تػأمتُ تكافلي ( ك ات١صرؼ الاسلبمي.) شركة 
الودائع الاستثمارية :تفتح شركة التػأمتُ التكافلي حساب استثمار ، ك تٖوؿ ات١صرؼ استثمار  -

 ات١بالغ في ات١شركعات التي ت٭ددىا ات١صرؼ.
الودائع ات١خصصة :تٮصص في ىذا النوع ات١ودع )شركة التػأمتُ التكافلي( ت٣الات استثمار كديعتو  -
 شركع معتُ ، يتقاضى ات١صرؼ أجرة من أرباح الوديعة أما مدتها فهي نفس مدة الاستثمار .ت١

 استثمار شركات التـأمنٌ في السوق اتظالي:اتظطلب الثالث
إف مكونات النظاـ الػمافِ في أية دكلة تتمثل بصفة عامة في القوانتُ، ك الػمؤسسات ك ات٢يئات إضافة 

ات١رسوـ التنفيذم حسب لسابق تطرقت الدراسة إفُ السوؽ النقدم ك إفُ الأسواؽ ، في الػمطلب ا
، فإف شركات قطاع التػأمتُ ت٢ا اتٟق  24السالف الذكر في الفقرة الثانية من ات١ادة  114-13رقم 

،ك التي من أكعيتها منتجات   % 75في الاستثمار في السوؽ ات١افِ ، ك باقي الأصوؿ بنسبة تساكم 
 السوؽ الػمالية. 

 تعريف السوق اتظالي  :الفرع الأول
 إضافة إفُ النقد الذم يتم تداكؿ أدكاتو في السوؽ النقدم ،توجد سلع أخرل تشبو النقد في أشياء 

                                                           
  01/01/2018من  ىذه النسب تٗص البنوؾ ات٠اصة في اتٞزائر ابتداءان 
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 ىذه الػمنتجات يتم تداكت٢ا في سوؽ أخرل ،ك ىي السوؽ الػمالية. ك تٗتلف عنو في أمور،
  :أولاً تعريف السوق اتظالي

 السوؽ ات١افِ ىو ذلك الإطار الذم ت٬مع بائعي الأكراؽ ات١الية تٔشتًم تلك الأكراؽ ، ك ذلك » 
بغض النظر عن الوسيلة التي يتحقق بها ىذا اتٞمع ،أك ات١كاف الذم يتم فيو ، ك لكن بشرط توفر 

تٟظة زمنية معينة  قنوات إتصاؿ فعالة فيما بتُ ات١تعاملتُ في السوؽ تْيث تٕعل الأتٙاف السائدة في أية
 1،2«كاحدة بالنسبة لأية كرقة مالية متداكلة فيو

 :ثانيا تعريف سوق الأوراق الـمالية
سوؽ منظمة في أمكاف معينة ك في أكقات ت٤ددة يغلب أف تكوف يومية بتُ ات١تعاملتُ بيعان ك شراء » 

تٔوجب قوانتُ ك نظم تٖدد  تٔختلف الأكراؽ ات١الية ، ك بات١ثليات بالكيل أك الوزف أك العدد ك ذلك
  3«قواعد ات١عاملبت ك الشركط الواجب توافرىا في ات١تعاملتُ ك السلعة موضوع التعامل

 : ثالثاً تعريف سوق رأس الـمال
 ك ذكم الفوائض ات١الية لعقد  الادخارمع كحدات  الاستثماريةىو الإطار الذم تلتقي فيو الوحدات » 

الأكفِ للؤداة ات١الية أك من خلبؿ عمليات  الاكتتابالصفقات الطويلة الأجل سواء من خلبؿ 
 4«ات١تاجرة بأدكات السوؽ 

 :5رابعاً تعريف السوق اتظالي الاسلامي
للسوؽ ات١الية معنياف، معتٌ كاسع يضػم ت٣مػوع التػدفقات ات١اليػة في المجتمػع بكافػة آجات٢ػا القصػتَة  » -

كالطويلػػة الأجػػل بػػتُ أفػػراد المجتمػػع كمؤسسػػاتو كقطاعاتػػو، كمعػػتٌ ضػػيق ينحصػػر في سػػوؽ أك كات١توسػػطة 
كفي ضوء ىذا ات١عتٌ الواسػع فػإف السػوؽ ات١اليػة لا تنحصػر في مكػاف ت٤ػدد، كإت٪ػا  بورصة الأكراؽ ات١الية.

ت ات١اليػة تٯكن أف يتضمن ات١عاملبفي معاملبت ت٤ددة، كمن ىنا فإف مصطلح السوؽ ات١الية الإسلبمية 
 «. ات١نضبطة بالضوابط الشرعية

                                                           
ص ، 2009 ؛ السادسة الطبعة ؛ الأردف ، عماف ؛ كائل دار؛  إدارة الإستثمارات الإطار النظري و التطبيقات العمليةمحمد مطر ؛ 1

164 
 16ص  2010؛  دار البداية ،عماف ، الأردف ؛ الأسواق اتظالية و الدوليةكليد صافي ،أنس البكرم؛  2
، ت٣لة ت٣مع الفقو الإسلبمي ات١ؤت٘ر السادس  -دراسة مقارنة  -الأسواق اتظالية من منظور الاقتصاد الاسلامي ،نبيل عبد الإلو نصيف  3

  1445 ق ص 1411شعباف    23-17 جدة
 .92؛ص  2011؛  دار اليازكرم ،عماف ، الأردف؛  الأسواق اتظالية إطار في التنظيم و تقييم الأدوات، أرشد فؤاد التميمي  4
السعودية ،مكة ات١كرمة ، ، ات١ؤت٘ر العات١ي الثالث للبقتصاد الإسلبمي، جامعة أـ القرل تؿو سوق مالية إسلاميةكماؿ حطاب،   5
 2ص ،2005،
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ىي السوؽ التي تٯكن أف تتداكؿ فيها الأدكات ات١الية من الأسهم، كالصكوؾ الإسػلبمية علػى الوجػو  »
  .1« الذم تٕيزه الشريعة الإسلبمية

 الأدوات الاستثمارية في السوق اتظالي التقليدية :الفرع الثاني
 الأسهم ك السندات ، ك كذا ت٥تلف الوسائط الػمالية، ىي متعددةالسوؽ الػمالية يتم تداكؿ فيها 

 ك كثتَة، سيتطرؽ ىذا الفرع إفُ ت٣موعة منها ك بياف اتٟكم الشرعي فيها.
 :أولاً تعريف الأدوات اتظالية

الأدكات ات١الية عبارة عن ت٣موعة من العقود ات١الية تنشأ بتُ الوحدات ات١ؤسساتية ، قد تعطي اتٟق » 
 2«البات مالية أك لا في مط

  :ثانياً فئات الأصول التقليدية
 : 3ا يليت٦تتكوف فئات الأصوؿ ات١تداكلة في الأسواؽ ات١الية 

 : الأسهمأ( 
 :تعريف السهم  1

حيث تنقسم ات١لكية العامة بتُ 4السهم ىو حصة ذات قيمة اتٝية متساكية في رأتٝاؿ الشركة 
أك تدرج في سوؽ الأكراؽ « الشركاء » تتداكؿ بتُ ات١سات٫تُ أشخاص متعددين ، تٯكن للؤسهم أف 

 ات١الية .
 :5مزايا الاستثمار في الأسهم العادية 2
 تٖقيق أرباح رأتٝالية ك أرباح جارية؛ -
 ارتفاع درجة السيولة ؛ -
 سهولة تنفيذ الصفقات ك نقل ات١لكية ك ات٩فاض تكاليف التداكؿ؛ -
 ارتفاع العائد؛ -

                                                           
 2كماؿ حطاب، مرجع سابق، ص  1

2
 INTERNATIONAL MONETARY FUND, Balance of Payments and International Investment Position Manual , 

Washington, D.C. , U.S.A. , 2009 , P.81 
3
 Niels Bekkers   , Ronald Q. Doeswijk, Trevin W. Lam,  Strategic Asset Allocation:Determining the Optimal 

Portfolio with Ten Asset Classes,The Netherlands , 2009, P 11   
يتىمًم للؤمر رقم  2005فتَاير  06ات١ؤرخ في  02-05، قانوف التجارم اتٞزائرم ، القانوف رقم  566ات١ادة 4 

يعىدًؿ ك ات١
مؤرخ في  59-75ات١

 101، ص  يتضمن القانوف التجارم 1975سبتمبر  26ات١وافق  1395رمضاف  20
 108ص  2010الأردف، الطبعة الأكفُ  -عماف،دار ات١ستَة ، إدارة ا﵀افظ الإستثماريةدريد كامل آؿ شبيب ،  5
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 الأسهم من طرف شركات التـأمنٌ التكافلي :حكم تداول  3
إف تٚاىتَ العلماء ات١عاصرين قالوا تّواز شركات ات١سات٫ة التي تقوـ على الأنشطة ات١باحة شرعان ؛  -

لأف الأصل في ات١عاملبت ك ات١شاركات الإباحة ، ك لأف الأسس التي تنبتٍ عليها الشركات لا تٗتلف 
 لمشاركات  عن الأسس التي كضعتها الشريعة ل

أسهم ىذه الشركات نوعاف : أسهم ثابتة تبقى ما بقيت الشركة ، ك أسهم متحركة تقبل التداكؿ ك  -
 البيع ك الشراء

،  ) سواء  كانت عامة أك على الأشخاص ( إف الأسهم التي ت٘تلكها شركات التػأمتُ التكافلي -
التعويضات ، ميوىاجًهىةن التزاماتها ات١قننة ، مطالبات ك ػ، تٯكن أف تكوف كسيلة لتمويل القابلة للتداكؿ 

معنوية الأخرل ، ػمادية ك الػذلك برىنها لدل مصرؼ اسلبمي ، فالأسهم أصل كباقي الأصوؿ ال
 فهي قابلة للتسييل بهذه الطريقة .

    : أدوات الدخل الثابت الصكوك و السنداتب( 
 :الصكوك 1

 :تعريف الصكوك  -

تٯثًٌل  استثماري ة تقوـ على تٕزئة رأس ات١اؿ القراض )ات١ضاربة( بإصدار صيكوؾ ملكي ةأداة » الصُّكوؾ: 
يكتب في ىذه الصُّكوؾ أتٝاء أصحابها باعتبارىم تٯلكوف حصصنا شائعة في  ، ك ت٣موعها رأس ات١اؿ
 1« رأس ماؿ ات١ضاربة

 2أنواع صكوك الاستثمار : -
 : صكوؾ الأعياف ات١ؤجرة كىي على ثلبثة أنواع  -
 ؛صكوؾ ات١نافع ات١ؤجرة  -
 صكوؾ ملكية ات١نافع؛ -
 .صكوؾ السلم  -
 :الصُّكوك تداولحكم  -

ضمن قرارات ت٣مع  صدر قرار المجمع الفقهي تّدة كفق ىذا ، ك كبيعان  الصُّكوؾ شراءن  تداكؿ ت٬وز

                                                           

 414؛ ك الندكة الثالثة عشرة ص  311قضايا الزكاة ات١عاصرة الندكة السابعة  ص 1 
، ات١عايتَ الشرعية للمؤسسات ات١الية ( صكوك الاستثمار 17اتظعيار الشرعي رقم ) ،ىيئة ا﵀اسبة ك ات١راجعة للمؤسسات ات١الية الاسلبمية 2

 240-238، ص.ص : 2010 -ق 1431، ، ات١نامة ، البحرين ،  2009يونيو  -ق  1430الاسلبمية ات١عتمدة في تٚادل الآخر 
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إصدارنا أك  -من البدائل للس ندات ا﵀ر مة  » : ات١ؤت٘ر الإسلبميالفقو الإسلبمي تّدة التابع ت١نظمة 
: السنداتي أك الصُّكوؾ القائمة على أساس ات١ضاربة ت١شركع أك نشاط استثمارموٌ -شراءن أك تداكلان 

 إت٪ا تكوف ت٢م نسبة من ربح ىذا ات١شركع  ، ك ت١الكيها فائدة أك نفع مقطوع ، تْيث لا يكوف معتُ  
  . 1« لا ينالوف ىذا الربح إلا  إذا تٖق ق فعلبن  ، ك ما تٯلكوف من ىذه السندات أك الصكوؾبقدر 

، تٯكن أف تتداكؿ ىذه الأداة ات١الية من غتَ حرج أك ت٥الفة شرعية ، ك ىي شركات التػأمتُ التكافلي 
الامارات ك تصدر من طرؼ العديد اتٟكومات الاسلبمية مثل السوداف ك ماليزيا ك السعودية ك 

 البحرين ك غتَىا ؛ ما عليها غتَ مراعاة الرتْية في ات١شركعات العامة ك ات٠اصة.
 : السندات 2

 :أ( تعريف السندات 
جزءا من اقتًاض تٮوؿ اتٟق لتحصيل فائدة. كيستًد ات١قرض ، تشكل للتوظيف أداة مالية سند ال

سندات حكومية أك  يصبحوا دائنتُ للدكلةت١ستثمرين ؛ ك اسند الرأتٝالو عندما ت٭تُ كقت استحقاؽ 
ة باتٟصوؿ على أمواؿ خلبؿ فتًة ؤسسبسندات قابلة للتداكؿ ك تسمح للم؛ ىذه  لصافٌ الشركات

زمنية معينة ت٦ا يسفر مع كجوب دفع فائدة )قسيمة( ك تسديد مبلغ القرض الأكفِ حسب ترتيبات 
 (.ءاطفالإصدار )عند الاستحقاؽ أك عن طريق الا

 التداول بالسندات: حكمب( 
 التعامل بالس ندات حراـ شرعان ، ك في ىذا الصدد صدرت القرارات التالية :

‌2قرار ت٣مع الفقو الإسلبمي تّدة‌-

إف  الس ندات التي ت٘ثًٌل التزامنا بدفع مبلغها مع فائدة منسوبة إليو أك نفع مشركط، ت٤ر مة شرعنا من  »
ا قركضه ربًوي ة، سواء أكانت اتٞهة ات١صدرة ت٢ا خاص ة أك حيث الإصداري أك الشراء أك التدا كؿ؛ لأنه 

عام ة ترتبط بالدكلة، كلا أثر لتسميتها شهادات أك صكوكنا استثماري ة أك ادًٌخارية، أك تسمية الفائدة 
ا   .الربوي ة ات١لتزىـ بها رتْنا أك ريعنا، أك عمولة أك عائدن

الصفرم باعتبارىا قركضنا ت٬رم بيعها بأقل  من قيمتها الاتٝي ة،  تٖرـ أيضنا السندات ذات الكوبوف
  .كيستفيد أصحابها من الفركؽ باعتبارىا خصمنا ت٢ذه السندات

                                                           

( ؛ ك قرارات ( الدكرة الرابعة لمجمع ت٣مع الفقو الإسلبمي تّدة التابع ت١نظمة ات١ؤت٘ر الإسلبمي بشأف )سندات ات١قارضة5القرار رقم )1 
‌( بشأف السندات11/6)  60كتوصيات ت٣مع الفقو الإسلبمي التابع ت١نظمة ات١ؤت٘ر الإسلبمي قرار رقم: 

 بشأف السندات  (11/6)  60 :قرارات كتوصيات ت٣مع الفقو الإسلبمي التابع ت١نظمة ات١ؤت٘ر الإسلبمي قرار رقم 2
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 :ثالثاً فئات الأصول البديلة
، بل ىي فئات أخرل في الأسواؽ الػماليةرؼ عليها اان ك ات١تعآنف تىي فئات أصوؿ غتَ التي ذكر 

 الابتكارات الػمالية ، يبلغ تعدادىا قرابة مئة كعاء استثمارم ،ستحدثة نتاج م
 بعض منها : ىات١ذكرة سنقتصر عل

  (2()1) :أو شركة الرأتشال الاستثماري الأسهم اتطاصةأ( 

 : يلي كما الاستثمارم الرأتٝاؿ شركة أك ات٠اصة الأسهم اتٞزائرم ات١شرع عرؼ
الاستثمارم إفُ ات١شاركة في رأتٝاؿ الشركة ك في كل عملية تتمثل في تهدؼ شركة الرأتٝاؿ  2ات١ادة  »

تقدفٔ حصص من أمواؿ خاصة أك شبو خاصة ت١ؤسسات في طور التأسيس أك النمو أك التحويل أك 
 . ات٠وصصة

 : تٯارس نشاط الرأتٝاؿ الاستثمارم من قبل الشركة تٟسابها ات٠اص أك تٟساب الغتَ 3ات١ادة 
  «ك حسب مرحلة ت٪و ات١ؤسسة موضوع التمويل 

، يكوف في شكل امتلبؾ حصص في الرأتٝاؿ  شركات الرأتٝاؿ الاستثمارم في اتٞزائر توظيفات
،كما نصت على ذلك الػمادة السابعة من القانوف  الاجتماعي للػمؤسسات الصغتَة ك الػمتوسطة

 ، التي جاء فيها: 2017جانفي  10الػموافق  1438ربيع الثافٓ  11الػمؤرخ في  17-023
تستفيد من تدابتَ الدعم الػمنصوص عليها في ىذا القانوف الػمؤسسات الصغتَة ك الػمتوسطة التي »

 «% من قبل شركة أك ت٣موعة شركات الرأتٝاؿ الاستثمارم 49تٯتلك رأتٝات٢ا الاجتماعي في حدكد 
 : الصناديق اتظشتركة أو الصناديق الاستثمارية ب(
 :تعريف الصناديق اتظشتركة 1
ت٘ثل كعاء استثمارم تٕمع فيو ات١دخرات ك الفوائض ، ك استثمارىا في الأكراؽ ات١الية ، أك أصوؿ  » -

أخرل ، من خلبؿ جهة ذات خبرة في إدارة ا﵀افظ مقابل رسوـ ك نسبة في الأرباح ، كفقان لرغبة 
 1«خاطر لتحقيق فوائض مالية ات١ستثمرين ك احتياجاتهم ات٠دمية ك درجة تقبلهم للم

                                                           
ات١تعلق بشركة الرأتٝاؿ الاستثمارم ، اتٞريدة الرتٝية  2006يونيو  24ات١وافق  1427تٚادل الأكفُ  28مؤرخ في  11-06قانوف رقم  1

 2006يونيو  25ات١وافق  1427تٚادل الأكفُ  29ات١ؤرخة في  03ص  42عدد 
2
 CNUCED ,Capital investissement au Maroc , Guide Investisseurs institutionnels ; conférence des nations 

unies sur le commerce et le développement CNUCED ;2011 ;P.5 
،الػمتضمن القانوف التوجيهي لتطوير الػمؤسسات 2017 جانفي 10الػموافق  1438ربيع الثافٓ  11الػمؤرخ في  02-17القانوف رقم  3

 02العدد  2017جانفي  11الػموافق  1438ربيع الثافٓ  12في  ةالصغتَة ك الػمتوسطة، اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية ، الصادر 
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 ك تشمل: الاستثمارية:أنواع الصناديق  2
 الصناديق  ات١غلقة ،  -
 ،الصناديق ا﵀مية  -
  الصناديق العقارية ات٠اصة ات١درة للدخل -
 اتضكم الشرعي للصناديق الاستثمارية: 3

  صندكؽ الأسهم ا﵀مية تراعى الأحكاـ الشرعية للؤصوؿ ات١راد الاستثمار فيها ؛فأما ما تٮص
 لا ت٬وز الاستثمار في ىذا النوع من الصناديق 

  :السلع ج(
 :أنواع السلع اتظتداولة 1

، ك أصبحت من الأصوؿ  تعد السلع من الاستثمارات البديلة ، في اقتصاديات الأسواؽ ات١الية
ك تنقسم إفُ فرص استثمارية متنوعة ،  وفره منت ت١ا،  ات١كونة للصناديق ك ا﵀افظ الاستثمارية 

 الػمجموعات ات٠مس التالية:
. ،الػمعادف الثمينة: الذىب ك الفضة -  البلبتتُ، البالاديوـ ك الريديوـ
 اكك، الذرة ، القطن، الن،، اتٟليب، السكر، الأرز، الكا ياوؿ الصو فالقمح، الػمنتجات الزراعية:  -

 تشنة ،الكسافا، البذكر الزيتية ك الزيوت ، اتٞو الػموز، اتٟبوب ات٠ضيات م،الشوفاف ، الشام ، اتٟ
اب؛ ك يشكل الن، ثاف أكبر سلعة متداكلة في قيل ، الػمطاط الطبيعي، عصتَ البرتقاؿ ك الأخشل، ا

 الأسواؽ العات١ية.
ات٠نزير ،  تٟوـ الػمواشي الطازجة ك الػمجمدة، الأغناـ ، الأبقار ك الدجاج ، الػمنتجات اتٟيوانية: -

 البيض ، الزبدة ، الألباف ، اتٞلود ك الأتٝاؾ.
 حمفالػمنتجات الطاقوية : النفط ، الغاز الطبيعي، البنزين ، زيت التدفئة ،كقود الطائرات ، ال -
 وقود اتٟيوم.لتيك ك اسجرم ، البلباتٟ

 . في الأسواؽ العات١يةلان ر تداك ثادة أكلية أكم ة كعك يشكل النفط أكؿ سل
 ػمعادف غتَ الثمينة ك تنقسم إفُ فئتتُ:الف ك ىي كل ادعمػال -

                                                                                                                                                                                     
لامية و مدى مساتقتها في تحقيق طبيعة البعد الاقتصادي و الاجتماعي لصناديق الاستثمار الاسبودة فاطمة ، كحلي فتيحة ،   1

 03ص  2013جواف  28-27، ات١لتقى الدكفِ الثافٓ حوؿ ات١الية الاسلبمية ، صفاقص تونس التنمية اتظستدامة 
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ت١نيوـ ، الزنك، النيكل ك الرصاص ، الأف الػمعركفة مثل: اتٟديد ، النحاس ، القصدير، ادعمػال --
 ىا.غتَ ات٠ردة اتٟديدية ك 

 تتواجد  ،عبارة عن عناصر كيمياكية ت٢ا خواص ت٦يزة  النادرة: ةالػمعادف أك العناصر الأرضي --
 الكونغو ، تستعمل في الصناعات الفائقة الدقة: ات٢واتف  ك الصتُ ، في بعض الدكؿ مثل ركسيا

 النقالة، الأقمار الصناعية ك السلع الالكتًكنية.
، س ، ىذه العناصر ىي : الستَيوـ ،الديسبركسيوـ ، الإيتًيوـ ،اللبنثافّ،البراسيودتٯيوـ ،النيودتٯيوـ ،السماريوـ كانديوـ

،الإيتًبيوـ ، اللوتيتيوـ ، اليوركبيوـ ، اتٞادكلينيوـ ك التتَبيوـات٢و  ‌.ت١يوـ ،الإربيوـ ،الثوليوـ
 :اتضكم الشرعي للاستثمار في السلع  2

الاستثمار في السلع بالطرؽ الشرعية مباح؛ أما بالنسبة للذىب ك الفضة فيجب مراعاة الأحكاـ 
 التالية:

رسوؿ الله صلى عديدة لديث احأبالنسبة للذىب ك الفضة : فهما من الأجناس الربوية الواردة في  -
 نورد في ىذا الػمقاـ ثلبثة أحاديث نبوية شريفة جاءت في صحيح مسلم:الله عليو ك سلم 

حدثنا ت٭ي بن ت٭ي ، قاؿ : قرأت على مالك عن نافع عن أبي سعيد ات٠درم   :اتٟديث الأكؿ  -
مِثلًا بمثِلٍ، لا  لا تبَيعوا الذَّىَبَ بالذَّىَبِ، إلاَّ  الله عليو ك سلم قاؿ: ﴿رضي الله عنه أف رسوؿ الله صلى 

لا يُشَفُّ بعضُها على بعضٍ، بالوَرِقِ إلاَّ مِثلًا بمثِلٍ،  الوَرِقَ  تُشِفُّوا بعضَها على بعضٍ، ولا تبَيعوا
 صدؽ رسوؿ الله صلى الله عليو ك سلم 1﴾مِنْها غائبًا بناجِزٍ  ولا تبَيعوا

أبو بكر بن أبي شيبة ك عمرك الناقد ،ك إسحق بن ابراىيم ) ك اللفظ لابن  دثناح اتٟديث الثافٓ: -
: أخبرنا ، )ك قاؿ الآخراف حدثنا(، حدثنا سفياف، عن خالد اتٟىذاءً، أف أبي إسحقأبي شيبة( قاؿ 

: قىاؿى رىسيوؿي اللًَّ  صىل ى‌عيبىادىةى بٍنً  عىنٍ قلببة ، عن أبي الأشعث  اللَّ ي عىلىيٍوً كىسىل مى:  الص امًتً قىاؿى
بِالتَّمْرِ وَالْمِلْحُ بِالْمِلْحِ  رِّ وَالشَّعِنًُ بِالشَّعِنًِ وَالتَّمْرُ بِالْفِضَّةِ وَالْبُـرُّ بِالْب ـُ الذَّىَبُ بِالذَّىَبِ وَالْفِضَّةُ ﴿

تُمْ إِذَا كَانَ يَدًا  يَدًا بيَِدٍ فإَِذَا اخْتـَلَفَتْ ىَذِهِ الَأصْنَافُ فبَِيعُوا كَيْفَ  مِثْلاً بمثِْلٍ سَوَاءً بِسَوَاءٍ  شِئـْ
 صدؽ رسوؿ الله صلى الله عليو ك سلم 2﴾بيَِدٍ 

                                                           
صحيح مسلم الـمسمى الـمسند الصحيح أبي اتٟسن مسلم بن اتٟجاج القشتَم النيسابورم ، تٖقيق ابو قتيبة نظر محمد الفاريابي ،  1

، كتاب الػمساقاة ك الػمزارعة ، 1584، اتٟديث رقم  من السنن بنقل العدل عن العدل إلى رسول الله صلى الله عليو و سلمالـمتتصر 
  743ـ ، ص.2006-ق1427السعودية، -باب الربا ،اتٞزء الثافٓ، الطبعة الأكفُ ، دار طيبة للنشر ك التوزيع ، الرياض

صحيح مسلم الـمسمى الـمسند الصحيح سابورم ، تٖقيق ابو قتيبة نظر محمد الفاريابي ، أبي اتٟسن مسلم بن اتٟجاج القشتَم الني 2
، كتاب الػمساقاة ك الػمزارعة ، 1587، اتٟديث رقم  الـمتتصر من السنن بنقل العدل عن العدل إلى رسول الله صلى الله عليو و سلم
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 ، حدثنا اتٝاعيل بن مسلم العبدم ، حدثنا ككيع حدثنا أبو بكر بن أبي شيبة  اتٟديث الثالث: -
 الذّىب بالذّىب ، ﴿ : سعيد ات٠درمٌ رضي الله عنه عن رسوؿ الٌلَّ صلى الله عليه وسلم قاؿ حدثنا أبو الػمتوكل الناجي ، عن

اتظلح باتظلح ، مثلاً بمثلٍ  التّمر بالتّمر ، و ، والشّعنً بالشّعنً  البّ بالبّ ، و الفضّة بالفضّة ، و و
 1 ﴾  .اتظعطي فيو سواء ، يداً بيدٍ ، فمن زاد أو استزاد فقد أربَ ، الْخذ و

 التعامل فيها إذف بالتقابض الفعلي بتسليم الثمن كالػمثمن في ت٣لس العقد قبل أف ينقضي. 
 2 ت٣مع الفقو الإسلبمي الدكفِك ىذا ما أفتى بو 

 منظمة:ػمؤشرات في الأسواؽ الػال العملبت ك لتعامل بالسلع كالنقطة الثالثة ك ات٠اصة با
 يتم التعامل بالسلع في الأسواؽ ات١نظمة بإحدل أربع طرؽ ىي التالية: »

 الطريقة الأكفُ:
أف يتضمن العقد حق تسلم ات١بيع كتسلم الثمن في اتٟاؿ مع كجود السلع أك إيصالات ت٦ثلة ت٢ا في 

 .ىذا العقد جائز شرعان بشركط البيع ات١عركفة ك؛ ملك البائع كقبضو
 الطريقة الثانية:

 تسلم الثمن في اتٟاؿ مع إمكانهما بضماف ىيئة السوؽ. أف يتضمن العقد حق تسلم ات١بيع ك
 كىذا العقد جائز شرعان بشركط البيع ات١عركفة.

 الطريقة الثالثة:
فة في الذمة في موعد آجل كدفع الثمن عند التسليم كأف أف يكوف العقد على تسليم سلعة موصو 

 التسلم. يتضمن شرطان يقتضي أف ينتهي فعلبن بالتسليم ك
كىذا العقد غتَ جائز لتأجيل البدلتُ، كتٯكن أف يعدؿ ليستوفي شركط السلم ات١عركفة، فإذا استوفى 

 ضها.كذلك لا ت٬وز بيع السلعة ات١شتًاة سلمان قبل قب ك؛شركط السلم جاز

                                                                                                                                                                                     

ـ ، 2006-ق1427السعودية، -الأكفُ ، دار طيبة للنشر ك التوزيع ، الرياضباب الصرؼ ك بيع الذىب بالورؽ نقدان ،اتٞزء الثافٓ، الطبعة 
 744ص.

صحيح مسلم الـمسمى الـمسند الصحيح أبي اتٟسن مسلم بن اتٟجاج القشتَم النيسابورم ، تٖقيق ابو قتيبة نظر محمد الفاريابي ،  1
، كتاب الػمساقاة ك الػمزارعة ، 1587، اتٟديث رقم  و سلم الـمتتصر من السنن بنقل العدل عن العدل إلى رسول الله صلى الله عليو

ـ ، 2006-ق1427السعودية، -باب الصرؼ ك بيع الذىب بالورؽ نقدان ،اتٞزء الثافٓ، الطبعة الأكفُ ، دار طيبة للنشر ك التوزيع ، الرياض
  745ص.

بشأف الأسواؽ ات١الية دكرة ات١ؤت٘ر السابع ، تّدة في ات١ملكة العربية السعودية من  [1](1/7) 63رقم :  ت٣مع الفقو الإسلبمي الدكفِ قرار  2
  ـ.1992مايو  14 – 9ات١وافق  1412  ذم القعدة 7-12
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 الطريقة الرابعة:
أف يكوف العقد على تسليم سلعة موصوفة في الذمة في موعد آجل كدفع الثمن عند التسليم دكف أف 

 يتضمن العقد شرطان يقتضي أف ينتهي بالتسليم كالتسلم الفعليتُ، بل تٯكن تصفيتو بعقد معاكس.
 . « جائز أصلبن  ىذا العقد غتَ ىذا ىو النوع الأكثر شيوعان في أسواؽ السلع، ك ك

 كفق الضوابط الشرعية تنشطسلبمية لية اك في نفس الصدد يرل المجمع ضركرة إرساء سوؽ ما
 : توريق الديون  د(

عمليٌة التي تقوـ تٔوجبها جهة ما )قناة إصدار متخصصة( بإصدار سندات مقابل أذكنات دين أك  »
 »1.فتصبح الإيرادات ات١توقفة من ىذه الأذكنات ضمانان إضافيًّا ت١شتًم السندات ؛رىنيٌة تْيازتها

 ك ىي تنقسم من اتٞهة ات١دينة إفُ :
  ؛ديوف اتٟكومية  -
 ؛ديوف الشركات  -
 . ديوف الأفراد -

 2ه( سندات الكوارث
، طورت في التسعينات  من بتُ  3ىي أكراؽ مالية ك إحدل منتجات التوريق في قطاع التػأمتُ -

ت٢ل نفس مواصفات السندات التقليدية ،  الوسائل التي تستعملها شركات التػأمتُ لتحويل ات١خاطر ،
ت٢ا قيمة اتٝية ، ك معدؿ اتٝي الذم تٯكن أف يكوف ثابت أك متغتَ ، ك تدفع كوبونات التي ت٘ثل 

 الفوائد تٟاملها إذا فَ تتحقق الكارثة 
 :رعي لاستثمار شركات التـأمنٌ التكافلي في التوريق و سندات الكوارثاتضكم الش -

 في ىذه الأكراؽ لأنها ربا.  4ت٭رـ الاستثمار
 :اتظشتقات اتظالية  و( 
  :تعريف اتظشتقات اتظالية 1

                                                           
1
 Nasri antoine DIAB , Iyad BOUSTANY, la titrisation des actifs , edition Emile BRUYLANT , Bruxelles ,Belgique, 

2003,P30 
2
 Melissa Bendrane. La titrisation en assurance : le marche des cat bonds, son fonctionnement et ses 

perspectives de developpement. Economies and finances. 2013 ;P10  
 102ص مقارنة  دراسة :التأمنٌ لشركة تغطية كبدائل التأمنٌ و إعادة التأمنٌ أخطار توريق الدين ، بورقبة شوقي : خاسف  تٚاؿ 3
،دار البشائر الاسلبمية ، بتَكت ، لبناف، -بنٌ التورق اتظنضبط و التورق اتظنظم –التورق اتظصرفي علي ت٤يي الدين القره داغي،  4

 238، ص 2011
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ات١شتقات ات١الية ،ىي أدكات مالية مرتبطة بأدكات مالية خاصة أك تٔؤشرات أك سلع ، ك من  » 
 مالية خاصة تٯكن أف تتداكؿ في الأسواؽ ات١الية مع حقها ات٠اص .خلبؿ ت٥اطر 

تداكؿ ات١شتقات ات١الية تعامل بطريقة منفصلة عن الأصوؿ ات١رتبطة بها أم الأصوؿ الضمنية ، قيمة 
 1« ات١شتقات ات١الية تشتق من أسعار الأصوؿ الضمنية

 أنواع اتظشتقات اتظالية تنقسم إلى: 2
2اتطيارات -

  : 
عقود تعطي اتٟق للمشتًم بشراء أك بيع أصل ضمتٍ بسعر ت٤دد ، عند تاريخ معتُ أك ت١دة  ىي« 

 .«متفق عليها؛ أما البائع فهو ملزـ بشراء الأصل الضمتٍ أك بيعو إذا ما قرر ات١شتًم تنفيذ ات٠يار
 :3اتظستقبليات -

استلبـ أصل مافِ في كقت ت٤دد في ات١ستقبل  يتم من خلبت٢ا تسليم ك ) اتفاقية ( مػعيارية  ىي عقود
 ؛ يتحدد السعر كقت إنشاء العقد ك
  :4اتظبادلات -

 للطرؼ الآخر . التدفقات النقدية بالتنازؿ عنالتزاـ بتُ طرفي العقد ) مؤسسات مالية( 
ت٦لوكة من قبل الأطراؼ ات١تعاقدة  سندات مالية ك عادة ما تكوف سلبسل التدفقات النقدية ناتٕة عن

  سعر الفائدة أك مشتقات مالية أخرل ، ك تستخدـ ات١بادلات في الوقاية من ت٥اطر معينة مثل ت٥اطر
ى أسعار أدكات استثمارية أك سلع عل للمضاربة ك ت٥اطر سعر صرؼ العملبت، ك تستخدـ أيضا

 .معينة
 :حكم تعامل شركات التـأمنٌ التكافلي بالـمشتقات اتظالية 3

ات١شتقات ات١الية ىي التزامات خارج ات١يزانية ، أم استثمارات تظهر في ميزانيات الػػػػػػػمؤسسات الػػمالية 
 ) بنوؾ ك البنوؾ ات١ركزية، شركات التػأمتُ ، صناديق الادخار(.

                                                           
1
 INTERNATIONAL MONETARY FUND ,Balance of Payments and International Investment Position Manual , , 

Washington, D.C. , U.S.A. , 2009 , P.71 
2
 MISHKIN Frederic , traduction BORDES Christian, et autre , monnaie ,banque et marchés financiers , 9

e
 

édition ,nouveaux horizons ,Paris , France , 2010, P.207  
، دار الذاكرة للنشر ك التوزيع ، بغداد ، العراؽ ، الطبعة الأكفُ ، إدارة الـمصارف التجارية ، مدخل إدارة الـمتاطرأسعد تٛيد العلي ، 3

 418،ص  2013
 .   487 ، صنفس الػمرجع 4 
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في النقاط  1بشأف الأسواؽ ات١الية  [1](1/7) 63قرار ت٣مع الفقو الإسلبمي الدكفِ رقم: جاء في 
 الثلبثة التالية :

 .ت٬وز بيع كشراء ات١ؤشر لأنو مقامرة تْتة ك ىو بيع شيء خيافِ لا تٯكن كجوده ك لا --
  :سواؽ ات١نظمة ك ات١تعلقة بالطريقة الرابعةالنقطة ات١تعلقة بالتعامل بالسلع في الأ --

أف يكوف العقد على تسليم سلعة موصوفة في الذمة في موعد آجل كدفع الثمن عند التسليم دكف أف 
 .يتضمن العقد شرطان يقتضي أف ينتهي بالتسليم كالتسلم الفعليتُ، بل تٯكن تصفيتو بعقد معاكس

 .السلع، كىذا العقد غتَ جائز أصلبن كىذا ىو النوع الأكثر شيوعان في أسواؽ 
ك تٔا أف ات١عقود عليو ليس مالان كلا منفعة كلا حقان ماليان ت٬وز الاعتياض عنو فإنو عقد غتَ جائز  --

 .شرعان 
 « .ك تٔا أف ىذه العقود لا تٕوز ابتداءن فلب ت٬وز تداكت٢ا

 :الـمنتجات الـمهيكلة  ز(
 :تعريف الـمنتجات الـمهيكلة 1
إفُ زبونها ، ك ىي غتَ قابلة  -بنك-ىي أدكات مشتقة على ات١قاس تقدمها مؤسسة مالية  » -

 2«للتداكؿ في الأسواؽ ات١الية 
كرقة مالية أك أصل آخر ناتج عن صفقة أك برنامج توريق أك أية صفقة »الػمنتج الػمهيكل  -

 3«مشابهة
قابلة للتداكؿ، تهدؼ تٟماية الػمحفظة فهي عقود مشتقة على أصوؿ تبـر بتُ بنك ك زبوف ، غتَ 

 الػمالية للزبوف.
من الناحية العملية ، يتم إنشاء الػمنتجات الػمهيكلة من طرؼ : بنوؾ الأعماؿ ، شركات ك مكاتب 

تصميمها ك تسويقها إفُ بنوؾ الأعماؿ،كما تٯكن تداكؿ ىذه الػمنتجات تسيتَ الػمحافظ التي تقوـ ب
  نظامية ، بعد مركر فتًة زمنية ت٤ددة.في الأسواؽ الػمالية الغتَ

  1أساس تصميم الـمنتجات الـمهيكلة
                                                           

ات١نعقد في دكرة مؤت٘ره السابع تّدة في السعودية  بشأن الأسواق اتظالية [1](1/7) 63رقم: قرار ت٣لس ت٣مع الفقو الإسلبمي الدكفِ  1
 ت٣لة المجمع 1992مايو  14 – 9ق ات١وافق 1412   ذم القعدة 7-12

2
 John HULL -Christophe GODLEWSKI- Maxime MERLI, Gestion des risques et institutions financières , 

PEARSON Education , Paris , France ,P. 428 
 4/11/2004، القرار رقم  قائمة الـمصطلحات الـمستتدمة في لوائح ىيئة السوق الـمالية و قواعدىات٣لس ىيئة السوؽ الػمالية ، 3

 20،ص.2004ت٣لس ىيئة السوؽ الػمالية ، الرياض السعودية،
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 ، تستعمل توليفة من العناصر الثلبثة التالية: الػمنتجات الػمهيكلة لتصميم
 سند ذك كوبوف صفرم ، لتغطية ك تٛاية رأتٝاؿ الػمستثمر؛ -
 مشتقات مالية التي يكوف أصلها الضمتٍ: مؤشرات الأسواؽ الػمالية ، أسعار السلع ، سلة أسهم  -

 ، أسعار الصرؼ ، أسعار الفائدة، صناديق أك مؤشرات، مؤشر الػملكية العقارية ) تٕارية أك سكنية( 
  ؛استثمارية أك صناديق تٖوط

 تكاليف الإصدار ك التصميم. -
 هيكلةأنواع الـمنتجات الـم

 تنقسم إفُ تٜس ت٣موعات كبرل ىي :
 الأدوات الـمالية التشاركية 

ىي صناديق استثمار مصممة لػمتابعة مؤشر ما أك قطاع »شهادات صناديق الاستثمار الػمتداكلة:  -
من الأكراؽ الػمالية الػمتداكلة في بورصة ما معتُ حيث تكوف كل كثيقة عبارة عن سلة تٖتوم ت٣موعة 

 «تكوف ىذه الشهادات قابلة للتداكؿ في السوؽ الػمافِ بنفس طريقة تداكؿ الأسهم العاديةعلى أف 
شهادات الأداء الػمتفوؽ: ىو عقد يعطي لصاحبو القدرة على الاستفادة من مشاركة تفوؽ الػمئة  -

 ت٢بوط.بالػمئة من ارتفاع الأصل الضمتٍ ، بطريقة غتَ ت٤ددة ، مع البقاء عرضت بػمئة بالػمئة عند ا
 على شهادات الربح الػمزدكج : ىي نوع خاص من شهادات الػمكافأة التي تولد عائدان إت٬ابيا -

في الاتٕاه الصعودم ، ك كذلك الأسواؽ ات٢ابطة ، طات١ا أف سعر الأصل لا ينخفض الاستثمارات 
، من خلبؿ حاجز ت٤دد سلفا.  بنسبة أكثر من اللبزـ

 لؤداء الػمتفوؽ.لإضافة إفُ أنواع أخرل نذكر منها: شهادات العلبكة ، شهادات العلبكة 
تشتمل على ت٣موعة من الأدكات الأكثر تداكلان مثل:  الأدوات الــمالية ذات العوائد الـمثلى

الاحتياطيات القابلة ‌شهادات ات٠صم، شهادات ات٠صم مع اتٟاجز، الاحتياطيات القابلة للتحويل،
 ، الشهادات السريعة. اجزو اتٟتعددة الاحتياطيات القابلة للتحويل م‌، مع اتٟاجز للتحويل

 نذكر أربعة أنواع منها: الرأتشال الـمضمون
الرأتٝاؿ الػمضموف مع ات٠ركج الغتَ مضموف  دكف ذركة، الشهادات التبادلية،الرأتٝاؿ الػمضموف 

 .جزئيان، الرأتٝاؿ الػمضموف مع القسيمات

                                                                                                                                                                                     
1
 John HULL -Christophe GODLEWSKI- Maxime MERLI, Gestion des risques et institutions financières , 

PEARSON Education , Paris , France ,P. 113 
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: تشمل ت٣موعة كبتَة من الشهادات نذكر ما يلي: الشهادات مع الشهادات الـمدينة الـمرجعية
 شركط تٛائية للرأتٝاؿ ، الشهادات الػمثلى للؤداء، الشهادات مع الػمشاركة.

 تعتبر من أكثر الأدكات تداكلان ، تعرض الدراسة نزران منها: أدوات الرافعة الـمالية:
كىو خيار تصدره الشركة مع اصدار السندات تٗوؿ فيو حاملو حق شراء عدد معتُ »:  التًاخيص

من أسهم الشركة بسعر ت٤دد ك لفتًة معلومة ؛ غالبان ما تصدر التًاخيص مع اصدار السندات )طويلة 
 1 «، لغرض تشجيع الػمستثمرين على شرائها ، ك لتخفيض سعر الفائدة عليهاالأجل( 

هم ، من حيث الأكفُ ىي خيار تٯكن أسسندات القابلة التحويل إفُ التًاخيص تٗتلف عن ال
مسبقان ك  دللمستثمر أف ينفذه أك لا ، ىذا ات٠يار يعيطو اتٟق في شراء ت٣موعة من الأسهم بسعر ت٤د

، ك يعوض بدفع جزء من  عفو دللشركة الػمصدرة إمكانية خفض الكوبوف الػم حلفتًة معينة ، ما يسم
الأرباح، ك عند تنفيذ الػمستثمر للخيار ، يصبح في حوزتو السندات ك الأسهم التي اشتًاىا بسعر 

 .ليتفضي
أما في حالة السندات القابلة للتحويل إفُ أسهم ،الػمستثمر الذم تٯلك السندات تٯكنو أف ت٭صل في 

 ع القيمة الاتٝية للسندات في فتًة الاستحقاؽ.مقابلها على أسهم تٖوت٢ا إياه الشركة حتى لا تدف
عبارة عن تراخيص ، توفر ىي مشتقات مالية يكوف أصل ضمتٍ  ك: التراخيص ذات التغطية

 فتًة اضمحلبؿ قصتَة.ذات  علبكات منخفضة ، ك
 من ىذه الزاكم تٯكن للػمستثمر شراء خيار بسعر متدفٓ ك بيع أخر بسعر أعلى في نفص الوقت

أنواع أخرل منها تراخيص ات٠ركج مع ات٠ركج اتٞزئي، الػمستقبليات الػمصغرة، الشهادات كما توجد 
 مع الرافعة الػمالية الثابتة.

 حكم الاستثمار في اتظنتجات اتظهيكلة : 2
ت١ا فيها من  من عدـ اتٞواز يلحق حكمها تْكم ات١شتقات ات١اليةحكم التعامل بالػمنتجات الػمهيكلة 

 غرر ك ربا.
أنو يتم تصميم ك تداكؿ منتجات مهيكلة اسلبمية ، من طرؼ بنوؾ اجنبية ، ك تسوؽ في أسواؽ غتَ 

 مصرفية اسلبمية ، أما حكم تداكت٢ا يستحق دراسة مستفيضة.
 :ح( الاستثمار في البنى و الـمنشآت القاعدية

                                                           
 261. ، ص 2010دار كائل ؛ عماف ، الأردف ؛ الطبعة الأكفُ ، ؛  الإدارة اتظالية الأسس العلمية و التطبيقية العلي ، أسعد تٛيد 1
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الاقتصادم ،  ىي ت٣موع ات٢ياكل القاعدية التي تشكل النسيج اتٟيوم منشآت ك البتٌ التحتية ،ػال
الاجتماعي ك السياسي لكل دكلة ، ك التي لا تٯكنها أف تستغتٍ عنها ، ك لا تٯكنها الاستمرار 

 دكنها.ب
، ك التي تٯكن  التي تنمي القطاع الصناعي ك تعمل على تطوير البلد الأساسية مدخلبتػالفهي من 

 ذكر بعضان منها :
 ؛الػمستشفياتمثل الادارات العمومية ك البناءات  -
 الػموانئ ، الطرؽ ، اتٞسور ك الػمطارات؛ -
 السدكد ، -
 ؛السكك اتٟديدية  -
  ؛ هاك توزيع هانقل ك شبكاتمنشآت توليد الكهرباء  -
 و ،ك توزيع ونقل ك شبكات غازتوليد المنشآت  -
 ؛النفط ك الغازمنشآت استخراج  -
 معاتٞة الػمياه ك تٗزينها ؛منشآت  -
 أنابيب نقل النفط ، الغاز ك الػمياه؛  -
 منشآت توليد ك نقل الطاقة الغبر تقليدية؛ -
 خطوط ات٢اتف ك شبكات ات٢اتف النقاؿ؛ -
 شبكات ك قنوات الرم؛ -
 قنوات الصرؼ الصحي. -

كاف من الػمتعارؼ عليو ، أف الدكلة ىي الػمستثمر الوحيد في ىذا النوع من الاستثمارات ، ك تصدر 
سندات لتمويلها أك عن طريق الاعتمادات الػمرصودة في ميزانية الدكلة ، ك مع تطور الفكر 
الاقتصادم الػمافِ ، تناقص ك تراجع دكر الدكلة ، ليتعاظم دكر القطاع ات٠اص ، فبرز دكر 

 الػمستثمرين الػمؤسستتُ ، فيستثمركف في البتٌ التحية ك ات٢ياكل القاعدية ، التي تٖقق عوائد في
الػمدل الطويل ، فالاستثمار في الػمطارات ، ك قنوات نقل الػمياه ، ك أنابيب نقل الغاز ك النفط ، 

يكوف إما بامتلبؾ حصص البنية التحتية كما ىو اتٟاؿ بالنسبة للمطارات ، إما بالػمشاركة في التسيتَ 
 أك الامتلبؾ الفعلي للبنية التحتية عندما تتنازؿ عنها الدكلة .
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لات أخرل يكوف الػمستثمر ىو صاحب الػمشركع ، منذ البداية كشبكات ات٢اتف الػمحموؿ ك في حا
ك الانتًنيت، ك بلغت نسبة الاستثمار في البتٌ التحتية في ت٤افظ الػمستثمرين الػمؤسستتُ ما قيمتو 

5,7 %1 
 :حكم استثمار شركات التـأمنٌ التكافلي في البنى التحتية -

 التػأمتُ التكافلي في البتٌ التحتية ىو اتٞواز ، ما فَ تشبو شبهة اتٟراـ .حكم استثمار شركات 
إذ يعتبر من عمارة الأرض ، بل ىي عمارة الأرض ، ك من باب تيستَ العيش على الناس ، ك تذليل 

 الػمصاعب.
 :  2العوائد اتظطلقةصناديق ط( 

ارتفاع ك ات٩فاض قيمة الأصوؿ يسعى إفُ كسب الػماؿ من  ك الشركات،لبستثمار في ت٪وذج ل» 
الػمالية. عندما تكوف الأسواؽ متقلبة تٯكن استخداـ ىذا النوع من فئة الأصوؿ تٯكن إما أف 

يستخدـ لتعزيز العوائد عن طريق شراء أصوؿ الشركات عندما ترتفع ك عن طريق الاقتًاض ، أك لبيع 
 أصوؿ أخرل بهدؼ شرائها مرة أخرل بسعر أقل في كقت لاحق.

 العديد من اتٟالات يتم توظيف ىاتتُ الاستًاتيجيتتُ في نفس الوقت مع كجود إبقاء حيز صافي في
صغتَ بسبب توقع ارتفاع أك ات٩فاض الأسعار؛ تٯثل صافي النتائج ت٥اطرة سلبية أقل ، كلكن تبقى 

وقع القدرة على تٖقيق عائدات أعلى من استًاتيجية تلك الأمواؿ التي تشتًم فقط الأصوؿ في ت
 » .لارتفاع السعر

 ي( الاستثمارات البيئية :
للحفاظ على البيئة ، فتظافرت اتٞهود  في الآكنة الأختَة ، تٖديدان منذ ثلبثة عقود ، ظهرت نداءات

ك تكاتفت ات١بادرات من أجل تٖقيق ىذا ات١سعى ، ك صارت ات١نتجات الصديقة للطبيعة في كل 
 المجالات ت٪طا يقتدل بو للعيش السليم ك ات١تناغم مع الطبيعة التي ىي ملك تٚاعي.  

، كاف من الواجب الاستثمار في  ك من أجل  اتٟفاظ على ىذه الثركة، ك توريثها للؤجياؿ القادمة
 الطبيعة ، ما يعرؼ بالاستثمارات البيئية ، التي تشمل الفئات الستة التالية :

 ؛الطاقات ات١تجددة  1

                                                           
1 Preqin Investor Outlook ;Alternative Assets H1 2015,New York, USA,2014,P.35 
2
 Anna ILYIANA,Portofolio Constraints and Contagion in Emerging Markets,International Monetary Fund,staff 

papers, Volume 53 Number 3 , Washington, D.C., U.S.A,2006,P.358 
 من طرؼ تٚعيات ، حركات بيئية ك أحزاب ات٠ضر ، ك التيارات ات١ناىضة للرأتٝالية 
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 ؛ات القيمة البيئية العالية ذالبنايات  2
 ؛ الزراعة البيولوجية 3
 ؛تسيتَ ات١ياه 4
  ؛معاتٞة النفايات 5
 .الابداع  6

 العقاري:ك( الاستثمار 
كما مر معنا سابقا ، فمن الناحية القانونية تٯكن لشركات التػأمتُ التكافلي ك التقليدم الاستثمار في 

 السوؽ العقارم .
 تنقسم العقارات إفُ ثلبث فئات أساسية ، ك ينضوم تٖت كل كاحدة منها فئات فرعية نذكر منها :

الأساسي أك الإقامة الثانوية مثل : الشقق ، العقارات السكنية : ك ىي الأكعية ات١خصصة للسكن  1
 الفلل ، القصور ؛

 العقارات التجارية : ىي تلك ات١بافٓ ات١ستغلة لأغراض تٕارية مثل: 2
الأسواؽ ، ات١ساحات الكبرل ، مراكز التسوؽ ، ا﵀لبت ، ات١كاتب ، الشقق اتٞاىزة ات١عدة للئت٬ار 

بات السياحية ، ات١خازف، ات١صانع ، مواقف السيارات ، لفتًات قصتَة ، الفنادؽ ،ات١نتجعات، ات١رك
 مساحات التخزين، ات١ستشفيات ؛ ك غتَىا؛

 الأراضي: نذكر ما يلي: الأراضي الفضاء ، ات١زارع ، الأراضي الفلبحية ك الغابات. 3
 طرؽ الاستثمار في العقارات : توجد طريقتتُ أساسيتتُ للبستثمار العقارم ت٫ا: -

 ات١باشرة : تأخذ أحد الشكلتُ التاليتُ :الطريقة 
 )أ( التًقية العقارية: تٯكن لشركات التػأمتُ التكافلي أف تشتًم أراضي صاتٟة للبناء ، ك تقوـ بتشييد 

 مبافٓ عليها ، كما تٯكنها شراء عقارات مبنية ، ك تقوـ بإعادة تهيئتها أك ىدمها.
ة في المجاؿ أك بالشراكة معها، من جهة أخرل تٯكن إف عملية التًقية تكوف إما بتوكيل شركة متخصص

أك  ،أف تنشأ شركة ترقية عقارية خاصة بها ، لكن ىذا ات٠يار ينطوم على ت٥اطر ك مصاريف كبتَة 
  عن طريق امتلبؾ حصص مباشرة في ات١شركع.

)ب( ات١ضاربة: في ىذه اتٟالة يقوـ ات١ستثمر ) شركة التػأمتُ التكافلي( ، بشراء أصوؿ عقارية ، ك 
 ت٭تفظ بها ت١دة زمنية حتى ترتفع قيمتها السوقية ، ك من تٙة يقوـ ببيعها لتحقيق فرؽ القيمة. 

 الطريقة الغتَ مباشرة :تعتمد أساسان على: -
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 )أػ(صناديق الاستثمار العقارم :
إحدل أشكاؿ الصناديق الاستثمارية ، يقوـ مبدئها على التشابو مع شركات ات١سات٫ة إذ تطرح  ىي

حصص للبكتتاب للجمهور أك يكوف صندكؽ مغلق  ، تٯكن أف يستثمر الصندكؽ في منطقة 
 تٖت أصولان  شملجغرافية معينة أك عدة مناطق ، يقوـ بعمليات التًقية العقارية أك ات١ضاربة ، فت

 .ذات قيمة مضافة أك منتجة للدخل النقدم اتٞارم، عقارم الر تطويال
 )ب( حصص غتَ مباشرة في ات١شركع.

 ك ىي : 1توجد أربع استًاتيجيات للبستثمار العقارم
الاستثمار العقارم ذك التنويع الواسع : يكوف الاستثمار في ىذه الاستًاتيجية موزع على طرؽ  -

   .الاستثمار ، ات١ناطق ك القطاعات 
 الاستثمار العقارم ا﵀لي :  -
 صناديق الاستثمار ات١نوعة يكوف التنويع ىنا بالاستثمار في صناديق استثمار في ت٥تلف الأسواؽ -
 صناديق الاستثمار ات٠اصة. -

أما حكم الاستثمار العقارم ، فهو جائز ك مباح ، مع التزاـ تٚلة من الشركط مثل عدـ الاستثمار في 
 اتٟانات ك ما شابهها ، ك عدـ الوقوع في سائر ات١خالفات الشرعية.ات١لبىي ك 

 -الاستثمار في سوق التحف و الفن –و الفنية  ل الاستثمار في الوسائط الثقافية
 تعريف سوق الوسائط الثقافية -

مليار دكلار أمريكي ، ىي سوؽ مضاربة ذات فقاعة  15,2بلغ حجم سوؽ التحف ك الفن عات١يان 
 بالنظر إفُ حجمها الذم لا يفتأ أف يتسع ك تٯتد منذ سنوات.كبتَة 

السبب الأساسي ىو ندرة الػمعركض من التحف ، اللوحات الفنية ك السيارات القدتٯة ، إضافة إفُ 
الػمبالغة الشديدة في تقييم الفنانتُ اتٞدد، كذلك دخوؿ ىواة ك قلة من متخصصتُ جاؤكا من الدكؿ 

 ات٢ند ، البرازيل ك ركسيا، ت٦ا ساىم في ظهور الفقاعة.الصاعدة خاصة الصتُ ، 
 حكم استثمار شركات التـأمنٌ التكافلي في التحف و الفن -

ىذه السوؽ ليس ت٢ا بعد استًاتيجي بالنسبة لشركات التػأمتُ التكافلي ؛ من جهة أخرل تٖتوم 
كتصوير ما فيو ركح ك التماثيل الػمنهي عنها شرعا   التحف ك اللوحات على ت٤رمات ك ت٤اذير شرعية،

، ك الصور الفاضحة الػمناقضة لػمبادئ الشريعة الإسلبمية التي تدعو إفُ الفضيلة ك ستً العورة، 
                                                           
1
 Marco Mosselman, Composition and returns of Dutch institutional real estate portfolios   , IVBN 

paper, Voorburg, Germany ; october 2013,P10 
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إضافة إفُ ذلك تلك الػمجسمات ىي ت٘جيد لآت٢ة قدتٯة، كما أنها رموز دينية شركية ك اباحية، كما 
 شابو ذلك .

 النباتات ك اتٞمادات ت٦ا لا ركح فيو  لشريعة الإسلبمية تسمح برسم الطبيعةمن جهة أخرل فإف ا
 ك لا ظل إضافة إفُ الأشكاؿ ات٢ندسية.

غر أنو لا يفهم من ىذا الكلبـ ، أف الدراسة تدعي أف الإسلبـ ضد الفن ك الذكؽ السليم ك الابداع 
بالنظر إفُ الأدلة الػمتواترة  كلالغتَ سوية ، ذ س،بل ضد سوء الأخلبؽ ،الات٨طاط ك خلجات النفو 

 التي نذكر منها:
 حكم التصوير:

يػٍفىةى قىاؿى رىأىيٍتي أىبي اشٍ  ثػىنىا شيعٍبىةي قىاؿى أىخٍبػىرىفٓ عىوٍفي بٍني أىبي جيحى ثػىنىا حىج اجي بٍني مًنػٍهىاؿو حىد   تػىرىل حىج امنا حىد 
أىلٍتيوي عىنٍ ذىلًكى قىاؿى  مِ وَتَذنَِ الْكَلْبِ صلى الله عليه وسلم إِنَّ رَسُولَ اللََِّّ ﴿:فىأىمىرى تٔىحىاتًًٚوً فىكيسًرىتٍ فىسى نَـهَى عَنْ تَذنَِ الدَّ

 صدؽ رسوؿ الله صلى الله عليه وسلم 1﴾صَوِّرَ وكََسْبِ الْأَمَةِ وَلَعَنَ الْوَاشِِةََ وَالْمُسْتـَوْشِِةََ وَآكِلَ الرّبَِا وَمُوكِلَوُ وَلَعَنَ الْمُ 
حدثنا أبو بكر ابن أبي شيبة ، حدثنا علي بن مسهر عن سعيد بن أبي عركبة ، عن النضر بن  كى  -

فجعل يفتي ك يقوؿ : قاؿ رسوؿ ابٍنً عىب اسو رضي اللَّ  عنػٍهيمىا  دعىنأنس بن مالك ، قاؿ كنت جالسان 
عٍتي رىسيوؿى اللَّ  ابن عباس اؿى الرجل ، فقى  دناف؛ حتى سألو رجل فقاؿ ابن عباس : ادنو  صلى الله عليه وسلمالله  : تٝىً
: ﴿  صلى الله عليه وسلم فُخَ فِيهَا الرُّوحَ يَـوْمَ الْقِيَامَةِ، وَليَْسَ بنَِافخٍ يػىقيوؿي يَا كُلِّفَ أنْ يَـنـْ نْـ  2﴾مَنْ صَوَّرَ صُورةً في الدُّ

 ليو.متفقه ع صلى الله عليه وسلمصدؽ رسوؿ الله 
 م اتطمر

 اتطمور حجم سوق
 تعد ات٠مر من الاستثمارات الػمرتْة ك الػمجزية في ت٣اؿ الاستثمارات البديلة من أكجو ىي:

الاستثمار في زجاجات ات٠مر العتيقة ك الػمعتقة ك التي تتزايد قيمتها من سنة لأخرل ، ك التي قد  -
 لتً؛ 1تفوؽ مليوف أكرك للزجاجة سعة 

                                                           
، الطبعة الأكفُ 2086،كتاب البيوع، باب مؤكل الربا ، اتٟديث رقم  صحيح البتاريأبي عبدالله محمد بن إتٝاعيل البخارم اتٞعفي،  1

السعودية ، -،اصدار كزارة الشؤكف الإسلبمية ك الأكقاؼ ك الدعوة ك الارشاد ،  السعودية ، دار السلبـ للنشر ك الاشهار، الرياض
 412، ص.  1997-ق 1417

صحيح مسلم الـمسمى الصحيح الـمتتصر من أبي اتٟسن مسلم بن حجاج القشتَم النيسابورم ، تٖقيق أبو قتيبة نظر محمد الفاريابي؛  2
، كتاب اللباس ك الزينة ، باب لا تدخل 2110، اتٟديث رقم  السنن بنقل العدل عن العدل إلى رسول الله صلى الله عليو و سلم

‌1015كلب أك صورة ، اتٞزء الثافٓ ، مرجع سابق، ص. الػملبئكة بيتان فيو  
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؛الاستثمار في  -  مزارع الكركـ
 الاستثمار في مصانع الانتاج ، ك ت٥ازف اتٟفظ. -

مليار أكرك ، تْجم انتاج قدر بػ  25,412ما قيمتو  2013ك قد بلغ حجم سوؽ ات٠مر في سنة 
  1عات١يان (  مليوف ىيكتولتً 238,7) مليار لتً  2,4مليار لتً ، باستهلبؾ قارب  9,8524

 التكافلي في اتطمرحكم استثمار شركات التـأمنٌ 
 شركات التػأمتُ  التقليدم، تقوـ باستثمارات في ىذا النوع من الأصوؿ، أما شركات التػأمتُ التكافلي 

 الػمحظورات  لا ت٬وز ت٢ا ك ت٭رـ عليو الاستثمار ك التعامل في مثل ىذه الاستثمارات التي ىي من 
  شرعا ، ك ذلك للؤدلة التالية:

 أدلة حرمة اتطمر من القرآن الكريم 
فِعُ لِلنَّاسِ اكَبِنً وَمَنَ   لُونَكَ عَنِ ٱتۡطمَۡرِ وَٱلۡمَيۡسِرِ  قُلۡ فِيهِمَا  إِثْۡ   َ يَسۡ ﴿ :قاؿ سبحانو ك تعافُ -
هُُمَا  أَكۡبـَرُ مِن نّـَفۡعِهِمَاۗ وَيَسۡ  وَ 

ۡ
ُ لَكُمُ لُونَكَ مَاذَا ينُفِقُونَ  قُلِ ٱلۡعَفۡوَۗ    َ إِتذ ُ ٱللََّّ لِكَ يُـبـَنٌِّ كَذَ 
 219الآية  صدؽ الله العظيم سورة البقرة ﴾(219)تِ لَعَلَّكُمۡ تَـتـَفَكَّرُونَ ٱلۡأ ياَ  

 

اَ ٱتۡطمَۡرُ وَٱلۡمَيۡسِرُ وَٱلۡأنَصَابُ وَٱلۡأَزۡلَا   :﴿ك قولو جل ثنائو - يَّـُهَا ٱلَّذِينَ ءَامَنـُو اْ إِتفَّ  مُ رجِۡسُ يَ  
اَ يرُيِدُ ٱلشَّيۡطَ  إِ  (90) تُـفۡلِحُونَ  لَعَلَّكُمۡ  فَٱجۡتَنِبُوهُ  نِ اٱلشَّيۡطَ   عَمَلِ  مِّنۡ  نَكُمُ اتفَّ نُ أَن يوُقِعَ بَـيـۡ
ةِ  فَـهَلۡ أنَتُم اٱلۡعَدَ   وَةَ وَٱلۡبـَغۡضَا ءَ في ٱتۡطمَۡرِ وَٱلۡمَيۡسِرِ وَيَصُدَّكُمۡ عَن ذِكۡرِ ٱللََِّّ وَعَنِ ٱلصَّلَو 

   91ك 90صدؽ الله العظيم سورة الػمائدة الآيتتُ  ﴾(91)مُّنتـَهُونَ 

 أدلة حرمة اتطمر من السنة النبوية 
ثػىنىا  - ثػىنىا :ميسٍلًمو حىد  ، رضي الله عنهاعىائًشىةى ، عىنٍ مىسٍريكؽو ، عىنٍ  الضُّحىأىبي عىنٍ ،الأىعٍمىشً عىنً ، شيعٍبةي  حىد 

تي سيورىةً  نػىزىلىتٍ قىالىتٍ : لىم ا  سٍجًدً فػىقى  عىنٍ آخًرىًاالبػىقىرىةً آياى
ى
:، خىرىجى الن بيُّ صىل ى اللَّ ي عىلىيٍوً كىسىل مى إًفُى ات١  اؿى

 صدؽ رسوؿ الله صلى الله عليو ك سلم 2﴾اتطمَْرِ  في ةُ جَارَ تِّ ال حُرّمَِتِ ﴿

                                                           
1
 Organisation internationale de la vigne et du vin,the wine market :evolution and trends, Bordeau , 

France,May 2014,P.07 
، الطبعة  2226التجارة في ات٠مر، اتٟديث ، كتاب البيوع ، باب تٖرفٔ صحيح البتاريأبي عبد الله محمد بن اتٝاعيل البخارم اتٞعفي،  2

-ق1417السعودية،-الأكفُ، كزارة الشؤكف الاسلبمية ك الأكقاؼ ك الدعوة ك الارشاد الديتٍ، دار السلبـ للنشر ك الاشهار ، الرياض
 436، ص.1997

http://www.hadithportal.com/show.php?show=show_tragem&id=3629
http://www.hadithportal.com/show.php?show=show_tragem&id=7302
http://www.hadithportal.com/show.php?show=show_tragem&id=7430
http://www.hadithportal.com/show.php?show=show_tragem&id=4049
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ثػىنىا  - بىةي بٍني سىعًيدو حىد  بىةى ، كىإًسٍحىاؽي بٍني إًبػٍرىاىًيمى ، قػيتػىيػٍ ثػىنىا  : قىالاى ، كىالل فٍظي لقًيتػىيػٍ ، شيعٍبىةى ، عىنٍ كىكًيعه حىد 
: بػىعىثىتًٍ الن بيُّ صىل ى اللَّ ي عىلىيٍوً كىسىل مى أىناى كىميعىاذى ، قىاؿى أىبي ميوسىى ، عىنٍ أىبيًوً ، عىنٍ سىعًيدً بٍنً أىبي بػيرٍدىةى عىنٍ 

 الش عًتًَ ، بٍنى جىبىلو إًفُى الٍيىمىنً ، فػىقيلٍتي : ياى رىسيوؿى اللًَّ  ، إًف  شىرىابان ييصٍنىعي بأىًرٍضًنىا يػيقىاؿي لىوي الٍمًزٍري مًنى 
صدؽ رسوؿ الله صلى الله عليو  1﴾كُلُّ مُسْكِرٍ حَرَامٌ ﴿ : ، فػىقىاؿى  سىلً كىشىرىابه يػيقىاؿي لىوي الٍبًتٍعي مًنى الٍعى 

 ك سلم
ثػىنىا  - ت٫يىا عىنٍ كىأىبيو بىكٍرً بٍني إًسٍحىاؽى ، إًسٍحىاؽي بٍني إًبػٍرىاىًيمى حىد  ثػىنىا ، رىكٍحً بٍنً عيبىادىةى ، كًلبى  ابٍني جيرىيٍجو حىد 

فًعو ، عىنٍ ميوسىى بٍني عيقٍبىةى ، أىخٍبػىرىفٓ   ﴿ :قىاؿى  ، أىف  رىسيوؿى اللًَّ  صىل ى اللَّ ي عىلىيٍوً كىسىل مى ابٍنً عيمىرى ، عىنً ناى
 عليو ك سلمصدؽ رسوؿ الله صلى الله  2﴾كُلُّ مُسْكِرٍ تَسْرٌ ، وكَُلُّ مُسْكِرٍ حَرَامٌ 

من النصوص الشرعية الػمذكورة آنفان، فإف استثمار شركات التػأمتُ التكافلي، في ات٠مر حراـ شرعان ، 
فلب ت٬وز حتى شراء أسهم تلك الشركات ك  ك لا ت٬وز شرعان مهما كانت الأسباب ك الدكافع:

.  الػمؤسسات ، التي تصنع ات٠مر أك في مزارع الكركـ
 ن الاستثمارات البيئية

في الآكنة الأختَة تٖديدان منذ العقود الأربعة الأختَة ، ظهرت نداءات للحفاظ على البيئة، فتظافرت 
اتٞهود ك تكاتفت الػمبادرات من أجل تٖقيق ىذا الػمسعى، ك صارت الػمنتجات الصديقة للبيئة  في  

 ملكية تٚاعية.كل الػمجالات ت٪طا يقتدل بو للعيش السليم ك الػمتناغم مع الطبيعة التي ىي 
كاف من الواجب الاستثمار في الطبيعة   جل اتٟفاظ على ىذه الثركة ، كتوريثها للؤجياؿ القادمة،أ نم

 ة ، التي تشمل الفئات الستة التالية:البيئي اتأك ما يعرؼ بالاستثمار 
 الطاقات الـمتجددة 1

، نذكر من بينها: الطاقة  فهي طاقات تتجدد بصورة دكرية ناتٕة عن الظواىر الكونية أك الطبيعية
 طاقة الرياح، الطاقة الػمائية ، الطاقة الباطنية ، كقود الكتلة اتٟيوية. الشمسية،

                                                           
حيح مسلم الـمسمى الـمسند الصحيح صأبي اتٟستُ مسلم بن اتٟجاج القشتَم النيسابورم، تٖقيق أبو قتيبة نظر محمد الفاريابي ،  1

،كتاب الأشربة ، باب بياف أف كل مسكر تٜر ك أف   الـمتتصر من السنن بنقل العدل عن العدل إلى رسول الله صلى الله عليو و سلم
-ق1427السعودية، -، اتٞزء الثافٓ ، الطبعة الأكفُ، دار طيبة للنشر ك التوزيع ،الرياض1833كل تٜر حراـ ، اتٟديث رقم 

 963،ص.2006
مسلم الـمسمى الـمسند الصحيح  صحيحأبي اتٟستُ مسلم بن اتٟجاج القشتَم النيسابورم، تٖقيق أبو قتيبة نظر محمد الفاريابي ،  2

،كتاب الأشربة ، باب بياف أف كل مسكر تٜر ك أف   الـمتتصر من السنن بنقل العدل عن العدل إلى رسول الله صلى الله عليو و سلم
-ق1427السعودية، -، اتٞزء الثافٓ ، الطبعة الأكفُ، دار طيبة للنشر ك التوزيع ،الرياض2003كل تٜر حراـ ، اتٟديث رقم 

 965،ص.2006

http://www.hadithportal.com/show.php?show=show_tragem&id=6460
http://www.hadithportal.com/show.php?show=show_tragem&id=927
http://www.hadithportal.com/show.php?show=show_tragem&id=8160
http://www.hadithportal.com/show.php?show=show_tragem&id=3795
http://www.hadithportal.com/show.php?show=show_tragem&id=3275
http://www.hadithportal.com/show.php?show=show_tragem&id=4108
http://www.hadithportal.com/show.php?show=show_tragem&id=5021
http://www.hadithportal.com/show.php?show=show_tragem&id=7863
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 ك لا تشمل مصادر الطاقة التالية:
 الوقود الأحفورم ) النفط ، الغاز ك الفحم اتٟجرم(؛ -
 الطاقة النوكية ك الذرية؛ -
 ك لا تشمل الوقود اتٟيوم مثل الػميثانوؿ. -
 البنايات ذات القيمة البيئية العالية: 2

 في التصميم ، البناء ك ات٢دـ ، ك ىي بنايات لديها كفاءة تتمثل في ادخاؿ معايتَ التنمية الػمستدامة 
 طاقوية عالية أك استهلبؾ منخفض.

إضافة  تٯكن استعماؿ على الأقل الػمواد الصديقة للبيئة تٔا فيها الاتٝنت، ك استعماؿ الػمواد الػمحلية
 إفُ الػمواد القابلة للتحلل.

% من نظتَتها التقليدية، لكن سوقها آخذت في  25ىذه الانشاءات تكوف تكلفة بنائها أعلى بػ 
 التوسع.  

بالنسبة للدكؿ العربية ك الإسلبمية ىذا الػمسعى ينبع من الػمسؤكلية الاجتماعية لشركات التػأمتُ 
مي أك لنقل الأخلبقي ك الإنسافٓ على الأقل ، من جهة فهوـ الإسلبمالتكافلي ك ىذا حسب الػ

دل البعيد، فات٠سائر ك الكوارث الطبيعية التي سببتها انبعاثات الػمصادم على أخرل فإف لو مردكد اقت
 تٖث على تغيتَ ت٪ط الاستهلبؾ ك التوجو إفُ النمط الطبيعي . ،الكربوف  ك التغيتَ الػمناخي

ا النوع ذالبناء لا يتماشى مع كاقع الدكؿ الإسلبمية، ك التوجو إفُ مثل ىج الغربي في ذ كما أف النمو 
 من البناءات ستَشد استهلبؾ الطاقة ك يوفر الػمياه فيها.

تٯكن لشركات التػأمتُ التكافلي أف تلج ىذا القطاع الاقتصادم بالاستثمار في الشركات ك 
ة ك البناءات ذات القيمة البيئية العالية الػمؤسسات التي تبحث ك تنشط في ت٣اؿ الطاقات الػمتجدد

 بشراء حصص في رأتٝات٢ا مباشرة أك عن طريق الصناديق الاستثمارية.
 الزراعة اتضيوية )البيولوجية(: 3

كر أك اتٟيوانات الػمعدلة جينيان ، كما لا تستعمل الأتٝدة ك ذىي الزراعة التي لا تعتمد على الب
ات ذأك حيوية )بيولوجية( ، فتبتعد عن أساليب الزراعة الػمكثفة  ا كانت طبيعيةذالػمبيدات ، إلا إ

 الػمردكدية العالية .
في الزراعة الأخلبقية أك ما تعرؼ بالتجارة العادلة في  شركات التػأمتُ التكافلي تٯكنها الاستثمار

الدكؿ الفقتَة ، مراعاة ت٠صوصية تلك البلداف، فتشجع الػمحاصيل التي تتميز بها، كما تستثمر في 
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ات الفلبحية ، ك التعاكنيعلى عتماد الاا النوع من الفلبحة ىو ذ.ما تٯيز ىالزراعات الاستًاتيجية 
 ي تتبع الػنموذج الاقتصادم الػمبتٍ على التعاكف من منطلق شرعيشركات التػأمتُ التكافل

كذلك نشر التكافل الأصغر، كبديل للتػأمتُ الأصغر، ك ىذا ما ستًجع إليو الػمذكرة في مبحثها 
 .ات٠امس من ىذا الفصل

 تسينً الـمياه 4
 إف دكؿ رابطة دكؿ العافَ الإسلبمي تقع في الػمناطق اتٟارة من الكوكب، التي تشهد نضوبان مستمران 

للموارد الػمائية ، لنقص التهاطل ك كوف معظم البلداف تقع في الػمناطق اتٞافة ك الصحراكية ، من ىذه 
 .الدكؿ من عرؼ الػمجاعات ك أخرل يتهددىا التصحر ك ارتفاع معدلات اتٟرارة

 ات الػمستقبلية ستكوف بسببو.ع، ك الكثتَ من اتٟركب ك الصراتًاتيجي سفالػماء مورد حيوم ك ا
أمر بالغ ك متناىي الأت٫ية ، خاصة مع سيطرة الشركات  الاستثمار في الػمياه ك طرؽ تسيتَىا،

 الػمتعددة اتٞنسيات عليو ك على مصادره.
ت توزيع ك تسيتَ الػمياه ك الػمقاكلات اشركفي ىذا الاستثمار يكوف عن طريق شراء حصص 

 الػمتخصصة.
هتمة بػمجالات ترشيد مػلػمؤسسات الناشئة الالدعم الػمافِ ات٥تلف أشكاؿ من جهة أخرل تقدفٔ 

 كية ك الرفيقة بالبيئة.ذ لوؿ التٟلاستهلبؾ ك تصفية الػمياه ، ك اا
 معاتصة النفايات: 5

 حتمية اقتصادية ك ت٣تمعية للحد من الاسراؼ.فرز النفايات ك إعادة تدكيرىا ، أصبحت 
 الابداع: 6

 ك ىو الاستثمار في الػمؤسسات التي تقدـ حلولان مبتكرة في الػمجالات البيئية.
 :س اتطيول

تعتبر ات٠يوؿ الأصيلة من الاستثمارات البديلة ، يكوف اقتنائها إما للمشاركة في سباقات ات٠يوؿ ، أك 
 الػمضاربة.من أجل اتٟيازة ك 

 ع الاستثمار في الوسائط الرياضية
الرياضة ، التي أصبحت سلعة ك سوقان مرتْة ، بعد أف  الثمانينيات تعاظم دكر الػماؿ في ت٣اؿ ذمن

ضخت فيها مليارات الدكلارات ) معظمها جاءت من عمليات غسيل الأمواؿ(؛ نتيجة للحملبت 
 خاصة بكرة القدـ كرة السلة ك الػملبكمة.الاعلبمية ك التسويقية، ك تزايد شغف اتٞمهور 
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م اجتذب الػمستثمرين ت٨و الرياضة، التي صارت مضخة للؤمواؿ : بيع التذاكر، حقوؽ ذالشيء ال
 إضافة إفُ بتُالػمنتجات الػمشتقة، تٖويل اللبع بث الػمباريات ، الإعلبنات ك الومضات الاشهارية،

 الػمراىنات.
 ل ضخمة للػمستثمرين ك ت٥تلف الػمتدخلتُ.ا يشكل مصدران يدر مداخيذكل ى

 الاستثمار في الرياضية يكوف بأشكاؿ عدة منها : طرق الاستثمار في القطاع الرياضي: 1
 في الألعاب اتٞماعية بشراء حصص ك أسهم في الأندية الرياضية  -
الفردية( بتُ في الرياضات الفردية عن طريق عقود الاحتكار للبعب ) في الرياضات اتٞماعية ك  -

 الػمموؿ ك مدير أعماؿ الرياضي.
 ا الػمجاؿ ، فيتم بشكلتُ ت٥تلفتُ ك متزامنتُ:ذىفيما تٮص استثمار شركات التػأمتُ في 

لك بواسطة صناديق الاستثمار ك ذشراء حصص ك أسهم في الأندية الرياضية، ك عقود الاحتكار  -
 صناديق الػمعاشات.

 ية.الرعاية التسويقية ك التًكت٬ -
  في القطاع الرياضي حكم استثمار شركات التـأمنٌ التكافلي 2

من الناحية الشرعية لا ت٬وز استثمار شركات التػأمتُ التكافلي في القطاع الرياضي بالصورة التي عليها 
، ك ىذا ليس من منطلق أف الرياضة ت٤رمة في الدين الاسلبمي ، فالػمسلم عليو أف يتمتع تّسم قوم 

 ا من شكر النعم .ذنفسية سليمة، فالرياضة تنمي القدرات اتٞسدية ك النفسية ، ك ىك صحة 
من تسابق ت٤موـ من طرؼ الأندية تٞلب اللبعبتُ بعقود خيالية،  أما ما يشهده عاـ الرياضة الآف ، 

 كما أصبحت الرياضة مصدران لتنامي العصبية ك تأجيج التمييز ك اقصاء الأخر.
ير ، البذخ ك الاسراؼ ، فالػمنكرات الشرعية الػموجودة في ذالتباىي، ك مظاىر التبكذلك تفاقم صور 

 الرياضة تٯكن إتٚات٢ا في: 
ريِنَ كَانُـو اْ إِخۡوَ   ﴿ :الاسراؼ ك التبذير ، قاؿ تعافُ - نُ اكَانَ ٱلشَّيۡطَ   نَ ٱلشَّيَ طِنٌِ  وَ اإِنَّ ٱلۡمُبَذِّ

 27العظيم سورة الاسراء الآية صدؽ الله  ﴾(15) لِرَبوِِّۦ كَفُورا
 القمار ك الػمراىنات؛ -
 التعصب الأعمى؛-
 تفشي الرشوة؛ -
 تعاطي الػمنشطات ك الػمخدرات؛ -
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 الػمباريات الػمغشوشة؛ -
 الاحتياؿ؛ -
 استعماؿ صور ماجنة ك مضيفات؛ -
 احتفالات الأنصار ك ما فيها من تٜور ك موبقات؛ -

  مع كجود عدد كبتَ أخر من الأصوؿ البديلة .ك تقتصر الػمذكرة على ما ذكر، 
 الأدوات الاستثمارية في السوق اتظالي الاسلامي:الفرع الثالث 
 :أولاً الأسهم

 تْل التداكؿ مع الشركط 1ك قد سبق تبيانها في الفرع السابق ، كما أفتت المجاميع الفقهية
 :ثانياً العملات

 2ت٬وز التعامل بها حسب الأحكاـ الشرعية الواردة في قرارات المجامع الفقهية 
  :ثالثاً صندوق الاستثمار الإسلامي

 : أ( تعريف صندوق الاستثمار الإسلامي
ىو ذلك الصندكؽ الذم يلتزـ ، فيو ات١دير بالضوابط الشرعية ات١تعلقة بالأصوؿ ك ات٠صوـ ك »

 3«تعلق بتحرفٔ الفائدة ات١صرفية ؛ىذه الضوابط تظهر في نشرة الإصدارالعمليات فيو ك تٓاصة تٔا 
  4:ب( أنواع صناديق الاستثمار الإسلامي

 صناديق الأسهم الإسلبمية؛ -
 ؛ صناديق السلع -
 صناديق التأجتَ؛ -

 :رابعاً الاستثمار في شهادات الاستثمار الاسلامية
 :1أ( شهادات الاستثمار ) صكوك( الإسلامية 

                                                           
 27-21قرارات ت٣لس ت٣مع الفقو الإسلبمي ت١نظمة ات١ؤت٘ر الإسلبمي ات١ؤت٘ر الثامن سلطنة بركنام دار السلبـ  64/1/75القرار رقم  1

 101ص  1993سنة -5ت٣لة الاقتصاد الإسلبمي جامعة ات١لك عبد العزيز جدة المجلد  1993جواف 
مام  14-9لإسلبمي ت١نظمة ات١ؤت٘ر الإسلبمي ات١ؤت٘ر السابع جدة ات١ملكة العربية السعودية قرارات ت٣لس ت٣مع الفقو ا 64/1/7كالقرار 
‌.83ص  1992سنة  -4ت٣لة الاقتصاد الإسلبمي جامعة ات١لك عبد العزيز جدة المجلد  1992

 ات١رجع سابق 5ك القرار رقم  5/45قرار رقم  2
 250، ص  2009،دار كنوز ات١عرفة ،عماف ،الأردف ، العاتظية التحليل اتظالي و الاقتصاديالإدارة اتظالية الدولية و محمد أتٛد الكايد ، 3
 251ات١رجع السابق ،ص  4
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ىي كثائق متساكية القيمة ت٘ثل حصصان شائعة في ملكية أعياف أك منافع أك خدمات أك في » 
موجودات مشركع معتُ أك نشاط استثمارم خاص ، كذلك بعد تٖصيل قيمة الصكوؾ كقفل باب 

 «الاكتتاب كبدء استخدامها فيما أصدرت من أجلو
 : 2ب( شهادات الإجارة

)صاحب الأصل( ، بتأجتَىا ات١ؤجر  فيو يقوـ الذمة الإجار ىي شهادات تٕد أصلها في عقد 
 ىيالإجارة  فشهادات. منصوص عليها في العقد لشخص أخر مقابل مدفوعات تثل حقوؽ الات٬ار

أكراؽ مالية متساكية القيمة تصدر ت٦ثلة لقيمة العتُ ات١ؤجرة تتيح تٟاملها فرص اتٟصوؿ علي دخل 
 .الإت٬ار تٔقدار ات١سات٫ة التي دفعا حامل الصك 

 ت٬وز تداكؿ صكوؾ الإجارة 
 : 3الـمشاركة )صكوك(ج( شهادات

لمستثمرين تٛلة ريكان لتتميز أف مصدر ىذه الشهادات يكوف شعقد ات١شاركة ،  شهادات ترتكز على
 ؛ كما في شركات ات١سات٫ة ؛  ) الشهادات( الصكوؾ

 4:د( شهادات الـمقارضة 
يتم تقسيم  كالعمل ، ك يقدـ الآخر س ات١اؿ ، كيسمي رب ات١اؿ أأحد الأطراؼ ر  فيو يقدـ ىو عقد
 .في ت٣لس العقد  رضائيةنسب بالأرباح 

تٝاؿ أر لتقسيم  ىيات١ضاربة  ظركؼ السوؽ ، شهادات تٯثل نسبة من الربح الذم يتغتَ حسبالعائد ف
 . فو سات٫ات١يتعدد ف

 :1ه( شهادات اتظرابِة

                                                                                                                                                                                     
،ات١نامة  ( اتطاص بصكوك الاستثمار17اتظعيار الشرعي رقم )ىيئة ا﵀اسبة ك ات١راجعة للمؤسسات ات١الية الاسلبمية ، ات١عايتَ الشرعية ،  1

 467 ، ص2017، البحرين ،
 19 - 14( بشأف صكوؾ الإجارة ت٣مع الفقو الإسلبمي الدكفِ الدكرة ات٠امسة عشرة تٔسقط ) سلطنة عيماف ( 3/15) 137قرار رقم  2

 .2004مارس    11 – 6ىػ، ات١وافق 1425ا﵀رـ 
 2الـمتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية : الـمعيار رقم  سوق دبي الـماليمعاينً سوؽ دبي الػمافِ، ىيئة الفتول ك الرقابة الشرعية ،  3

 06، ص.2015الامارات العربية ،  -، دبي لإصدار و تدلك و تداول الصكوك 
-14قرارات ت٣لس ت٣مع الفقو الإسلبمي ت١نظمة ات١ؤت٘ر الإسلبمي ات١ؤت٘ر السادس جدة ات١ملكة العربية السعودية  62/11/6القرار رقم  4

 10القرار رقم ؛.ك  107-106ص  1991سنة  -3ت٣لة الاقتصاد الإسلبمي جامعة ات١لك عبد العزيز جدة المجلد  1990مارس  20
 30-28قرارات ت٣لس ت٣مع الفقو الإسلبمي ت١نظمة ات١ؤت٘ر الإسلبمي ات١ؤت٘ر الثالث ندكة المجمع بالتعاكف مع البنك الإسلبمي للتنمية جدة 

 125فتاكل ات١ضاربة ص ، ت٣موعة دلة البركة 1988أكت 
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 ات١شتًم  بيع سلعة بسعر يغطي التكاليف زائد ىامش ربح يتفق عليو بتُ البائع ك ىي صكوؾ تٗص
 .السوؽ الأكفِ  في راتْةات١ شهاداتاصدار  تٯكن

بالتافِ فانو يعتبر دينا ،  بيع ات١راتْة قد يكوف مؤجلب ، ك فلأتداكت٢ا في السوؽ الثانوم ك لا تٯكن 
 . شرعان كبيع الدين لا ت٬وز 

 و( شهادات السلم :
 ىو بيع آجل بعاجل ، فهو بيع يدفع فيو الثمن حالان ك يسمى رأتٝاؿ السلم ، ك يؤجل  2السلم

 في ات١بيع ات١وصوؼ في الذمة ك يسمى ات١سلم فيو.
ىي كثائق متساكية القيمة يتم اصدارىا لتحصيل رأتٝاؿ السلم ، ك تصبح سلعة  : 3شهادات السلم 

 السلم ت٦لوكة تٟملة الشهادات ) الصكوؾ(
يصدر الػميصىنًع شهادات ، ك مكتتبي ىذه الشهادات ىم مشتًك العتُ  : 4ح( شهادات الاستصناع

 يستحقوف تٙن بيعها ات١صنعة ، ك حصيلة الاكتتاب ىي تكلفة التصنيع ، ك تٛلة الشهادات 
 :ط( شهادات دين البيع بالتقسيط

بيع التقسيط ىو مبادلة أك بيع ناجز ، يتم فيو تسليم ات١بيع في اتٟاؿ ، ك يؤجل الثمن أك تسديده ،  
 5كلو أك بعضو إفُ آجاؿ معلومة في ات١ستقبل

 أما شهادات البيع بالتقسيط فهي تلك الشهادة التي تثبت الدين في الذمة.
 :  6ي( شهادات )صكوك( اتظزارعة 

ىي كثائق متساكية القيمة تصدر لاستخداـ حصيلة الاكتتاب لتمويل مشركع على أساس ات١زارعة ، ك 
 تٟملة الصكوؾ حصة في ا﵀صوؿ .

                                                                                                                                                                                     
مرجع ،( اتطاص بصكوك الاستثمار 17اتظعيار الشرعي رقم )ىيئة ا﵀اسبة ك ات١راجعة للمؤسسات ات١الية الاسلبمية ، ات١عايتَ الشرعية ،  1

‌467 ، صسابق
،ات١نامة بيع السلم و السلم اتظوازي ( 01اتظعيار الشرعي رقم )ىيئة ا﵀اسبة ك ات١راجعة للمؤسسات ات١الية الاسلبمية ، ات١عايتَ الشرعية ،  2

 291ص ، 2017، البحرين ،
  ( اتطاص بصكوك الاستثمار17اتظعيار الشرعي رقم )ىيئة ا﵀اسبة ك ات١راجعة للمؤسسات ات١الية الاسلبمية ، ات١عايتَ الشرعية ،  3

 469ص مرجع سابق، 
‌474ص نفس ات١رجع ، 4
 311، ص 2002، دار الفكر ، دمشق، سوريا ،  اتظعاصرةاتظعاملات اتظالية كىبة الزحيلي،  5
،ات١نامة  ( اتطاص بصكوك الاستثمار17اتظعيار الشرعي رقم )ا﵀اسبة ك ات١راجعة للمؤسسات ات١الية الاسلبمية ، ات١عايتَ الشرعية ،  ىيئة 6

 471 ، ص2017، البحرين ،
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 :  1ك( شهادات اتظساقاة
ح ىي كثائق متساكية القيمة تصدر لاستخداـ حصيلتها في سقي الأشجار ك الانفاؽ عليها ، ك يصب

 تٟملة الصكوؾ حصة من الثمر.
 :  2ل( شهادات اتظغارسة

 نفقات،ىي كثائق متساكية القيمة تصدر لاستخداـ حصيلتها في غرس أشجار ك ما يتطلبو ذلك من 
 الغرس.ك تٟملة الوثائق حصة في الأرض ك 

 من جهة أخرل فشركات التػأمتُ التكافلي ، تٯكنها الاستثمار في الأصوؿ البديلة ، التي لا ت٭رـ 
 ، ك التي كضحتها الػمذكرة. تداكت٢ا

 :دور شركات التـأمنٌ التكافلي في النظام الـمالي  رابعالـمطلب ال
ات التػأمتُ التكافلي ، في الفصل الثافٓ قد كضحت الػمذكرة ، الػمناخ التنظيمي الذم تنشط فيو شرك

 الػمافِ ك تُالنظام ركائزىا تُ، من بك إف اقتصاد أية دكلة ، يقوـ على سياسة اقتصادية متكاملة 
 النقدم.

كما أف الػمذكرة كضحتو كذلك ك أشارت في مواطن عديدة ، إفُ مكونات النظاـ الػمافِ ، الذم ىو 
 الدفع.ة عن ت٣موع القوانتُ ، الػمؤسسات ك كسائل ر ابع

افِ للدكلة، مكيفية إسهاـ قطاع التػأمتُ عمومان في النظاـ الػمطلب  ػىذا الدراسة من خلبؿ الستبحث 
 خصوصان.شركات التػأمتُ التكافلي  ك 
شركات التػأمتُ إفُ الػمبحث الػمخصص لدكر  منقدالنظاـ الحتُ ترجأ الدراسة اتٟديث عن  في

 .ويل عجز الػميزانية مفي تػالتكافلي 
 مفهوم النظام الـمالي  :الفرع الأول 

في كل الدكؿ يلعب النظاـ الػمافِ نفس الأدكار تقريبان ، كما أف ماىيتو تكاد أف تكوف كاحدة، من 
 خلبؿ ىذا الفرع ستعمل الػمذكرة على توضيح مفهوـ النظاـ الػمافِ.

  أولا تعريف النظام الـمالي:
يقصد بو الأسواؽ ك الأفراد ك ات١ؤسسات ك القوانتُ ك الاجراءات التنظيمية ك التقنيات التي يتم من  »

1«خلبت٢ا تداكؿ الأصوؿ النقدية ك الػمالية   
                                                           

 نفس ات١رجع ، نفس الصفحة 1
‌نفس ات١رجع ، نفس الصفحة 2
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 :2ثانيا الوظائف الأساسية للنظام الـمالي
  ؛ توفتَ كسائل الدفع -
 التمويل ؛ -
 الادخار ك الاقراض؛ -
 تسيتَ الػمخاطر؛ -
 توفتَ الػمعلومات؛ -
 تقليل أك حل الصراعات. -

  كيفية مشاركة قطاع التـأمنٌ في النظام اتظالي:الفرع الثاني 
 إف شركات قطاع التػأمتُ )التكافلية ك التقليدية( ، تقوـ تٔعظم الوظائف السالفة الذكر ، ك ىي:

ك ذلك من خلبؿ إصدار الأدكات الػمالية ك النقدية ك توفتَىا ، مثل:  : أولاً  توفنً وسائل الدفع
  الشيكات ، الأكراؽ التجارية، التحويلبت، ك غتَىا.

فشركات التػأمتُ ت٘تلك أك تدير سيولة كبتَة ) خاصة شركات الادخار و الاقراض : ثانياً التمويل ،
لتزامات( ىذه السيولة ، التي كانت في أصلها تكافل اتٟياة ك التػأمتُ على اتٟياة كنتيجة لطبيعة الا

مدخرات قطاع العائلبت ، فشركات التػأمتُ تلعب دكر الوسيط الػمافِ ك تقدـ ىذه الأمواؿ في صورة 
ت٘ويل، قركض ك كدائع ) إما عن طريق الػمصارؼ الاسلبمية ك ما تقدمو من عقود شرعية ، أك عن 

 ت ت٘تلها شركات التػأمتُ التكافلي أك تساىم فيها( ؛طريق السوؽ الػمالية ، أك من خلبؿ شركا
  ثالثاً تسينً الـمتاطر:

إف الػمهمة الأساسية ك الأصلية لشركات التػأمتُ ىي تسيتَ ك إدارة الػمخاطر عن طريق توفتَ 
الضمانات ك التغطيات الػمناسبة للعمليات ك الأدكات الػمالية ، ك ىذا الدكر كذلك يقوـ بو باقي 

 خلتُ في ت٥تلف الأسواؽ الػمالية كالبنوؾ ك الػمصارؼ ، ك صناديق التقاعد.الػمتد
 رابعاً توفنً الـمعلومات : 

بطريقة مباشرة عن طريق نشرات الاصدار مثلب ، أك عن طريق حجم التعاملبت ، أك بطريقة غتَ 
مباشرة بإحجاـ شركات التػأمتُ التكافلي عن الاستثمار ، أك العكس باستثمارىا في أسهم شركة أك 

                                                                                                                                                                                     
،قسم الاقتصاد، كلية  اقتصاديات النقود و البنوك و الأسواق الـماليةعلي عبد الوىاب ت٧ا ، محمد عزت محمد غزلاف، عبتَ شعباف عبده ،  1

 .88، ص  2013التجارة، جامعة الاسكندرية ، مصر ، 
2

 Pierre VERNIMMEN ;Corporate finance :theory and practice , Wiley & sons ltd ,ENGLAND;2005; P.267 
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ك سهولة قطاع معتُ ، لتوفر شركات التػأمتُ على قاعدة بيانات كبتَة جدا ، ك تبادؿ الػمعلومات ، 
 ك جودة الػمعلومات التي تٖصل عليها. 

ىذه العناصر ت٣تمعة تساىم في تطوير ك تٖستُ الأسواؽ الػمالية ك تٕعل الػمعاملبت الػمالية فيها أمنة 
 ، ما ينعكس على حجم ك نوعية العمليات ، الذم لو بالغ الأثر على الاقتصاد الوطتٍ ك ىو ما 

 يؤدم إفُ استقرار الاقتصاد الوطتٍ ك العات١ي كذلك . 
 إف النظاـ الػمافِ يعتبر ركيزة أساسية في الاقتصاديات اتٟديثة ، ك توليو السياسات الاقتصادية ، أت٫ية 

كبرل ك متزايدة ، فحدكث أزمات مالية تهز توازف النظاـ الػمافِ ، تؤدم في بعض الأحياف إفُ 
 صادية يطوؿ الزمن للخركج منها .حدكث ، إفُ أزمات اقت

 لذا برز توجو جديد في السياسات الاقتصادية، يقوـ على ركائز أربعة ك ىي:
 .للمستهلك ماليةػال اتٟماية ك الاستقرار الػمافِ ،الشموؿ الػمافِ، النزاىة الػمالية،

 الفرع الثالث :دور شركات التـأمنٌ في السياسات الاقتصادية 
متُ من الػمؤسسات الػمهمة في الاقتصاد الوطتٍ ، في حتُ تكتسب شركات التػأمتُ تعتبر شركات التػأ

 ىذه الأت٫ية في بعض الاقتصاديات التي تكوف ىي الػمهينة فيها مثل السعودية .التكافلي 
لذا ستتطرؽ الػمذكرة في ىذا الفرع إفُ دكر شركات التػأمتُ في السياسة الاقتصادية ، من خلبؿ 

 التالية:النقاط 
 أولاً تعريف الاستقرار الـمالي :

 قادر للؤسواؽ التحتية ك البنية ك الأسواؽ ات١اليتُ يتضمن الوسطاء الذم ات١افِ النظاـ يكوف أف » 
 تٖوؿ معوقات حدكث احتمالية من تٮفف ت٦ا ات١الية، ك تٖمل الاختلبلات الصدمات تٖمل على
 استثمارية لفرص ات١دخرات تٗصيص من كبتَ حد إفُ ك يضعف ات١الية الوساطة عملية إت٘اـ دكف

 1« مرتْة
 2ثانياً تعريف الشمول الـمالي

خلبؿ  من المجتمع فئات ت١ختلف ات١الية ات٠دمات كافة ك استخداـ إتاحة ات١افِ ىو الشموؿ »
خدمات  ك التحويل، الدفع خدمات ك التوفتَ، ات١صرفية اتٟسابات ذلك في تٔا الرتٝية القنوات

                                                           
1
 Padoa‐Schioppa, T., Central Banks and Financial Stability: Exploring a Land in Between, paper presented at 

the Second ECB Central Banking Conference, Frankfurt am Main, 24‐25 October.1111,P03 
العلاقة الـمتداخلة بنٌ الاستقرار الـمالي و ت٣لس ت٤افظي الػمصارؼ الػمركزية ك مؤسسات النقد العربية،  صندكؽ النقد العربي ،أمانة  2

 01، ص.2015السعودية،  –، الرياض  الـماليالشمول 
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 الرتٝية التي غتَ ك الوسائل القنوات إفُ البعض تٞوء لتفادم ك الائتماف التمويل ك خدمات التأمتُ،
 سوء استغلبؿ إفُ يؤدم ت٦ا نسبيا الأسعار ك مرتفعة ك الإشراؼ الرقابة من أدفْ تٟد تٗضع لا

 « ك ات١صرفية ات١الية ات٠دمات من ىؤلاء احتياجات
 التكافلي في النزاىة اتظالية :ثالثاً مشاركة شركات التـأمنٌ 

تشارؾ في ىذا ات١سعى عن طريق دكرىا في تسيتَ ات١خاطر ات١تعلقة بها كما رأينا في الفصل الثافٓ  
 ات١تعلقة باتٞرائم ات١الية كالاحتياؿ، جنحة ات١طلع ك التزكير، كما تقوـ بهذا الدكر عن طريق مسات٫تها

 في ت٤اربة جرتٯة تبييض الأمواؿ .
 :للمستهلك ماليةـال اتضمايةتوفنً  رابعاً 

 ك ذلك باتٟفاظ على أموالو من التبديد ك ذلك بأف يكوف الاشتًاؾ أك القسط عادلان أم تكوف 
 عناصر حسابو مقبوؿ من طرؼ الساحة التأمينية فلب تٖملو بتكاليف لا تٕد ت٢ا مبرر ، كذلك بتقدفٔ 

 التعويضات ات١ستحقة في أقرب الآجاؿ
 خامساً آليات أخرى تظشاركة شركات التـأمنٌ التكافلي في النظام اتظالي: 

تٯكن لشركات التأمتُ التكافلي أف تقوـ بدكر ت٘ويلي ك ذلك عن طريق كسائل ك تقنيات عديدة 
 نذكر منها:

: مثاؿ ذلك اشتًاط ات١صارؼ اكتتاب شهادات تػأمتُ على اتٟياة بالنسبة أ( دور مسهل لإقراض
شراء –لكبار السن تساكم ضعف الاكتتاب العادم ، كإلا لن تٯنح القرض إلا في حدكد ضيقة 

  -ات١ساكن
يطلب ات١ستثمركف حتى ات١غامركف منهم ؛شهادات تػأمتُ، ىاتو الأختَة ب( دور مسهل للتمويل :

ماؿ الأصل الأساسي ك تعويضو بالأخر ك إلا لن يكوف إصدار لشهادة التػأمتُ ، تشتًط عدـ استع
 الشيء الذم ينجر عليو إحجاـ ات١ستثمرين ك بالتافِ تلعب شركات التامتُ دكر الضامن ك ات١قيم ك 

 ا﵀افظ على الأصوؿ الاستثمارية .
 1ماليـمزايا و عيوب الاستثمار ال:الفرع الرابع 

                                                           
جامعة حسيبة بن ، أطركحة دكتوراه ،  -دراسة تَارب دولية –الأسواق اتظالية و دورىا في تعزيز أداء صناديق الاستثمار عمر عبو ،  1

 11، ص  2016بوعلي الشلف ، 
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الػمافِ ىو عملية تنطوم على الػمجازفة ، ك تقبل الػمخاطر الػمختلفة، قد تتعلق بالأصل الاستثمار 
أك بالسوؽ التي يتم فيها التداكؿ، من ىذا الػمنطلق يبحث ىذا الفرع مزايا ك عيوب استثمار  نفسو ،

 شركات التػأمتُ التكافلي في السوؽ الػمافِ.
 :أولا مزايا الاستثمار اتظالي

 تنظيم الأسواؽ ات١اليةكفاءة ك   -
 تكاليف ات١تاجرة بالأكراؽ ات١الية منخفضة مقارنة مع نظتَتها -
 تٕانس الأكراؽ ات١الية من حيث القيمة ك الشركط ، ك سهولة التقييم ك حساب معدؿ العائد -

 لا ت٭تاج الاستثمار في الأكراؽ ات١الية إفُ خبرات كبتَة 
  :ثانيا عيوب الاستثمار اتظالي

 ة للتقلبات السعرية عرض -
 تعرض ات١ستثمر في الأكراؽ ات١الية ت٠طر التقلبات في القيمة الشرائية لوحدة النقد ؛ -

 من جهة أخرل 
 إف الاستثمار ات١افِ لو أضرار اقتصادية ، فزيادة ات١ضاربات أدت إفُ خركج رؤكس الأمواؿ -

الاستقرار ات١افِ ك بالتافِ إفُ ظهور فقاعات ك من الاقتصاد اتٟقيقي إفُ ات١افِ ، ت٦ا نتج عنو عدـ 
 أزمات مالية.

 ميزانية العمومية ـالـمبحث الثاني: دور شركات التأمنٌ التكافلي في تدويل عجز ال
مشاكل اقتصادية عديدة تتًاكح من عابرة إفُ مزمنة، فالػمشكل كل اقتصاديات الدكؿ تعرؼ 

 قيق أىدافها.الاقتصادم يعزل إفُ عدـ قدرة الدكلة على تٖ
ك من بتُ ىذه الصعوبات الاقتصادية تضخم نفقات الدكلة ك عدـ كفايات الإيرادات ،ك ىو تعريف 

، الذم يعد من الػمصاعب الاقتصادية الكبرل التي تواجو كل عجز ات١يزانية بسيط ك بديهي ل
ذلك ،  على الػمجتمعا آثار ت٢ مايل لػو ، ك تبحث ت٢ا عن حلوؿ ك مصادر تػمالاقتصاديات العالػمية 

 .على الػمدل الطويل
 ماىية عجز الـميزانية  :الـمطلب الأول

معظم الناس تٯكنو معرفة كنو عجز الػميزانية العمومية ، لكن بنود الػميزانية العمومية تستحق التمحيص 
، للتعرؼ على مكامن ات٠لل ، ك الدراسة من خلبؿ ىذا الػمطلب ستحدد ماىية عجز ك التدقيق 

 ػميزانية العمومية ، ك أبرز أسبابو .ال
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 الفرع الأول: تعريف عجز اتظيزانية 
عجز الػميزانية العمومية يتبادر إفُ الذىن ، معتٌ عدـ القدرة ك استطاعة الػميزانية بالنظر إفُ مصطلح 

 ، لذلك نقدـ في ىذا الػموضع بعض التعاريف الاقتصادية

تلك اتٟالة التي يكوف فيها الإنفاؽ العاـ أكبر من الإيرادات العامة حيث تعجز الإيرادات العامة  - 
 1؛عن تغطية النفقات 

 ؛2فائض النفقات النهائية على الايرادات النهائية -
 ؛3الوضعية التي تكوف فيها النفقات العامة أكبر من الايرادات العامة -
 ؛4الدكلة تكوف أعلى من ايراداتها رصيد موازفٓ سالب تْيث نفقات -
 تٔا النقدية اتٟكومية النفقات إتٚافِ بتُ الفرؽ ابأنه العامة زانيةيات١ عجز ييعرؼ »التعريف ات١ختار  -
 تٔا النقدية اتٟكومية ات١تحصلبت اتٚافِ ك ، ات١دفوعة الديوف أقساط استبعاد مع ات١دفوعة الفوائد اهفي 
 5 « القركض ةلحصي استبعاد مع ات١نح اهفي 

فكل التعاريف السابقة ك غتَىا، تٕمع على أف عجز الػميزانية العمومية ىو الاختلبؿ بتُ إيرادات 
الػميزانية العمومية ك نفقاتها ،ك ىذا التعريف ينطبق كذلك على عجز الػميزانية في الاقتصاد 

 الإسلبمي.
 الفرع الثاني :أسباب عجز اتظيزانية 

نعرض مكونات الػميزانية العمومية للدكلة في النظم قبل التعرؼ على أىم أسباب عجز الػميزانية 
 الاقتصادية الوضعية ك الاسلبمية.

 أولاً مكونات الـميزانية العمومية للدولة:
 تتكوف الػميزانية العامة للدكلة من نفقات ك ايرادات 

 الاقتصادم الوضعي:أ( الػميزانية العامة للدكلة في النظاـ 
                                                           

 ،  2003القاىرة ، مصر ، العربية ؛ النيل ت٣موعة، القومي الاقتصاد اتظستوى على الاقتصادية السياسات ،ات١طلب  عبد اتٟميد عبد 1
 77 ص

 162، ص.1989مصر ، ، الػمؤسسة اتٞامعية، الاقتصاد الكليب. برينو اتٝوف، ترتٚة عبد الأمتَ إبراىيم شمس الدين،  2
 201، ص.2003، ديواف الػمطبوعات اتٞامعية ، اتٞزائر، الـمدخل إلى السياسات الاقتصادية الكليةعبد الػمجيد قدم،  3

4
 JEAN-YVES CAPUL,OLIVIER GARNIER ; dictionnaire d’économie et sciences sociales, Edition HATIER,Paris, 

France,2002 ,P.29 
  13،  العدد كالإحصائية، السياسية ك العلوـ الاقتصاد كلية ، ت٣لة  السودان في العامة اتظوازنة عجز تػدداتعيسى ، محمد كماؿ  5

 91ص ،   ـ 2013 ق أفريل1434الثافٓ  تٚادل
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 ( النفقات العمومية : تتكوف النفقات العامة للدكلة من نفقات التسيتَ ك نفقات التجهيز1
‌‌على توزيع نفقات التسيتَ كالتافِ:  171-84من القانوف رقم  24نفقات التسيتَ نصت الػمادة  -

 في أربعة أبواب ك ىي:تٕمع نفقات التسيتَ 
 النفقات الػمحسومة من الايرادات؛أعباء الدين العاـ ك  --

 تٗصيصات السلطات العمومية؛ --
 النفقات ات٠اصة بوسائل الػمصافٌ؛ --
 التدخلبت العمومية. --

 من نفس القانوف كما يلي: 35نفقات التجهيز بالنسبة لنفقات التجهيز فقد كضحتها الػمادة  -
 الاستثمارات الػمنفذة من قبل الدكلة؛ --
 الاستثمار الػممنوحة من طرؼ الدكلة؛إعانات  --
 ؛النفقات الأخرل بالرأتٝاؿ --
 النفقات الأخرل بالرأتٝاؿ.--

من القانوف  11حسب ما نصت عليو الػمادة ( الايرادات العامة: تتكوف الايرادات العامة للدكلة 2
 السابق الذكر كالآتي :

 الايرادات ذات الطابع اتٞبائي ك كذا حاصل الغرامات؛ -
 مداخيل الأملبؾ التابعة للدكلة؛ -
 التكاليف الػمدفوعة لقاء ات٠دمات الػمؤداة ك الأتاكل؛ -
 الأمواؿ الػمخصصة للػمسات٫ات ، ات٢دايا ك ات٢بات؛ -
التسديد بالرأتٝاؿ للقركض ك التسبيقات الػممنوحة من طرؼ الدكلة من الػميزانية العامة ك كذا  -

 ؛الفوائد الػمتًتبة
 التي ينص القانوف على تٖصيلها؛ الػميزانية العامةت٥تلف حواصل  -
 مداخيل الػمسات٫ات الػمالية للدكلة الػمرخص بها قانونان؛ -

                                                           
الػمتعلق بقوانتُ الػمالية الصادر في اتٞريدة الرتٝية  1984جويلية 07الػموافق   1404شواؿ  08الػمؤرخ في   17-84القانوف رقم  1

 05-88الػمعدؿ ك الػمتمم بالقانوف رقم  1984جويلية  10الػموافق  1404شواؿ  11الػمؤرخة في  28للجمهورية اتٞزائرية العدد 
تٚادل  23الصادر في  02اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية العدد  1988جانفي  12الػموافق  1408لأكفُ تٚادل ا 22الػمؤرخ في 

 31الػموافق  1410تٚادل الثانية  03الػمؤرخ في  24-89الػمعدؿ ك الػمتمم بالقانوف رقم  1988جانفي  13الػموافق  1408الأكفُ
 1990جانفي  03الػموافق  1410تٚادل الثانية  06بتاريخ  01هورية اتٞزائرية العدد الصادر في اتٞريدة الرتٝية للجم 1989ديسمبر 
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 الػمدفوعات التي تقوـ صناديق الػمسات٫ة بصدد تسيتَ حافظة الأسهم التي تسندىا ت٢ا الدكلة. -
 ب( الػميزانية العامة للدكلة في الاقتصاد الاسلبمي:

 1( ايرادات الػميزانية العامة للدكلة1
ايرادات الدكلة من ت٦تلكاتها  الزكاة ، تٜس الغنائم ، اتٞزية ك ات٠راج، تتمثل في الػموارد الأصلية التالية:

 الركاز ك الفيء. ك الػملكيات العامة،
الػمراتْة ، التمويل الاسلبمي : مثل  تقنيات موارد إضافية : التوظيفات ) الضرائب(، العشور،

 الػمشاركة ك الػمقارضة.
 موارد استثنائية : الدين العاـ الػمحلي ك التمويل ات٠ارجي.

 لكن ت٬ب توضيح أمرين:
 يتعلق بالإيرادات الأصلية، ففي كقتنا اتٟاضر لا تٯكن الأخذ بعتُ الاعتبار تٜس الغنائم :الأمر الأكؿ 

 تكوف في حالة اتٞهاد ك انتصار اتٞيوش الاسلبمية ، ، الفيء ، اتٞزية ك ات٠راج ، لأف ىذه الايرادات 
 أما في الوقت الراىن مثل ىذا الأمر غتَ كارد ، لكن الدراسة لا تنفي اتٞانب الشرعي الثابت

 الدين الاسلبمي ت٢ذه الايرادات ، لكن كاقع اتٟاؿ تغتَ ت٘امان.في  
  الكرفٔ ، ك ىي ليست من إيرادات الدكلة،ىو أف الزكاة ت٢ا مصارؼ ت٤ددة في القرآف  الأمر الثافٓ:

الذم مر  17-84، ك عللب ضوء القانوف رقم  لكن حسب الػمفهوـ اتٟديث للػميزانية العامة للدكلة
معنا فهي تقابل بند التدخلبت العمومية ، الشيء الذم تٮفف عبئا كبتَان عن نفقات الػميزانية العامة 

 . للدكلة
 ـ الاقتصادم الاسلبمي: تنقسم إفُ :( النفقات العامة في النظا2
 نفقات مقيدة الػمقصود بها مصارؼ الزكاة الثمانية ، التي ذكر الله سبحانو ك تعافُ في ت٤كم التنزيل  -

 في الآية الستوف من سورة التوبة ، ستًجع الدراسة إفُ موضوع الزكاة في موضع أخر
نص شرعي من القرآف : ىي النفقات التي فَ يرد في تٗصيصها 2النفقات الغتَ ت٥صصة الػمصارؼ  -

الكرفٔ أك السنة الػمشرفة ، ك لكن ىذا الكلبـ ليس على الاطلبؽ فهناؾ ضوابط كضعها الشارع 
 اتٟكيم ك أحاديث الرسوؿ صلى الله عليو ك سلم ، ك فعل ات٠لفاء الراشدين.

                                                           
، الطبعة الأكفُ ، عافَ الكتب اتٟديثة،  السياسة النقدية و نظرية النقود في الاقتصاد الإسلاميت٧اح عبد العليم عبد الوىاب أبو الفتوح،  1

 246، ص. 2015الأردف ،  -إربد 
، الطبعة الأكفُ، الػمعهد الاسلبمي للبحوث ك التدريب ، البنك  الـموازنة العامة في الاقتصاد الاسلامييافٓ، سعد بن تٛداف اللح 2

 257، ص.1997السعودية، -الاسلبمي للتنمية، جدة 
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تصاد الاسلبمي من الضركريات، اتٟاجيات ك ك الضابط ت٢ذه النفقات ىو تسلسل الأكلويات في الاق
الكماليات ؛ بالنظر إفُ ميزانية الدكلة تٔا متعارؼ عليو حاليان ، فإف النفقات الغتَ ت٥صصة الػمصارؼ 
تشمل كل من نفقات التسيتَ ك التجهيز ، ك الضابط الػمعتبر في ذلك ىو تسلسل الأكلويات ، ك أف 

 الاستثمار الػمذكورة آنفان(. ت٬يزىا الدين الاسلبمي ) نفس ضوابط
 ثانياً أسباب عجز الـميزانية العامة للدولة

 التعرؼ على مكونات الػميزانية العامة للدكلة ، ت٧د أنفسنا أماـ ثلبث حالات ت٦كنة ك ىي:بعد 
 حالة الفائض: ك ىي حالة زيادة الايرادات عن النفقات ؛

 الايرادات العامة للدكلة نفقاتها ، ك ىو ما تطمح كلحالة التوازف: ك ىي اتٟالة التي تغطي فيها 
 ؛الدكؿ لتحقيقو  

 حالة العجز: ك ىي اتٟالة التي تعيشها أغلب اقتصاديات العافَ ك ستذكر الدراسة بعضان من أسبابها.
  السالف الذكر، توجد نفقات دكرية تتمثل في نفقات 17-84حسب ما جاء في نص القانوف 

 ستَ العادم لػمصافٌ الدكلة ك اداراتها، ك أخرل استثمارية التي تعرؼ بنفقات التسيتَ التي تٗص ال
 التجهيز من أجل انشاء ات٢ياكل ك الػمنشآت القاعدية التي يكوف الػمجتمع في حاجة إليها مثل الطرؽ 

 ، أك تكوف الدكلة في حاجة ت٢ا.، السدكد ، الػمدارس ، اتٞامعات ك الػمستشفيات ك غتَ ذلك 
لدكرية ك السنوية ؛ كلإت٬اد التوازف الػمطلوب ت٬ب على الدكلة أف تكافئ باأما الايرادات فهي تتميز 

 مراعاة الصافٌ العاـ. عبتُ نفقاتها بشقيها ك الايرادات ،م
 كما رأينا من قبل ك كفق التعرؼ الػمختار لعجز الػميزانية، فإنو لا تٯكن ارجاع سبب حدكث الظاىرة 

 عا مإفُ سبب كحيد، بل ىي ظاىرة مركبة ك معقدة ترجع أسبابها إفُ ت٣موعة من العوامل التي تسهم 
 في حدكثها ك ت٧ملها في:

 1فلكل كاحد خصوصياتوأسباب عجز الػميزانية العامة للدكلة متعددة ك تٗتلف من اقتصاد لأخر، 
 :فلكل منها خصوصيتو

 ؛) النفقات السيادية(مشاكل أمنية  أك تعاظم النفقات العسكرية ،فقد يكوف العجز نتيجة حرب  -
 عجز الػميزانيات الػملحقة؛ -

                                                           
، مقاؿ  (2012-2003للمدة )  للعراق الإشارة معاتصتو مع و سياسات و رؤى العامة اتظوازنة عجزسافَ ،  اتٟستُ عبد سافَ 1

 296 ، ص 68، العدد  18منشور ت٣لة العلوـ الاقتصادية ك الادارية ،بغداد ،العراؽ ، المجلد 



الثالث: الدور الاقتصادي لشركات التـأمنٌ التكافلي الفصل  
__________________________________________________________________________________ 

179 

 

صندكؽ الضماف الاجتماعي للعماؿ الأجراء ، عجز ميزانية ات٢يئات ك الػمؤسسات العمومية مثل :  -
 الصندكؽ الوطتٍ للعماؿ الغتَ أجراء، الصندكؽ الوطتٍ للتقاعد ك قطاع الصحة؛

 الػمحقق في حسابات التخصيص ات٠اصة؛ العجز -
 ارتفاع الواردات الأجنبية ك الاعتماد على تصدير الػمحركقات؛ -
 دعم معدلات الفائدة ك لا سيما للقركض السكنية؛ -
 عجز ميزانيات اتٞماعات الػمحلية  ) البلديات( ؛ -
 ات١ناكرات السياسية ، الأغراض حزبية ك ا﵀سوبية ؛ -
 ؛ ) كتضخيم الفواتتَ( شركع ، استغلبؿ ات١نصب ك النهب الكسب الغتَ م -
 ات٧از استثمارات مكلفة ك غتَ ت٣دية لغياب الركل الاستًاتيجية ؛ -
 اتٞرتٯة ات١نظمة ؛ -
 تزايد النفقات ك ت٘ويلها بالاقتًاض من الأسواؽ ات١الية ؛  -
 ؛زيادة ات١دفوعات التمويلية  -
  1؛توسع اتٞهاز اتٟكومي -
 ؛التضخمتأثتَ  -
 سياسة دعم الػمواد ذات الاستهلبؾ الواسع؛ -
 التعويضات؛ -
 الزيادة في الأجور ك الػمعاشات. -

  ‌2في مصر العامة ات١وازنة عجز تطور عن دراسة ك لتوضيح ذلك نستدؿ تٔا جاء في
  ، ا﵀لي الناتج إفِ نسبتو لكذك  ك العاـ الإنفاؽ ت٪و معدؿ زيادة -
 ك ، اتٟكومية ات٢يئات ببعض ات٠اصة الاستخدامات في للزيادة نتيجة اتٟكومة الإنفاؽ حجم زيادة -

 ، للدكلة العامة ات١وازنة تتحملها التي اتٞارية النفقات حجم زيادة
 ، ات٠ارجية ك ا﵀لية الديوف علي ات١دفوعة الفوائد حجم ارتفاع -

                                                           
  2007جواف  -السنة السادسة مام  63؛ ت٣لة ات١عهد العربي للتخطيط العدد  عجز اتظوازنة : اتظشكلات و اتضلولحسن اتٟاج ،  1

 07ص 
 ، قطاع ( اتضلول – الْثار – الأسباب للدولة ) العامة اتظوازنة عجز عن تطور دراسةالإدارية ، التنمية ك ات١الية للبحوث ات١ركزية الإدارة 2

 08، ص. 2007الإدارية ، مصر ،  التنمية ك ات١الية للبحوث ات١ركزية الوزير الأكؿ ، الإدارة مكتب
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 ك التعليمية ، الصحية ات٠دمات ك الأساسية البتٌ تطوير ك بناء ىعل اتٟكومي الإنفاؽ حجم زيادة -
 ؛ كالنفقات الإيرادات بتُ الفجوة زيادة ك السكاف عدد في ات١ستمر التزايدنتيجة  الإسكاف

 ات١تًتبة ات١الية الأعباء زيادة ك الإتٚافِ ا﵀لي الناتج إفِ نسبتو ارتفاع ك ا﵀لي الدين حجم ارتفاع -
 ؛ الدين ىذا علي

 ؛ نةيات٠ز  تأذكنا علي الاعتماد زيادة -
 ؛  اتٞارية النفقاتمع  بات١قارنةالمجدية  الاستثمارية النفقات نسبة تراجع -
 الإنتاجية الأنشطة أداء تقلب إفِ ذلك يرجع ك ، الضريبية اتٟصيلة تقلب ك الضريبي الأداء ضعف -
 الوعي غياب ك اتٟقيقية الدخوؿ متوسط ات٩فاض إفِ إضافة،  الرتٝي غتَ القطاع حجم يادةلز 

 .ات١ستحقة الضريبية ات١تأخرات؛ من جهة أخرل  الضريبي التهرب ك الضريبية الإعفاءات آثر ك الضريبي
 ثالثاً حجم عجز الـميزانية العمومية في بعض الدول:

يعد عجز الػميزانية من الػمشاكل الاقتصادية الكبرل ، التي تعافٓ منها معظم دكؿ العافَ ، حيث توجد 
 الاقتصاديات التي لا تعافٓ من ىذا الػمشكل ، ك ىي تنقسم إفُ ثلبث فئات:قلة من 

زيلبندا  سويسرا، أت١انيا، النركيج ،لوكسمبورغ، سنغافورة، دكؿ تٖقق فائض ك ىي : آيسلبندا، -
 ؛اتٞديدة ، الامارات العربية الػمتحدة

 دكؿ تٖقق توازف في الػميزانية ك ىي ىونغ كونغ؛ -
% من  0,5ت٣موعة أخرل من الدكؿ لديها عجز في الػميزانية متحكم فيو ك لا يتعدل ما نسبتو  -

 ، السويد ك الػمجر؛إستونياالدخل الوطتٍ الاتٚافِ ك ىي : 
 عجز الػميزانية العامة للدكلةفقد بلغ أما باقي دكؿ العافَ فهي تٖقق عجزان في الػميزانية ؛  -

، كما بلغ العجز في فرنسا في  1مليار دكلار أمريكي 14,914متو ما قي 2018في اتٞزائر سنة 
 792، في حتُ كصل عجز الػميزانية في الولايات الػمتحدة الأمريكية 2مليار أكرك 76نفس السنة 

                                                           
1
 Fond Monétaire International ; rapport des services du FMI pour la consultation de 2018 au titre de l’article 

IV l’Algerie , rapport du FMI N°18/168 ;Washington DC,USA,2018,P.06 
2
 Cour des Comptes, finances et comptes publics : le budget de l’état en 2018- résultats et gestion , Mai 

2019,Paris,France ;2019,P.29 
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في نفس  2مليار دكلار أمريكي 34أما في السعودية فكاف العجز ،2018في  1مليار دكلار أمريكي
 2016سنة  3مليار دكلار أمريكي 28,646الصتُ فسجل عجزان قدر بػ السنة الػمذكورة، أما 

اتظطلب الثاني: آليات و طرق تدويل عجز ميزانية من طرف قطاع التـأمنٌ ) 
 التكافلي و التقليدي(

كما سبق بيانو فإف عجز الػميزانية العمومية يعد من الػمعضلبت الاقتصادية ، التي تقوض مضجع 
من  ان لك تستعرض الػمذكرة بعضذك الاقتصاديتُ في حتَة من أمرىم، ل الدكؿ ،ك تٕعل الساسة

للدكلة ، من خلبؿ آليات الاقتصاد الوضعي ك  مةاالوسائل الاقتصادية لتمويل عجز الػميزانية الع
 .تػأمتُ في ذلكلاع اطن جهة أخرل طريقة إسهاـ قم اؿ الإسلبمي،

 العمومية في الاقتصاد الوضعيوسائل تدويل عجز اتظيزانية :الفرع الأول 
باختلبؼ مصادر التمويل  ميزانية بتُ الاقتصاد الاسلبمي ك الوضعيػتٗتلف كسائل ت٘ويل عجز ال

 .بالػمقارنة بالدكؿ الإسلبمية في عهودىا الأكفُ، سنجد بونان شاسع مع ىو موجود حاليان 
 لكن مع تطور الدكؿ الإسلبمية ، ك تعرضها للبستعمار ك تٖوؿ السلطة، أصبح النموذج الغربي ىو 

 السائد، حتى مع كجود مصادر ت٘ويل إسلبمية كما سنرل ذلك لاحقان.
 أولاً في الاقتصاد الوضعي :

  :في النظم السياسية اتٟديثة يكوف ت٘ويل عجز ات١يزانية عن طريق -
؛أ( زيادة الضرائب   ك الرسوـ

 الإصدار النقدم؛ ب(
 تعوفٔ العملة الوطنية ؛ج(
 زيادة التضخم )رفع الأسعار(؛د( 
 اتٟفاظ على مستول عافِ من الػمديونية؛ ق( 
 تٖستُ الرصيد الأكفِ للخزينة؛ك( 
 زيادة معدؿ النمو) معدؿ الػنمو أعلى من معدؿ العجز(؛ز( 
 خفض معدلات الفائدة؛ح( 

                                                           
1
 CONGRESS OF THE UNITED STATES ,congressional budget office,An Analysis of the President’s 2019 

Budget,Mai 2018 revised August 2018),Washington DC,USA,2018,P.01 
 16، ص.2018لسعودية ،ا -، الرياض الػمالية، كزارة 2018بيان الـميزانية العامة للدولة للسنة الـمالية كزارة الػمالية،  2

3
 Direction Générale du Trésor , publication des services économiques : bulletin économique CHINE , N° 87 

Aout 2017 ,Paris , France ;2017,P.37 
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الأسواؽ ك الػمؤسسات الػمالية: بإصدار السندات أك اتٟصوؿ على قركض الاقتًاض من ط( 
 ؛خارجية

 م( ترشيد النفقات العمومية؛
 د( تنويع ك زيادة أنواع الإيرادات: بفتح أسواؽ تصدير جديدة ، ك دعم الاستثمار الػمحلي.

  1الفرع الثاني تدويل عجز اتظيزانية في الاقتصاد الاسلامي 
الاسلبمي فوجو الشبو مع الاقتصاد الوضعي يتمثل في الضرائب ك الرسوـ ك التي  بالنسبة للبقتصاد

 تعرؼ بالوظائف في الاقتصاد الاسلبمي .
 ك تٯكن أف نقدـ ىذه ات١صادر إتٚالا كما يلي :

 أكلا موارد ات١يزانية الأخرل ) موارد بيت ات١اؿ( 
مصارفها الثمانية ، ك تٮفف العبء :ذلك من خلبؿ تفعيل جبايتها، ، حتى تصبح تغطي  أ( الزكاة

 عن الػميزانية العامة للدكلة، فيما تٮص بنود تدخلبت الدكلة؛
 : من الناحية الفقهية ىو ما يدفعو مالك الأرض كنسبة مئوية على ما ت٬ده في أرضو من  ب( الركاز

 كنوز ك ثركات طبيعية؛ 
نت تٕبئ في العصور الأكفُ لظهور ك نشوء من الإيرادات الػمالية التي كاك ىي  :ج( الفيء ك الغنائم

  مصادر ت٘ويل الػميزانية العامة للدكلة.لا تٯكن ادراجها في ات٠لبفة الإسلبمية، لكن في كقتنا اتٟاضر، 
 ؛الفيء ك الغنائم : الأمر كذلك بالنسبة للخراج كما ىو د( ات٠راج
 تٯكن تطبيقها في بعض الدكؿ الاسلبمية التي يوجد بها معتنقو أدياف أخرل ، حاليان  :ق( اتٞزية

 لا تٯكن الاعتماد عليها كمصدر من مصادر ت٘ويل الػميزانية العامة للدكلة؛
إف تفعيل دكر الوقف يساىم في التقليل من نفقات الدكلة ، فقد أقيمت من قبل  الوقف:ك( 

، ك شقت طرؽ الػموصلبت ك غتَ ذلك عن طريق الوقف؛ الػمساجد ، الػمكتبات ك الػمستشفيات 
 ك لشركات التػأمتُ التكافلي دكر فاعل في ترقية الوقف على مستول العافَ الاسلبمي.

 اصة ك العامةات٠مداخيل أملبؾ الدكلة ز( 
الفرع الثالث الأدكات الاستثمارية في السوؽ ( ت٥تلف الصيغ التشاركية التمويلية التي مرت معنا في ح

 الإسلبميات١افِ 

                                                           
، ص  2007، اتٞزائر، الطبعة الأكفُ ،  ، دار ات٠لدكنية تدويل عجز اتظوازنة العامة للدولة في الاقتصاد الاسلاميكردكدم صبرينة ،   1

175-207 
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ط( التًشيد الػميزانتي : ك للمسلمتُ باع طويل في ذلك فستَة ات٠ليفة الراشد الفاركؽ عمر بن 
كضع أسس الػميزانية اتٟديثة ، إضافة إفُ ات٠ليفة عمر بن ات٠طاب رضي الله عنه ، الذم رشد الانفاؽ ، ك 

 عبد العزيز.
 اتظطلب الثالث :طرق تدويل عجز اتظيزانية الدولة من طرف شركات التـأمنٌ التكافلي 

شركات التػأمتُ مهما كاف نوعها ) خلب التعاضديات ك التػأمتُ ات١تبادؿ( شركات اقتصادية ك تٕارية : 
سات٫ة في الاقتصاد بطرؽ ت٥تلفة ] ىذا ما ت٨ن بصدده [، ك تٕارية لأف ىدفها اقتصادية لأف ت٢ا م

 الربح ، حتى شركات التػأمتُ التكافلي .
من متعاملتُ الاقتصاديتُ الآخرين في ت٘ويل ميزانية الدكلة ، ػمنطلق فهي ت٘ارس دكرا كباقي الػمن ىذا ال

لشراء السندات التي تصدرىا الدكلة، أك التي جهة توظيف الأقساط الػمكتتبة ك الفوائض الػمحققة 
 تتمتع بضمانها كما كر معنا سابقان.

عن طريق الضرائب ك الرسوـ التي تدفعها لفائدة خزينة الدكلة ، فجباية الشركات تعد من جهة أخرل 
العادية ميزانية ، فشركات التػأمتُ ت٘وؿ ات٠زينة العمومية عن طريق اتٞباية ػمورد الأساسي لتمويل الػال
مسوقة ػمنتجات الػ) الرسوـ على ال متضمنة في أقساط التػأمتُػمفركضة على الشركات ، ك الرسوـ الػال

 ميزانيات ات٠اصة ك تفصيل ذلك كما يلي :ػ( ك جباية الأجور كما تعد من مصادر الأمواؿ لبعض ال
 1الفرع الأول :جباية اتظنتجات اتظسوقة

 كما يلي :  الػمحصلة قساط التػأمتُتدفع شركات التػأمتُ رسوـ على أ
 على فركع النقل البحرم ك اتٞوم % 4.8 -
 على اتٟرائق ك الأخطار ات١تعددة % 20 -
 على باقي فركع الأضرار % 10 -
 على تػأمتُ السيارات  % 10 -
 فركع تػأمينات اتٟياة ) الفردية ك الريعية (  % 8 -
 التػأمينات اتٞماعية . % 7 -

 الثاني: جباية الشركاتالفرع 

                                                           
1
 Boualem TAFIANI , les assurances en Algérie , troisième édition , office des publications universitaires , 

Alger,1990,P.163 
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شركات التػأمتُ خاضعة للنظاـ اتٟقيقي بتحصيل الضرائب ك الرسوـ ، ات١تعلقة بنشاط شركات 
التػأمتُ، ىذا الالتزاـ خاص بدفع الضرائب ات١باشرة فقط ] شركات التػأمتُ ليست معنية بالضرائب 

 الغتَ مباشرة [.
ناشطة في اتٞزائر ، تقوـ بتمويل ات١يزانية العامة للدكلة ال -التكافلي ك التقليدية  –إف شركات التػأمتُ 

، ك ذلك عن طريق الضرائب ك الرسوـ التي تدفعها شركات التػأمتُ للخزينة العمومية ، ك تٯكن 
 إتٚات٢ا في الضرائب التالية:

 :رسم الطابع   أولاً 
ديسمبر  9ات١وافق  1396ذم اتٟجة  17مؤرخ في  103-76تأسس ىذا الرسم كفق الأمر رقم 

بشأف الأكراؽ التجارية حيث أرست رسم الطابع على  16 ت١ادةا ؛ ات١تضمن قانوف الطابع 1976
   1شهادات التػأمتُ

 قيمة الرسم : -
 :2 11مكرر  147تٖدد تسعتَة رسم الطابع حسب ما نصت عليو ات١ادة 

دينار جزائرم أك  2500عن  دينار جزائرم بالنسبة لأقساط التػأمينات التي يقل مبلغها 300 -
 تساكيو

 دينار جزائرم ك يقل  2.500بالنسبة لأقساط التػأمينات التي يفوؽ مبلغها عن  % 5 -
 دينار جزائرم أك يساكيو  10.000عن 

 دينار جزائرم ك يقل  10.000بالنسبة لأقساط التػأمينات التي يفوؽ مبلغها عن  % 3 -
 دينار جزائرم أك يساكيو  50.000عن 

 دينار جزائرم.  50.000بالنسبة لأقساط التػأمينات التي يفوؽ مبلغها عن  % 2 -
% على السيارات السياحية التي تفوؽ عشرة أحصنة تٓارية ك 100يطبق نفس اتٞدكؿ بزيادة 

 الشاحنات ك آليات الأشغاؿ العمومية.
 الرسم على القيمة اتظضافة: ثانياً 
 : تغال التطبيق أ(

، يطبق على  القيمة ات١ضافة ضريبة غتَ مباشرة تفرض على الإنفاؽ أك الاستهلبؾ النهائيالرسم على 

                                                           
 9ع ص ات١تضمن قانوف الطاب 1976ديسمبر  9ات١وافق  1396ذم اتٟجة  17مؤرخ في  103-76الأمر رقم  1
‌56نفس ات١رجع ص  2
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العمليات التي تكتسي طابقا صناعيا أك تٕارم أك حرفيا أك خدمات ات١هن اتٟرة. )باستثناء خدمات 
 القطاع الإدارم العمومي(. دخل ىذا الرسم حيز التطبيق في اتٞزائر تٔوجب قانوف ات١الية لسنة

1992. 
صناعية ال ،تجارية ال تنشاطاالرسم على القيمة ات١ضافة كجوبا في ت٣موع لتتمثل العمليات ات٠اضعة لػ

 .شركات التأمتُ عمليات البنوؾ ك ىو ىنا ما يهمنا ،دمية ات٠ك 

  وعاء الرسم على القيمة اتظضافة و النسب اتظطبقة ب(
  23يتمثل كعاء الرسم على القيمة ات١ضافة في رقم الأعماؿ ات٠اضع للرسم، حيث حددت الػمادة 

من بينها  % 07من قانوف الرسوـ على رقم الأعماؿ قائمة العمليات ات٠اضعة للنسبة الػمخفضة 
 لسماسرة.العمليات التي يقوـ بها الوكلبء بالعمولة ك ا

، تٔا فيها عقود  % 17معدؿ ػلفتخضع نشاطاتها لتقليدم ( التكافلي  ك ا)شركات التػأمتُ  أما
 التػأمتُ.

 : الضريبة على أرباح الشركات ثالثاً 

 :تغال التطبيق أ(
الضريبة على أرباح الشركات ىي ضريبة سنوية مباشرة ، نسبية  ك تصرت٭ية ، تفرض على الأرباح التي 

 من  قانوف الضرائب ات١باشرة كالرسوـ ات١ماثلة  136ت٭ققها الأشخاص ات١عنويوف ات١شار إليهم في ات١ادة 
 .1991من قانوف ات١الية لسنة  38تم تأسيس ىذه الضريبة تٔوجب ات١ادة 

 التي ىي تُشركات التػأم فيها اات٠اضعة للنظاـ اتٟقيقي ، تٔالشركات ؿ تطبيقها تطبق على ت٣ا
  ة.ت٫اسػمشركات ال

 :وعاء الضريبة  و كيفية تحديده ب(

  .في الربح الصافي للشركة ، كىو الفرؽ بتُ النواتج كالأعباء يتمثل كعائها
 يتم تٖديد الربح ات٠اضع للضريبة )النتيجة اتٞبائية( عن طريق إجراء تعديلبت على النتيجة ا﵀اسبة، 

كذلك بإجراء التخفيضات ات١منوحة قانونا، كبإضافة ات١صاريف التي ترفض إدارة الضرائب اعتبارىا 
 :أعباء على ات١ؤسسة. أم

 التخفيضات –ة ا﵀اسبية + التصحيحات النتيجة اتٞبائية )الربح ات٠اضع للضريبة( = النتيج 
 .معدل الضريبةج(
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 كما ىو الشأف بالنسبة للؤنشطة  1% 25 ت١عدؿ الضريبةالتكافلي ك التقليدم  تٗضع شركات التػأمتُ
 الأخرل. ات٠دمية التجارية ك

 : جباية الأجور رابعاً 
التي تطبق على أجور العاملتُ في قطاع التػأمتُ  الضريبة على الدخل الإتٚافِتتمثل جباية الأجور في 

 ك الشركاء ات١سات٫تُ في شركات القطاع، ككلبء ك كسطاء التػأمتُ.
 الضريبة على الدخل الإترالي: أ(

‌: فتتمثل فيىذه الضريبة تٗص الأشخاص الطبيعيتُ ، فيما تٮص شركات التػأمتُ 
 فئة الأجور ك ات١رتبات على الدخل الإتٚافِالضريبة  -
 مكافآت الشركاء -

 :الأجور تغال التطبيق الضريبة على الدخل الإترالي فئة الرواتب و ب(

تفرض الضريبة على الدخل الإتٚافِ  فئة الركاتب كالأجور على شكل اقتطاع من ات١صدر من ات١بالغ 
ضريبة على الدخل الإتٚافِ تتمثل في للإف ات١بالغ ات٠اضعة   ل ؛معادـ إفُ الخٍ تى سٍ ػيػػمػالتي يدفعها ال

 (اشتًاكات الضماف الاجتماعي )حصة العامل الفرؽ بتُ النواتج ات٠اـ ا﵀صلة ك
 :يتكوف الناتج ات٠اـ من العناصر التالية

 مكافآت رئيسية )ركاتب كأجور(؛  -
 ؛ مكافآت ملحقة )تعويضات، منح ات١ردكدية(  -
 ، السكن الغذاءمنحة الامتيازات الطبيعية )العينة(:   -

أف  على الدخل الاتٚافِ، حيث مصدر على أساس اتٞدكؿ الشهرم للضريبةػت٭تسب الاقتطاع من ال
مبلغ مقابل في جدكؿ سلم التنقيط بالنسبة للضريبة على  لكل شرت٭ة من الأجر ات٠اضع للضريبة

 .كزارة الػماليةعن  2008، في اتٞزائر يعتمد جدكؿ التنقيط الصادر في سنة الدخل العاـ
 اتظساتقة في تدويل اتضسابات اتطاصة و الصناديق الاجتماعية:الفرع الثالث 

تعتبر اتٟسابات ات٠اصة من الوسائل اتٟديثة التي استحدثها الفكر الػمافِ الفرنسي، ك ىي كسيلة 
في متبعة على نطاؽ كاسع في الدكؿ التي تعرضت للبحتلبؿ  الفرنسي أك ىي من الدكؿ الأعضاء 

 الفرنكوفونية .

                                                           
 2015ات١الية لسنة  ات١تضمن قانوف 2014دسيمبر  30ات١وافق  1436ربيع الأكؿ  08مؤرخ في  10-14رقم  قانوفالمن  12ات١ادة ‌1

‌ 2014دسيمبر  31ات١وافق  1436ربيع الأكؿ  09الصادرة في  78اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية الدتٯقراطية الشعبية عدد 
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ىو تٗصيص موارد مالية خاصة ت٢يئة عمومية أة فئة اجتماعي أك  الػمبدأ الذم تقوـ عليو بسيط نسبيان،
تطوير قطاع فرعي معتُ ، ك لا تدخل ضمن الػموارد العامة للػميزانية العمومية ، حيث أنو من بتُ 

نفقات عمومية ،ك بالتافِ فإف اتٟسابات مبادئ الػميزانية العمومية عدـ تٗصيص موارد معينة لتسديد 
 ، بتخصيص موارد مالية مرصودة مسبقان في الػميزانية العمومية.ات٠اصة ىي خركج عن ىذه القاعدة 

في ىذا الفرع ، ستبرز الػمذكرة كيفية اسهاـ شركات التػأمتُ في ت٘ويل ىذه اتٟسابات من جهة ، ك 
ية الصناديق الاجتماعية : الصندكؽ الوطتٍ لتػأمينات من جهة أخرل كيفية الاسهاـ في ت٘ويل ميزان

 العماؿ الأجراء ، الصندكؽ الوطتٍ لتػأمينات العماؿ الغتَ أجراء ك الصندكؽ الوطتٍ للتقاعد.  
 :الـمتعلق بالصندوق اتطاص بالتعويضات التتصيص اتطاصحساب يل و تدالـمساتقة في أولاً 

يكلف  » : 1الػمتمم الػمعدؿ ك 15-74الأمر رقم من  24أسس ىذا الصندكؽ بػموجب الػمادة 
الصندكؽ ات٠اص بالتعويضات بتحمل جزء أك كل التعويضات الػمقررة لضحايا حوادث الػمركر 

عليها حق في التعويض ، رتب تاتٞسمانية أك ذكم حقوقهم، ك ذلك عندما تكوف ىذه اتٟوادث التي 
كقت  ت٤رؾ، ك يكوف الػمسؤكؿ بقي ت٣هولا أك سقط حقو في الضماف  تة ذايسببة من مركبات بر م

 ك كاف ضمانو غتَ كاؼ أك كاف غتَ مؤمن لو أك ظهر بأنو غتَ مقتدر كليان أك جزئيان.أادث اتٟ
 الػمفتوح لدل ات٠زينة. 302.029: إحداث اتٟساب ات٠اص 25الػمادة 
ك ىي  302.029ت اتٟساب ات٠اص رقم :تقيد العمليات الػمالية للصندكؽ في كتابا32الػمادة 

 تتناكؿ ما يلي:
 الػمبالغ الػمودعة في نؽ ك الفوائد الػمتًتبة لو عك : إيرادات الػمبالغ الػموظفة من الصند ج النقطة

 ساب اتٞارم بات٠زينة.تٟا
من مبلغ الأقساط %  3لزامي ك الػمحدد بػ الا تػأمتُالنقطة ق: مسات٫ة الػمؤمنتُ الػمستوفاة بعنواف ال

 وابع.تالصافية لإبطاؿ العقد ك مبلغ الرسم تٔا في ذلك من 
 تُ بنسبة مقبوضاتها في فرع السيارات ، الذم تستغلو ك ذلك مدة مؤسسات التػأعلنقطة ك: مساا

 تسديدان للنفقات الباقية على عاتق الصندكؽ ات٠اص بالتعويضات.
)أ( )د( )ك()ق( تكوف موضوع مرسوـ يصدر بناءن على إف الػمسات٫ات الػمنصوص عليها في الفقرات 

 «تقرير كزير الػمالية

                                                           
الػمتعلق بإلزامية التػأمتُ على السيارات ك بنظاـ  1974جانفي  30ق الػموافق  1394ت٤رـ  06الػمؤرخ في  15-74الأمر رقم ‌ 1

‌15العدد  1974فيفرم  19ق الػموافق  1394ت٤رـ  26التعويض عن الأضرار ، الصادر في اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية بتاريخ 
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ىذا الصندكؽ يضطلع بعمليات تعويض الضحايا اتٞسمانية تٟوادث الػمركر ،الذم ت٬هل فاعلها ،أك 
 أنو لا تٯتلك كثيقة تػأمتُ سارية الػمفعوؿ.

 : ثانياً تحصيل الرسوم لصالح الدولة لتمويل حسابت التتصيص اتطاص
 تقوـ شركات التػأمتُ بتحصيل بعض الرسوـ لصافٌ بعض حسابات التخصيص ات٠اص ، ك ت٩ص في

 ات١عنوف صندكؽ ات٠اص للتضامن الوطتٍ  302.069ىذا ات١وضع حساب التخصيص ات٠اص رقم  
 تٮصص ناتج حق الطابع ات١تدرج على شهادات تػأمتُ  1من قانوف الطابع 117حيث تنص ات١ادة 
الذم عنوانو الصندكؽ  302.069إفُ حساب التخصيص ات٠اص رقم  % 25السيارات بنسبة 

 ات٠اص بالتضامن الوطتٍ.
 اً إمكانية تدويل بعض اتضسابات التتصيص اتطاص :لثثا

صندكؽ دعم الفئات  302.068ات١سات٫ة في بعض حسابات التخصيص ات٠اص كاتٟساب ات٠اص 
الذم يسجل في باب الايرادات الذم نصت عليو ات١ادة الثالثة كل ات١وارد  2الاجتماعية ا﵀ركمة 

 الأخرل أك ات١سات٫ات أك الإعانات ؛ فيما تٮص النفقات فهي تتمثل في :
التعويض الإضافي للمنح العائلية ، التعويض الإضافي للؤجر الوحيد ، التعويض الإضافي للمعاشات  »

 «جتماعية عدتٯة ات١داخيل ك الريوع ك كذلك تعويض الفئات الا
ك أصحاب ات١داخيل الضعيفة من 3إف مثل ىذا اتٟساب لو دكر معتبر في مساعدة الفئات ا﵀ركمة 

 ات١وظفتُ ك العماؿ ، ك ات١ساعدة في إعانة ك إعالة عوائلهم ؛ ت٦ا يبعدىم ) البعض( عن دائرة الفقر 
 .ك الفاقة ، ك تٯكن لشركات التػأمتُ التكافلي أف تتبرع ت١ثل ىذا الصندكؽ تٔحصلة عمليات التطهتَ 

 اً مساتقة شركات التـأمنٌ في تدويل ميزانية الصناديق الاجتماعية :رابع
 تعد صناديق التػأمتُ الاجتماعي ك صناديق ات١عاشات، من أىم ات١كاسب التي حصل عليها ات١وظفوف 

اؿ ) القطاع العاـ ك ات٠اص( ت٦ا توفره من تغطية ك تٛاية، كذلك مصدر للدخل في مرحلة ك العم
 التقاعد.

                                                           
، اتٞزائر ،  2018ات١تضمن قانوف الطابع نسخة  1976ديسمبر  09ات١وافق  1396ذم اتٟجة  17ات١ؤرخ في  103-76الأمر رقم  1

 55ص 
ا﵀دد لشركط ك كيفيات ستَ حساب التخصيص  1993 ات١وافق أكؿ مارس 1413رمضاف  7ات١ؤرخ في  65-93ات١رسوـ التنفيذم رقم  2

 1993مارس   3ات١وافق  1413رمضاف  9جريدة الرتٝية اتٞمهورية اتٞزائرية الدتٯقراطية الشعبية  الصادرة في  302.068ات٠اص رقم 
  14عدد 

  1993ق الػموافق أكؿ مارس  1413رمضاف  07الػمؤرخ في  65-93الػمرسوـ التنفيذم رقم  3
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 ىذه الصناديق تعافٓ من عجز في ميزانيتها ، الذم يرجع أصلو إفُ أسباب عديدة مثل : 
 تهرب ات١ؤسسات ات٠اصة من تػأمتُ العماؿ بعدـ التصريح بهم أك دفع أجور منخفضة ك متدنية 

 يؤدم إفُ نقص ات١وارد ات١الية للصناديق الاجتماعية . ت٦ا 
 ك شركات التػأمتُ التكافلي تساىم في ت٘ويل ىذه الصناديق بطريقتتُ:

ك ىي الطريقة ات١باشرة دفع اشتًاكات ات١وظفتُ من كل الدرجات ك الرتب ، كذلك  الطريقة الأكفُ :
 ات١سات٫ات الاجتماعية ت١لبؾ الشركة ) قطاع خاص(

الطريقة الغتَ ات١باشرة ك ذلك عندما تقدـ شركات التػأمتُ خدمات ك منتجات تػأمينية  الطريقة الثانية:
، توفر تٛاية لأصوؿ ات١ستثمرين ك مؤسساتهم ، ىذه التغطيات التػأمينية تكوف حافز من اتٟوافز على 

تُ تٯنح الثقة بعدـ فقداف  الاستثمار في الاقتصاد اتٟقيقي ؛ فبغض النظر عن الربح كدافع فإف التػأم
 كل الأمواؿ ات١ستثمرة بالتعويضات التي قد تغطي جزء كبتَ من ات٠سائر.

لكن مسات٫ة قطاع التػأمتُ في صندكؽ تػأمتُ الأجراء تكوف ت٤دكدة ، مقارنة بالعدد الاتٚافِ 
 للموظفتُ في اتٞزائر.

 اتظطلب الرابع: تدويل عجز اتظيزانية ا﵀لية
إفُ الضرائب ا﵀صلة لصافٌ  دراسةسابقا تٓصوص عجز ميزانية الدكلة ، سيتطرؽ الكما مر معنا 

 معاتٞة العجز ات١سجل بها .  كذا ت٘ويل ميزانيتها ك  من أجل اتٞماعات ا﵀لية 
إف الػمؤسسات الاقتصادية )ت٤ور الدراسة ىو شركات التأمتُ(،تدفع ت٣موعة من الضرائب ك الرسوـ 

 لية كما ىو مقرر حسب قانوف الػمالية، القوانتُ اتٞبائية ك قانوف البلدية لصافٌ اتٞماعات الػمح
 ك الولاية.

 ىذه الضرائب لا ت٘وؿ كليا الػميزانية العامة للدكلة، بل تستفيد تّزء منها، ك الشطر الأخر ت٭صل
  (1لصافٌ اتٞماعات الػمحلية ) الولاية ، البلدية، صندكؽ التضامن ك الضماف للجماعات الػمحلية 

 الشركة أك فركعها ، ك تٯكن توضيح ذلك كالتافِ:، ت٤ل توطن 
  البلدية فقطالضرائب ا﵀صلة لصالح  :الفرع الأول

                                                           
 2014مارس  24الػموافق  1435تٚادل الأكفُ  22الػمؤرخ في  116-14نشئ الصندكؽ بػموجب الػمرسوـ التنفيذم رقم ا  1

الػمتضمن إنشاء صندكؽ التضامن ك الضماف للجماعات الػمحلية ك ت٭دده مهامو ك تنظيمو ك ستَه الصادر في اتٞريدة الرتٝية للجمهورية 
 19العدد  2014أفريل  02ق الػموافق  1435لثانية تٚادل ا 02اتٞزائرية الػمؤرخة في 

  الصندكؽ الػمشتًؾ للجماعات الػمحلية سابقان 
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                                                                                     :اتظنزلية   القمامات   رفع   رسم أولاً 
  سنوم   رسم   ات١نزلية   القمامات   رفع   مصلحة   فيها   تشتغل   التي   البلديات   لفائدة   يؤسس  :  263   ات١ادة 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         . ات١بنية   ات١لكيات   كل   على   كذلك   ات١نزلية   القمامات   لرفع 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             . ات١نتفع   اك   ات١الك   باسم   ات١نزلية   القمامات   برفع   خاص   رسم   سنويا   يؤسس:1مكرر     263   ات١ادة 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         . تضامنية   بصفة   سنويا   الرسم   بدفع   ات١الك   مع   يكلف   أف   تٯكن   الذم   ات١ستأجر   الرسم   يتحمل 
                                                                                                                                                                                                                                   :  يلي   كما   الرسم   مبلغ   ت٭دد   :  2مكرر  263   ات١ادة 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     سكتٍ؛   استعماؿ   ذم   ت٤ل   كل   على  . دج   1000ك   دج   500   بتُ   ما  -
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                         شابهو؛   ما   أك   حرفي   أك   تٕارم   أك   مهتٍ   استعماؿ   ذم   ت٤ل   كل   على  . دج  10.000ك   دج   1000   بتُ   ما  - 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                     كات١قطورات؛   للتخييم   مهيأة   أرض   كل   على  . دج 20.000ك   دج   5000   بتُ   ما  - 
                                                                                                                                                  تٕارم   أك   صناعي،   استعماؿ   ذم   ت٤ل   كل   على  . دج  100.000ك   دج  10.000   بتُ   ما  - 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          . أعلبه   ات١ذكورة   الاصناؼ   تفوؽ   النفايات   من   كمية   ينتج   شابهو،   ما   أك   حرفي   أك 

 الدولة و اتصماعات الـمحليةا﵀صلة لصالح و الرسوم الضرائب  :ثانيالفرع ال
 من الدكلة في ىذا الفرع توضح الدراسة ت٥تلف الرسوـ ك الضرائب التي يتم تٖصيلها لصافٌ كل 

 ك اتٞماعات الػمحلية
 : الضريبة اتصزافية الوحيدة أولاً 

 :ت٣اؿ التطبيقأ( 

ك  الرسم على النشاط ات١هتٍ، الضريبة على الدخل الإتٚافِ تعوض الضريبة اتٞزافية الوحيدة كلب من
  .الرسم على القيمة ات١ضافة التي كانت تفرض على ات١كلفتُ التابعتُ للنظاـ اتٞزافي القدفٔ

 :تٮضع لنظاـ الضريبة اتٞزافية الوحيدة
 الأشخاص الطبيعيوف الذين تتمثل تٕارتهم الرئيسية في بيع البضائع كالأشياء تٔا في ذلك اتٟرفيوف  - 

التقليديوف الذين تٯارسوف نشاطا حرفيا فنيا عندما لا يتجاكز رقم أعمات٢م السنوم تٜسة ملبيتُ دبنار 
 دج(؛  10.000.000جزائرم )

الأشخاص الطبيعيوف الذين تٯارسوف الأنشطة الأخرل )تأدية ات٠دمات التابعة لفئة الأرباح   -
 دج؛  10.000.000الصناعية كالتجارية( عندما لا يتجاكز رقم أعمات٢م السنوم 

الأشخاص الطبيعيوف الذين تٯارسوف أنشطة تنتمي في آف كاحد إفُ الفئتتُ السابقتتُ بشرط عدـ   -
 .دج 10.000.000لأعماؿ السنوم لسقف تٕاكز رقم ا



الثالث: الدور الاقتصادي لشركات التـأمنٌ التكافلي الفصل  
__________________________________________________________________________________ 

191 

 

 :كعاء الضريبة اتٞزافية الوحيدة ك نسبتها  ب(
يتمثل كعاؤىا في رقم الأعماؿ السنوم، يتم تقديره من طرؼ الإدارة الضريبة على أساس تصرت٭ات 

في ات١عاينات التي ت٘ت  ظركؼ ت٦ارسة النشاط ك ك الإدارة،كذا ات١علومات التي تٖصل عليها ات١كلف ك  
 .عتُ ات١كاف

  :كما يلي   تٖدد نسبة الضريبة اتٞزافية الوحيدة

 ك ىي تٗص ككلبء التػأمتُ من رقم الأعماؿ ات١قدر بالنسبة للؤنشطة ات٠دمية % 12

 : توزيع ناتج الضريبة اتٞزافية الوحيدةج( 

 :كما يلي الضريبة اتٞزافية الوحيدة يوزع ناتج

 % ؛ 50ميزانية الدكلة :   -

 % ؛ 40البلديات:  -

 %؛ 05الولاية:  -
  051 %للجماعات ا﵀لية  التضامن ك الضمافالصندكؽ  -
 :  الرسم على النشاط اتظهنياً نيثا

 :ت٣اؿ التطبيق أ(
 :يطبق ىذا الرسم على

خاضعة   الأشخاص الطبيعيتُ أك ات١عنويوف الذين تٯارسوف نشاطا ت٭قق أرباحا صناعية تٕارية -
 أك أرباحا خاضعة للضريبة على أرباح الشركات ؛  للضريبة على الدخل الإتٚافِ

 .اضافة إفُ فئات أخرل مثل ككلبء التػأمتُ -

  :، نسبتو ك توزيع حصيلتو كعاء الرسم على النشاط ات١هتٍ ب(

% من رقم الأعماؿ ات٠اضع خارج الرسم على القيمة  2حدد معدؿ الرسم على النشاط ات١هتٍ بػ 
 ات١ضافة ، توزع حصيلة الرسم على النشاط ات١هتٍ على : البلدية ، الولاية ، كذلك كفق التوزيع التافِ :

 يبتُ توزيع حصيلة الرسم على النشاط ات١هتٍ (6)جدكؿ رقم
الضماف ن ك متضاصندكؽ ال

لجماعات ا﵀ليةل  
 الولاية البلدية

                                                           
الػمتضمن قانوف الػمالية  2006ديسمبر  26ق الػموافق  1427ذم اتٟجة  06الػمؤرخ في  24-06الثانية من القانوف رقم  الػمادة 1

 85العدد  2006ديسمبر  27ق الػموافق  1427ذم اتٟجة  07الصادر في اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية بتاريخ  2007لسنة 
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%  5  66 %  %  29  

 1 2018الػمتضمن قانوف الػمالية لسنة  11-17من القانوف رقم  11الػمادة :  مصدرػال
 :اً الضرائب التي يدفعها الوكلاء ، الوسطاء و اتظساتقنٌ ثالث

ات١سات٫تُ في شركات التػأمتُ ضرائب ك يدفع ككلبء التػأمتُ ك الوسطاء في عمليات التػأمتُ ك كذلك 
 رسوـ ت٥تلفة بعنواف نشاطهم في ت٣اؿ الوكالة في عمليات التػأمتُ أك نتيجة زيادة ثركتهم ك ىي :

 :2أ( الضريبة على الأملبؾ العقارية 
 تٗص الأملبؾ العقارية ات١بنية ك الغتَ مبنية ، كاتٟقوؽ العقارية ك الأمواؿ ات١نقولة  مثل السيارات ذات 

 . 3سم 1800الأسطوانات التي تفوؽ 
 ىذه الضريبة تضاؼ إفُ الرسم العقارم ؛ ك تٖدد نسبتها كما يلي:

 ؾ( يبتُ حصة اتٞماعات ا﵀لية من حاصل الضريبة على الأملب7جدكؿ رقم )
 النسبة قسط القيمة الصافية من الأملبؾ ات٠اضعة للضريبة

 % 0 دج 50.000.000اقل من 
 % 0.25 دج 100.000.000إفُ  50.000.001من 
 % 0.5 دج 200.000.000إفُ  100.000.001من 
 % 0.75 دج 300.000.000إفُ  200.000.001من 
 % 1 دج 400.000.000إفُ  300.000.001من 

 % 1.5 دج 400.000.000أكثر من 
 20133من قانوف ات١الية سنة  5ات١صدر ات١ادة 

 من قانوف الضرائب ات١باشرة كالآتي : 282يوزع حاصل الضريبة طبقا لأحكاـ ات١ادة 
 60 % .لفائدة ميزانية الدكلة 
 20 % .لفائدة ميزانية البلدية 
 20 %  نالصندكؽ الوطتٍ للسك»لفائدة حساب التخصيص ات٠اص بعنواف». 

                                                           
الصادر  2018الػمتضمن قانوف الػمالية لسنة  2017ديسمبر  27ق الػموافق  1439ربيع الثافٓ  08الػمؤرخ في  11-17القانوف رقم  1

 76العدد  2017ديسمبر  28ق الػموافق  1439ربيع الثافٓ  09في اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية بتاريخ 
 من قانوف الضرائب ات١باشرة ك الرسوـ ات١ماثلة 282إفُ  274ات١واد  2
الصادر في  2013الػمتضمن قانوف الػمالية لسنة  2012ديسمبر  26ق الػموافق  1434صفر  12الػمؤرخ في  12-12انوف رقم الق 3

 72العدد  2012ديسمبر  30ق الػموافق  1434صفر  16اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية بتاريخ 
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 الـمبحث الثالث: دور شركات التـأمنٌ التكافلي في تحقيق النـمو الاقتصادي 
عرؼ مشاكل اقتصادية كثتَة ك ت٥تلفة كالتضخم ، ل اقتصاديات العافَ تجُّ إف كما ذكر سابقان ف

 الكساد ك الركود الاقتصادم .
جبة ك تفوؽ معدؿ التضخم طموح كبتَ ك ت٥رج من معضلبت و تٔعدلات متٖقيق النمو، ك يعتبر 

معرفة ما ىو دكر شركات التػأمتُ التكافلي في تٖقيق تعمد الدراسة إفُ ساقتصادية ك اجتماعية، ك 
 ك ىل تدخل في تٗطيط معدلات النمو الاقتصادم.  النمو ،

 ماىية النمو الاقتصادي :اتظطلب الأول
ت٤ددة ،  قتصاد ، ك يضعوف أىدافان الاحركية  ية ، عن ضركرة دفع ساياط السسيكثر اتٟديث في الأك 

 نمو الاقتصادم ك زيادة الناتج الػمحلي.لؼ بتحقيق ااتسمى عادة ىذه الأىد
 ؿدكر شركات التػأمتُ التكافلي في تٖقيق النمو الاقتصادم من خلبحوؿ مطلب ػىذا ال يتمحور

 طريقة اسهاـ شركات التػأمتُ التكافلي فيو.، ثم كيفية ك مكوناتو التطرؽ إفُ ماىيتو ك 
 الفرع الأول :ماىية النمو الاقتصادي

من الناحية اللغوية يعرؼ على أنو الزيادة في الشيء، لكن من الناحية الاقتصادية ستبحث الدراسة 
 ماىيتو في ىذا الفرع

 أولاً تعريف النمو الاقتصادي:
 توجد تعاريف عدة للنمو الاقتصادم :

 في تسبقها بفتًة مقارنة معينة زمنية فتًة خلبؿ الإنتاج في التوسع عملية ىو الاقتصادم النمو -
 .1ات١توسط  ك القصتَ الأجلتُ 

 من الفرد نصيب في ات١ستمرة الزيادة في يتمثل كمية، ظاىرة عن عبارة أساسنا الاقتصادم النمو- 
 .2الوطتٍ الناتج 

الزيادة في الانتاج الاقتصادم عبر الزمن ك يعتبر الػمقياس الأفضل ت٢ذا الانتاج ىو الناتج الػمحلي - 
GDPالاتٚافِ 

 3 

                                                           
1
  Eric Bousserelle, Dynamique économique -Croissance, crises ,cycles ,Gualino éditeur ,paris,2004, P 30 

2
  Maré Nouchi , croissance - histoire économique- ,édition Hazan , paris , 1990 , p 44 

3
 Shapiro Edward, macroeconomic analysis ;Thomson learnining, 1995,P.429 
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الزيادة في الناتج القومي اتٟقيقي من فتًة إفُ أخرل ، ك ىو يعكس التغتَات الكمية في الطاقة  -
الػمتاحة تٞميع  الإنتاجيةطاقة ك مدل استغلبت٢ا ، فكلما ارتفعت نسبة استغلبؿ ال الإنتاجية

   1القطاعات الاقتصادية ازدادت معدلات ت٪و الناتج القومي ك العكس صحيح
 .2أك الدخل اتٟقيقي في دكلة ما خلبؿ فتًة زمنية معينة الإنتاجعبارة عن معدؿ زيادة  -

 ثانياً عوامل النمو الاقتصادي:
 :ىي ك 3أساسية عوامل تٙاف توفر من لابد بلد أم في الاقتصادم النمو يتحقق لكي

 أ( الأرض ك ات١وارد ات١عدنية:
 ك ات١ادية ات١عدات ك الأرض في اتٞديدة الاستثمارات على العنصر ىذا يشتمل: ب( تراكم رأس ات١اؿ

 أنواع ت١ختلف ات١مولة الأمواؿ رؤكس لتوفتَ الأمثل السبيل الادخار يعتبر ك البشرية، ات١وارد
 .الاستثمارات

 . ليد العاملة ك كفاية ات١واد الغذائيةك ىو ما يعبر عنو با: النمو السكافٓ) العمل(ج( 
 إفُ تؤدم التي العاملتُ زيادة عدد خلبؿ من الاقتصادم بالنمو السكافٓ للنمو الات٬ابي الأثر يرتبط
 إفُ الاستهلبكي ات١ؤدم الطلب تٖفيز سهولة ك الأسواؽ حجم كزيادة ، جهة من ىذا الإنتاج زيادة
 في الاقتصادم النمو على سلبي أثر العامل ت٢ذا أف غتَ أخرل، جهة من الاستثمارم الطلب تٖفيز

 .الدخل ت٤دكدية خلبؿ من ك العمل عرض في فائض حالة كجود
 ؛د( الرأتٝاؿ ات١ادم
 )حجم الانتاج ك السوؽ( ق( سلم الانتاج:

 زيادة أجل من الفنية، ات١عرفة تطبيق ك تطوير في السرعة أنو على يعرؼ: التقدـ التكنولوجيك( 
  4للسكاف ات١عيشة مستول

الػمخطط ك كاضع السياسات الكفء ، ىو الذم يسهم ك يضع ات٠طط الاجتماعية ك : مستَينػز( ال
ك ، أما الػمستَ فهو الذم يطبق تلك الرؤل الػمستقبلية على أرض الواقع، الاقتصادية لتطوير البلبد

يبدع في تسيتَ الػموارد الطبيعية ك الطاقات البشرية، أما عند حدكث العكس بتوظيف مدراء ك 

                                                           
 371،ص.2002الأردف،-دار اتٟالة للنشر ك التوزيع، عماف، مبادئ الاقتصاد الكليعبد الوىاب الأمتُ ،  1
 373،ص.1999الأردف،-عماف، دار كائل، مفاىيم أساسية في علم الاقتصادعبد الرتٛاف ، حزبي محمد موسى عريقات: اتٝاعيل  2

3
 Everett E. HAGEN, économie du développement , economica, Paris , France,1982, P.145 

 374 ص ، سابق مرجع :عريقات موسى محمد حزبي ، الرتٛاف عبد إتٝاعيل 4
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مستَين ىم للجهل أقرب ، مع فرض أف السياسات ك ات٠طط صحيحة ك صائبة ،فإف الدكلة 
 ستتصدع ك تنهار، ك لن يتحقق النمو الاقتصادم أبدان لأنو ىناؾ مشكل قيادم؛

الدكلة القوية ك التي ت٢ا ىيبتها ىي الضماف لنجاح ك تٖقيق النمو، ذلك لو أف ىيئات : ح( ات٢يئات
 ، ك فَ تكن ت٢ا مؤسسات ك ىيئات قوية فلن يتحقق النمو أبدان. الفساد زعزع أركاف الدكلة

 الفرع الثاني :خصائص و تػددات النمو الاقتصادي
صادم ، التي حاكلت الدراسة تٖديد في الفرع السابق ، تم ذكر ت٣موعة من التعاريف للنمو الاقت

 ماىيتو ك أركانو.
في ىذا الفرع ، ستتطرؽ إفُ أىم خصائص النمو الاقتصادم ك ت٤دداتو أم قدرة الاقتصاد على تٖقيق 

 الأىداؼ الػمنشودة.
 :1ئتواتظرتبطة ببي الاقتصاديخصائص النمو أولاً 

خصائص  ستة1971 عاـ الاقتصاد في نوبل جائزة على اتٟاصل (S.Kuznets) كزنتس سيموف حدد 
 :ىي ك ات١تقدمة الدكؿ إفُ بالتحديد أشار ك الاقتصادم للنمو

 .الػمعدلات ات١رتفعة لنصيب الفرد من الانتاج ك النمو السكافٓ.1
 .الػمعدلات ات١رتفعة للئنتاجية الكلية لعوامل الإنتاج2
 . الػمعدلات ات١رتفعة في التحوؿ ات٢يكلي الاقتصادم3
 الػمعدلات ات١رتفعة للتحوؿ الاجتماعي ك السياسي ك الإيديولوجي. 4
 .الإمداد الاقتصادم الدكف5ِ
 .الإنتشار ا﵀دكد للنمو الاقتصادم6

 تػددات و موارد النمو الاقتصادي:  ثانياً 
 أ( تػددات النمو الاقتصادي

 ت٤ددات النمو الاقتصادم  إف قدرة الاقتصاد على تٖقيق النمو تتأثر بثلبثة عوامل رئيسية تعرؼ بػ 
  ىي التالية : ك 

نسبة التًاكم )الاستثمار( من الدخل الوطتٍ : كىي اتٞزء ات١قتطع من الدخل الوطتٍ الذم يوظف  -
الدخل  من%  (40-10في الاستثمار كتٕديد الإنتاج . كيفتًض أف تتًاكح ىذه النسبة بتُ )

                                                           
 174 ص ، سابق مرجع ، ت٤مود حامد ت٤مود ك حستٍ حسن ت٤مود : ترتٚة تودارك ميشيل  1
‌
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  الوطتٍ.
  الثركة ات١نتجة إفُ رأس ات١اؿ ات١وظف لإنتاجها.معدؿ عائد رأس ات١اؿ : أم نسبة  -
 ( % من الدخل الوطت60ٍ-40نسبة الأجور من الدخل الوطتٍ : كالتي يفتًض أف تتًاكح بتُ ) -

 اتظوارد اللازمة للنمو الاقتصادي:ب( 
 الادخار ا﵀لي؛ -
 السياسة النقدية ك اتٞبائية؛  -
 دخوؿ رؤكس الأمواؿ؛ -
 الاقتصادية؛ات١ساعدات  -
 التجارة الدكلية . -

 كيفية مساتقة قطاع التـأمنٌ في النموذج الاقتصادي:اتظطلب الثاني 

وذج مبناء الػن على الػمسات٫ة فيمسات٫ة قطاع التػأمتُ في النمو الاقتصادم،  أف نقصر نتٯك
 الاقتصادم العاـ للدكلة.

 التكافلي في الوساطة الػمالية ك في الدكرات الاقتصادية. بدراسة دكر شركات التػأمتُ كذل
ىو الاطار العاـ للحركية الاقتصادية للدكلة ، ك يعكس التوجهات الاقتصادية  فالػنموذج الاقتصادم

 العمومية.
 :  موضوع الػمطلب ك فرعيو ك ىذاتٖديدان 

 الفرع الأول: دور شركات التـأمنٌ التكافلي في الوساطة الـمالية
عتبر البنوؾ التقليدية ك الػمصارؼ الإسلبمية من الػمؤسسات التي تقوـ بدكر أساسي في الوساطة ت

ك لكن ما ىو دكر الػمؤسسات الػمالية الأخرل ك تٖديدان شركات التػأمتُ التكافلي في  الػمالية ،
 .الوساطة الػمالية ، ىذا ما ستبرزه الػمذكرة من خلبؿ الفرع

 الـمالية :أولاً تعريف الوساطة 
 الشركات مثل الاقتصادية الوحدات أحد من مالية موارد جلب عملية «  : تعتٍ ات١الية الوساطة

 ، أخرل اقتصادية كحدات إفُ ات١وارد ىذه إتاحة بغرض ذلك ك ، الأفراد ك اتٟكومية ات١نظمات ك 
  »1.الوساطة ىذه تسهيل أجل من توجد ات١الية فات١ؤسسة 

                                                           
 الإسكندرية، اتٞامعية، الدار ،-التجارية البنوك و البورصة-اتظالية اتظؤسسات السلبـ ، عبد الفتاح عبد السيدة اتٟناكم ، صافٌ محمد 1

 203 ص ، 1998
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 التـأمنٌ التكافلي في الوساطة اتظالية:ثانياً دور شركات 
ت٪يز بتُ نوعتُ من التأمتُ: التػأمتُ من الأضرار ك التػأمتُ على الأشخاص ) في ىذا ات١وضع لا  -

 التػأمتُ التكافلية ك التقليدية(. بتُ شركات الشرعيةنأخذ في الاعتبار الفركؽ 
النوع الأكؿ يقوـ تّمع الأقساط، ك يوظفها في استثمارات كدائع البنوؾ التقليدية ك ات١صارؼ  

الاسلبمية ، الشيء الذم يوفر السيولة من جهة للمصارؼ ك البنوؾ ،ك من جهة أخرل يوفر ت٢ا 
اة ك النقدية التي ت٘كنها من منح القركض ك الائتماف للمؤسسات ك الشركات أما التػأمتُ على اتٟي

التكافل الشخصي ، فهي في الأساس عمليات ادخارية من طرؼ ات١ؤمن ت٢م ، ك بالتافِ فإف شركات 
التػأمتُ التقليدم ك التػأمتُ التكافلي ك البنوؾ ك ات١صارؼ تقوـ باكتتاب كثائق التػأمتُ ، ك تٕمع 

  مدخرات الأفراد ، ك تضخها في الاقتصاد في ت٥تلف الأكجو كما سبق بيانو.
الوساطة ات١الية ات١باشرة :فشركات التػأمتُ ) التكافلية ك التقليدية( ، ت٢ا حق اتٟصوؿ على ترخيص  -

 لتصبح تٝسارا ن في السوؽ ات١الية ، فيمكنها شراء ك بيع الأكراؽ ات١الية لصافٌ الزبائن.
 الفرع الثاني: دور شركات التـأمنٌ التكافلي في الدورات الاقتصادية 

اديات ، فتًات ركاج اقتصادم ك فتًات كساد، ستعمل الػمذكرة في ىذا الفرع على ت٘ر بكل الاقتص
  .معرفة دكر شركات التػأمتُ التكافلي، في الػمراحل الػمختلفة للدكرات الاقتصادية

 أولاً تعريف الدورة الاقتصادية : 
ىي حركة صعودية تتبعها حركة نزكلية للنشاط الاقتصادم ، تقاس بالتغتَ في ت٣موعة من ات١ؤشرات »

 .1 «خاصة الدخل الوطتٍ ات٠اـ 
 ثانياً دور شركات التـأمنٌ في الدورات الاقتصادية :

 إف الدكرة الاقتصادية ت٘ر بأربعة مراحل ، في كل مرحلة منها لشركات التػأمتُ تقوـ بدكر :
فيما يعرؼ بالتضخم النافع ىذه الفتًة تعرؼ توسعان اقتصاديا شركات التػأمتُ تقوـ بدكرىا بصفة  -

عادية ، ترافق ات١ؤسسات ك الأفراد ك تطور منتجات ك حلوؿ جديدة ، أم توصف شركات ات٠دمية 
 بالإبداع ك ات١بادرة .

لة جديدة من التوسع ، قطاع التضخم الركودم :التضخم تٖت السيطرة ، ك الاقتصاد يتجو ت٨و مرح-
 التػأمتُ يلعب دكره من جديد.

                                                           
1
 Jean-Pierre LORRIAUX , macro économie , economica, Paris , France, 1988 , P 379 
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الكساد تظهر مشاكل اقتصادية ك اجتماعية خاصة البطالة ، ك يتًاجع الأداء الاقتصادم ،  في  -
ىذه ات١رحلة يتوجب على قطاع التػأمتُ ، تٖت كصاية الدكلة ك دعمها تشجيع التػأمتُ ) التكافل( 

ذات ات١داخيل ات١تدنية ، من جهة أخرل تقدفٔ حلوؿ جديدة الأصغر من جهة لدعم الفئات 
 للمؤسسات ، كل ىذا ضمن خطة اقتصادية تعدىا الدكلة ك ت٘وت٢ا.

الانكماش ىذه ات١رحلة خطتَة ك حرجة اقتصاديا : مديونية كبتَة افلبس لعدد من الشركات ، 
فزماـ ات١بادرة ك اتٟلوؿ بيد الدكلة ؛ لشركات التػأمتُ ليس ت٢ا على ما يبدك دكر كبتَ في ىذه ات١رحلة ، 

حتى قطاع التػأمتُ تٖت ضغط كبتَ ، ك تفلس شركات تػأمينية عديدة ، فدكرة الاكتتاب متوقفة ، فلب 
 يوجد من يرغب في تػأمتُ أموالو ك أشيائو نتيجة تدفٓ قيمة العملة ك التضخم النقدم.

 دور شركات التـأمنٌ في  النمو الاقتصادي :اتظطلب الثالث
في الدكلة الوصوؿ إليها ، كفق معدؿ معنبر ، إف تٖقيق النمو الاقتصادم غاية تريد كل مراكز القرار 

كزيادة الدخل ، توفتَ مناصب عمل ك تطور مظاىر  ت١ا يواكب ذلك من ازدىار لأفراد الػمجتمع:
 اتٟياة الاجتماعية عمومان.

 ةيم الػمسؤكلستتقا ات ك الكيانات الاقتصادية ك كذا مكونات الػمجتمع الػمدفٓ،ك كل الػمؤسس
 ك العبء من أجل الوصوؿ إفُ ات٢دؼ الػمنشود.

  ىذه اتٟركية. ل فيكطريقة مسات٫ة شركات التػأمتُ التكافلي ك قطاع التػامتُ كطلب ػمقدـ اللذا سي
تقليدية( في ترقية عوامل النمو الفرع الأول: دور شركات التـأمنٌ ) تكافلية و 

 الاقتصادي
ما ىو دكر أك نسبة  النمو الاقتصادم ،  أساسية لتحقيق عوامل سبعة كما مر معنا ت٬ب توفر

 مشاركة قطاع التػأمتُ في تلك العوامل:
 أولاً الأرض و اتظوارد اتظعدنية:

انات التي توفرىا للمؤسسات لا يوجد لقطاع التػأمتُ دكر مباشر فيو إلا من خلبؿ التغطيات ك الضم
ك الشركات العاملة في ىذا القطاع ، حتى لو أنشأت مؤسسات في ىذا المجاؿ لن تكوف ىي ات١سيطرة 

 فيو .
 العمل(:النمو السكاني) ثانياً 

 ىذا العامل ليس لشركات التػأمتُ فيو أم مسات٫ة مباشرة ) حالة الدكؿ الاسلبمية( لكي تكوف ىناؾ 



الثالث: الدور الاقتصادي لشركات التـأمنٌ التكافلي الفصل  
__________________________________________________________________________________ 

199 

 

ت٤سوسة يتوجب أف تكوف نسبة ات١سات٫ة في الناتج الداخلي معتبرة مثلبن بالنسبة مسات٫ة كبتَة ك 
للتكافل العائلي ات٠اص بالزكاج ك ازدياد الأطفاؿ تٯكن اعتبار مثل ىذه الوثائق ت٢ا دكر في تشجيع 

  .الأفراد على الزكاج ك الات٧اب لكن كما رأينا في العامل السابق ليس ىناؾ أثر تٯكن قياسو
 اً الرأتشال اتظادي أو التراكم الرأتشالي :ثالث

تزايد القيمة لػمجموع ت٦تلكات الدكلة، في شكل أصوؿ تٕهيزية ك »يقصد بالتًاكم الرأتٝافِ : 
ات٠دمات الػمدت٣ة فيها ك الػمصاحبة ت٢ا، ك تشمل الأصوؿ اتٞديدة ك أعماؿ الصيانة ك التصليح ، 

 .1«زيادة الأداء نتيجة التحسيناتبشكل تٯكن من ت٘ديد العمر الانتاجي أك 
 فالزيادة الػمقصودة في ىذا العنصر ىي الزيادة في البتٌ التحتية ، الػمنشآت القاعدية ك الػمصانع،

وير ىذا العامل عن طريق الاستثمار طككل، يشارؾ في ت  إف شركات التػأمتُ التكافلي ك قطاع التػأمتُ
صة بالبتٌ التحتية كما كضحت الدراسة ذلك في الػمبحث في الاقتصاد اتٟقيقي في فئة الأصوؿ ات٠ا

 الػمخصص للبستثمار.
 الأخرل.كما تشارؾ بواسطة الاستثمار في الػمشاريع الاقتصادية 

 28ق الػموافق 1434تٚادل الأكفُ  16الػمؤرخ في  114-13بالعودة إفُ الػمرسوـ التنفيذم رقم 
فإف شركات التػأمتُ التكافلي ك نظتَتها التقليدية، ملزمة الػمحدد للبلتزامات الػمقننة ،  2013مارس 

بالاستثمار في سندات ات٠زينة ، التي من الػمفركض أف تستعمل حصيلتها في تطوير ك تٕديد البتٌ 
التحتية ك كسائل تسهيل الاستثمار )اتٞسور ، الطرؽ ك كسائل الاتصاؿ(، ك كذا مسات٫ة الدكلة في 

 الاستثمار الانتاجي
 و السوق: حجم الانتاج رابعاً 

نقصد ىنا حجم الانتاج ك السوؽ في الاقتصاد الوطتٍ ، ك ليس قطاع التػأمتُ ، ىذا العامل من 
عوامل النمو الاقتصادم ، فهو يتعلق باقتصاديات اتٟجم ك تنظيم ات١ؤسسات الاقتصادية ، ك كما 

ذا العامل إلا في حالة كاحدة يظهر للطالب لا يرل تأثتَ شركات التػأمتُ مهما كاف نوعها على ى
في ت٣موع مؤسسات البلبد ، ىذا  % 40نظرية أف تستحوذ شركات التػأمتُ على مسات٫ات تقدر بػ 

العامل يتدخل فيو أطراؼ أخرل مثل حجم الشركات الاقتصادية ، ما مدل تغلغل شركات متعددة 
 اتٞنسيات ، ك الانفتاح اتٕاه الأسواؽ ات٠ارجية.

                                                           
1
 KADA Akacem, comptabilité nationale ;OPU,Alger,Algerie,1990,P.131 

 تقصد الدراسة في ىذا الػموضع الػمصطلح الػماركسي ك ات٠اص بالتًاكم الرأتٝافِ، بل الػمصطلح الػمستعمل في الػمحاسبة الوطنية لا 
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 :التكنولوجيالتقدم خامساً 
 تسهم شركات التػأمتُ في ىذا العامل بطريقتتُ :

الطريقة ات١عتادة ك ىي صلب عمل قطاع التػأمتُ بتوفتَ التغطيات ك الضمانات التػأمينية  -
للمؤسسات ، بتػأمتُ ات١عدات ك الآلات التي يتم شرائها أك تصنيعها مركران تٔرحلة التًكيب ، ثم التػأمتُ 

ت الانتاج ، التػأمتُ على براءات الاختًاع ك البرت٣يات ، أم التػأمتُ على ات١نشأة  عليها خلبؿ عمليا
 ككل.

الطريقة الثانية ك ذلك باستثمار في الشركات التي تصنع مثل ىذه الآلات ك البرت٣يات ك أساليب  -
 الانتاج. 

 سادساً اتظسنًين:
شركات التػأمتُ )التكافلي ك التقليدم(،  ،لكن لا يوجد دكر لقطاع التػأمتُ فيما تٮص كفاءة ات١ستَين

ك الأخرل تٗص  ية للمستَيننتٯكنها توفتَ نوعتُ من التغطيات : تغطية تٗص الػمسؤكلية الػمد
 التكافل الشخصي.

 :  1سابعاً اتعيئات
  العنصر اذيقصد به

، 2رأتٝاؿ(من حيث الػملكية) أنواع الشركات الػمعركفة ك ملكية الأعماؿ  شركات تنظيمطريفة  أ(
الوساطة الػمالية ، ذلك بتجميع مدخرات ب( البنوؾ: يتمثل الدكر الأساسي للبنوؾ ك الػمصارؼ في 

 الػوحدات التي ت٘تلك الفائض لإقراضها للوحدات التي لديها عجز.
دكر غتَ مباشر ، ذلك عن طريق الودائع  بالتافِ يكوف لشركات التػأمتُ )التكافلي ك التقليدم(

 .3، التي تٖوت٢ا البنوؾ ك الػمصارؼ إفُ قركض في الاقتصاد الوطتٍك البنكية مصرفية ػال
اتٟكم في البلد ، لو بالغ الأثر على زيادة معدؿ النمو الاقتصادم ،  ـنظاف إ : اتٟكومةج( 

اتٟكومة ك استقرارىا من جانب ، ك السياسات الاقتصادية ك الاجتماعية التي تنتهجها  ةيفمصداق
 .4تؤثر على الاستثمار الػمحلي ك في جذب الاستثمار الأجنبي ، ك توفتَ الػمناخ الػمناسب

 تعلق بهذا العنصر ، فدكرىا ملموس فقط إلا عن طريق  مادكد جدان في ت٤ت٢ا أثر شركات التػأمتُ ف
 ، أما تنظيم الشركات ، فقطاع التػأمتُ الودائع البنكية ك الػمصرفية سواءن كانت اجبارية أك اختيارية 

                                                           
1
 Everett E. HAGEN, économie du développement ,Oct ,P          162    

2
 IBID, P.285 

3
 IBID, P.286 

4
 IBID, P.289 
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 ليس لو أم دكر.
التكافلي ك التقليدم أدفْ دكر في تٖديد السياسات الاقتصادية ك  ت التػأمتُكاأيضان لا ت٘تلك شر 

طة بتنظيم بما خص الػمسائل الػمرت نوعها ليس حسب ىذا الطرح الكبتَ ، إلا الاجتماعية للدكلة
زنها ك ثقلها في ىذا ك يها دعمل شركات التػأمتُ ك ت٥تلف القوانتُ ك التنظيمات الػمستَة للقطاع، فل

  الػموضوع بالتحديد.
 اتظوارد اللازمة للنمو الاقتصاديالفرع الثاني: دور قطاع التـأمنٌ في تعبئة 

النمو ، يلزمو تعبئة موارد مالية ك نقدية، يتم ضخها في فركع حتى يتمكن الاقتصاد الوطتٍ من تٖقيق 
 الاقتصاد الوطتٍ.

 أولاً الادخار ا﵀لي: 
وجد نوعتُ من التػأمتُ على الأشياء ك التػأمتُ على يالتػأمتُ السائدة في العافَ ، حسب قوانتُ

ت التػأمتُ ، توفر الأشخاص ، كما مر معنا في الفصل الأكؿ في النقطة الػمتعلقة بقائمة عمليا
 كىي:1شركات التػأمتُ على الأشخاص أك التكافل العائلي ت٣موعة من اتٟلوؿ التػأمينية 

 اتٟياة ك الوفاة؛ -
 الزكاج ك الولادة؛ -
 علقة بالاستثمار؛تالتأمينات الػم -
ب جالتعويض الواعقد التػأمتُ لا يراعى فيو احتماؿ البقاء على اتٟياة أك الوفاة في تٖديد »الرتٝلة:  -

الػمستفيد على رأتٝاؿ  لتسديده ، حيث أنو مقابل أقساط تسدد دفعة كاحدة أك بصفة دكرية، ت٭ص
 2«ا الفوائد ك الػمسات٫ات في الأرباحهإلي الػمكوف من الدفعات الػمؤداة تضاؼ

 تسيتَ الأمواؿ اتٞماعية؛ -
 الاحتياطي اتٞماعي. -
 زمة من الوسائط ك الػمنتجات التػأمينية ات٠اصة بالتػأمتُ على الأشخاص أك التكافل العائلي ، اتٟه ذى

                                                           
الػيمعىدًؿ ك الػميتىمًمٍ  2002سبتمبر  02الػموافق  1423رجب  03مؤرخ في  293-02الثانية من الػمرسوـ التنفيذم رقم  الػمادة 1

الػمتعلق بإعداد قائمة عمليات  1995أكتوبر  30الػموافق  1416تٚادل الثانية  06الػمؤرخ في  338-95للػمرسوـ التنفيذم رقم 
‌61العدد  2002سبتمبر  11الػموافق  1423رجب  04ة للجمهورية اتٞزائرية الصادرة في التػأمتُ ك حصرىا اتٞريدة الرتٝي

ات٠اص بتنفيذ القانوف  2002أكتوبر  01الػموافق  1423رجب  25الصادر في  1-02-238الأكفُ من الظهتَ الشريف رقم  الػمادة 2
العدد  2002نوفمبر  07الػموافق  1423رمضاف  02اتٞريدة الرتٝية الػمغربية الصادرة بتاريخ  الػمتعلق بػمدكنة التػأمينات ، 17-99رقم 

5054‌
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 ، البنوؾ ك الػمصارؼ التي تقوـ  تُمكات التػأر اؿ مودعة لدل شو خارية فهي أمدتشكل أكعية ا
 بتسويقها للعملبء ، اللذين يدفعوف أقساط دكرية أك عن طريق دفعة بداية الػمدة.

ركات قطاع التػأمتُ بتوظيف الأمواؿ الػمتجمعة ، ك اتٟصوؿ على فوائض ، جزء من العوائد تقوـ ش
 رين.خيذىب إفُ الػمد

برة في الناتج الاخلي ات٠اـ، كما تياة في دكؿ عدة من العافَ، نسبة معاتٟى لت٘ثل ك تسهم التػأمينات ع
 .ـالداخلي ات٠ا جقطاع التػأمتُ في الناتمر معنا سابقان في ىذا الػمبحث ، في النقطة ات٠اصة تٔسات٫ة 

مدخرات ك ضخها في الاقتصاد ػع ال يطرح منتجاتو التػأمينية في السوؽ ، ك بتجميتُفقطاع التػأم
  .بتوظيفها ك استثمارىا الوطتٍ

 ثانياً السياسة النقدية و اتصبائية:
لا يوجد دكر لقطاع التػأمتُ في السياسات النقدية ك اتٞبائية للدكلة ؛ ك التي  دراسةراه التحسب ما 

لكن قطاع التػأمتُ لديو رأم في ت٢ا علبقة بالتضخم ك آليات ضبطو ك المجاميع الاقتصادية الكلية ؛  
 تسعتَ الػمنتجات التػأمينية ، ك في سن القوانتُ التي ت٘س القطاع بصورة أك أخرل.

 رؤوس الأموال ثالثاً دخول
في  ػمذكرةو التات١قصود منها حركة رؤكس الأمواؿ ات٠اصة ك استثماراتها ك ىو الشيء الذم كضح

 حوؿ الاستثمار ؛من ىذا الفصل مبحث الأكؿ ػال
 ؛ رابعاً اتظساعدات الاقتصادية

 : خامساً التجارة الدولية
غطيات تػأمينية للػمؤسسات الػمصدرة، لقطاع التػأمتُ دكر في التجارة الدكلية، ذلك عن طريق توفتَ ت

ك تػأمينها ضد ت٥اطر التجارة الدكلية مثل : ت٥اطر عدـ التسديد ، كما ت٢ا دكر في عمليات استتَاد 
بعض الػمنتجات ، ك عليو يتلبفى الػمستورد خسائر فادحة في حالة تٖقق ات٠طر الػمؤمن منو ، ك 

 بالتافِ تستمر عجلة الإنتاج.
 نمو الاقتصاديال فيـأمنٌ تالقياس الكمي لأثر قطاع ال: ثلثاالفرع ال

 التكافلي خاصة على النمو الاقتصادم ك قياس  ػأمتُتػأمتُ عامة ك شركات التحتى يتضح أثر قطاع ال
 الاقتصادية ك الاجتماعية ، التي تٯكن أف  الاعتماد على ت٣موعة من الػمؤشرات مدل التػأثتَ يتم

 منها:بعضان  تستعرض الدراسة
 الدخل الوطتٍ الإتٚافِ: ىو أحد الػمجاميع الكبرل ات٠اصة بالػمحاسبة الوطنية ، ك ىو تٯثل السلع  -
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الاقتصادين الػمقيمتُ ك الػمستعملة للئنتاج  الػمنتجة من طرؼ الػمتعاملتُ ك ات٠دمات الإنتاجية ،
 1النهائي فقط

، ىو ك تٯكن حساب الدخل الوطتٍ الإتٚافِ من عدة كداخل ، ك لكن ما يهمنا في ىذا الػموضع 
الدخل الوطتٍ الإتٚافِ من كجهة نظر الإنتاج )بالقيمة السوقية( حيث تٯثل ت٣موع القيم الػمضافة 

 2لكل فركع النشاط الاقتصادم + الرسم على القيمة الػمضافة+ الضرائب على الواردات
يمة الػمضافة ات٠امة : القيمة الػمضافة ات٠امة لقطاع اقتصادم معتُ ىي فائض القيمة الإنتاجية الق -

 3ات٠امة ، على قيمة الاستهلبؾ الإنتاجي للقطاع
ي ، ى دخل الوطتٍ ات٠اـفي الككل أك شركات التػأمتُ التكافلي مسات٫ة قطاع التػأمتُ  ك بالتافِ تكوف 

ضافان إليو رسم القيمة الػمضافة الػمحصل أما رسوـ مقطاع التػأمتُ ت٣موع الأقساط الػمكتتبة لدل 
  الواردات فلب تدفعها شركات التػأمتُ ، إلا عند تٖويلبت إعادة التػأمتُ.

على ات١ستول  4% 6,28، ىذه اؿ بلغت الناتج الداخلي ات٠اـ التػأمتُ في اعطقمسات٫ة  نسبةف
للتػأمينات على الأضرار ( في حتُ بلغت نسبة  % 2,81للتػأمتُ على اتٟياة  % 3,47العات١ي ) 

) بلغ  % 0.02ما نسبتو  2016مسات٫ة التػأمتُ التكافلي من الناتج الداخلي ات٠اـ العات١ي سنة 
، فهي نسبة ضئيلة 5مليار دكلار (  75.344,9قيمة  2016الناتج الداخلي ات٠اـ العات١ي سنة 

  مع مسات٫ة قطاع التػأمتُ في دكؿ عديدة نذكر منها: جدا بالػمقارنة
في جزر الكاتٯن حيث  2016فكانت أعلى مسات٫ة لقطاع التػأمتُ في الناتج الداخلي ات٠اـ لسنة 

للتػأمتُ من الأضرار ، ذلك بأف ىذه اتٞزر  % 21,49منها  % 22,60بلغت النسبة الاتٚالية 
ة ، كما أف ىذه اتٞزر فادحتَة كبتَة سنويا مسببة خسائر تقع في منطقة الأعاصتَ التي تضربها بوت

تعتمد في اقتصادىا على قطاع ات٠دمات مثل السياحة ك البنوؾ ؛ إضافة للمستول ات١عيشي ات١عتبر 
 لدل سكانها .

 ت٧د ات١رتبة الثانية ك الثالثة ك الرابعة في التًتيب العات١ي كل من تايواف ، ىونج كونغ ك افريقيا اتٞنوبية
على التوافِ من  %14,27 %ك  17,60، %19,99التي ت٘ثل فيها نسبة ات١سات٫ة في كل دكلة 

الناتج الداخلي ات٠اـ ، ك النسبة العظمى تستأثر بها التػأمتُ على اتٟياة ذلك من أجل الادخار 

                                                           
1
 KADA Akacem ; comptabilité nationale, OPU , Alger, Algérie ; 1990,P.152 

2
 IBID,P.153 

3
 IBID,P.147 

, Genève , Suisse ,P 62sigma N° 3/2017 Swiss Re institute ,  
4

 
5
 IBID , P 63 
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ات٠امسة كوريا  يأتي في ات١رتبة؛بالنسبة للمدينتتُ الأكلتُ ك في افريقيا اتٞنوبية ىناؾ ت٥اطر العنف فيها 
تػأمتُ من الأضرار ك  % 4,72تأمتُ الأشخاص ك  % 7,37منها  % 12,08اتٞنوبية تٔا نسبتو 

ىي معدلات تنم على أنها دكلة صناعية ك متطورة من حيث اىتماـ السكاف بالبحث عن الضمانات 
 و.ك التغطيات ات١ختلفة من جهة ك من جهة أخرل تنوع الاقتصاد الكورم اتٞنوبي ك قوت

 1مليار دكلار أمريكي 84.835,46ما قيمتو  2018كما بلغ حجم الدخل الاتٚافِ العات١ي سنة 
مليار دكلار  20.494,10؛ ك في الولايات الػمتحدة الأمريكية كاف الناتج الػمحلي الاتٚافِ 

 .%2,8، تٔا نسبتو 3مليار دكلار أمريكي 564,5، ساىم قطاع التػأمتُ فيو بػ  2أمريكي 
 % 0,07منها  % 0,80في اتٞزائر ت٘ثل مسات٫ة قطاع التػأمتُ في الناتج الداخلي ات٠اـ ما نسبتو  

تػأمتُ على الأضرار ك ىي نسب ضعيفة جدا في اقتصاد يعتمد  % 0,73تػأمتُ غلى الأشخاص ك 
 .على صادرات النفط 

، ساىم  4 2017مليار دكلار أمريكي سنة  796,353بلغ الناتج الػمحلي ات٠اـ السعودية  في
، مليار دكلار أمريكي  91,295قطاع خدمات الػماؿ ك التػأمتُ ك العقارات ك خدمات الأعماؿ بػ 

% من  1,2ما تٯثل  5مليار دكلار أمريكي  9,54ك كاف نصيب قطاع التػأمتُ التكافلي السعودم 
 % 0,44% ك ما نسبتو  0,76على الأضرار  الاتٚافِ ، كاف نصيب التأمتُ ج الػمحليتناال

 .للتكافل الأشخاص
للتػأمتُ أكبر سوؽ تكافلية في العافَ، حيث ت٘ثل نصف سوؽ التػأمتُ  السعوديةك تعد السوؽ 

 التكافلي، كما أنها مكونة من شركات تػأمتُ تكافلي ك تعاكفٓ فقط.
ك ىذه حاؿ باقي الدكؿ الاسلبمية الواردة في التقرير ، أم أنها نسبة ضعيفة ك أقل من ات١عدؿ العات١ي.  

لكن معدؿ الاختًاؽ ليس بات١قياس اتٟقيقي ، الذم يبتُ لنا ما مدل مسات٫ة قطاع التػأمتُ في الناتج 
 تشكل نسبة قليلة مقارنة  الداخلي الاتٚافِ ، فالقطاعات الاقتصادية تدفع أقساط التػأمتُ ، التي

 مقياس اتٟقيقي ، ىو حجم ػمؤسسات ، لكن الػبالأرباح ا﵀ققة من طرؼ الشركات أك ال
 الاستثمارات ك نوعيتها في الاقتصاد اتٟقيقي .

                                                           
1
 International Monatary Fund, World Economic and Financial Surveys : World Economic Outlook October 

2018 Challenges to Steady Growth, New York-USA,2018, P.152 
2
 Bureau of Economic Analysis, U.S DEPARTEMENT OF COMMERCE ,Gross Domestic Prodect Fourth Quarter and 

Annual 2017, Washington DC-USA,February 2018,P.09 
3
 IBID, P.09 

  29، ص 2018السعودية،  -، الرياض2018-1440التقرير السنوي الرابع و اتطمسون مؤسسة النقد العربي السعودم،  4
 92الػمرجع السابق ، ص  5
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 ؾ اتٟقيقي للبقتصاد الوطتٍ، تٮلق مناصب العمل، يسهم في توزيع الدخل ر حمالػىو الاستثمار ف
 الدكلة ، الشيء الذم يظهر ك يتجلى في الزيادة في الناتج الوطتٍ فيك ت٭قق النمو الاقتصادم 

 الاتٚافِ.
غرار على الاستثمارات الػمختلفة التي تنفذىا الدكلة ك الشركات  ريقطق عن قفالنمو الاقتصادم يتح

 .ل الدراسة ك البحث في ىذه الػمذكرة(شركات التػأمتُ التكافلي )التي ىي ت٤
 شركات التـأمنٌ التكافلي في التقليل من البطالة مساتقةالرابع: اتظبحث 

ها من با يواكمعصر ، ىي من الػمشاكل الاقتصادية الكبرل التي تعرفها الدكؿ ،ك ىذا الفي  ةالبطال
مواضع عدة  ب فيسنا ديننا اتٟنيف على العمل ك الكحثعدـ استقرار اجتماعي ك سياسي ، لذلك 

 نذكر منها:
يل مِّنت افِيهَا جَنَّ   وَجَعَلۡنَا ﴿ » تعافُ: كنو حاقولو سب -  مِنَ  فِيهَا وَفَجَّرۡناَ  باوَأَعۡنَ   تـَِّ

الله  صدؽ« ﴾(35) ليَِأۡكُلُواْ مِن تَذرَهِِۦ وَمَا عَمِلَتۡوُ أيَۡدِيهِمۡۚۡ أَفَلَا يَشۡكُرُونَ  (34) ٱلۡعُيُونِ 
  35ك 34يسٓ الآيتتُ  العظيم سورة

ةِ مِن يَـوۡمِ ٱتۡصمُُعَةِ فَٱسۡعَوۡاْ  إِلَى   ﴿» ك قولو جل ثنائو: - يَّـُهَا ٱلَّذِينَ ءَامَنـُو اْ إِذَا نوُدِيَ لِلصَّلَو  يَ  
لِكُمۡ خَنًۡ  ةُ  (09) تَـعۡلَمُونَ  كُنتُمۡ  إِن لَّكُمۡ ذِكۡرِ ٱللََِّّ وَذَرُواْ ٱلۡبـَيۡعَۚۡ ذَ  فإَِذَا قُضِيَتِ ٱلصَّلَو 

تـَغُواْ  َ كَثِنً  فَٱنتَشِرُواْ في ٱلۡأَرۡضِ وَٱبـۡ وَإِذَا  (10) تُـفۡلِحُونَ  لَّعَلَّكُمۡ  امِن فَضۡلِ ٱللََِّّ وَٱذكُۡرُواْ ٱللََّّ
هَا وَتَـركَُوكَ قاَ ئِم  رَةِۚۡ  وَمِنَ  ٱللَّهۡوِ  مِّنَ  نًۡ خَ  ٱللََِّّ  عِندَ  مَا قُلۡ رأََوۡاْ تََِ رَةً أَوۡ تَعۡوًا ٱنفَضُّو اْ إِليَـۡ  ٱلتِّجَ 

زقِِنٌَ  رُ ٱلرَّ  ُ خَيـۡ  11-09صدؽ الله العظيم سورة اتٞمعة الآيات  «﴾ (11) وَٱللََّّ
 البطالة  ماىية :اتظطلب الأول

ة تعد من الػمشاكل الاقتصادية العويصة، التي تواجو ت٥تلف لاطبالآنفان، فإف  سةاكرت الدر ذ كما 
 البطالة بعد توضيح ماىيتها.ب الػمذكرة بذكر أسبااتٟكومات ، ستقوـ 

 تعريف البطالة :الفرع الأول 
تتعدد تعريفات البطالة ، بتُ التعريف العاـ الذم ىو رغبة الفرد في العمل ك عدـ ت٘كنو من ات٬اده ك 

 للبطالة.  ةتعاريف الاصطلبحيالػمفهوـ  الاصطلبحي ، في ىذا الػموضع تعرض الدراسة ال

 تعريف البطالة :أولا ً 
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 في الاقتصاد عن العمل مع كجود الرغبة ك القدرة على التوقف الاجبارم تٞزء من القول العاملة» -
 1«العمل

 فقك ، فيو  تُراغبالالعمل ك  على ة قدر الأشخاص اللذين ت٢م ال »:تعريف منظمة العمل الدكلية  -
2« لا ت٬دكنوعنو ك  ثتُحاب، ك ال ةالسائد رو الأج

 

 :3أنواع البطالةثانياً 
 ؛ البطالة ات٢يكليٌة -
 ؛البطالة الاحتكاكيٌة -
 ؛ البطالة الدكريةٌ -
 ؛البطالة ات١وتٝيٌة -
 ؛البطالة الػمقنعة -
 ؛البطالة السلوكية -
 .البطالة الفنية -

 البطالة أسباب: ثانيالفرع ال
، ما تٯثل 2018عاطل عن العمل ، حسب احصائيات  4مليوف 172,5بلغ عدد العمل عالػميان 

بيد أنو أقل مستول مسجل منذ سنوات عدة، في حتُ   % من ت٣موع القول العاملة في العافَ،5نسبة 
من  5% 7,3مليوف عاطل عن العمل في العافَ العربي في نفس الفتًة بنسبة تقدر بػ 4,2كاف العدد 

 ت٣موع القول العاملة العربية .
سباب البطالة من كجوه عدة، فتختلف باختلبؼ الفئات العمرية فأسباب بطالة من ىم في تٗتلف أ

سنة، كما تٗتلف  50-45سنة ليست نفسها لدل منهم في الفئة العمرية  25-16الشرت٭ة العمرية 

                                                           
  ُسنة 64ك  15القول العاملة ىي تٚيع السكاف القادرين ك الراغبتُ في العمل ، فتشمل أكلئك اللذين تتًاكح أعمارىم ما بت 
، المجلس 226سلسلة عافَ ات١عرفة ، العدد  ،الاقتصاد السياسي للبطالة : تحليل لأخطر مشكلات الرأتشالية الـمعاصرةرمزم زكي ،  1

 15، ص  1998ف كالآداب ، الكويت ، الوطتٍ للثقافة ك الفنو 
2
 Bureau International du Travail(B.I.T) : Résolution concernant les statistiques 

de la population active, de l’emploi, du chômage et du sous-emploi, treizième conférence internationale des 
statisticiens du travail,octobre 1982, Genève, SUISSE, 1982,P.04 

 37-23نفس الػمرجع ، ص.ص  3
4
 International Labour Organization, World Employment Social Outlook-Trends 2019,Geneva-

SWISSLAND,2019,P.85 
5
 IBID ; P.103 
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من دكلة لأخرل ك حسب الػمنطقة اتٞغرافية في البلد ذاتو، كما أنها ليست متجانسة بالنظر إفُ 
 :اكثتَة نذكر منهت الاقتصادية ،ك تٯكن إرجاع أسباب البطالة إفُ عوامل  القطاعا

 الغتَ شرعي )العمالة الوافدة ، عمل الأطفاؿ(؛ لالعم -
 ؛الفصل التعسفي ك تسريح العماؿ نتيجة غلق الػمؤسسات -
 الاحلبؿ التقتٍ ك الآفِ بدلان عن اتٞهد البشرم؛ -
عليا لا تسمح تٟاملها كلوج عافَ الشغل، فتوجد نقص التأىيل أك العكس حيازة شهادات  -

 شهادات في تٗصصات دقيقة جدا، ك لا تتوفر مناصب العمل الػملبئمة ت٢ذه الشهادة أك التخصص؛
 تغيتَ السياسة الاستثمارية للدكلة ك تناقص الانفاؽ اتٟكومي؛ -
 1986ر الأزمة الػمالية عاـ انعكاسات الأزمة النفطية إثر انهيار أسعار البتًكؿ التي أدت إفُ ظهو  -

 في اتٞزائر مثلبن؛
 العمل الػمؤقت؛

 التغتَ الػمناخي. -
  البطالة النتائج الـمترتبة عن: ثالثالفرع ال

تٞوانب الاقتصادية ، الاجتماعية ك السياسية للدكلة نوجزىا ا آثار كثتَة ك كبتَة على ت٥تلف لبطالةل
 في:

، تكاليف الفرص الػمهدرة، تكاليف التغطيات  البطالةأكلان الآثار الاقتصادية: الفقر، تكلفة اتٞرتٯة ك 
 الاجتماعية؛

الآثار الاجتماعية: مثل ىجرة الأدمغة ك الكفاءات، ات٢جرة العادية، النزكح الريفي، اتٞرتٯة بأنواعها، 
 الػمخدرات ك غتَىا من الآثار الاجتماعية؛

ثار السياسية : عدـ الاستقرار السياسي الناجم عن انعداـ الثقة في النخب اتٟاكمة، ك تفشي ثالثان الآ
اتٞرتٯة، كذلك التفكك الأسرم نتيجة ات٢جرات الػمختلفة ، شيء أخر تكريس الرداءة نتيجة انعداـ 

 الكفاءات ، ك تفشي الػمحسوبية ك اتٞهوية.
 في الاقتصاد الوضعي و الإسلامي البطالة اتضلول الـمقترحة لأزمة :ثانياتظطلب ال

من الناحية النظرية توجد حلوؿ عدة لػمعضلة البطالة ، لكن من الناحية الواقعية اتٟلوؿ أقل من 
ذلك، ك ىناؾ تٕارب عدة قامت بها الدكؿ، لكن لكل ت٣تمع خصوصياتو، ك لا كجود تٟل صافٌ 

 في مكاف كزماف. 
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 بعض اتضلول الـمقترحة في الاقتصاد الوضعي الفرع الأول:
 ديدة تٖاكؿ حل مشكلة البطالة ، لكن تكتفي الدراسة ببعضان منها:جاءت نظريات ع

 : يرل أصحابها الإصلبح الػمؤسسي بتُ العماؿ، الشركات ك اتٟكومة؛ 1الػمدرسة الػمؤسستية  -
للػمشكلة ت٭تاج إفُ الاستقرار الاقتصادم : ترل ىذه الػمدرسة أف اتٟل 2مدرسة الكينزيتُ اتٞدد -

 من خلبؿ سياسات نقدية ك مالية ناجعة لػمعاتٞة صدمات العرض؛
 :3يرل اقتصاديتُ أخرين حلولان أخرل لػمشكلة البطالة ك ىيحتُ في 
 رفع معدؿ النمو الاقتصادم؛  -
 خفض تكاليف العمل؛ -
 تعديل ظركؼ سوؽ العمل؛ -
ك ات٠طط الدراسية مع الواقع الاقتصادم ك الاجتماعي ، فقبل فتح صياغة السياسة التًبوية  -

مع مراعاة تَ منصب الشغل فتٗصصات دقيقة جدا ت٬ب إت٬اد فرص البحث العلمي الػمستقبلي أك تو 
 . عنصر الاحلبؿ

 التعليم ك التدريب؛ -
 العدالة الاجتماعية؛ -
 ة ك الػمتوسطة؛تشجيع الاستثمار ك الػمقاكلة ك انشاء الػمؤسسات الصغتَ  -
 الإصلبح السياسي؛ -
 توطيد دكر ىيئات ك ككالات التوظيف اتٟكومية. -

 الإسلامي بعض اتضلول الـمقترحة في الاقتصاد‌الفرع الثاني:
إضافة إفُ ما سبق ذكره من اتٟلوؿ الواردة في الفكر الوضعي، يضيف الاقتصاد الإسلبمي حلولان 

 أخرل من بينها:
الػمؤسسات الإسلبمية ك ت٩ص بالذكر مؤسسة الزكاة ك مؤسسة الوقف ) ك ىو ما أكلان تطوير دكر 

 تبرزه الػمذكرة في الػمبحث الػمخصص لدكر شركات التػأمتُ التكافلي في التقليل من الفقر(
 فالػمبلغ الذم يعطى لػمستحق الزكاة ، تٯكن بعض الأفراد الذين تٯلكوف حرفة أك فكرة مشركع 

                                                           
 428ص ات١رجع السابق ،  1
 431ص ات١رجع السابق ،  2
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 عملهم ك بالتافِ ت٦ارسة اتٟرفة التي ىم مؤىلتُ فيها؛من ت٘لك أدكات 
  ثانيان  تطوير الػمصرفية الإسلبمية فيما تعلق بالتمويل الػمتناىي الصغر ، ك تشجيع التػأمتُ التكافلي

 الػمتناىي في الصغر ، الشيء الذم يوفر فرص عمل للفئات الفقتَة ك الػمهمشة.
 التـأمنٌ التكافلي في حل أزمة البطالةمساتقة شركات  :ثالثاتظطلب ال

في الػمطلب السابق ، بينت الدراسة بعضان من اتٟلوؿ الاقتصادية النظرية الػمقتًحة تٟل أزمة البطالة، 
 في ىذا الػمطلب يتقدـ الػمذكرة نزران من الػمقاربات الػممكنة التطبيق على أرض الواقع.

منٌ التكافلي في الـمساتقة تضل دور الـمباشر لشركات التـأال‌الفرع الأول:
 مشكلة البطالة 

 : أولاً الاستثمار
كما كضحت الدراسة في الػمبحث الػمخصص للبستثمار فإف شركات التػأمتُ التكافلي تقوـ بنوعتُ   

 من الاستثمار: 
التكافلي الاستثمار ات٠اص بالالتزامات الػمقننة ، ك الذم تقوـ فيو شركات التػأمتُ النوع الأكؿ   -

بشراء السندات العمومية ك سندات ات٠زينة )أك الأدكات التشاركية في الدكؿ التي تطبق مبادئ 
، حصيلة بيع ىذه السندات تٕد من بتُ توظيفاتها )من طرؼ الدكلة( ، خلق الاقتصاد الاسلبمي(

 ﵀لي ك الأجنبي؛مناصب الشغل أك التحفيزات الاستثمارية ك الضريبية الػممنوحة لتشجيع الاستثمار ا
،  الوطتٍ ، بالاستثمار في الاقتصاد اتٟقيقي دالنوع الثافٓ: الاستثمار الػمباشر في فركع الاقتصا -

أك الػمشاركة في الػمشاريع الػمختلفة ، مثاؿ ذلك الاستثمار الذم قامت بو شركة الاتٖاد  بإنشاء
حيث أنشأت مزرعة ت٪وذجية خاصة بتًبية الدكاجن ك انتاج البيض في كلاية الػمدية، يتًبع  1للتػأمينات

مليارات دينار جزائرم ، ك تشغل  5ىكتار ، قيمة  قدرت بػ  240احة تقدر بػ سالػمشركع على م
 .عامل، ك ىو شراكة بتُ شركة التػأمتُ اتٞزائرية ك شريكتُ أجنبيتُ أكركبي ك برازيلي 400
ركات التػأمتُ التكافلي تٯكنها اقامة مشاريع مشابهة ، توفر مناصب عمل دائمة من جهة، كما إف ش

توفر تدفقات نقدية ت٢ا، ك تٯكن أف يأخذ شكل تكتل بتُ شركات التػأمتُ التكافلي فيما بينها أك مع 
 .الػمصارؼ الاسلبمية

 حاضنات الأعماؿ في الولايات الػمسات٫ة في انشاء حاضنات أعماؿ : في العقود الأختَة ظهرت  -
 ، لتشجيع الشركات العاملة في التقنيات اتٟديثة )تكنولوجيات الاتصاؿ، اتٟاسوب الػمتحدة الأمريكية

                                                           
1
 Alliance des Assurance 
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 ك البرت٣يات( تٖديدان في كاليفورنيا أين تتواجد أعرؽ اتٞامعات التقنية في العافَ.
 إف ت٘ويل ىذه الػمؤسسات الناشئة يكوف عن طريق استثمارات ك أمواؿ جاىزة مقدمة من طرؼ 

لكن الأصح تسميتهم الػمستثمرين الػمخاطرين مستثمرين الذين يطلق عليهم الػمستثمركف الػملبئكة 
 أك الػمقامرين.

، ك بالتافِ توفتَ  ىذه الػمؤسسات الناشئة تشكل منطلق ك رافد للػمؤسسات الصغتَة ك الػمتوسطة
 مناصب عمل ك تٖقيق النمو الاقتصادم.

 ثانياً القروض اتضسنة
تٯكن للػمؤسسات الػمالية الإسلبمية ، تٔا فيها شركات التػأمتُ التكافلي ، أف ت٘نح قركضان دكف فوائد  

 ، لأصحاب الػمهن ك تٛلة الػمشاريع ، شريطة أف تكوف ت٣دية ، كك ىو ما يعرؼ بالقرض اتٟسن 
 رض.قذات مردكد ك عائد ، حتى يتمكن الػمقتًض من تسديد قيمة ال

ك تتحصل شركات التػأمتُ التكافلي على الأمواؿ من فوائض صندكؽ الػمستأمنتُ ك أرباح الشركاء 
 يمة القركض الػممنوحة.قالتًاكمية، ك من الأفضل  أف ت٘نح الدكلة تٖفيزات ضريبية مساكية ل

 :1ثالثاً عوائد التطهنً
عملية تقوـ بها الػمؤسسات الػمالية الإسلبمية ) شركات التػأمتُ التكافلي ك )اك التنقية(التطهتَ  

 الػمصارؼ 
ك الصناديق الإسلبمية( نتيجة الاستثمارات ك العمليات التي تقوـ بها ك لا تكوف متوافقة مع أحكاـ 

با )شراء شندات ات٠زينة العمومية الشريعة : كعوائد الاستثمارات الناتٕة عن عمليات مشتملة على الر 
من طرؼ شركات التػأمتُ التكافلي( أك أية شبهة أخرل، فتقوـ الػمؤسسة بإخراج القيمة الػمقابلة 

يَّـُهَا ﴿» :لذلك العائد الربوم)أك الغتَ شرعي( من الأرباح الػمحققة ك ذلك مصداقا لقولو تعافُ  يَ  
 تَـفۡعَلُواْ  فإَِن لمَّۡ  (278) وَذَرُواْ مَا بقَِيَ مِنَ ٱلرّبَِـو  اْ إِن كُنتُم مُّؤۡمِنِنٌَ  ٱلَّذِينَ ءَامَنُواْ ٱتّـَقُواْ ٱللَََّّ 

تُمۡ فَـلَكُمۡ رءُُوسُ  فأَۡذَنوُاْ بَِرۡب نَ ٱللََِّّ وَرَسُولِوِۦ  وَإِن تُـبـۡ لِكُمۡ لَا تَظۡلِمُونَ وَلَا  مِّ  تُظۡلَمُونَ  أَمۡوَ 
 279ك  278صدؽ الله العظيم سورة البقرة الآيتتُ  «﴾ (279)

                                                           
 أصل التسمية جاء من اللغة الات٧ليزية  Angel Investor الػملبئكة لكن تٛلها على ىذا الػمعتٌ  ك التًتٚة اتٟرفية للتسمية ىي الػمستثمرين

ل استعماؿ الألفاظ خاطئ، لأف الاستثمار يكوف يتحمل الػمخاطر الناتٚة عنو فلب يصح اطلبؽ ىذه التسمية ، خاصة عند الػمسلمتُ ، ب
 الػمقابلة أك الػمصطلح الفرنسي

البحرين ، جانفي –امة ن، الػمالـمبادئ الارشادية لضوابط برامج الاستثمار اتصماعي الاسلاميلس ات٠دمات الػمالية الاسلبمية ،ت1٣ 
 24.ص، 2009
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 ىذه الأمواؿ التي تم إخراجها من ذمة الػمؤسسة الػمالية لتطهتَ الأرباح ك رأتٝاؿ من الربا ك شبهتو
 أك أم مكسب حراـ أخر، يضخ في الاقتصاد الوطتٍ بطرؽ شتى، بأف تعطى لفقراء الػمسلمتُ ، 

 ات٢بات، كما ستوضح الدراسة ذلك لاحقان. قأك عن طريأك إقامة مشاريع توفر مناصب العمل 
 رابعاً حصائل الزكاة و الـمساتقة في الوقف

 فيها نصيب  عمليات شركات التػأمتُ التكافلي الػمختلفة ك الأصوؿ التي تٖوزىا ك تٕب فيها الزكاة،
)ك الػمسلمتُ(  شركات التػأمتُ التكافلي مثل باقي الػمؤسسات الػمالية الإسلبمية‌شرعي ت٬ب على

التي تتوافق أعمات٢ا مع مقتضيات الدين الإسلبمي بإخراجو ك إعطائو لػمستحقيو ، الشيء الذم قد 
ركج من دائرة البطالة ، ك ىذا ما اريع مصغرة ، ك بالتافِ ات٠شيوفر لبعض الأفراد القدرة على انشاء م

 ستبرزه الدراسة في الػمبحث التافِ.
ت٢ا دكرىا الذم أنشأت من أجلو )مثل التعليم(، ك لكنو  أما بالنسبة للوقف الإسلبمي، فهو مؤسسة 

يقوـ بتوظيف أشخاص عديدين في ت٥تلف الػمجالات، ما يسهم في توفتَ بعض مناصب الػعمل ، ك 
 ىذا ما ستوضحو الدراسة كذلك في الػمبحث اللبحق.

 ولة و لأجهزة ترقية الشغلخامساً اتعبات الـممنوحة لـميزانية الد
توجد في كل الدكؿ ككالات ك أجهزة ت٥تصة بالتشغيل ك التوظيف ) حكومية ك خاصة( ، ك أخرل 

 لتًقية الػمؤسسات الصغتَة ك الػمتوسطة ، ك كذا خلق الػمؤسسات الػمصغرة.
ففي اتٞزائر مثلبن توجد الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب، ك الصندكؽ الوطتٍ للتػأمتُ على البطالة 

ك الوكالة الوطنية لتسيتَ القرض الػمصغر ، الوكالة الوطنية لدعم الاستثمار، تسجل ىذه الوكالات 
نية ك التشريعية تٯنح للواىب ات٢بات ك الوصايا، من التاحية القانو  إيراداتهاالوطنية في باب من أبواب 

تٖفيزات ك تٗفيضات جبائية ك ضريبية، كذلك تٯكن لشركات التػأمتُ التكافلي ، أف تشتًط على 
 .القانونية للعلبقة الػمحتملة( طبيعةالات٢يئات منح قركض حسنة بقيمة ات٢بة الػممنوحة ) بالنظر إفُ 

 سادساً مساعدة و رعاية أصحاب الأفكار و الـمشاريع
عن  تٯكن لكل شركات ك مؤسسات القطاع الاقتصادم الاسهاـ في إت٬اد حلوؿ لػمشكلة البطالة،
ك تنمية طريق رعاية أصحاب الأفكار ك الػمبادرات، بتنظيم ك اجراء مسابقات لاكتشاؼ الػمواىب 

الابتكارات ، ذلك أف الػمؤسسات الاقتصادية على علم  بػمتطلبات السوؽ من جهة، ك من جهة 
أخرل ما توصلت إليو مراكز البحث ك الشركات العات١ية، الشيء الذم تٮلق فرص عمل، إما بإنشاء 
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خفيف مؤسسات صغتَة ك متوسطة ،ك بالتافِ توظيف العمالة ،أك مؤسسات مصغرة قد تسهم في الت
‌من عبء البطالة، ك ىناؾ تٕارب عات١ية ك مؤسسات معركفة بدأت بهذا الشكل.

مباشر لشركات التـأمنٌ التكافلي في الـمساتقة تضل غنً دور الال‌:ثانيالفرع ال
 مشكلة البطالة 

 كما كضحت الدراسة آنفان حوؿ الدكر الػمباشر الذم تٯكن أف تقوـ بو شركات التػأمتُ التكافلي، 
 ستتطرؽ الػمذكرة في ىذا الػموضع ، إفُ الأدكار الغتَ مباشرة للئسهاـ في حل مشكلة البطالة.

 ور الـمحفز للنمودأولا عن طريق لعب 
فقطاع التػأمتُ عندما يقوـ بتحويل الػمخاطر من الػمستأمنتُ ك يتحملها بدلان عنهم، ىذا الشيء تٯنح 

النفسية، الاطمئناف ك الثقة من عدـ حدكث خسائر فادحة لا مستَم الػمؤسسات الاقتصادية الراحة 
تٯكن للػمؤسسة تٖمل تكاليفها ما فَ تكن قد اكتتبت كثائق تػأمتُ ، ىذا ما يعطي للػمدراء الفرصة 

مخاطر ، التي يتم ػمن أجل التفرغ للتخطيط ك العمل ، نتيجة عدـ تٖمل الشركة لعدد كبتَ من ال
 متُ.التنازؿ عنها لقطاع التػأ

تٖفيز دكرة الاستثمار فالشركات التي تكتتب كثائق تػأمتُ قد حولت جزء كبتَ من الػمخاطر عن    -
كاىلها نظتَ دفع قسط تػأمتُ ضئيل ، مقارنة مع قيمة الشيء الػمؤمن  ، الذم في حالة حدكث 

ما ية، نالػمدضات يدكف التعرض إفُ التعو  خر جديد،بأالكارثة ، يتوجب عليو في أقل تقدير تعويضو 
ينجر عنو افلبس الشركة ، لكن التػأمتُ يوفر اتٟماية الػمالية للػمؤسسة ك يقلل من الػمسؤكلية الػمدنية 

ما يتًتب عنو توفتَ رأتٝاؿ العامل ك السيولة للػمؤسسة الاقتصادية من أجل  للػمؤسسة الاقتصادية،
 تمويل الاسلبمي.التوسع ك الاستثمار، كما تٯكنها من اتٟصوؿ على كسائط الػ

 ثانياً التغطيات التـأمينية الـممنوحة
إف شركات التػأمتُ تٔا توفره من تغطيات تػأمينية مناسبة للؤفراد ك الػمؤسسات التي تشمل كل من 

التػأمتُ على الأشياء ، على الػمسؤكلية ك التػأمتُ على الأشخاص)التكافل الشخصي(، فإنها كما مر 
تشجع القطاع الاقتصادم على الػمبادرة ك الاستثمار، الذم ىو الػمحرؾ  معنا في النقطة السابقة

 الاقتصادم للشغل ك التوظيف، كبالتافِ خفض البطالة.
 الـمساتقة في الصناديق و اتضسابات اتطاصة ثالثاً 

العمومية، أحد  ، ك توكل تسيتَىا إفُ ات٠زينةئها الدكلة تعتبر الصناديق ك اتٟسابات ات٠اصة التي تنش
الوسائل لتطوير القطاعات الاقتصادية ك الاجتماعية ، مثاؿ ذلك صندكؽ ضماف قركض استثمارات 
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الػمؤسسات الصغتَة ك الػمتوسطة ، عبارة عن شركة ذات أسهم بتُ ات٠زينة العمومية ك البنوؾ ك كذا 
ضماف تسديد القركض الػمؤسسات الػمالية الأخرل )تٔا فيها شركات التػأمتُ( ك ىو يهدؼ إفُ 

 البنكية التي تستفيد منها الػمؤسسات الصغتَة ك الػمتوسطة ، ك تٮتص بعدـ تسديد القركض
 . 1الػممنوحة ك التسوية أك التصفية القضائية للمقتًض 

شركات التػأمتُ التقليدم تٯكنها أف تساىم فيو، لكن شركات التػأمتُ التكافلي لا تٯكنها من الناحية 
،لأنو يضمن القركض الربوية، إلا إذا انتهجت الدكلة سياسة تٖويل نظاـ النقد ك القرض  الشرعية

 اتٞزائرم جذريا اك يكوف نظاـ ت٥تلط.
 الفقرشركات التـأمنٌ التكافلي في التقليل من  : مساتقةمسااتطاتظبحث 

 اتظطلب الأول : ماىية الفقر
منو متفاكتتُ فيما بينهم ،ىذا التفاكت قد يكوف تفضيلب ك منة  البشر لقد جعل الله سبحانو ك تعافُ

على بعض ات٠لق كالرسالة التي خص بها الله تعافُ الػمرسلتُ ك الأنبياء ، ك الدرجات العلى في جنات 
ت١ن آمن ، كما جعل البارم سبحانو ، التفاكت في أمور الدنيا من بينها السعة في الرزؽ ك النعيم 
يم أفراد الػمجتمع إفُ فقتَ ك غتٍ ، تٟكمة يعلمها العلي القدير، كما جاء ذلك في ، ك تقسالػماؿ 

 مواضع عديدة من القرآف الكرفٔ نذكر منها:
 يَـبۡسُطُ ﴿ :» التنزيل قاؿ جل ثنائو في ت٤كم -

تِ وَٱلۡأَرۡضِ  وَ  ٱلرِّزۡقَ لِمَن يَشَا ءُ  لَوُۥ مَقَاليِدُ ٱلسَّمَ 
 12العظيم سورة الشورل الآية  صدؽ الله «﴾(12) بِكُلِّ شَيۡءٍ عَلِيموَيَـقۡدِرُۚۡ إِنَّوُۥ 

ُ يَـبۡسُطُ ٱلرِّزۡقَ لِمَن يَشَا ءُ مِنۡ ﴿» : ك قاؿ الله تعافُ - َ بِكُلِّ  ٱللََّّ عِبَادِهِۦ وَيَـقۡدِرُ لَوُۥ ۚۡ إِنَّ ٱللََّّ
 62كبوت الآية نعصدؽ الله العظيم سورة ال «﴾(62) شَيۡءٍ عَلِيم

الإسلبـ كضع آليات لػمحاربة الفقر الػمدقع ك الػمذؿ ، من بينها الزكاة ؛ ك حث على طلب الرزؽ ك 
عدـ السكوف ك التسليم بالأمر الواقع ، بل ذـ ىذا السلوؾ ك حذر منو ، ك حض على السعي ك 

، التي -التي ىي من كضع البشر-الكسب ،فالإسلبـ ت٭ارب الفقر ، ك ىو عكس الكاثوليكية 
 جع ك تٖض على الفقر، ما يؤكد الفرؽ الشاسع بتُ دين اتٟق ك الأدياف الػمزيفة. تش

                                                           
الػمتضمن القانوف  2004أفريل  19ق الػموافق 1425صفر  29الػمؤرخ في  134-04ـ الرئاسي رقم و من الػمرس 13ك2،4الػمواد  1

ربيع  08الأساسي لصندكؽ ضماف قركض استثمارات الػمؤسسات الصغتَة ك الػمتوسطة ، اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية الصادرة في 
  27العدد  2004أفريل  28ق الػموافق 1425الأكؿ 
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 ، آليات ت٤اربتو لتحديد ماىية الفقر، صص ىذا الػمبحثخبالرجوع إفُ موضوع الدراسة ست
  الناحيتتُ النظرية ك الواقعية لتحقيق ىذا الػمسعى. منك ما ىي اسهامات شركات التػأمتُ التكافلي 

 تعريف الفقر: الأولالفرع 
ىناؾ عدة تعاريف للفقر ، ك كل منها يركز على جانب، لكن الدراسة سوؼ تقتصر عال التعاريف 

 الفقهية ك الػمؤسساتية لظاىرة الفقر
 :أولاً التعريف الفقهي

 :عند اتضنفيةأ( 
  .1«اتٟاجة الفقتَ ىو من لو أدفْ شيء أم دكف نصاب ، أك قدر نصاب غتَ ناـ ميسٍتػىغٍرىؽ في » 

 :عند اتظالكية ب(
 .2«أف الفقتَ ىو الذم تٯلك الشيء اليستَ الذم لا يكفيو ت١عيشتو » 
 :عند الشافعية جـ(

يقع موقعا من كفايتو  ات١طعم ك ات١لبس ك ات١سكن كسائر ما لا بد لو منو على ما » النوكم  عند الاماـ
 . 3« يليق تْالو بغتَ إسراؼ ك لا إقتار لنفس الشخص ك ت١ن ىو في نفقتو 

 :عند اتضنابلةد( 
 .4«الفقتَ ىو الذم لا ت٬د ما يقع موقعا من كفايتو  »

 :ثانياً التعريف اتظؤسساتي للفقر
 انعداـ ىو الفقر» يعرؼ   ات١تحدة الأمم عن الصادر 1977 لعاـ البشرية التنمية تقرير حسب -

 فيها يتمتع ك طويلة حياة مثمرة الإنساف يعيشكي   البشرية للتنمية ضركرة الأشد كات٠يارات للفرص
 « الآخرين ك احتًاـ ك احتًاـ الذات ك الكرامة ك باتٟرية لائق معيشي ك تٔستول بالصحة

حيث أعطت تعريفان  1995تعريف القمة العات١ية للتنمية الاجتماعية في كوبنهاجن ) السويد(  -
في الغذاء ،  ات١تمثلةالظركؼ ات١تميزة باتٟرماف اتٟاد من اتٟاجات الانسانية الأساسية  »:للفقر ات١طلق 

                                                           
 .85،ص  ـ1987 -ىػ1407دار إحياء التًاث العربي. بتَكت. الثانية. سنة  زء الثافٓ ،اتٞ،  رد ا﵀تار على الدر ات١ختار، ابن عابدين  1
 149،ص 1994 ، لبناف ؛بتَكت، الأكفُ بعةطال ؛دار الغرب الإسلبمي ، ، اتٞزء الثالث ؛الذختَة  ، شهاب الدين القرافي 2
 190،191،ص.ص د:ت. ،لبناف،بتَكت،، دار الفكر191، 190، اتٞزء السادس  المجموع شرح ات١هذب ،لنوكم دين الشهاب ا 3
 . 211ص ،الأكفُ  ، لبناف ، الطبعةات١كتب الإسلبمي. بتَكت ثافٓ ،ل، اتٞزء ا ات١بدع في شرح ات١قنعابن مفلح اتٟنبلي  1
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اتٟصوؿ على ات١علومات ات١ياه الصاتٟة للشرب ات١نشئات الصحية ، ات١سكن اللبئق ، التعليم ك اتٟق في 
 «؛ ك ىو غتَ متعلق بالدخل فقط بل بالوصوؿ إفُ ات٠دمات 

طرق و وسائل إسهام شركات التـأمنٌ التكافلي في اتضد من ظاىرة  :اتظطلب الثاني
 الفقر 

إف معضلة الفقر ، ليست من ات١سائل التي تٯكن ات٬اد حلولا ت٢ا بسهولة ، فيما يتعلق بالشركات ليس 
 امكانية معاتٞة مشكل الفقر أك اتٟد منو .ت٢ا 

ك السعي تٟل مشكلة الفقر يتطلب كضع سياسات اقتصادية ك اجتماعية ناجعة تضعها ك تنتهجها 
الدكلة ، تكوف ت٢ا قابلية التطبيق على أرض الواقع ، اضافة لتظافر جهود كل مكونات المجتمع ك 

 أطيافو.
 ؼ الدكلة ك المجتمع ات١دفٓ ك قطاع الأعماؿ ك الشركات. فمعاتٞة مشكل الفقر يستلزـ جهودا من طر 

ك كسائل  الدراسة على أربع قصرتفي الدين الاسلبمي توجد مػجموعة من الػحلوؿ ، ك التي تٯكن أف 
 .الزكاة ، الوقف ك القرض اتٟسن العمل،ىي :

لدكر  خصصمك في حتُ لن تتطرؽ الدراسة للعمل الذم تم التطرؽ إليو في موضع سابق الػ 
  شركات التػأمتُ التكافلي في معاتٞة ظاىرة البطالة.

 الفريضة الدينية الزكاة :الفرع الأول 
 :أولاً تعريف الزكاة

الزكاة في اللغة : النماء ، يقاؿ : زكى الزرع إذا ت٪ا ، كترد أيضان تٔعتٌ   » الإماـ الشوكافٓ رتٛو الله :)أ(عند 
التطهتَ ، كترد شرعان باعتبارين معان ، أما بالأكؿ ؛ فلؤف إخراجها سبب للنماء في ات١اؿ ، أك تٔعتٌ أف 

أما الثافٓ ؛ الأجر يكثر بسببها ، أك تٔعتٌ أف تعلقها بالأمواؿ ذات النماء : كالتجارة ، ك الزراعة ، ك 
 .1«فلؤنها طهرة النفس من رذيلة البخل ، ك طهرة من الذنوب 

 .2«حق كاجب ، في ماؿ ت٥صوص ، لطائفة ت٥صوصة ، في كقت ت٥صوص »  )ب(
التعبد ﵁ تعافُ بإخراج حق كاجب ت٥صوص شرعان ، من ماؿ ت٥صوص ، في » التعريف ات١ختار:  )جػ( 

 1«ت٥صوصة كقت ت٥صوص ، لطائفة ت٥صوصة ، بشركط 

                                                           
 .3/5،  نيل الأكطار 1
 ،  126ص 2 زء الثافٓتٞا،  أصول الأحكامالإحكام شرح ،  الرتٛن بن قاسم عبد 2
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 :ثانياً دور شركات التـأمنٌ التكافلي في ترع و توزيع الزكاة 
 لأدكار التالية: باتقوـ شركات التػأمتُ التكافلي 

 احتساب ات١بلغ ات١ستحق ، تٚعها ك توزيعها 
 احتساب القيمة ات١ستحقة:أ( 

عملية حساب الأمواؿ التي حاؿ عليها العاـ ات٢جرم ك بلغت النصاب الشرعي ، ك عليو ينبغي تٖديد 
    .الأمواؿ التي تٕب فيها الزكاة ؛ ك التي لا تٕب فيها 

  :إخراج الزكاة  ب(
 ىناؾ ثلبث طرؽ لإخراج الزكاة الواجبة شرعان في أمواؿ شركات التأمتُ الإسلبمية:

أف تٮرج كل مساىم زكاة أموالو بصفة شخصية، تْيث يقوـ باحتساب ما تٯلك من أمواؿ في . 1
رأس ماؿ الشركة ك أرباحها مضافان إفُ بقية أموالو الأخرل التي تتحقق فيها شركط كجوب الزكاة 

الشرعية، ك ت٬رم العمل بهذا في بعض الشركات التي ينص نظامها الأساسي على اعتبار الزكاة 
 ية شخصية لكل مشتًؾ مسؤكل

   أف تتوفُ إدارة الشركة إخراج الزكاة الواجبة شرعان، ك بصفة إلزامية في اتٟالات التالية:. 2
 ك مثاؿ ذلك: إذا صدر قانوف يلزـ الشركة بإخراج الزكاة؛ 

على إلزامية إنشاء صندكؽ زكاة توضع فيو الزكاة ات١ستحقة على معاملبت »  302ات١ادة  ما تنص عليو
الشركة كفقان ما يسمح بو القانوف الاساسي , يكوف لو حساب مستقل عن حسابات الشركة الأخرل 

ك يكوف اعتماد طريقة إدارة الصندكؽ من طرؼ تٞنة الرقابة الشرعية ؛ ك يتوجب على الشركة 
 «.  على ات١سات٫تُ  حساب الزكاة الواجبة

 .إذا اشتمل النظاـ الأساسي للشركة على نص يلزمها بإخراج الزكاة   
 .إذا صدر قرار من اتٞمعية العمومية للشركة يلزمها بإخراج الزكاة   

أف تتوفُ إدارة الشركة إخراج الزكاة بصفة طوعية اختيارية ك يكوف ذلك في حالة توكيل بعض .3
 الزكاة أك إنابة من تٚيع ات١سات٫تُ للشركة بإخراجها. ات١سات٫تُ للشركة بإخراج

 مستحقي الزكاة: ج(
                                                                                                                                                                                     

الإرشاد بالقصب ، السعودية ،  ، مركز الدعوة ك السنة الزكاة في الإسلام في ضوء الكتاب و،  سعيد بن علي بن كىف القحطاف1‌ٓ
 07ـ ، ص  2010- ىػ 1431 الطبعة الثالثة: 

شعباف  17صادر في  510عدد النظاـ التأمتُ التكافلي ، اتٞريدة الرتٝية دكلة الامارات ات١تحدة ، ب ات١تعلق 04/2010قرار رقم ال 2
   222ص  2010يوليو  29، 1431
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اَ الصَّدَقاَتُ للِْفُقَرَاءِ  ﴿بتُ ات١وفُ جل جلاله في ت٤كم التنزيل الفئات التي تٕب فيهم الزكاة قاؿ تعافُ :    إِتفَّ
هَا وَالْمُؤَلَّفَةِ قُـلُوبُـهُمْ وَفي الرّقِاَبِ وَالْغَارمِِنٌَ وَفي سَبِيلِ اللََِّّ   وَاِبْنِ  وَالْمَسَاكِنٌِ وَالْعَامِلِنٌَ عَلَيـْ

ُ عَلِيمٌ حَكِيمٌ   60سورة التوبة الآية  صدؽ الله العظيم﴾ (60)السَّبِيلِ فَريِضَةً مِنَ اللََِّّ وَاللََّّ
 ية ىي مصارؼ الزكاة الشرعية ؛ ك قد برز توجو جديد يقوؿ بإمكانية استثمار ىذه الأصناؼ الثمان

 القوؿ الراجح عند الطالب  ىو أمواؿ الزكاة كوجو حديث أك طريق جديد لإنفاؽ حصيلة الزكاة ، ك 
 ات٢يئة الشرعية العات١ية للزكاةما أفتت بو 

 :الدور الاقتصادي تصباية أموال الزكاةثالثاً 
 ؛ 1الثركة ك ذلك بنقل جزء من ثركات الأثرياء إفُ شرائح أخرل من المجتمع منع تركز -
 .ات١سات٫ة في تٗصيص ات١وارد -
توجيو الأمواؿ ت٨و الاستثمارات طويلة الأجل الزكاة ، فهي تٕب على عركض التجارة ك الأمواؿ » 

 2« السائلة ، ك لا تٕب على الاستثمارات ؛ ك تشجيع الاستثمار في القطاعات ذات العوائد العالية 
  الاستثمار تشجيع -
يَا أيَّـُهَا الَّذِينَ آَمَنُوا إِنَّ كَثِنًاً مِنَ  ﴿ : قولو تعافُ نستشف ذلك من:  3ت٤اربة الاكتناز -

زُونَ الْأَحْبَارِ وَالرُّىْبَانِ ليََأْكُلُونَ أَمْوَالَ النَّاسِ بِالْبَاطِلِ وَيَصُدُّونَ عَنْ سَبِيلِ اللََِّّ وَالَّذِينَ يَكْنِ 
رْ  هَا  (34)ىُمْ بعَِذَابٍ ألَيِمٍ الذَّىَبَ وَالْفِضَّةَ وَلَا يُـنْفِقُونَـهَا في سَبِيلِ اللََِّّ فَـبَشِّ يَـوْمَ تُلْمَى عَلَيـْ

في نَارِ جَهَنَّمَ فَـتُكْوَى بِِاَ جِبَاىُهُمْ وَجُنُوبُـهُمْ وَ ظُهُورىُُمْ ىَذَا مَا كَنـَزْتُُْ لِأنَْـفُسِكُمْ فَذُوقُوا 
تُمْ تَكْنِزُونَ   35-34سورة التوبة الآيتتُ  صدؽ الله العظيم ﴾( 35) مَا كُنـْ

 :البطالة من التقليل في الزكاة رابعاً دور
 متجرنا بتمليكو ذلك كيتحقق كفايتو من ماؿ الزكاة دائما ، يأخذ الفقتَ أف » اتٟنابلة فقهاء يرل -

 ؛ 4«ذلك  كت٨و صنعة أك آلة
  1«كثتَان  ت٭تاجو ما كاف ك لو بو تاجرا مالان يتجر كاف إف الفقتَ إعطاء من» فتًل  الشافعية أما -

                                                           
، دار اتٟامد ، عماف ،الأردف ؛ الطبعة  - دراسة تطبيقية -مؤسسات الزكاة و تقييم دورىا الاقتصادي محمد عبد اتٟميد محمد فرحاف ، 1

‌158-157؛ ص.ص : 2010الأكفُ ،
‌نفس الصفحة،  السابقات١رجع ‌2
 ات١رجع السابق ، نفس الصفحة 3
 3/238 ات١رداكم الإنصاؼ 4
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طبقة اتٟرفيتُ من الزكاؿ ، ك ىي التي تعرؼ في الاقتصاد اتٟفاظ على فالزكاة تٯكن ، أف تسهم في 
 الوضعي بات١ؤسسات ات١صغرة ك الصغتَة ، كما لا ننسى الفلبحتُ الصغار ك دكرىم الاقتصادم ، 

 ك ىذا منوط بالقطاع الفلبحي متمثلبن في ات١ستثمرات الفلبحية الكبتَة  -فإف فَ ت٭ققوا إنتاج الوافر 
 فهو يشكل ت٢م موردان ماليان يتعلق  -ك ات١زارع الشاسعة ذات ات١ردكدية العالية ك الامكانيات الوفتَة 

 بظركؼ السوؽ ك انتاجية الأرض. 
 :الفقر تػاربة في الزكاة خامساً دور

فاتٟد من البطالة من شأنو أف يضيق دائرة الفقر ، فمستول ك حد الفقر تٮتلف من ت٣تمع لأخر ، 
من حيث اسبابو ، مستوياتو ك درجاتو ؛ فكلما ازداد عدد العاملتُ ]العمل المجزم الذم ت٭قق على 

تلفة من الأقل حد الكفاؼ [ ، تقلصت دائرة الفقر ، ك تٖسنت ظركؼ ات١عيشية لفئات ك شرائح ت٥
 المجتمع .

 فأسباب الفقر  متعددة :كالبطالة ك اتٞهل أك العمل ات١وتٝي  )الغتَ ت٣زم( ، 
 2ك الثركة الدخل توزيع إعادة في الزكاة ك تٯكن للزكاة أف تقلل من الفقر من خلبؿ دكرىا في دكر 

ُ عَلَى رَسُولِوِ مِنْ أَىْلِ الْقُرَى فَلِلَّوِ وَلِلرَّسُولِ وَلِذِي الْقُرْبََ ﴿ قاؿ جل ثنائو : مَا أَفاَءَ اللََّّ
وَالْيـَتَامَى وَالْمَسَاكِنٌِ وَابْنِ السَّبِيلِ كَيْ لَا يَكُونَ دُولَةً بَـنٌَْ الْأَغْنِيَاءِ مِنْكُمْ وَمَا آَتَاكُمُ 

تـَهُوا وَاتّـَقُوا اللَََّّ إِنَّ اللَََّّ شَدِيدُ الْعِقَابِ  الرَّسُولُ فَتُذُوهُ وَمَا نَـهَاكُمْ  صدؽ  ( ﴾7)عَنْوُ فاَنْـ
 سورة اتٟشر الآية السابعة  الله العظيم

فالزكاة ىي كسيلة لإعادة توزيع الدخل بتُ أفراد المجتمع : فأصحاب رؤكس الأمواؿ ك ميلبؾ الأراضي 
الأمواؿ ك الفئة الأخرل ريوع أملبكهم ، أما العماؿ فلديهم ك العقارات  لديهم أرباح ك عوائد رؤكس 

أجور العمل  ، ك الطبقات ات٢شة ك ا﵀ركمة ليس لديها دخل ، ك في ىذه اتٟالة فإف الأمواؿ تبقى 
 تتداكؿ فقط بتُ الأثرياء.

حسب ت٪ط منهجي دقيق ، فالفئات الثمانية ا﵀ددة في  دكرانوإذف الزكاة ىي كسيلة لتوزيع الدخل ك 
سورة التوبة ، بدأ الشارع اتٟكيم بالفئة الأكثر ضعفان ك حاجة في المجتمع ك ىم الفقراء  من 60الآية 

فكل شرت٭ة تأخذ نصيبان من الزكاة ، ثم ات١ساكتُ حتى باقي الأصناؼ الستة الأخرل من المجتمع ، 
 ؿ بتُ أفراد الػمجتمع.فهي تسمح بدكراف الأموا

                                                                                                                                                                                     

 6/157النوكم ، المجموع 1 
 75ات١رجع السابق ،ص  2
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فلو نظرنا إفُ مصرؼ الغارمتُ فإف الزكاة تعطيهم سيولة ك أمواؿ ت٘كنهم من استئناؼ عملهم ك 
نشاطهم ك تقييهم من الافلبس ، الذم يتًتب عليو أضرار بالغة ، منها الركود ك الكساد الاقتصادم ، 

 غتَىا تؤدم إفُ دخوؿ أفراد ك عائلبت تسريح العماؿ ، ك فقداف الػميزة التنافسية ؛ ىذه النتائج ك
 في عافَ الفقر.   
التالية:بالطرؽ يكوف أما ت٣هود شركات التػأمتُ التكافلي في للحد من الفقر عن طريق فريضة الزكاة    

 الإثبات :  -
 ك ىي عملية تٖديد كعائها ك تٖديد النصاب الواجب ، ك من ثىػمىة حساب قيمة الزكاة.

الزكاة في شركات التػأمتُ التكافلي في الأسهم التي يػمتلكها الشركاء ك الػمداخيل تتمثل أكعية 
 الػمتحققة من عقد ات١ضاربة ات١بـر بتُ ات١سات٫تُ ك تٛلة الوثائق.

في حتُ أف صندكؽ تٛلة الوثائق غتَ معتٍ بدفع الزكاة عن الفائض التػأميتٍ كما يرل ذلك الدكتور 
تُ بعض الدكؿ الاسلبمية شركات التػأمتُ التكافلي إبراز قيمة الزكاة داغي ؛ك تيلزـً قوان القره

 الػمستحقة في قوائمها ات١الية.  
أما في اتٞزائر فشركات التػأمتُ التكافلي غتَ ملزمة بدفع الزكاة )من الناحية القانونية ك التنظيمية( 

 ىو ت٤ركها. فهذه الأختَة تنبع من ات١بادرة الشخصية التي يكوف الوازع  الديتٍ
أما في الدكؿ التي لا تلتزـ بأحكاـ الشريعة ك ليست من الدكؿ الاسلبمية مثل الدكؿ الغربية ، فمقدار 

 .الزكاة يسجل في باب التبرعات كات٢بات
 التحصيل :  -

تٯكن لشركة التػأمتُ التكافلي أف تقوـ تّمع حصيلة الزكاة ات١تًتبة على ات١سات٫تُ ، ك توضع الأمواؿ 
معة في صندكؽ الزكاة ات٠اص بشركة التػأمتُ التكافلي ، تٖت إشراؼ ات٢يئة الشرعية فيها ، ىذا المج

الصندكؽ لا يتًتب عليو تقاضى ركاتب ك لا يدخل في فئة العاملتُ عليها ، ىذا ىو ات١عموؿ بو في 
 الدكؿ التي تنتهج نظاـ إسلبمي أك قريب منو مثل السعودية ، الامارات ك السوداف. 

 التوزيع :  -
 توزع حصيلة الزكاة بالصورتتُ التاليتتُ :

الصورة الأكفُ : توضع الأمواؿ ات١ستحقة في صندكؽ الزكاة الدكلة فتقوـ بتوزيعها على  -      
ات١ستحقتُ ؛ ىذه الطريقة ملبئمة في بعض الدكؿ ك غتَ ذلك في أخرل ، حسب كفاءة صندكؽ 

، أما عن إت٬ابيات ىذه الطريقة ، فمن ات١فتًض توفر البيانات الزكاة من عدمو كالػمآخذ الشرعية عليو 
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عن مستحقيها من الفقراء  كسائر الفئات ، كتوزيعهم اتٞغرافي لدل أجهزة الدكلة عن طريق ات١ساجد 
  .، اتٞمعيات ات٠تَية ك كزارة الشؤكف الاجتماعية تٔختلف مصاتٟها ، ك بالتافِ استفادة ات١ستحقتُ

 لثانية : تقوـ شركة التػأمتُ التكافلي من خلبؿ صندكؽ زكاتها ، بتوزيع تلك الأمواؿ الصورة ا -      
 إفُ مستحقيها أك إفُ اتٞهات ات١ختصة في الدكؿ الاسلبمية.

 الوقف :الفرع الثاني
 منذ أف استقر الإسلبـ في الػمدينة الػمنورة ، شجع رسوؿ الله صلى الله عليو ك سلم ، الػمسلمتُ 

 الصحابة الكثتَ من الأملبؾ. حبسالتعاكف ك التآزر ك مساعدة بعضهم ك التبرع ، فعلى 
أفضل الصلبة ك التسليم على ساكنها صلى  –منذ التاريخ الأكؿ للدكلة الإسلبمية في الػمدينة الػمنورة 

قد كفر ، ف ك الوقف يلعب دكران ىاما في تاريخ الػمسلمتُ بتعاقب الدكؿ ك الػممالك-الله عليو ك سلم
التعليم ك الرعاية الصحية ك غتَىا ، كما أنو يلعب أدكرا اقتصادية عديدة منها الػمسات٫ة في اتٟد من 

  .الفقر
 :تعريف الوقف أولاً 
ىو كل ما كقفو صاحبو كقفا ت٤رما لا يورث ك لا يباع من أرض ك  تعريف الوقف عند اتظالكية:)أ( 

 1ت٩ل ك كرـ ك مستغل 
الوقف تٖبيس مالك بنفسو أك ككيلو مطلق التصرؼ كىو ات١كلف  تعريف الوقف عند اتضنابلة: )ب(

 2اتٟر الرشيد مالو ات١نتفع بو مع بقاء عينو بقطع تصرؼ الواقف ك غتَه في رقبتو
 :ثانياً أىداف الوقف

 :  هاترقيتو ك تطويره منرغوب في مػمخصص ت٢ا ك الغرض الػتٮتلف ىدؼ الوقف ، حسب اتٞهة ال
 ؛كقف الشؤكف الإسلبمية  -
 ؛ 3كقف العلم -
 ؛كقف البر ك التقول -

                                                           
، تٖقيق عبد القادر باجي ، دار ابن حزـ ، بتَكت ، لبناف ، الطبعة الأكفُ ،  أحكام الوقفت٭تِ بن محمد بن محمد اتٟطاب ات١الكي ،  1

 23، ص 2009
، ص  1983، اتٞزء الرابع ، عافَ الكتب ، بتَكت ، لبناف ، كشاف القناع على متن الاقناع منصور بن يونس بن ادريس البهوتي ،  2

240 
، اتٞزء الأكؿ، إدارة الشؤكف الإسلبمية ، الإدارة العامة  ف و اتعبات و الوصايااتصامع لأحكام الوقخالد بن علي بن محمد الػمشيقح،  3

 154ص ، 2013-ق1434قطر ، الطبعة الأكفُ،-للؤكقاؼ ك الشؤكف الإسلبمية ، الدكحة
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 ؛كقف الأيتاـ كالفقراء -
 ؛خدمة المجتمع  كقف الرعاية الاجتماعية ك -
  .1الوقف الأىلي ك الذرم -

 :ثالثاً الدور الاقتصادي للوقف
 منها : 2للوقف أدكار اقتصادية نذكر

 التوظيف ك العمالة؛ -
 ات١داخيل ك الثركات؛توزيع  -
 ترشيد النفقات ك ايرادات العمومية؛ -
 تشجيع الادخار ك الاستثمار؛ -
 العرض ك الطلب الكلتُ؛ -
 ؛ ات١سات٫ة في توفتَ السلع ك ات١نافع -
 .ترشيد النفقات ك الايرادات العمومية -

 إف مسات٫ة الوقف في الاقتصاد تتباين من دكلة إفُ أخرل ، ك لقد لعب الوقف في ما مضى في الدكلة 
 الاسلبمية دكران كبتَان في ترقية العلم ك الصحة ك التخفيف على الطبقات ات٢شة من المجتمع الاسلبمي .

ية كبتَة من أجل بعث ك شركات التػأمتُ التكافلي شأنها شأف باقي ات١ؤسسات ات١الية عليها مسؤكل
 الوقف ك دكره في المجتمع.

فما دامت ىذه ات١ؤسسات اتسمت ك تسمت بات١ؤسسات ات١الية الاسلبمية ، فعليها مسؤكلية جسيمة 
 ، ذلك أنها مؤسسات أمواؿ تدير أمواؿ ك ثركات ، فلتكن مثالان يقتدل بو .

 ك من حيث اسهاـ الوقف في التقليل من البطالة ك الفقر :
ف ذلك عن طريق توظيف عماؿ يقوموف على اعمار الوقف ، أك يكونوا عمالا منتجتُ إذا كاف يكو 

كقف انتاجي أك زراعي ، فالوقف في ىذا اتٞانب ننظر إليو على أنو مؤسسة اقتصادية ذات شكل 
خركم ، ك كلما زاد عدد الأكقاؼ زاد تعداد العاملتُ فيو ، ك من اخاص ك ذات بعد ديتٍ ك 

                                                           
 182ص  نفس الػمرجع، 1
،  2005، ت٣لة العلوـ الانسانية ، العدد السابع ،جامعة محمد خضتَ ، بسكرة ، الدور الاقتصادي والاجتماعي للوقفصافٌ صاتٟي ،  2

 171ص.
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ف تعطى أكلوية التشغيل ت١ن ىم في أشد اتٟاجة للعمل ، ك بالتافِ تسهم مؤسسات ات١فتًض أ
 الأكقاؼ في امتصاص أعداد ت٦ن يرغبوف في العمل.

 الفرع الثالث : القرض اتضسن
تكافلية ك  –كما بينت الػمذكرة في الفصل الثافٓ ، بعضان من الػمخاطر التي تواجو شركات التػأمتُ 

لػمؤسسات ك ات٢يئات ، الدكؿ ك الأفراد ، يتهددىم خطر الوقوع في ضائقة مالية ، فإف كل ا -تقليدية
 ، ما يستلزـ البحث عن الوسائل الكفيلة لإبعاد ات٠طر، ك قد يلجأ من ىو في عسر إفُ طلب قرض.

 ، ذلك أف إف عدـ القدرة على تسديد القرض ، تشكل مشكلبن كبتَان على الػمقتًض كائنان من كاف 
 الػمتعارؼ عليو ىي القركض الربوية ، التي أرىقت الػمستدين .القرض 

 ك جعل بديلبن أخر ىو القرض اتٟسن ، ك أحل التجارة ك كضع ت٣موعة كبتَة  لقد حرـ الإسلبـ الربا،
 من العقود الػمسماة في الفقو الإسلبمي.

 أولا تعريف القرض اتضسن:
مَنْ ذَا الَّذِي يُـقْرِضُ اللَََّّ قَـرْضًا حَسَنًا فَـيُضَاعِفَوُ لَوُ أَضْعَافاً  ﴿ يقوؿ الله سبحانو ك تعافُ : 

ُ يَـقْبِضُ وَيَـبْسُطُ وَإِليَْوِ تُـرْجَعُونَ   245صدؽ الله العظيم سورة البقرة الآية (﴾  245)كَثِنًةًَ وَاللََّّ
 (﴾11) ا فَـيُضَاعِفَوُ لَوُ وَ لَوُ أَجْرٌ كَرِيمٌ مَنْ ذَا الَّذِي يُـقْرِضُ اللَََّّ قَـرْضًا حَسَنً   ﴿ ك قاؿ جل جلاله :

 11صدؽ الله العظيم سورة اتٟديد الآية 
 التًغيب في أعماؿ البر ك الانفاؽ في سبيل ات٠تَ بألطف كلبـ ك أبلغو ك قد » عند ألكيا ات٢راسي: أ( 

 1«منوتٝاه قرضا تأكيدان لاستحقاؽ الثواب بو إذ لا يكوف قرضان إلا ك العوض مستحق 
صفة القرض اتٟسن ىو أف ت٬مع بو حلبلان ك أف يكوف من أكرـ ك أجود »عند أىل التفستَ : ب( 

ما تٯلكو لا من رديئو ك أف يكوف في حاؿ صحتو ك حاجتو ك رجائو اتٟياة ك أف يضعو في الأحوج 
عافُ فلب يرائي الأحق بالدفع إليو ك أف يكتمو  ك أف لا يتبعو منا ك لا أذل ك أف يقصد بو كجو الله ت

بو ك أف لا يستكثر ما يتصدؽ بو ك أف يكوف من أحب مالو إليو فهذه الأكصاؼ إذا استكمات٢ا كاف 
 2«قرضا حسنان 

فالقرض اتٟسن ىو ذلك القرض الذم يعطى ت١ن ت٭تاجو ، يراد بو كجو الله تعافُ ، ك يراعى فيو 
 ربا ، ك لا يهاف طالبو.الاحساف ك البر بتُ الناس ، كما أنو لا ت٬ر منفعة ك لا 

                                                           
 361، مرجع سابق ، ص ة في لغة الفقهاءالاقتصاديمعجم اتظصطلحات اتظالية و نزيو تٛاد ،  1
  نفس ات١رجع ، نفس الصفحة 2
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 ثانياً كيفية منح القرض اتضسن من طرف شركات التـأمنٌ التكافلي:
لا نقصد في ىذا ات١وضع القرض أك السلف الذم تعطيو شركة التػأمتُ التكافلي إفُ ىيئة ات١شتًكتُ ، 

لغ فتلك مدفوعات تسوية تقدمها إفُ الصندكؽ تٞبر النقص اتٟادث نتيجة تٕاكز ات١طالبات مب
 الاشتًاكات ؛ كما لا نقصد ىنا القركض التي تقدمها الشركة إفُ موظفيها.

 لكن نقصد ىنا القرض اتٟسن الذم ت٘نحو الشركة لبعض الفئات التي تكوف في أىمىسً اتٟاجة إليو 
 : الزكاج ، العلبج ، الوفاة ، تسديد الديوف ، تأخر الركاتب ، إنشاء ات١شاريع الصغتَة ) إعادة  1مثل 
 ج ات١ساجتُ ، الأرامل ات١اكثة في البيت دكف معيل أك مصدر دخل( ، تطوير الأعماؿ الانتاجية ا دما

 ) اتٟرفتُ ك أصحاب ات١شاريع الصغتَة ، ك الفلبحتُ الصغار( .
تٯكن لشركات التػأمتُ التكافلي ، أف تقوـ بتخصيص نسبة معينة توافقية ك شخصية من أرباح 

 .شخصيةالمسات٫ات الػ، أك من ات١سات٫تُ في الشركة ك أرباح صندكؽ ات١شتًكتُ 
الطريقة التي تٯكن لشركات التػأمتُ التكافلي أف تقدـ بها القركض اتٟسنة ، تكوف عن طريق منح 

ودة ت٢ذه العملية إفُ مصرؼ اسلبمي ، يقدـ خدمة القركض اتٟسنة ، ك تربط الشركة ك ات١بالغ ات١رص
 ات١صرؼ اتفاقية في ىذا ات١وضوع ، يقدـ ات١صرؼ ىذه القركض اتٟسنة بالطريقة ات١تعارؼ عليها لديو .

 ات ك ترجع استعانة الشركة بات١صرؼ لدكاعي قانونية ك عملية : قانونيان شركات التػأمتُ ىي مؤسس
مالية غتَ مصرفية ، فلب ت٭ق ت٢ا تقدفٔ القركض ، من جهة أخرل ات١مارسة العملية للمصارؼ 

 الاسلبمية تٕعلها على دراية تامة بات١وضوع.
ات١فتًض أف توكل ىذه العملية للهيئة الشرعية للشركة لتقوـ بالرقابة ك تسجيل ىذه الأمواؿ ك منحها 

  للمصرؼ ك متابعة العملية معو.
 اً أىداف القرض اتضسن :ثالث

 ك القرض اتٟسن ضد الربا» ات٢دؼ الأساسي الذم يرمي إليو القرض اتٟسن ، ىو تضييق دائرة الربا 
ت٣لس ت٣مع الفقو الإسلبمي الدكفِ ات١نبثق عن منظمة ات١ؤت٘ر ك حسب ما جاء في توصيات   - 2«

 5إفُ  1من  -الإمارات العربية ات١تحدة-الإسلبمي ات١نعقد في دكرتو التاسعة عشرة في إمارة الشارقة 
 . 2009أفريل  30 - 26ىػ، ات١وافق 1430تٚادل الأكفُ 

                                                           
، دار النفائس ، عماف ، الأردف ، الطبعة الثانية ،  الاسلامية الشامل في معاملات و عمليات اتظصارفت٤مود عبد الكرفٔ أتٛد إرشيد ،  1

  326، ص  2007
 258، ص  2002، دار الفكر ، دمشق ، سوريا ،   اتظعاملات اتظالية اتظعاصرة بِوث و فتاوى و حلول كىبة الزحيلي ، 2
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 : ما يليحيث جاء في التوصية رقم )ب ( 
اتٟسن لتجنيب ا﵀تاجتُ للجوء للتورؽ ؛ كإنشاء ات١ؤسسات ات١الية الإسلبمية  ب( تشجيع القرض » )

 « صناديق للقرض اتٟسن
كذلك يوفر القرض اتٟسن ، فرصة للطبقات ات٢شة من المجتمع للولوج إفُ عافَ الشغل ك الابتعاد عن 

، كما  ات١نخفضة الدخوؿ دائرة الفقر كالأرامل ، الػمطلقات ك إعادة تأىيل ات١ساجتُ ،كذلك ذك
 ذكرنا ذلك سالفان.

   ، ك كذلكمصارؼ التمويل الأصغر ك متناىي الصغر كما أف القرض اتٟسن كسيلة لتمويل :
 التكافل الأصغر.

 التكافلي: الأدوار الأخرى لشركات التـأمنٌ لسادسمبحث اـال
اجتماعي ، الشيء الذم ، ىو نظاـ قانوفٓ ، اقتصادم ك كما مر سابقان فإف التػأمتُ بشكل عاـ 

 يعطيو أبعاد عديدة ك متداخلة.
أبرزت الػمذكرة الأبعاد الاقتصادية الػمتعارؼ عليها ، أما في ىذا الػمقاـ ، ستتطرؽ إفُ أدكار أخرل 

نها من الػمفركض تكوف في أ؛ اعتباران التكافلي التػأمتُ شركات يقوـ بها قطاع التػأمتُ خصوصان 
كبتَة بػمختلف مكونات ك طبقات الػمجتمع ؛ بالتافِ ىي على دراية تْركة ك احتكاؾ دائم ك معرفة  

 حركية الػمجتمع الػمسلم أك الأقلية الػمسلمة.
)و اتظطلب الأول :الأدوار الاقتصادية الأخرى لشركات التـأمنٌ التكافلي 

 التقليدي(
لشركات التػأمتُ  قتصادملدكر الال بحثفصل ، تطرؽ الىذا الالػمباحث ات٠مسة السابقة من في 

، من خلبؿ الضوابط ات٠اصة بدراسة تأثتَ الفرع أك النشاط الاقتصادم على النمو التكافلي 
 ر .اتثمسإضافة إفُ الا ويل عجز الػميزانية العموميةك ت٘ ة ،لاطالاقتصادم ، معاتٞة ظاىرة الب

دكرىا فقط على ما بينتو وقف لا يت - ان عمومتػأمتُ الع طا قك  -شركات التػأمتُ التكافلي كن ل
، توضح  أخرل بوانجأخرل تقوـ بها؛ كما أنها ت٘ارس تأثتَان على  الػمذكرة، بل ت٢ا أدكار اقتصادية

  الدراسة غيضا منها.
                                                           

 تٔا ت٥تلفة إقراض آليات عبر ات١نخفض الدخل ك لذكم للفقراء كالادخار ك التامتُ الإقراض مثل مالية خدمات تقدفٔ بأنو الأصغر التمويل 
 بدائل الضمانات ذلك في
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الضمانات تظؤسسات البناء و الأشغال العمومية للحصول على  توفنً  :الفرع الأول
  السيولة و التمويل

من الػمرسوـ  ةنياة الثدحكاـ الػماأ حسب، يقوـ صندكؽ ضماف الصفقات العمومية في اتٞزائر 
بتقدفٔ ضمانو أك كفالتو بأم شكل لتسهيل الات٧از الػمافِ للصفقات ك  67-98قم ر التنفيذم 

 الطلبات العمومية .
 التسبيقات ، الديوف تعبئة قركض  »ف عن طريق منح القركض ك التسبيقات التالية و يكىذا الدكر  

 1«بالتوقيع  القركض؛ الفواتتَ  أك غاؿالأش كشوؼ على
 يكوف ذلك للمؤسسات اتٟائزة على صفقة عمومية الراغبة في اتٟصوؿ على تلك التسهيلبت مقابل 
تٖرير رىوف حيازية لصافٌ الصندكؽ معززة الزاميان بضمانات ت٥تلفة منها تفويض كثائق التػأمتُ اتٟياة 

الوسائل فهي من التي تٖررىا شركات التػأمتُ تكافل اتٟياة )ك شركات التػأمتُ على اتٟياة( فقط 
 .اتٟصوؿ على السيولة لتنفيذ الػمشركعالػمؤسسات لتتمكن من الػمتاحة أماـ ىذه 

 دور شركات التـأمنٌ في تشجيع الصادرات :الفرع الثاني 
تقوـ شركات التػأمتُ التكافلي ) ك التقليدم( بتػأمتُ قرض التصدير ، من ات١خاطر التجارية ات١تعلقة 

بعدـ كفاء ات١شتًم بالتزاماتو التعاقدية ات٠اصة بدفع مستحقاتو ات١الية لتقصتَه أك عدـ القدرة على 
 مخاطر التجارية .ػتػأمتُ البتٗتص فقط ) ك التقليدم( شركات التػأمتُ التكافلي ف؛  2الوفاء

فعاؿ في تنشيط قطاع الصادرات ، من ) ك التقليدم(  التػأمتُ التكافلي لشركاتالدكر  اإف مثل ىذ
مستهدفة ، ك اتٟصوؿ على معلومات تتعلق ػخلبؿ تقدفٔ الاستشارات ك الدراسات حوؿ السوؽ ال

ل الأجنبي ؛ كما أنها تعطي للمصدر الوطتٍ الضمانات الكافية للتصدير ، ك اتٟصوؿ على متعامػبال
 .أموالو في حدكد التغطية التعاقدية

 دور شركات التـأمنٌ في تشجيع و تطوير القطاع الزراعيالفرع الثالث :

                                                           
،الػمتضمن انشاء صندكؽ ضماف الصفقات 1998فيفرم  21الػموافق  1418شواؿ  24الػمؤرخ في  67-98الػمرسوـ التنفيذم رقم  1

العدد  1998مارس  01الػموافق  1418ذم القعدة  05ية بتاريخ العمومية ، تنظيمو ك ستَه الصاد في اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائر 
11  
  كثائق ادارية خاصة بالصفقات العمومية ت٭ررىا الآمر بالصرؼ تٗص تقدـ الأشغاؿ في الػمشركع 
ات١تعلق بتػأمتُ  القرض عند  1966 جانفي 10ات١وافق  1416شعباف  19ات١ؤرخ في  06-96ات١ادتتُ الرابعة ك ات٠امسة من الأمر رقم  2

 1996جانفي  14ات١وافق  1416شعباف  23الصادر في  3التصدير ، اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية ، العدد 
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ك الذم ت٬ب أف تلعبو ك تساىم فيو شركات  -تلعب شركات التػأمتُ دكرا في ترقية القطاع الفلبحي 
 :1ك ذلك عن طريق  -التػأمتُ التكافلي

تػأمتُ ات١خاطر  طريق عن الضماف توفر بعد التمويل باستقطاب الإنتاج في للتوسع فلبحال ليىتأ -
ك تٯكن ملبحظة كجود علبقة تناسبية طردية بتُ زيادة حجم الانتاج الزراعي ك نسبة تغطية  ؛الزراعية

 ؛ 2التػأمتُ للمساحة تٖت الضماف
 استقراره؛ ك للمزارع الدخل من أدفْ حد إت٬اد علي الزراعي التأمتُ يعمل -
 الوطتٍ؛ الدخل رفع بالتافِ ك الريفية مناطقػال في الاستثمار ك الزراعي التوسع علي يساعد -
 .السياسيكذا  ك الاجتماعي ، الاقتصادم الاستقرار ك الغذائي الأمنتعزيز  إفُ يؤدم -

 كما تٯكنها الاستثمار في القطاع الفلبحي ، كما أشارت لذلك الػمذكرة في معرض اتٟديث عن تٕرية 
 اتٞزائر  شركة الاتٖاد للتػأمينات

 الفرع الرابع: دور شركات التـأمنٌ في التقليل من آثار الكوارث 
التػأمتُ تٮفف من كطأة الكوارث على الفرد ك على الاقتصاد الكلي ، ىذا الأختَ يتأثر بالنسبة  إف

  للمجاميع الأساسية ك ات١تغتَات الكلية منها :
الكلية  ات٠اـ لرأتٝاؿ ، كالتوازناتالناتج الداخلي ات٠اـ ، الدخل الوطتٍ ،الاستثمارات  كالتكوين 

تٯكن توضيح ذلك  ك؛  3، توازنات ات١الية العمومية كالتضخم ( اتالأساسية مثل )ميزاف ات١دفوع
 :باتٞدكؿ التافِ 

 بعض آثار الكارثة على المجاميع الكلية  حيوض (8رقم ) جدكؿ        
 ت٤دكدالآثار الاقتصادية لكارثة طبيعية على اقتصاد ذك حجم  

 ات١تغتَ سنة كقوع الكارثة السنة التالية السنوات التالية
ات٩فاض الوتتَة في  زيادة في تنامي الناتج  ات٩فاض فورم في زيادة   الناتج الداخلي الاتٚافِ

                                                           
؛ ات١لتقى الدكفِ التاسع  2013-2002   الفترة خلال اتصزائر حالة الزراعية ،دراسة التنمية دعم في التأمنٌ دورأسامة ؛  عامر 1
 09، ص  2014الدكلية ، الشلف  الاقتصادية كالتحديات إستدامة الأمن الغذائي في الوطن العربي في ضوء ات١تغتَات،
  104، ص 2013الأردف،  -، دار أسامة ، عماف  إدارة اتظتاطر الزراعيةفاطمة الزىراء محمد طاىرم ،  2
  في التقليل من البطالة في مطلبو الثالث الػموسوـ مسات٫ة شركات التػأمتُ  ات١بحث الرابع الػمعنوف مسات٫ة شركات التػأمتُ التكافليفي

الدكر الػمباشر لشركات التػأمتُ التكافلي في الػمسات٫ة تٟل مشكلة  التكافلي في حل أزمة البطالة الذم تضمن الفرع الأكؿ الػمخصص
‌ .البطالة

3
 COMMISSION ÉCONOMIQUE POUR L'AMÉRIQUE LATINE ET LES CARAÏBES  - CEPALC  ; MANUEL PRATIQUE 

D’ÉVALUATION  DES EFFETS SOCIO-ÉCONOMIQUES DES CATASTROPHES ; 2004 ;P . 359 
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الداخلي الاتٚافِ  السنتتُ الثانية ك الثالثة
 نتيجة إعادة البناء 

 

 الناتج الداخلي الاتٚافِ 
 

السنة الاستمرار في 
  ات١قبلة

الرجوع إفُ  مستول ما 
 قبل الكارثة

 تصدير  تقلص نسبة الصادرات
  السلع 

ىبوط أخر ، قد يكوف 
 سببو تدفٓ ات١داخيل 

 

العودة إفُ مستول ما 
 قبل الكارثة

زيادة جد معتبرة في 
 الواردات

  استتَاد السلع

  كصوؿ السياح  ىبوط كبتَ انتعاش قليل  تواصل الانتعاش
كبتَ  ىبوط  كصوؿ بواخر السياحية 

ىبوط في معدؿ زيادة 
الواردات إفُ 

مستويات أقل من 
 تلك قبل الكارثة

 

 ات١ديونية ات٠ارجية  زيادة معدؿ ات١ديونية

 ‌Crowards Tom (1999) Comparative Susceptibility to Natural Disasters in the Caribbean Developmentات١صدر

Bank, Barbados. P.366‌
ىذا اتٞدكؿ تٮص معطيات دكؿ الكاريبي ، لكنو يعطينا صورة كاضحة عن الآثار التي ت٘س الاقتصاد 
الكلي ) ىناؾ جداكؿ أخرل توضح الآثار ات١ادية ك ات١الية للكوارث ( ، ك ات١عطيات الواردة تٯكن أف 

السالفادكر ك ىو اقتصاد صغتَ( نسقطها على ت٣موعة من دكؿ العافَ الاسلبمي ) اتٞدكؿ تٮص دكلة 
 عملية الاسقاط تكوف من ثلبثة نواحي :

اقتصاد دكلة صغتَة يقارف باقتصاد منطقة ت٤ددة ) مثل ما حدث في أندكنسيا نتيجة موجة ات١د  -
انهيار دكلة صغتَة يضاىي انهيار منطقة في دكلة فتسونامي ( ،ما يعرؼ بال - 2004العارمة لزلزاؿ 

، مع كجود فوارؽ  آثار الكارثة في الدكؿ الصغتَة أقل من مثيلتها في الدكؿ الأكبر  أكبر ك قد تكوف
كبتَة بينهما ، فالدكؿ الصغتَة مثل ىذه الكوارث يؤدم إفُ شللها التاـ ك ات١زمن ، ك ىو ما يهدد 

دكؿ الاستقرار ك التوازنات الداخلية  ك قد يؤثر حتى على استمرارية الدكلة ك كجودىا ، أما في ال
 الأكبر فإف الشلل يصيب ات١نطقة التي تقع فيها الكارثة ) معاناة السكاف في اتٟالتتُ نفسها ( ،
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ك لكن الدكلة تتمكن بعد فتًة من استًجاع السيطرة ، ك إعادة الاعمار ؛ ك لا ننسى أت٫ية تلك 
لبلات اقتصادية  ات١نطقة بالنسبة للدكلة ت٤ل الاعتبار ، قد تتسبب الكارثة في حدكث أزمات أك اخت

     كبتَة في بعض اتٟالات مزمنة ك غتَ كقتية
 ، ك تشكل السياحة فيها موردان ىامان ك أساسيا للدخلدكؿ عديدة من العافَ الاسلبمي سياحية  -
 -الدكؿ السائرة في طريق النمو -غالبية دكؿ العافَ الاسلبمي تنتمي إفُ العافَ الثالث   -

ت التـأمنٌ التكافلي في التقليل من )مكافحة( جرتنة الفرع اتطامس: مساتقة شركا
 تبييض الأموال 

 أولاً : تعريف جرتنة تبييض الأموال 
 أ(  تعريف قانوف مكافحة تبييض الأمواؿ اتٞزائرم :

 كما يلي :  1ات١تعلق تبييض الأمواؿ 01-05عرفت ات١ادة الثانية من القانوف رقم 
 تٖويل ات١متلكات أك نقلها مع علم الفاعل بأنها عائدات اجرامية بغرض اخفاء أك ت٘ويو ات١صدر غتَ  -

مشركع لتلك ات١متلكات أك مساعدة أم شخص متورط في ارتكاب اتٞرتٯة الأصلية التي تٖصلت منو 
 ىذه ات١متلكات على الافلبت من الآثار القانونية لأفعالو ؛

 الطبيعة اتٟقيقية للممتلكات أك مصدرىا أك مكانها أك كيفية التصرؼ فيهاإخفاء أك ت٘ويو  -
 أك حركتها أك اتٟقوؽ ات١تعلقة بها. 

اكتساب ات١متلكات أك حيازتها أك استخدامها مع علم الشخص القائم بذلك كقت تلقيها أنها  -
 تشكل عائدات اجرامية 

 )ب( تعريف قانوف التػأمينات العراقي : 
 العراقي جرتٯة غسيل الأمواؿ بالنسبة لقطاع التػأمتُ في الفقرة الأكفُ من ات١ادة ات٠امسة عرؼ ات١شرع
 ( تٔا يلي:35ك الثلبثتُ )

 عمل من متأتية أمواؿ أم تٖويل ات١ادة ىذه لأغراض التأمتُ أنشطة في الأمواؿ بغسيل يقصد أكلان :»
 تٖديد دكف مشركعة أموالا تٞعلها كسيلة بأم توظيفها أك استخدامها أك استبدات٢ا أك مشركع غتَ

 2«عنها صحيحة غتَ معلومات إعطاء حالة في أك مالكها تٖديد أك ت٢ا اتٟقيقي ات١صدر
                                                           

، ات١تعلق بالوقاية من تبييض الأمواؿ ك ت٘ويل الارىاب  2005فيفرم  06ات١وافق  1425ذم اتٟجة  27مؤرخ في  01-05القانوف رقم  1
‌ 2005فيفرم  09ات١وافق  1425ذم اتٟجة  30الصادرة في  11الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية العدد ك مكافحتهما ، اتٞريدة 

  2005 مارس 3ىػ ات١وافق 1426ت٤رـ  22جريدة الوقائع العراقية ، الصادرة في  ، التأمتُ قانوف تنظيم أعماؿات١تضمن  10أمر رقم  2
 3995،العدد 
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 ثانياً : مصادر تدويل جرتنة غسيل الأموال:
 جرتٯة غسيل ك تبييض الأمواؿ ىي جرتٯة تبعية ، فهي تٖدث بعد اتٞرتٯة الأصلية التي تشكل مصدران 

القذرة ، ات١تأتية من نشاط الشبكات الإجرامية التي ت٘ارس أنواع كثتَة من الأنشطة التجارية للؤمواؿ 
 الغتَ قانونية نذكر منها :

 الاتٕار في البشر ؛ -
 الاتٕار في ات١سركقات :اتٟلي ، التحف الفنية ك السيارات ؛ -
 قطع الغيار(؛ كغتَىا كثتَ السلع ات١قلدة )ات١واد الغذائية ك ات١لببس ، ات١صنوعات اتٞلدية ، -

 ثالثاً  أضرار جرتنة غسيل الأموال:
 تٯكن القوؿ أف تٞرتٯة غسيل ك تبييض الأمواؿ أضرار عديدة تٯكن أف ت٧ملها في مسألتتُ ت٫ا :

 مولدة للمداخيل:ػة الصليأ( أضرار اتٞرائم الأ
 اتٞرائم التي تؤدم إفُ ضخ ىذه الأمواؿ الضخمة ، ت٢ا أضرار اقتصادية ك اجتماعية كبتَة على 

 الاقتصاد ك المجتمع ، كحركة الأمواؿ ك تفشي اتٞرتٯة 
 جرتٯة غسيل الأمواؿ: نب( أضرار متًتبة ع

 خفض الاستثمار ك الادخار ،  -
 تأثتَ على توزيع الدخل ؛ -
 ية ؛ ك آثار أخرل كثتَةتأثتَ على العملة الوطن -

 :دور شركات التـأمنٌ في تزاية الاقتصاد من جرتنة غسيل الأموالرابعا 
شركات التػأمتُ التكافلي تٗضع لسلطة القانوف في البلد التي تنشط فيو ،ك الذم ت٭دد ت٢ا كجوبان لعب 

من ىذه اتٞرتٯة ، بالنسبة لشركات التػأمتُ التكافلي ىذا الواجب يفرضو   -تٖجيم   -دكران في الوقاية 
 الاسلبمي. عليها كذلك ات١سؤكلية الأخلبقية النابعة ك الػمستمدة من مبادئ الدين 

يقتصر دكر التػأمتُ التكافلي ) ك التقليدم كذلك( على التبليغ عن شبهة غسيل أمواؿ ، ات١صدر 
 :المجهوؿ للؤمواؿ أك ات١متلكات ات١صرح بها ك ات١راد تػأمينها ك ذلك تٔا يلي

 أ( عند تأسيس شركة التػأمتُ أك إعادة التػأمتُ:
 07-95من الأمر رقم  210لمادة ل مةتمالػمك  ةعدللػما 1في الفقرة الثالثة  28ات١ادة  فقد نصت

 : ما يليعلى 
                                                           

 2006فبراير سنة  20ات١وافق  1427عاـ ت٤رـ  21مؤرخ في  04-06قانوف رقم  1
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 : تكلف تٞنة الإشراؼ على التأمينات تٔا يلي »
التحقق من ات١علومات حوؿ مصدر الأمواؿ ات١ستخدمة في إنشاء أك زيادة رأتٝاؿ شركة التأمتُ ك / أك 

  »  إعادة التأمتُ
 ب( عند ت٦ارسة النشاط:  

 للشركات:بالنسبة  1
 :1شركات التػأمتُ التكافلي ) ك التقليدم كذلك( ملزمة بالتبليغ في اتٟالات التالية 

 ؛شراء أقساط من قبل منظمة إجرامية  -
ات١بالغة في تقدير قيمة الأصوؿ ت٤ل التػأمتُ ، ك دفع أقساط عالية ، ك من تٙة افتعاؿ اتٟوادث  -

 للحصوؿ على التعويض ؛
 ؛واحدالقسط ذات ال اتٟياة التأمتُاستخداـ كثائق  -
  بالنسبة للوسطاء: 2

 الأمواؿ تكوف عن طريق : غسل جرتٯة ت١كافحة الوسطاء لدل التأمينية الاستًاتيجيات

 ؛ الاعتبارية الأشخاص خاصة ك العميل شخصية من التثبت ك التحقق -
 .التعامل بدأ اجلها من التي الأعماؿ تغاير ما غالبان  الأمواؿ غسيل سلوكيات -

دور شركات التـأمنٌ التكافلي في تدويل الاقتصاد من خلال شركات الفرع السادس: 
 التمويل التـأجنًي

ات١تعلق بالاعتماد الات٬ارم  09-96يعرؼ الاعتماد الات٬ارم على ضوء ات١ادة الأكفُ من الأمر رقم 
أك شركة تأجتَ مؤىلة ك معتمدة مع عملية تٕارية ك مالية ت٘ارسها البنوؾ ك ات١ؤسسات ات١الية  أنو» :2

 متعاملتُ اقتصاديتُ جزائريتُ ك أجانب طبيعيتُ أك معنويتُ تابعتُ للقانوف ات٠اص أك العاـ.
 تكوف قائمة على عقد ات٬ار تٯكن أف يتضمن أك لا يتضمن حق ات٠يار بالشراء لصافٌ ات١ستأجر.

هتٍ أك با﵀لبت التجارية أك بات١ؤسسات بأصوؿ منقولة أك غتَ منقولة ذات الاستعماؿ ات١ تتعلق فقط
 «اتٟرفية

                                                           
1
 Edificio Rodrigo Lara Bonilla ;Risk of Money Laundering through Financial and Commercial Instruments ;2nd 

Edition ; United Nations Office on Drugs and Crime ; Bogota, COLOMBIA, 2013 , P.77 
ات١تعلق بالاعتماد الات٬ارم الصادر باتٞريدة الرتٝية 1996جانفي  10ات١وافق  1416شعباف  19مؤرخ في  09-96الأمر رقم  2

 1996جانفي  14ات١وافق  1416شعباف  23ات١ؤرخة في  03للجمهورية اتٞزائرية عدد 
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فعملية التمويل التػأجتَم كما نص عليها القانوف ىي عملية تػأجتَ مع خيار الشراء ، ك ىذه العملية 
 .1تشبو كثتَا العملية التي جاءت في الفقو اسلبمي في صورة ات١راتْة للآمر بالشراء 

الاقتصاد اتٟقيقي لشركات ك مؤسسات منتجة ، كما يكوف ىذا النوع من ات١ؤسسات يسمح بتمويل 
 تطبيق عملي لصور الصكوؾ ك العقود التمويلية الاسلبمية التي مررنا بها من قبل .

 قطاع التجارة و اتطدماتشركات التـأمنٌ التكافلي في  استثمار: بعالفرع السا
شركات التػأمتُ التكافلي في السوقتُ في الػمبحث الأكؿ من ىذا الفصل تطرقت الدراسة إفُ استثمار 

 الػمافِ ك النقدم ك ت٥تلف الأدكات الػمتاحة فيهما .
 لكن في ىذا الفرع تتطرؽ الػمذكرة إفُ سوؽ أخرل تٯكن لشركات التػأمتُ التكافلي الاستثمار فيو ، 

 ىو عافَ التجارة ك تسويق ات٠دمات ، حيث يوفر ىذا الػمجاؿ فرص استثمارية نذكر منها:
النقل ك الشحن البحرم، تٕارة مواد البناء الػمتخصصة ، شركات البريد السريع إضافة إفُ أنابيب نقل 

 الػمحركقات القارية.
 بعض من ىذه الاستثمارات تعد من استثمارات الاقتصاد اتٟقيقي ؛ ك للبستثمار فيها يكوف

 كياف الاقتصادم.عن طريق إنشاء شركات تابعة أك الشراكة عن طريق حصص في رأتٝاؿ ال
 اتظطلب الثاني اتظسؤولية الاجتماعية

من ات١فتًض أف يكوف لكل الشركات مسؤكلية ت٣تمعية ، تٔعتٌ أف كجود نوع من حس ات١واطنة ك رد 
اتٞميل تٕاه المجتمع الذم ينشط فيو ات١شركع ، فماداـ يسوؽ ك يركج منتجاتو ك خدماتو في تلك 

الاقباؿ ، كاف لزامان أف يعطي ك يقدـ القليل من الاىتماـ لساكتٍ النطاؽ ات١نطقة ك يلبقي القبوؿ ك 
 اتٞغرافي ت٤ل النشاط ، انسجاما مع الزخم ك النشاط الاجتماعي ا﵀لي .

فشركات التػأمتُ ت٢ا مسات٫ة فاعلة ك دكر معتبر في اتٟياة الاجتماعية ؛ أما بالنسبة لشركات التػأمتُ 
 .[مية ك التزاـ ]لأنها شركات صاحبة رسالة ك رؤيةالتكافلي فهي تشكل ت٢ا حت

 الفرع الأول: تعريف اتظسؤولية الاجتماعية 
لقد أصبح متداكلان حاليا على نطاؽ كاسع مفهوـ الػمسؤكلية الاجتماعية للػمنظمات ) الشركات ، 

الػمذكرة منظمات الػمجتمع الػمدفٓ ك حتى ات٢يئات اتٟكومية ( ، من خلبؿ ىذا الفرع ، ستقدـ 
 ت٣موعة من التعاريف الػمتعلقة بهذا الػمصطلح.

 :1تغلس الأعمال العاتظي للتنمية اتظستدامةأولاً تعريف 
                                                           

  309، ص 2007الأردف، الطبعة السادسة ، -،دار النفائس  ، عماف اتظعاملات اتظالية اتظعاصرة في الفقو الاسلاميمحمد عثماف شبتَ ،  1
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الالتزاـ ات١ستمر من قبل شركات الأعماؿ بالتصرؼ أخلبقيان كات١سات٫ة في تٖقيق التنمية الاقتصادية  »
المجتمع   المجتمع ا﵀لي ك ، ك عائلبتهم العمل على تٖستُ نوعية الظركؼ ات١عيشية للقول العاملة ك ك

 « ككل
 :ف البنك الدولي يعرّ ت ثانياً 

 زاـ أصحاب النشاطات التجارية بات١سات٫ة في التنمية ات١ستدامة من خلبؿ العمل مع موظفيهم الت »
 المجتمع ككل لتحستُ مستول معيشة الناس بأسلوب تٮدـ التجارة  المجتمع ا﵀لي ك عائلبتهم ك ك

 2« تٮدـ التنمية في آف كاحدك 
 ات١سات٫ة في التنمية تٔا فيها الصحة ك رفاىية المجتمع؛ -
 الأخذ في اتٟسباف مصلحة أصحاب ات١صافٌ؛ -
 مراعاة الأنظمة ك القوانتُ ؛ -
 «الاندماج من خلبؿ التنظيم ك التعامل مع أصحاب العلبقة  -

 الفرع الثاني: اتظسؤولية الاجتماعية لشركات التـأمنٌ التكافلي 
الأعماؿ ات٠تَية قبل التطرؽ للمسؤكلية الاجتماعية لشركات التػأمتُ التكافلي ، ت٬ب علينا التفرقة بتُ 

فهي كل  الأعماؿ ات٠تَيةفقد مر معنا ؛ أما  لية الاجتماعيةؤك ات١س، فتعريف  لية الاجتماعيةؤك ات١س ك
المجهودات التي يقوـ بها شخص أك مؤسسة لتحستُ أكضاع أفراد من المجتمع  : كبناء ات١صحات أك 
 ات١ستشفيات للتكفل بالفئات ات٢شة ، ات١طاعم  لتوفتَ الأكل للمحتاجتُ ك غتَ ذلك من ات١بادرات.

أكسع ك أشمل من  فهيتىػهٍتىم بكافة أطراؼ ك أطياؼ المجتمع ، ك بالتافِ  لية الاجتماعيةؤك سفات١
 . الأعماؿ ات٠تَية

ك من ات١لبحظ أف ات١ؤسسات التعاكنية ، تتحمل مسؤكلية اجتماعية أكبر من الشركات التقليدية ، 
 لأنو عادة ما تكوف ىناؾ أكاصر تٕمع أفرادىا ك ىي غالبا مؤسسات جوارية .

 فات١سؤكلية الاجتماعية تأخذ أحد الأشكاؿ التالية :
 : ت٣الات ات١سؤكلية الاجتماعية(9)رقم  اتٞدكؿ

                                                                                                                                                                                     
ات١ؤت٘ر الدكفِ الثالث عشر ،  اتظسؤولية الاجتماعية تظنظمات الأعمال و دورىا في تحقيق التنمية اتظستدامةعمر شتاتٖة ، رشيدة زاكية ،  1

 15 /14 ،-الواقع كالرىانات –التنمية ات١ستدامة  ستًاتيجيةاحوؿ: دكر ات١سؤكلية الاجتماعية للمؤسسات الصغتَة كات١توسطة في تدعيم 
 04،ص  ، جامعة حسيبة بن بوعلي ، الشلف 2016نوفمبر 

2
 Banque mondiale , PROMOUVOIR LA RESPONSABILITÉ SOCIALE AU MOYEN-ORIENT ET EN AFRIQUE DU 

NORD Enseignements tirés des transitions politiques et économiques passées, Washington- DC, 
USA,2011,P01 
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 بعض ما ت٬ب أف تدركو الإدارة من دكر اجتماعي تٕاىو العنصر
 للمنشػػأة تعظػػيمتٛايػػة أصػػوؿ ات١نشػػأة، تٖقيػػق أكػػبر ربػػح ت٦كػػن، رسػػم صػػورة جيػػدة  ات١الكوف

 قيمة السهم ك ات١نشاة ككل، زيادة حجم ات١بيعات.
أجػػور مدفوعػػة، إجػػازات مدفوعػػة، فػػرص عدالػػة كظيفيػػة، رعايػػة صػػحية، ركاتػػب ك  العاملوف

 تقدـ ك ترقية، تدريب مستمر، إسكاف للعاملتُ ك نقلهم، ظركؼ عمل مناسبة.
أسعار مناسبة، الإعلبف الصادؽ، منتجات آمنػة ك بنوعيػة جيػدة، إرشػادات بشػاف  الزبائن

  .استخداـ ات١نتج ثم التخلص منو أك من بقاياه
العػػاملتُ مػػن الآخػػرين بوسػػائل غػػتَ نزيهػػة، منافسػػة  معلومػػات صػػادقة، عػػدـ سػػحب ات١نافسوف

 عادلة ك نزيهة.
أسػػػػعار عادلػػػػة، الاسػػػػتمرارية في التجهيػػػػز، تسػػػػديد الالتزامػػػػات ات١اليػػػػة ك الصػػػػدؽ في  المجهزكف

 التعامل.
خلػػػق فػػػرص عمػػػل، احػػػتًاـ العػػػادات ك التقاليػػػد، توظيػػػف ات١عػػػوقتُ، دعػػػم الأنشػػػطة  المجتمع

 حتية، الصدؽ في التعامل ، ات١سات٫ة في حالة  الكوارث.الاجتماعية، دعم البنية الت
التشجتَ ك قيادة ات١ساحات ات٠ضراء، ات١نتجات غتَ الضارة، اتٟد من تلوث ات١اء ك  البيئة

 ات٢واء ك التًبة، الاستخداـ الأمثل للموارد ك خصوصا غتَ ات١تجددة منها.
الالتػػػػزاـ بالقػػػػوانتُ، إعػػػػادة التأىيػػػػل ك التػػػػدريب، تكػػػػافؤ الفػػػػرص بالتوظيػػػػف، حػػػػل  اتٟكومة

 ات١شكلبت الاجتماعية ، تسديد الالتزامات الضريبية. 
تٚاعات 
 الضغط 

التعامل الصادؽ مع الصػحافة، احػتًاـ أنشػطة تٚاعػات تٛايػة البيئػة، التعامػل اتٞيػد 
 العمالية ك التعامل اتٞيد معها.مع تٚعيات تٛاية ات١ستهلك، احتًاـ دكر النقابات 

مصػػر ، ؛ القػػاىرة ، ، دار الوفػػاء لػػدنيا الطباعػػة ك النشػػر  اتظســؤولية الاجتماعيــة لــلإدارةمحمد الصػػتَفي، ات١صػػدر: 
 72-70ص ص :  ،2007

 أولاً علاقات العمل:
 تضمنت الشريعة الإسلبمية ضوابط حفظ حقوؽ العاملتُ من أت٫ها:
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اتٟق في مستول معيشي لائق ، فا﵁ عز ك جل كرـ الانساف ك رفعو فوؽ ات١خلوقات فػلب  للعامل -
ت٬ػػػػوز أف تكػػػػوف كرامتػػػػو عرضػػػػة للبنتقػػػػاص بسػػػػبب عػػػػدـ كفايػػػػة أجػػػػره للوفػػػػاء تْاجاتػػػػو الأساسػػػػية ك 

  1حاجات منهم في كفالتو 
رسػػوؿ الله  قػػاؿ رضػػي الله عنهمػػا قػػاؿ: بػػن عمػػر عبػػد الله :فعػػنعػػدـ ات١ماطلػػة في دفػػع أجػػر العامػػل  -

  ركاه ابن ماجوصلى الله عليه وسلم صدؽ رسوؿ الله  2« أَعْطوُا الْأَجِنًَ أَجْرَهُ قَـبْلَ أَنْ تكَِفَّ عَرَقوُُ : » صلى الله عليه وسلم 
 صححو الألبافٓ ك

في ظػػػل الأزمػػػات عػػػن طريػػػق نظػػػاـ  الشػػػركة للعامػػػل حػػػق الكفايػػػة عنػػػد العجػػػز أك البطالػػػة ك ضػػػمنأف ت -
 .3الزكاة

 الأصل في الشريعة الإسلبمية أنها تقوـ على الرتٛة ك السعة ك الرفق ك التيستَ، لذا ت٬ب أف  -
 يشمل اليسر علبقات العمل، من خلبؿ تٕنب كل ما يؤدم إفُ إرىاؽ صحة العامل أك حرمانو

 ، 4من حق الراحة الضركرية، مع عدـ تكليف العامل تٔا لا طاقة لو بو
طاعػػة كالصػػلبة ك  أف تٯكػػن العامػل مػػن أداء مػا افتًضػػو الله عليػو مػػنعلػى صػػاحب العمػل  ت٬ػب -

 الصياـ ، 
، فأباح للمرأة أف تضطلع بالوظػائف ك الأعمػاؿ  ساكل الإسلبـ بتُ الرجل ك ات١رأة في حق العمل -

ك ات١شركعة التي تٖسن أدائها ك لا تتنافر مع طبيعتها ك فَ يقيد ىذا اتٟػق إلا تٔػا ت٭فػظ للمػرأة كرامتهػا 
 . 5يصونها من التبذؿ

مػػػػن العػػػػرض السػػػػابق ، تٯكننػػػػا القػػػػوؿ أف ات١سػػػػؤكلية الاجتماعيػػػػة لشػػػػركات التػػػػػأمتُ التكػػػػافلي ات١تعلقػػػػة 
 بعلبقات العمل تنحصر في أمرين ت٫ا :

 عدـ ات١ماطلة في تسديد الأجور . -

                                                           
   22، ص : 1998، منشورات دار الثقافة ك الإعلبـ، الشارقة، مفهوم العمل في الإسلام و أثره في التربية الإسلاميةتٛيد ناصر الزرم،  1
، كتاب الصدقات صحيح سنن ابن ماجوأبي عبد الله محمد بن يزيد القزكيتٍ الػمعركؼ بػ ابن ماجو ، تصحيح محمد ناصر الدين الالبافٓ ، 2

-ق1417السعودية،  -،اتٞزء الثافٓ ، الطبعة الأكفُ، مكتبة الػمعارؼ للنشر كالتوزيع، الرياض1995باب أجر الأجراء ،اتٟديث رقم 
  287،ص. 1997

الامارات  -،ت٣لة الاقتصاد الاسلبمي، بنك دبي الاسلبمي، دبي الـمنهج الاسلامي لتحقيق الأمن و التنميةحستُ حستُ شحاتة،  3
  25،ص.1990-ق1410العربية،

 20، ص. 1970مصر، -، ات٢يئة العامة لشؤكف الػمطابع، القاىرة علاقات العمل في الاسلام عبد الرتٛن بكر،  4
 31-30مرجع سابق، ص ص :  عبد الرتٛن بكر، 5



الثالث: الدور الاقتصادي لشركات التـأمنٌ التكافلي الفصل  
__________________________________________________________________________________ 

235 

 

ا﵀ػاباة بػل يكػوف العمػل ات١ساكاة ك العدؿ في ات١عاملة بتُ العػاملتُ في الشػركة ، ك عػدـ التفضػيل ك  -
 ك الكفاءة ت٫ا أساس التقييم ك ات١فاضلة بتُ ات١وظفتُ ك ىي أىم النقاط.

أمػػا فيمػػا تٮػػص النقػػاط الأخػػرل فػػلب طائػػل منهػػا كػػالأجر الػػذم يعطػػى للعامػػل فطريقػػة تٖديػػد الأجػػر  
بػػػتُ  ليسػػت منوطػػة بالشػػركة بػػػل تٖػػدد بطػػرؽ ت٥تلفػػة ]لػػػيس ت٣ػػاؿ الدراسػػة[، أمػػا فيمػػػا تٮػػص ات١سػػاكاة

اتٞنستُ ك حرية التعبد ، ك عدـ إنهاؾ العامل فليست شركات التػأمتُ مهما كاف نوعها معنية بػذلك 
]ليسػػت مصػػنفت ضػػمن الأعمػػاؿ الشػػاقة ك ات١ضػػنية[ ؛ أمػػا الشػػورل ك اعتبػػار الػػرأم فهػػذا ت٦ػػا لا يفػػاد 

  منو.
 :1ثانياً ا﵀يط و البيئة

مغلظػا في الإسػلبـ الإتػلبؼ للبيئػة الػذم يتمثػل في احػد حفظ البيئة من التلف: من ات١نهي عنو نهيػا  -
ؤكؿ إفُ الانقػراض تػنوعتُ : الإتلبؼ الذم يفضي إفُ عجز البيئة عن التعويض الذاتي ت١ػا يقػع إتلبفػو ف

إت٪ػا طلبػت الشػريعة  ، ك لو كاف ذلك الإتلبؼ اسػتهلبكا في منفعػة  استخداـ مواردىا كفيالإتلبؼ  ك
 نوعتُ من التلف. صيانة البيئة من ىذين ال

 يكوف الفساد أيضا بتلويث البيئة تٔا يقذؼ فيها من عناصر مسمومة، حفظ البيئة من التلوث: -
 من بتُ الأحكاـ ات١تعلقة بصيانة البيئة  أك تٔا يغتَ من النسب الكمية أك الكيفية ت١كونات البيئة، ك 

 الآنية  رة اتٞسم إفُ طهارة الثوب كما يوجب على الإنساف الطهارة في حياتو كلها، ابتداء من طها
  الأماكن العامة. انتهاء بطهارة الشارع ك ، ك ات١نزؿ ك
ىػػو  الإسػػراؼ ك كثػػتَة ىػػي النصػػوص الشػػرعية في ذـ التبػػذير ك حفػػظ البيئػػة مػػن فػػرط الاسػػتهلبؾ: -

التوسػػػط بػػػتُ  في الاقتصػػػاد ك الإنفػػػاؽ في غػػػتَ حػػػق سػػػواء في ات١ػػػاء أك الشػػػجر أك سػػػائر مػػػوارد البيئػػػة، ك
 .سيما فيما ىو ت٤دكد الكمية لا البخل ك الإسراؼ ك

ت١ا كانت بعض ات١وارد تصتَ بالاسػتهلبؾ إفُ نفػاد لػيس لػو جػبر فػاف التشػريع  :بالإعمارحفظ البيئة  -
 ىي أيضا إفُ النفاذ  الإسلبمي جاء يصونها بالتًشيد في ذلك الاستهلبؾ، كلكن ات١وارد التي تصتَ

، فانػػو اسػػتهلبكهالكنهػػا تقبػػل اتٞػػبر جػػاء التشػػريع الإسػػلبمي يوجػػو إفُ صػػيانتها مػػن النفػػاد  بتًشػػيد  ك
 .التنمية لتثمتَ كباجاء يوجو إفُ صيانتها 

 ك شركات التػأمتُ التكافلي تتمثل مسؤكليتها الاجتماعية فيما تعلق بالبيئة ك ا﵀يط : 

                                                           
، تْث مقدـ إفُ : الدكرة التاسعة عشرة لمجمع الفقو الإسلبمي الدكفِ  البيئة و اتضفاظ عليها من منظور إسلاميعبد الستار أبو غدة،   1

‌12-10بالشارقة، إمارة الشارقة، الإمارات العربية ، ص ص : 
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يئة ، ك تشجيع استعمات٢ا لدل ات١تعاملتُ ك الزبائن ، في استعماؿ الطاقات ات١تجددة ك الصديقة للب -
عن طريق فرض أقساط تػأمينية تكوف أقل من نظتَتها الأحفورية ، كذلك الاعتماد على ات١بافٓ ذات 

 الأثر الكربوفٓ ات١نخفض ؛
 تٛلبت التشجتَ ك التشجتَ ات١كافئ: تقوـ بعض الشركات ات١تخصصة بعرض عمليات التشجتَ  -

ات١ناطق التي قطعت فيها الأشجار سابقان ، لكن ىذه الطريقة ليست ناجعة ، فبعد تدمتَ نظاـ في 
بيئي في منطقة معينة ، فلب جدكل من إعادة التشجتَ لأنو لا تٯكن ارجاعو إفُ ما كاف عليو ؛ لكن 

 ت٬ب غرس الأشجار في ات١ناطق التي لا توجد فيها أشجار أك تكثيف كجودىا ؛
    .نتجات الغتَ مضرة بالطبيعة ، ك التي لا تٖتوم على ات١عادف الثقيلة ، السامةاستعماؿ ات١ -

 معاملات العادلة:ـثالثاً ال
 عدـ الإضرار بالشركات ات١نافسة ، ك استعماؿ أساليب غتَ أخلبقية لتغلغل في السوؽ على سبيل 

 ات السوؽ في ات١فاضلة بينهم ات١ثاؿ ؛ كذلك حسن التعامل مع ات١وردين ، ك التزاـ تٔبادئ ك أخلبقي
 .ك حسن الاختيار 

 رابعاً حقوق الانسان:
 التعبتَ  حرية الأساسية تٟقوؽ الإنساف في ات١فاىيممن ات١فتًض أف تدعم شركات التػأمتُ التكافلي ،

 الذين تهتم الشركات ات١تعاملتُ من عملبء الشركات ات١ختلفتُ ك سواء على مستول العاملتُ أك
 سرية ات١علومات ات٠اصة بأنشطتهم دكف الإخلبؿ بالقوانتُ خصوصيتهم ك حقوقهم ك تْماية كافة 
 .ىذا الشأف فيات١عايتَ الدكلية  ك

إف حقوؽ الإنساف تٯكن أف تتجلى في شركات التػأمتُ التكافلي في حرية ات١عتقد بالنسبة للعاملتُ في 
ها أقليات من النصارل كما ىو اتٟاؿ في مصر ، الشركة أك الزبائن ] توجد دكؿ اسلبمية توجد في

الأردف ، لبناف ك سوريا فلب ضتَ من أف يعمل مثل ىؤلاء في شركات التػأمتُ التكافلي في مناصب 
حساسة أك ذات مسؤكلية[ ، ك نقصد باتٟرية الدينية ، أف لا يضطهد ىؤلاء شريطة احتًامهم 

 الأخرين .
ليست مكاف للدعاية السياسية ، بل تٖتـً عقائد العاملتُ فيها ك  أما فيما تٮص حرية التعبتَ فالشركة

لا تنتقص الانتماءات العرقية ، ك التعبتَ يكوف إذا ما كانت ظركؼ العمل سيئة أك أثناء اختيار 
 أعضاء النقابات 

 خامساً اتظستهلك :
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شركات  يكوف ذلك باحتًاـ أذكاؽ ك رغبات الزبائن ، عدـ تركيج منتجات ك خدمات من طرؼ
التػأمتُ التكافلي تكوف ضد مبادئ الشريعة مثلبن ، حسن التكفل ك الاستماع إفُ انشغالات الزبائن ، 

 ك عدـ القياـ بالدعاية ك الإشهار الكاذبتُ . 
قد تطرقت الػمذكرة لشيء من ىذا الػموضوع في معرض اتٟديث عن  :منظمةـسادساً حوكمة ال

  الػمخاطر التي تواجو شركات التػأمتُ التكافلي في الفصل الثافٓ.
بنشر العلم الشرعي بتُ الناس عن طريق الػمؤت٘رات ك الػمحاضرات  :سابعاً تنمية و تطوير المجتمع 

 ك الدعاة كبعث تعاليم الاسلبمية. إضافة إفُ الدركس الػمسجدية ، رعاية طلبة العلم
كذلك نشر التعليم ك الثقافة ات٢ادفتُ ، ك تشجيع الػمبادرات اتٞمعوية ك الػمجتمعية ، لػمختلف 

  مناحي اتٟياة ك موضوعاتها.
 أدوار تؼتلفة لشركات التـأمنٌ التكافلي  :اتظطلب الثالث

الدراسة على  فقد الػمحيط ك الػمجتمع،، شركات اقتصادية تفاعلية مع  تكافليلاشركات التػأمتُ 
أخرل الػمبحث ستتطرؽ الػمذكرة ت١هاـ ا ذى، ك في شركات التػأمتُ التكافلي تؤديها أدكار إظهار 

 منها: ما سلف بيانو نذكرلا تنضبط تٖت شركات التػأمتُ ل
 1الفرع الأول :دور شركات التـأمنٌ في التعليم العمومي

 في دكؿ العافَ الثالث تسهم شركات التػأمتُ بطريقة غتَ مباشرة بتوفتَ التعليم للؤطفاؿ في سن 
التمدرس ، عن طريق التغطيات ك الضمانات التػأمينية ات١منوحة للآباء بتوفتَ الاستمرارية ك انتظاـ 

ن دفع ات١صاريف ات١داخيل ، فلب يلجأ الوالدين إفُ تشغيل الأكلاد أك توقفهم عن العمل لعجزىم ع
   اللبزمة.

في ىذا المجاؿ أيضان تٯكن لشركات التػأمتُ التكافلي أف توفر منتجات التكفل الأصغر ،تٔا يتماشى مع 
قدرات ات١ؤمن ت٢م ،ت٘وؿ ىذا النوع من ات١نتجات من ت٥صصات الأرباح ات٠اصة بات١سات٫تُ ك تٛلة 

 الوثائق ك كذا من الأكقاؼ ك الزكاة. 
مباشران في التعليم كأما شركات ال  ذلك: تػأمتُ التكافلي التي ىي صاحبة رسالة ، تٯكن أف تلعب دكرا ن

ات١سات٫ة في بناء ات١دراس ، ك ىذا يتم عن طريق الزكوات ك التبرعات للجمعيات أك اتٞهات  -
 اتٟكومية أك منظمات العمل ات٠تَية الاسلبمية ك العربية مثل صندكؽ التنمية الكويتي ؛

                                                           
1
 Gubert F. et Robillard A. ; Risk and Schooling Decisions in Rural Madagascar : a Panel Data Analysis.Working 

Paper DT/2006/08 , Antananarivo , Madagascar, 2006, P.02 
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 منح دراسية للطلبة ات١تفوقتُ؛ تقدفٔ -
 كقفية. تشيد مؤسسات ،مراكز ك معاىد اسلبمية -

 الفرع الثاني: دور شركات التـأمنٌ في الاستشارات 
ت٘تلك شركات التػأمتُ إحصائيات كافية ك قواعد بيانات كاسعة حوؿ عملبئها سواءن من الأفراد ، 

رجاؿ أعماؿ ك شركات التي تتعامل معهم ، فهي تتحصل على معلومات دقيقة عنهم أثناء اكتتاب 
لأمن ، أك عن كثائق التػأمتُ ، أك من خلبؿ ات٠برات التي يقوـ بها خبراء الأضرار لصاتٟها ، ك تقارير ا

طريق شبكة الوكالات التجارية ات١وزعة في الوطن ك ككلبئها ات١عتمدين ، كذلك الشركات الأجنبية 
اتٟليفة ك ات١راسلة ، ىذه ات١علومات تتاح للشركات ك رجاؿ الأعماؿ ، ك تٯكن أف توفر ىذه 

 لبن . ات١علومات كالسمعة بالنسبة للمؤسسات العاملة في قطاع التجارة ات٠ارجية مث
أما بالنسبة لشركات التػأمتُ التكافلي فيمكنها تقدفٔ نفس ىذه الاستشارات ، كما تٯكنها تقدفٔ 

استشارات ك فتاكل فقهية من طرؼ ىيئة الرقابة الشرعية لصافٌ من يطلبها ، فيما يتعلق بفقو 
 ات١عاملبت ات١الية.

 التقنية  الفرع الثالث: ترقية الالتزام و تعميم اتظعاينً و اتظوصفات
 ىناؾ معايتَ تنظيمية قياسية ك ىناؾ معايتَ تعاقدية ؛ بالنسبة للؤكفُ فهي التي تفرضها التنظيمات

 .ك اللوائح القانونية في ت٥تلف ات١يادين ، تتميز أنها ملزمة ك كاجبة
 ات١ركبات الرياضية ت٬ب فشركات التػأمتُ لكي توافق على تػأمتُ أشياء معينة مثل العمارات ،

 تستوفي ىذه ات١نشآت معايتَ البناء ك السلبمة ا﵀ددة قانونا. أف
أما ات١عايتَ التعاقدية فهي كتػأمتُ منزؿ ضد خطر السرقة ؛ في ىذه اتٟالة تطلب شركة التػأمتُ 

 مواصفات ت٤ددة للؤبواب ، نوع معتُ من الأقفاؿ حتى تؤمن ىذا البيت ضد خطر السرقة ؛ كذلك 
 ريق ، تٖديد دقيق لإجراءات السلبمة ك الوسائل ك ات١عدات اللبزمة توافرىاأيضا في التػأمتُ من اتٟ

 ات١نزؿ ، ك تعيتُ نوع العوازؿ ك قاطعات النار.في 
عايتَ الأمن ك السلبمة ، كما تشجع حركية ىذه ات١تطلبات التقنية ك الفنية تسهم في الارتقاء تٔ

ت٤ددة من ات١عدات ك ات١واد تٔواصفات دقيقة ، ب أنواع الأنشطة التجارية ك الصناعية ، عن طريق طل
 ذات موثوقية عالية ك جودة.
 :دور شركات التـأمنٌ التكافلي في التغطية الاجتماعيةالفرع الرابع 
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إف شركات التػأمتُ ) التكافلي ك التقليدم( تلعب دكران في توفتَ التغطية الاجتماعية ك الصحية لأفراد 
 :المجتمع

في دكؿ ت٘تلك نظاـ تػأمتُ اجتماعي جيد مثل : ات١انيا الدكؿ الإسكندنافية ، ىولندا ،فرنسا ، ف -
، ت٢ا الدكر اتٟصرم في توفتَ أداءات  اتٞزائر ؛ فإف صناديق الضماف الاجتماعي كايطاليا  ،بلجيكا 

اف من المجتمع ، حسب مقتضيات قانوف الضم عريضةك تغطيات التػأمتُ الاجتماعي لفئات 
 الاجتماعي ، ك كذلك الاشتًاؾ في التعاضديات .

كثائق تػأمتُ تكافل الأشخاص أك التػأمتُ على اتٟياة  : لتوفتَ دخل من جهة أخرل ت٭ق ت٢م اكتتاب 
تكميلي بعد التقاعد ، البطالة ، فقداف أك التوقف عن العمل لأسباب صحية  ، الرعاية الصحية ك 

 الناتٕة عن حوادث ، الأمومة. تكاليف العلبج ، العجز ، الوفاة
ك ات٠دمات التي تقدمها شركات التػأمتُ التكافلي ك التقليدم سواء ، إلا أف الاختلبؼ في اتٞوانب 
الشرعية للتػأمتُ ك في العقود ات١ؤصلة لكل منها ك كيفية السداد للمستفيدين، ك ملكية الاشتًاؾ ك 

 ذكرناىا مع مراعاة أحكاـ الشريعة الاسلبمية.القسط، إلا أف التشابو يكمن في التغطيات التي 
 أما في الدكؿ التي لا ت٘تلك نظاـ تػأمتُ اجتماعي أك أنو ضعيف جدا : مثل ات٢ند ك الصتُ ،  -

 الولايات الػمتحدة ،البنغلبديش ك غتَ ذلك من الدكؿ الفقتَة أك السائرة في طريق النمو؛ فإف شركات 
على الأشخاص ، تصبح ىي البديل عن الضماف الاجتماعي ، تٔا التػأمتُ التكافلي ك التقليدم 

 تقدمو من خدمات تشمل كل من الضماف الاجتماعي ك الأداءات التي ذكرنها سالفان.
 فشركات التػأمتُ تلعب دكران ت٥تلف الأت٫ية في توفتَ اتٟماية الاجتماعية لأفراد المجتمع ، ك ىذا تٮضع 

الضماف الاجتماعي ، ك قيمة الأقساط ك الاشتًاكات التي تكوف  لاعتبارات الدكلة من حيث توفر 
 كبتَة.

ك لشركات التػأمتُ التكافلي ) التقليدم( ، دكر متناسب مع رقم أعمات٢ا في تعويض ضحايا  -
حوادث ات١ركر في الأحواؿ العادية بدفع تعويضات للمصاب أك ذكم اتٟقوؽ ، أك دفع مسات٫ات في 

مؤمن ت٢م ػإذا كاف الفاعل لا تٯلك تػأمتُ أك لاذ بالفرار ؛ حيث يسهم الصندكؽ ضماف السيارات ، 
% من الأقساط صافية من الالغاءات ك الرسوـ ، لشركات التػأمتُ التكافلي ك التقليدم  3تٔا نسبتو 

 مكتتبة في فرع السيارات.ػبنسبة تناسبية مع الأقساط ال

                                                           
 صناديق الضماف الاجتماعي للؤجراء ، صناديق الضماف الاجتماعي لغتَ الأجراء 
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ت٫ة في صناديق التخصيص ات٠اص ، مثل كما تٯكنها لعب ىذا الدكر كذلك، من خلبؿ الػمسا
 ، الذم ت٬د من أبواب نفقاتو:1الػمعنوف الصندكؽ الاجتماعي للتنمية  302-085اتٟساب رقم

 الاعانات بعنواف دعم الفئات الاجتماعية الػمحركمة؛  -
 اعانات لإحداث مناصب شغل في إطار كرشات أشغاؿ الػمنفعة العمومية ك الصافٌ العاـ؛ -
 لإنشاء مؤسسات صغتَة . اعانات -

 ك غتَىا من الأىداؼ الػمنوطة بالصندكؽ.
الفرع اتطامس: دور شركات التـأمنٌ في ترقية اتظعاينً و الصناعات البيئية و الرفيقة 

 بِا
 التقليدم ك التكافلي دكر في اتٟفاظ على البيئة غتَ الاستثمار في الصناعات البيئية لشركات التػأمتُ 

 ك ذلك كما ىو حاصل في دكؿ عديدة من تٗفيض الأقساط أك الاشتًاكات للسيارات التي ت٢ا أثر 
كربوفٓ قليل أك معدكـ ، كما تقوـ بتطبيق نظاـ ات١كافئات ك اتٞزاءات على مثل ىذه ات١نتجات ، كما 

 تٯكنها اشتًاط معايتَ بيئية في البناءات اتٞديدة.
 تعليمو اليب ر دتال في : دور شركات التـأمنٌالسادسالفرع 

فشركات التػأمتُ من الػمسات٫تُ في بعض الػمعاىد ك مدارس التسيتَ ، التي تُّكىوف إطارات متخصصة 
 في ت٥تلف فركع ك تٗصصات التػأمتُ ، الػمالية ك الػمحاسبة.

 
 

 خلاصة الفصل الثالث:
التعرؼ على أنواع استثمارات شركات التػأمتُ التكافلي ، من خلبؿ  سةادر ال تفي ىذا الفصل حاكل

 عرض ت٥تلف الأدكات الاستثمارية ات١توفرة في الأسواؽ ات١الية ك النقدية الاسلبمية منها ك التقليدية .
اظهار الدكر الاقتصادم لشركات التػأمتُ التكافلي في الاقتصاد الوطتٍ من خلبؿ ابرازه  تكما أراد  

 في: 
 ت٘ويل عجز ات١يزانية -
 ت٤اربة البطالة -

                                                           
الػمتضمن قانوف الػمالية لسنة  1995ديسمبر  30ق الػموافق  1416شعباف  08الػمؤرخ في  27-95من الأمر رقم  196 الػمادة 1

‌82العدد  1995ديسمبر  31ق الػموافق 1416شعباف  09اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية الصادرة في  1996
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 تٖقيق النمو الاقتصادم -
الاستثمار قطاع التػأمتُ )ككل( ىو ت٘ويل عجز ميزانية الدكلة عن طريق الأساسي لدكر الك اتضح أف 

 شراء السندات اتٟكومية كجوبا تٔا نص عليو القانوف.ك 
ت٤فز للبستثمار ذلك باستثمارىا في السوقتُ إف أكبر دكر تلعبو شركات التػأمتُ ىو دكر الػمحفز: 

النقدم ك الػمافِ ، كعن طريق التغطيات الػممنوحة للػمؤسسات ، التي تضمن ت٣موعة كبتَة من 
لػمخاطر ل باؿن لقي الػمخاطر ما يوفر عليها اتٞهد ك الػماؿ، ك بالتافِ تتفرغ لعملية الاستثمار ك لا ت

ما يسمح ت٢ا بتوظيف السيولة التي فَ تٕمدىا ، في  مقابل القسط،التي قامت ببيعها لشركة التػأمتُ 
 حالة ما فَ تكتتب كثائق التػأمتُ.

مرىوف بالاستثمار، ك ما داـ الػمستثمر ،  حركيتوفالنشاط الاقتصادم ك  دكر ت٤فز للنمو الاقتصادم:
 قد حوؿ الػمخاطر تٯكنو التفرغ للػمشركع.

ىي من بتُ الػمحفزات للقطاع  فشركات التػأمتُ بطالة ك الفقر:كذلك اتٟاؿ بالنسبة للتقليل من ال
 الاقتصادم من أجل الاستثمار ك خلق مناصب الشغل.

في تٖقيق النمو الاقتصادم ، فهو دكر ت٤دكد ، ك تٮتلف من دكلة إفُ أخرل الػمباشر دكرىا  أما
الداخلي  اتجاتٞزائرم إفُ النحسب ما يسمح بو القانوف، فنسبة الأقساط ات١كتتبة في قطاع التػأمتُ 

 . 1% 0,80ات٠اـ اتٞزائرم لا تتعدل 
  2% 0,03الداخلي ات٠اـ ىي  الناتجك نسبة الاشتًاكات ات١كتتبة لدل شركة سلبمة للتػأمينات إفُ 

، ك  بحث، ك ىي نسبة ضعيفة جدا ، من جهة أخرل ت٬ب التعرؼ على ىيكل الاقتصاد ت٤ل ال
 معرفة التشريعات فيو.

الػمسات٫ة اتٟقيقة لشركات التػأمتُ التكافلي، في النمو الاقتصادم تكوف بتحويل الأقساط الػمكتتبة ك 
في التػأمتُ على الأشياء ، ك  الأقساط الػمحصلة في التػأمتُ على الأشخاص التي كانت في اتٟقيقة 

الاستثمار  أك ةمدخرات، كضخها في الاقتصاد الوطتٍ إما بشراء السندات أك الصكوؾ اتٟكومي
 اتٟقيقي. 

، فهو الدكر الرئيسي لشركات التػأمتُ التكافلي ك التقليدم الذم حددتو أما ت٘ويل ات١يزانية العمومية 
 الدكلة ت٢ا.

                                                           
1
 Sigma re institute , sigma n°3/2017 , Genève , suisse , P 62 

، اتٞزائر  02، المجلة اتٞزائرية ا﵀اسبية ك ات١الية ، العدد مساتقة قطاع التـأمنٌ في تفو الاقتصاد الوطني مصعب بافِ ، مسعود صديقي ،   2
 28، ص  2016، 
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أما تٗفيض عجز الػميزانية، فهو بدفع شركات التػأمتُ للضرائب ك الرسوـ الػمستحقة ، ك تزداد ىذه 
كتتبة ك الضرائب ك معلبقة طردية بتُ زيادة الوثائق الػفهناؾ الػمسات٫ة بزيادة الوثائق الػمكتتبة، 

 الرسوـ الػملحقة الػمحصلة.
العجز؛ تٖقيق أما إصدار الدكلة للسندات فهي من الناحية التقنية ت٘ويل الػميزانية بالدين ك بالتافِ 

 ميزانيتها.فكلما أصدرت الدكلة صكوؾ أك السندات فهي تزيد من الػمديونية الداخلية ك عجز 
ػمافِ الذم يقوـ بو قطاع التػأمتُ لو مزايا ك عيوب كما ذكرت لمن جهة أخرل فإف الاستثمار ا

 الدراسة.
ا ليست مستثمر ك أنهذلتٗفيض البطالة، ليس بالدكر الكبتَ؛ التقليل ك في  شركات التػأمتُ  دكر أما

في قطاع التػأمتُ ليس بالعدد الذم مباشر في الاقتصاد اتٟقيقي، كما أف توظيف العماؿ ك الإطارات 
 يذكر.

لكن الػمسات٫ة تكوف غتَ مباشرة: ذلك عن طريق شرائها للسندات ك الصكوؾ اتٟكومية ، التي تٕد 
التشغيل ، من جانب أخر فإف شركات التػأمتُ تسهم في التقليل من البطالة  امن بتُ استخداماته

،عن طريق التغطيات التػأمينية الػمقدمة للػمؤسسات الاقتصادية ،الشيء الذم ت٬علها تتوجو ت٨و 
الاستثمار ك التوسع ، ك بالتافِ التوظيف ك التشغيل، حيث أنها تغطي ت٣موعة كبتَة من الػمخاطر 

 تتاب كثائق التػأمتُ الػمختلفة.عن طريق اك
 ثر غتَ مباشر ، ك مرتبط أشد الارتباط بسابقو.أفي التقليل من الفقر، فهو  ىادكر أما 

غتَ أف شركات التػأمتُ التكافلي ت٢ا إمكانية ، التقليل من الفقر ك البطالة عن طريق الػمسات٫ة 
 سن.الػمجتمعية الػمباشرة عن طريق الزكاة ، الوقف ك القرض اتٟ

الية الإسلبمية ، ػمك تفعيل مؤسسة الزكاة، ىي مسؤكلية الكل من دكلة ك ت٣تمع؛ لكن الػمؤسسات ال
يقع على عاتقها العبء الأكبر، كونها مؤسسات مرتبطة كل الارتباط ك أشده بالدين الإسلبمي ك 

 اقتصادية ك اجتماعية. .تَمبادئو، فعليها ترقية ك نشر ىذا ات٠
‌
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 اتطاتدة :
ػمذكرة إفُ الإجابة عن الإشكالية الرئيسية ك الإشكاليات الفرعية ال خلصتمن خلبؿ ىذه الدراسة ، 

 ت:ك خرجت تّملة من النتائج ك التوصيا
لك من لقد تأكد لدل الطالب أف فرضية التػأمتُ التكافلي ىو تػأمتُ منبعو الدين الاسلبمي ، ذ -

خلبؿ عرض الأسس التي قاـ عليها ، ك مقارنتها بات١بادئ التي قاـ عليها كل من التػأمتُ التقليدم ك 
 التعاكفٓ.

الفرضية الثانية تأكدت كذلك صحتها ك القائلة بأف التأمتُ التكافلي ىو اتٟل الأمثل ت١واجهة  -
مقبوؿ عند غالبية الناس ، لأنو استبعد ضعف التغطية التأمينية ، فالتػأمتُ التكافلي كفكرة  ك مشركع 

الغرر ، القمار ك الربا ، فقد بتُ الطالب مواطن الربا في التػأمتُ التقليدم ، ك بعض مواطن الغرر ك 
القمار فيو ، ك من ات١فتًض أف تتوجو شرائح كبتَة من المجتمعات الاسلبمية إفُ ىذا النوع من 

 التػأمتُ. 
قطاع التػأمتُ تٯتلك احتياطيات مالية ضخمة، فقد برىن الطالب على أما الفرضية القائلة بأف  -

صحتها من خلبؿ استعراض طرؽ تكوين الربح ك الفائض التػأميتٍ ، ك كذا القواعد الفنية ك النظرية 
للتػأمتُ التي ىي انعكاس لرياضيات التأمتُ ك التي تعطي لشركات التػأمتُ ككل القدرة على التحوط 

  طالبات ، من جهة أخرل عرض رقم أعماؿ ك النتائج ات١الية لشركات التػأمتُ العات١ية.ك التنبؤ بات١
أما الفرضية الرابعة التي مفادىا أف شركات التأمتُ التكافلي ىي شركات تقوـ بتوظيف ك استثمار  -

خلبؿ الأمواؿ ات١تجمعة تْوزتها ت٠دمة ات١ؤمن ت٢م ك لتحقيق الربح؛ فقد أثبت الطالب صحتها ، من 
تقدفٔ أسس الاستثمار لدل شركات التػأمتُ ككل ك ىي الرتْية ، السيولة ك الضماف ، كما عرض 

مكونات ا﵀فظة الاستثمارية لشركات التػأمتُ حسب التقنتُ اتٞزائرم ؛ كأكرد بعضان من  الاستثمارات 
 التقليدية ك البديلة التي تستثمر فيها .

 النتائج:
 :أما النتائج فقد خلص إفُ 
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ة ك اجتماعي ةنظمأإف أنظمة التػأمتُ التكافلي ك التعاكفٓ ك التقليدم ، ىي عبارة عن  .01
 نظامتُ اقتصاديتُ ، ك ما تٯيز التػأمتُ التكافلي ك التعاكفٓ عن التقليدم أنهما  اقتصادية
تُ يعملبف على تفتيت الػمخاطر بتُ الػمشتًكتُ عن طريق التكافل )الإسلبمي( ك اجتماعي
ك ما تٯيز التػأمتُ  ؛؛ أما التقليدم فهو عملية مقاصة بتُ الػمكتتبتُ دكف ركح تعاكف التعاكف

التكافلي عن التعاكفٓ أف الأكؿ لو أسس عقائدية مستمدة من الدين الاسلبمي ، ك كل العقود 
ك الثافٓ من عصارة الفكر البشرم الػمتوارث ك الػمتناقل عبر  ؛منصوص عليها في الفقو الاسلبمي

لسفات الػمختلفة ك الػمتعاقبة؛ من الػمفركض أف من صفات ك مسميات التػأمتُ التكافلي الف
 تػأمينان تعاكفٓ ك التعاكفٓ تبادفِ؛ 

أف التػأمتُ التكافلي ك التقليدم يستخدـ كلبت٫ا الأسس العلمية ك الفنية ، ك لكن  .02
ت١وجود بتُ ات١ؤمن ت٢م تٮتلفاف في أمور عدة لعل أت٫ها : ملكية الأقساط ، ك طبيعة العقد ا

، ك توزيع الضرراتٟاؽ عاملبت ك الابتعاد عن الرىاف ك ػمأنفسهم ك الشركة ، ك استبعاد الربا في ال
 ؛الفائض التػأميتٍ

لشركات التػأمتُ التكافلي بعد ديتٍ ك اجتماعي لا ت٘تلكو شركات التػأمتُ التقليدم ك  .03
، القرض اتٟسن ك التبرعات ، ك كذلك إنشاء  لا التعاكفٓ يتجلى ىذا من خلبؿ الزكاة ، الوقف

 ؛ات١دارس ك ات١ساجد ك طباعة ات١صاحف ك غتَ ذلك
البيئة التي تنشط فيها شركات التػأمتُ التكافلي ، ليست دائمان بيئات مواتية للعمل  .04

 ؛الاسلبمي
يكاد ينحصر الدكر الاقتصادم لشركات التػأمتُ التكافلي ك التقليدم )في اتٞزائر ك  .05
، من خلبؿ توظيف الدكؿ بنسب متفاكتة( على ت٘ويل عجز ميزانية الدكلة  ثتَ منكالبان في تقري

ك ىذا بقوة القانوف % ) في اتٞزائر(  65نسبتو  تٔالشراء السندات اتٟكومية الأقساط الػمحصلة 
التي الايرادات العامة للدكلة عن طريق الضرائب ك الرسوـ ات١ختلفة ت٘ويل كما أنها تسهم في   ؛

  ؛تدفعها
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% في السوؽ ات١افِ  35متبقية أم ػبتوظيف النسبة الالتكافلي تقوـ شركات التػأمتُ  .06
مؤسسات الاقتصادية بطريقة مباشرة بشراء ػك النقدم ، كما تقوـ من جهة أخرل بتمويل ال

 متوسطة ، ػمؤسسات الصغتَة ك الػمطركحة في السوؽ ات١افِ ك سوؽ الػأسهمها ك سنداتها ال
في البنوؾ الربوية أك ات١صارؼ  الأقساط الػمتجمعة طريقة غتَ مباشرة يتم ذلك باستثمار ك ب

 ؛الاسلبمية ، في ت٥تلف الودائع 
في النمو الاقتصادم فلب يوجد لو أثر  (ك التقليدم)أما دكر شركات التػأمتُ التكافلي  .70

مباشر في ذلك ، إلا بقيامها بدكرىا ات١تمثل في منح التغطيات ، أك شراء الدين العاـ الذم 
تستعمل عوائده من طرؼ الدكلة في ت٘ويل عملياتها ات١ختلفة ، أك بواسطة ات١صارؼ ك البنوؾ 

 ؛ بوضع أموات٢ا على شكل كدائع مصرفية ك بنكية ت٥تلفة
في القضاء على البطالة أك ات١سات٫ة ،  (ك التقليدية)أما دكر شركات التػأمتُ التكافلي  .08
عن ػموجودة الفلب يوجد ت٢ا دكر مباشر إلا من خلبؿ مرافقة ات١ؤسسات ات١نشأة حديثان أك  ، فيو

 التبرعات،،  طريق تقدفٔ الضمانات ك التغطيات ات١منوحة ك دفع التعويضات بعد تٖقق ات٠طر
 بعض عوائد الرسوـ الػمحصلة لصافٌ حسابات التخصيص ات٠اص.ك 

ىذا بالنسبة للدكر الػمشتًؾ ، أما شركات التػأمتُ التكافلي ، فإنها تسهم في حل مشكلة البطالة 
، عن طريق الزكاة الػمجمعة ك الػمدفوعة، الوقف، القرض اتٟسن، ك ىذه ىي ميزة الػمؤسسات 

 الػمالية الإسلبمية ؛
ىو تقريبا نفس الكلبـ في اتٟد من الفقر ،  شركات التػأمتُ التكافليدكر  فيما تٮص .09

البطالة ، ك بالتافِ لا نكرر ما  السابق في النقطة الػمتعلقة بالبطالة، فمن أسباب الفقر الأساسية
  خرجت بو الدراسة آنفان؛

إف الدكر الأساسي الذم تلعبو شركات التػأمتُ ) التكافلية ك التقليدية ىي سواء في  .10
ىذا(، ىو استثمار ك توظيف الأقساط الػمكتتبة في شراء السندات اتٟكومية ، شراء أسهم 

،ك صناديق 1الشركات الػمدرجة ك الغتَ مدرجة، إنشاء ىيئات التوظيف اتٞماعي للقيم الػمنقولة 

                                                           
اتٞريدة الرتٝية للجمهورية  1996 جانفي 10ق الػموافق 1416شعباف  19الػمؤرخ في  08-96أنشئت في اتٞزائر بػمقتضى الأمر رقم  1

 03العدد  1996جانفي  14ق الػموافق 1416شعباف  23اتٞزائرية الصادرة بتاريخ في 
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ماعي للتسنيد ، الودائع الػمصرفية، الاستثمار في الأكعية ك الوسائط البديلة، ك كذا التوظيف اتٞ
الاستثمار العقارم إضافة إفُ اتٟصوؿ على حصص في الػمصارؼ ك باقي الػمؤسسات الػمالية 

 الإسلبمية ك الػمؤسسات الاقتصادية ؛
مينية ، تٖويل إف الدكر الأساسي لشركات التػأمتُ ككل ىو توفتَ التغطيات التػأ .11

ديد التعويضات ست القدرة على ك الػمخاطر ك الػمقاصة بينها ك تفتيتها كفق قوانتُ الإحصاء،
أجل ىذا فإف التشريع أجبرىا على الاستثمار في أكعية ت٤ددة ك بنسب  من ،عند تٖقق ات٠طر

ربح من أجل مبينة قانونان، ما تٯكنها من تعويض ات٠سائر الػمتحققة من التعويضات ك تٖقيق ال
ئيسي للبقتصاد، ىو ما بوفر مناصب العمل ك الاستمرارية ، كما أف الاستثمار ىو الػمحرؾ الر 

 بالتافِ التقليل من البطالة ك الفقر، تٖقيق النمو الاقتصادم.
فالدكر الرئيسي لقطاع التػأمتُ ىو ت٤فز للبستثمار بتوفتَ التغطيات اللبزمة ، ك بالتافِ  .12

 الاستثمار ، ك الػمسات٫ة الاقتصادية كمستثمر؛تشجيع حركية 

كما أف كثافة التػأمتُ ككل في الدكؿ الاسلبمية ضعيفة ، أما كثافة التػأمتُ التكافلي  .13
 مسات٫تو في الناتج الداخلي الاتٚافِ فهي ضعيفة جدان.ك 

عدـ قدرتها على منافسة شركات  ،ك تٯكن أف نعزك ضعف التػأمتُ التكافلي إما لقلة ات١نتجات 
؛ ك كذلك  بالعمل التػأميتٍ التػأمتُ التقليدم ، ضعف رأتٝات٢ا ، ضعف العاملتُ ك عدـ الات١اـ

 لأسباب اقتصادية ك فكرية للمؤمن ت٢م.
  التوصيات:

 الدراسة خرجت تّملة من التوصيات:
ك تعمل  الػمالية الإسلبميةانشاء ىيئة شرعية عليا آرائها ملزمة ، تهتم بفقو الػمعاملبت  .01

 ؛على ترقية الػمعايتَ الشرعية الإسلبمية لتقييم ك تقوفٔ الػمؤسسات الػمالية الإسلبمية 
 العمل على تطوير التكافل الأصغر لتوفتَ اتٟماية التػأمينية لطبقة ت٤دكدم الدخل  .02

 في البلداف الإسلبمية ،
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في العافَ ليس  تكافليالتأمتُ ال اتشركتكامل ك اتٖاد بتُ تٚيع  العمل على خلق .03
، من  فقط من خلبؿ شبكة مراسلة بل اندماج فعلي ك حقيقي، ك تشجيع الػمنافسة ات٠لبقة

 ؛جهة أخرل إنشاء شركة لإعادة التكافل تتوفر على الػملبئة الػمالية اللبزمة 
عن طريق التكافلية، لثقافة ا شرك نتعريف تٚهور ات١سلمتُ بالتػأمتُ التكافلي ،  .04

 اتٟملبت الاشهارية عبر ت٥تلف كسائل الاعلبـ ، ك عن طريق ات١لتقيات ك أياـ تٖسيسية توعوية
 ك الدعاية ات١باشرة؛ 

 تكوين متخصصتُ ذكم كفاءات في الاقتصاد الإسلبمي؛ .05
 التي يقوـ عليها الاقتصادالعقائدية ك ت٘يز الأسس  تعزيز استقلبلية كابراز  على العمل .06

 التكافلي عن الاقتصاد الوضعي ك التػأمتُ التقليدم ك التعاكفٓ ؛الاسلبمي ك التػأمتُ 
 

 



 

 

 

‌ 

 

 قائمة‌المراجع

و‌المصادر‌



 قائمة اتظصادر و اتظراجع
__________________________________________________________________________________  

 

256 

 

 القرآن الكريم: 
 

 اتضديث الشريف:
 البخارم ،أبو عبد الله محمد بن اتٝاعيل ، .01

 2002دار ابن كثتَ ، دمشق ، سوريا ، الطبعة الأكفُ، صحيح البتاري
 
 در العربيةاصاتظأولا : 

 الكتب: .أ 
، دار احياء التًاث العربي، بتَكت  القرآن اتصامع لأحكامابو عبد الله محمد بن أتٛد القرطبي،  .01

  1995، لبناف ، 
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، دار الكتاب الثقافي، عماف، الأردف ، الأسواق اتظالية اتظعاصرة: دراسة فقهيةأتٛد السعد،  .03

2008 
اتظوسوعة الوافية في شرح القانون اتظدني ، أنور العمركسي ،  أشرؼ أتٛد عبد الوىاب ،  .04

 . 2013الطبعة ات٠امسة ؛ دار العدالة ؛ القاىرة ، مصر ؛ بمذاىب الفقو و القضاء ؛ 
، دار  مفاىيم أساسية في علم الاقتصاد؛إتٝاعيل عبد الرتٛاف  ؛ حزبي محمد موسى عريقات  .05

 1999كائل ، عماف ، 
دار كائل ؛ عماف ، الأردف الإدارة اتظالية الأسس العلمية و التطبيقية ؛  العلي ، أسعد تٛيد .06

 .2010؛ الطبعة الأكفُ ، 
دار اليازكرم ؛ الأسواق اتظالية إطار في التنظيم و تقييم الأدوات  ؛ التميمي ،  أرشد فؤاد .07

 2010عماف ، الأردف ؛
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دور الأسواق اتظالية في تدعيم الاستثمار طويل الأجل في اتظصارف دكابو ؛ أشرؼ محمد  .08
  2006دار السلبـ ؛ القاىرة ، مصر ؛ الطبعة الأكفُ ، الإسلامية ؛ 

دار الثقافة ؛ عماف ، الأردف ؛ إعادة التـأمنٌ بنٌ النظرية و التطبيق ؛ بهيج ،  بهاء شكرم .09
 .2011الطبعة الأكفُ ، 

 .2012دار الثقافة ؛ عماف ، الأردف؛ الطبعة الأكفُ ؛ بِوث في التـأمنٌ ، __.__ .10
دار الثقافة ؛ عماف ، الأردف ؛ الطبعة التـأمنٌ في التطبيق و القانون و القضاء ؛ ، __ __ .11

 2007الأكفُ ، 
دار الثقافة ؛ عماف ، الأردف ؛ التـأمنٌ من اتظسؤولية في النظرية و التطبيق ؛ ،  __ __ .12

  .2010الطبعة الأكفُ،
، ترتٚة: عبد الأمتَ إبراىيم شمس الدين ، ات١ؤسسة اتٞامعية ، الاقتصاد الكلي؛برنيو اتٝوف  .13

 1989مصر ، 
، منشورات جامعة دمشق ، دمشق ، سوريا  التـأمنٌتٚاؿ الدين مكناس ، محمد سامر عاشور ، .14

 ،2018 
 أداء مؤشرات– القطاعي الاداء تقويم مؤشرات دليل ، العراقي الاتٖادم ات١الية الرقابة ديواف .15

 2016 ، العراؽ ، بغداد ، العراقية ات١الية كزارة ،اصدارات التـأمنٌ شركات
 .2002 دار الفكر ات١عاصر؛ بتَكت ، لبناف ؛اتظعاملات اتظالية اتظعاصرة ؛ كىبة الزحيلي،  .16
الأردف ، دار البداية ؛ عماف ، الأسواق اتظالية و الدولية ؛ أنس البكرم ،  كليد صافي ،  .17

 .2009الطبعة الأكفُ ، 
، دار الكندم ،  أدواتها اتظشتقة(-تنظيمها-الأسواق اتظالية ) طبيعتهاحستُ بن ىافٓ ،  .18

 2002الطبعة الأكفُ ، عماف ، الأردف ،
، الطبعة الأكفُ ، ات١كتبة العصرية ، ات١نصورة ، مصر  أساسيات اتظراجعةحاتم محمد الشيشيتٍ ،  .19

 ،2007  
دار ات١ستَة ؛ عماف ؛ مبادئ الاقتصاد الكلي ؛ ؛ مصطفى سلماف  ؛ ك آخركفحساـ داكد   .20

  2005، الأردف ؛ الطبعة الثالثة ، 
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القاىرة ، مصر ،  -، دار أبو المجد ، ات٢رـ التوريق اتظصرفي للديونحستُ فتحي عثماف ،  .21
1999‌

مؤسسة التحليل اتظالي لأغراض تقييم الأداء و التنبؤ بالفشل ؛ الزبيدم ،  تٛزة ت٤مود .22
 2011الوراؽ للنشر ك التوزيع ؛عماف ، الأردف ؛ الطبعة الثانية ، 

، منشورات دار مفهوم العمل في الإسلام و أثره في التربية الإسلاميةتٛيد ناصر الزرم،  .23
 1998الثقافة ك الإعلبـ، الشارقة، 

 2007، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية ، اتٞزائر ،تقنيات جبائية تٛيد بوزيدة ،  .24
دار التـأمنٌ و إدارة اتططر النظرية و التطبيق ؛ عقل ،  حربي محمد عريقات ،  سعيد تٚعة .25

 2008كائل للنشر ك التوزيع ؛ عماف ، الأردف ؛ الطبعة الأكفُ ، 
ق عبد القادر باجي ، دار ابن ، تٖقي أحكام الوقفت٭تِ بن محمد بن محمد اتٟطاب ات١الكي ،  .26

 2009حزـ ، بتَكت ، لبناف ، الطبعة الأكفُ ، 
؛ات٢يئة العامة ت١كتبة الاسكندرية ؛الطبعة  الزكاة و ترشيد التأمنٌ اتظعاصريوسف كماؿ ، .27

 1986الاكفُ ؛
دار أسامة ؛ التأمنٌ الإسلامي و التنمية الاقتصادية و الاجتماعية ؛  ،عمراف  كرتٯة عيد .28

 . 2014عماف ، الأردف ؛ الطبعة الأكفُ ، 
دار أسامة ؛ عماف ، الأردف ؛ الطبعة إدارة الاستثمار ؛ ،عطا الله  ماجد أتٛد .29

 2011الأكفُ،
، كنوز  أحكام التعامل في الأسواق اتظالية اتظعاصرةمبارؾ بن سليماف بن محمد آؿ سليماف ،   .30

  2005عة الأكفُ ، إشبيلية ، الرياض ، السعودية ، الطب
التـأمنٌ التكافلي العام ؛ مقاربة تقنية ؛ مهيمن إقباؿ  ؛ ترتٚة :تيستَ التًكي ، مصباح كماؿ .31

الشبكة العربية للؤتْاث ك النشر ؛ بتَكت ، لبناف ؛ الطبعة الأكفُ لاستبعاد الغرر و اتظيسر و الربا ؛ 
  ،2009. 

الثقافة للنشر ك التوزيع ؛ عماف ، الأردف دار قانون التجارة الدولية ؛ حسن ،  موسى طالب .32
 .2008؛ الطبعة الأكفُ ، الإصدار السادس ، 
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 ق1418 ، لبناف ،بتَكت،دار الكتب العلمية  ، الفروعمحمد ات١قدسي ابن مفلح،  .33
، دار الوفاء لدنيا الطباعة ك النشر، مصر ، اتظسؤولية الاجتماعية للإدارةمحمد  الصتَفي ،  .34

2007 
 ق 1386، دار الفكر ،بتَكت ، لبناف، حاشية رد ا﵀تارمحمد أمتُ ابن عابدين ،  .35
 ق ،1406، ، دار ات١عرفة ، بتَكت ، لبناف،  اتظبسوطمحمد بن أبي سهيل السرخسي ،  .36
 ق  1393، دار ات١عرفة ، بتَكت ، لبناف،  كتاب الأممحمد بن ادريس الشافعي ،  .37
، عافَ الكتب   اتضجة على أىل اتظدينة الشيبافٓ  ،محمد بن اتٟسن  تٖقيق مهدم الكيلبفٓ .38

 ق،1403بتَكت ، لبناف ، 
 ق1411، دار الكتب العلمية بتَكت ، لبناف ،   الزرقانيشرح ؛محمد بن عبد الباقي الزرقافٓ  .39
؛ دار كائل ؛ عماف ، إدارة الاستثمارات الإطار النظري و التطبيقات العملية محمد مطر،  .40

 . 2013ات٠امسة ؛ الأردف ؛ الطبعة 
ات١كتب اتٞامعي اتٟديث ؛ الإسكندرية ، إدارة الازمات و الكوارث ؛ مهنا ،  محمد نصر .41

 . 2012مصر ؛ 
دراسة تطبيقية  - الاقتصاديمؤسسات الزكاة و تقييم دورىا ؛محمد عبد اتٟميد محمد فرحاف  .42
  2010، دار اتٟامد ، عماف ،الأردف ؛ الطبعة الأكفُ ، -

، دار أسامة ، عماف ، الأردف ، الطبعة الأكفُ ،  الإدارة اتظالية و اتظصرفيةمحمد عبد ات٠الق  ،  .43
2010  

؛ دار النفائس ، قواعد التبعيض و أثرىا في فقو اتظعاملات اتظالية  بتٍ طو محمد علي محمد .44
  . 2010الطبعة ؛ الأكفُ ، 

إثراء للنشر ك التوزيع ؛ عماف ، الأردف ؛ التنمية ؛  اقتصادعلم القريشي ، محمد صافٌ تركي .45
 . 2010الطبعة الأكفُ ، 

، دار النفائس ، الطبعة الثانية ،عماف،  اتظدخل إلى فقو اتظعاملات اتظاليةمحمد عثماف شبتَ ،  .46
  2010ق ،1430الأردف، 
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ك البورصة و البنو -اتظؤسسات اتظاليةمحمد صافٌ اتٟناكم  ؛ السيدة عبد الفتاح عبد السلبـ،  .47
  1998، الدار اتٞامعية، الإسكندرية، مصر، -التجارية

عقود التـأمنٌ من الناحية القانونية المجلد ،  اتظوسوعة التجارية و اتظصرفيةت٤مود الكيلبفٓ،  .48
 2009، الطبعة الأكفُ، الاصدار الثافٓ ، دار الثقافة ،  عماف ، الأردف ،  السادس

اتظصارف الإسلامية الأسس النظرية  و ؛ت٤مود حستُ الوادم ، حستُ محمد تٝحاف  .49
 2012، ؛ دار ات١ستَة ؛ عماف ، الأردف ؛ الطبعة الرابعة ، العملية  التطبيقات

دار الشامل في معاملات و عمليات اتظصارف الإسلامية ؛ ؛إرشيد  ت٤مود عبد الكرفٔ أتٛد .50
 . 2007النفائس ؛ عماف ، الأردف ؛ الطبعة الثانية 

واقع السوق اتضالي  -تسويق خدمات التـأمنٌ معراج  بوعزكز ىوارم، جهاد  ت٣دؿ أتٛد ؛  .51
 .2013؛ دار كنوز ات١عرفة ؛عماف، الأردف ؛  الطبعة الأكفُ ،  و تحديات اتظستقبل

، ديواف ات١طبوعات اتٞامعية ، اتٞزائر تػاضرات في قانون التـأمنٌ اتصزائريمعراج جديدم ، .52
 2008ر ، الطبعة الثالثة ، العاصمة ، اتٞزائ

مؤسسة الرسالة ؛ نظام التـأمنٌ ، حقيقتو و الرأي الشرعي فيو ؛ الزرقاء ،  مصطفى أتٛد .53
 .1994بتَكت ، لبناف ؛ الطبعة الرابعة ؛ 

دار أسامة ؛ عماف ، البنوك الإسلامية و اتظنهج التمويلي ؛ طايل ،  مصطفى كماؿ السيد .54
 .2012الأردف ؛ الطبعة الأكفُ ، 

خالد بن علي بن محمد الػمشيقح، اتٞامع لأحكاـ الوقف ك ات٢بات ك الوصايا ، اتٞزء الأكؿ،  .55
قطر ، الطبعة -إدارة الشؤكف الإسلبمية ، الإدارة العامة للؤكقاؼ ك الشؤكف الإسلبمية ، الدكحة

 2013-ق1434الأكفُ،
، دار القلم القاىرة،  البورصة و أفضل الطرق في تؾاح الاستثمارات اتظاليةمراد كاظم ،  .56

1964 
،  الدليل اتظصري تضوكمة الشركات؛مركز ات١ديرين ات١صرم للهيئة العامة للرقابة ات١الية  .57

 2016مصر ،  –، القاىرة  2016الاصدار الثالث  
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، جامعة عتُ  أصول اتظصرفية الاسلامية و أساليب التمويل اتظتوافقة معهاناصر الغريب ،  .58
 2006،  2شمس ، القاىرة ، مصر ،ط 

، دار القلم ،دمشق،  معجم اتظصطلحات اتظالية و الاقتصادية في لغة الفقهاءنزيو تٛاد،  .59
  2008 –ق  1429سوريا ، الطبعة الأكفُ ، 

استثمار احتياطات التـأمينات الاجتماعية ، مع التطبيق على الدسوقي؛ السيد إبراىيم .60
عمادة شؤكف ات١كتبات ؛ جامعة ات١لك سعود ؛ الرياض ، ات١ملكة العربية ية السعودية ؛ اتظملكة العرب

 .1988السعودية ؛ الطبعة الأكفُ ، 
 2011حزـ ؛بتَكت ، لبناف ، الطبعة الأكفُ ،  ابن؛ دار   إدارة التسويقسلماف زيداف ،  .61
، ات١عهد العات١ي للفكر الاسلبمي ، القاىرة ،  أسواق الأوراق اتظالية؛تٝتَ عبد اتٟميد رضواف  .62

 1996مصر، الطبعة الأكفُ، 
، مركز الزكاة في الإسلام في ضوء الكتاب و السنة سعيد بن علي بن كىف القحطافٓ ،  .63

  2010-ىػ  1431الدعوة ك الإرشاد بالقصب ، السعودية ، الطبعة الثالثة:  
دراسة للمبادئ اتٟاكمة و اتظصرفي،  أساسيات الاقتصاد النقديعادؿ أتٛد حشيش ،  .64

  .2004 ،لإسكندرية ، مصرادار اتٞامعة اتٞديدة ؛ ،لاقتصاديات النقود ك البنوؾ ك الائتماف 
دراسة مقارنة ؛ عقد التـأمنٌ حقيقتو و مشروعيتو ، اتٟكيم ،  عبد ات٢ادم السيد محمد تقي .65

 . 2010منشورات اتٟلبي اتٟقوقية ؛ بتَكت ، لبناف ؛ 
، دار اتٟالة للنشر ك التوزيع ، عماف ،  مبادئ الاقتصاد الكليالوىاب الأمتُ ، عبد  .66

2002 
، دار اتٟامد ، عماف الاردف  التمويل و إدارة  اتظؤسسات اتظالية؛عبد الوىاب يوسف أتٛد  .67

2007  
 على اتظستوى الاقتصاد القومي الاقتصادية السياساتعبد اتٟميد عبد ات١طلب ،   .68

  2003،ت٣موعة النيل العربية ؛ القاىرة ، مصر ، 



 قائمة اتظصادر و اتظراجع
__________________________________________________________________________________  

 

262 

 

، محمد بن سعود  بن عبد الله الشبلي ، عبد العزيز بن فوزاف الفوزاف يوسف ، عبد الله العمار .69
، السعودية  ، بنك البلبد 19، قرار ات٢يئة الشرعية رقم  الضوابط الشرعية للأسهمالعصيمي ، 

،2011 
، دار ات١يماف للنشر ك التوزيع ، الرياض ، السعودية   نوازل الزكاة؛عبد الله بن منصور الغفيلي .70

 2008؛الطبعة الأكفُ، 
؛ ديواف ات١طبوعات . اتٞامعية  الكلية الاقتصادية السياساتاتظدخل إلى عبد المجيد قدم ،  .71

 2003، اتٞزائر، 
، دار النقود و اتظصارف و أسواق اتظالعبد ات١نعم السيد علي،  سعد الدين العيسى،  .72

  2004اتٟامد، الطبعة الأكفُ، عماف، 
، دار الراتب اتٞامعية ، بتَكت ، لبناف  الكمبيوتر و أصول التـأمنٌ؛عبد العزيز فهمي ىيكل  .73

 ،1986 
 .1985، الدار اتٞامعية ، بتَكت ، لبناف ،  مبادئ في التـأمنٌ؛ ___ ___ .74
، دار احياء التًاث العربي ،  الوسيط في شرح القانون اتظدنيعبد الرزاؽ أتٛد السنهورم ، .75

 .1964بتَكت ، لبناف ، 
  .1970، ات٢يئة العامة لشؤكف ات١طابع، مصر، علاقات العمل في الإسلامعبد الرتٛن بكر،  .76
الدار اتٞامعية ؛ أسواق اتظال و تدويل اتظشروعات ؛ عبد الغفار حنفي ، رتٝية قرياقص ،  .77

 .2005الإسكندرية ، مصر ؛ 

ات١عهد العات١ي للفكر نظرية اتظتاطرة في الاقتصاد الإسلامي ؛ عويضة،  عدناف عبد الله محمد .78
 .2010،الإسلبمي ؛ إردكف ، فرجينيا ، الولايات ات١تحدة الأمريكية، الطبعة الأكفُ 

مكتبة اتٟرية للنشر ك اتضوكمة اتظؤسسية ، عطا الله كارد خليل  ؛ محمد عبد الفتاح عشماكم ،  .79
 .2008مصر، -التوزيع ، القاىرة 

اتظنظمة للمعاملات اتظالية  -موسوعة القواعد الفقهية ؛عطية عدلاف عطية رمضاف  .80
 .2007، دار الاتٯاف ، الاسكندرية ، مصر ، الاسلامية و دورىا في توجيو النظم اتظعاصرة
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مكتبة عقد التـأمنٌ التكافلي في ضوء الشريعة الإسلامية ؛ عبد العاؿ ،  علب ت٦دكح إبراىيم .81
 .2014ء القانونية ؛ الإسكندرية ، مصر ؛ الطبعة الأكفُ ، الوفا
، ، دار الكتاب بدائع الصنائع في ترتيب الشرائععلبء الدين أبو بكر بن مسعود الكاسافٓ ، .82

 .1982العربي ، بتَكت ، لبناف، 
، دار الكلم   اتطدمات اتظصرفية ، وموقف الشريعة الاسلامية منهاعلبء الدين زعتًم،  .83

  .2002مشق ، سوريا الطيب ، د
التـأمنٌ التكافلي من خلال الوقف ، دراسة فقهية تطبيقية نور ،  علي بن محمد بن محمد .84

 . 2012،الدار التدمرية ؛ الرياض ، ات١ملكة العربية السعودية ؛ الطبعة الأكفُمعاصرة ؛ 
البشائر دار التـأمنٌ الإسلامي ، دراسة فقهية تَصيلية ؛ القره داغي،  علي ت٤ي الدين .85

 .2009لبناف ؛ الطبعة الثالثة ، الإسلبمية ؛ بتَكت،
، دار البشائر الاسلبمية ، الطبعة  اتظقدمة في اتظال و الاقتصاد و اتظلكية، ___ ___ .86

 . 2009الثانية ، بتَكت ، لبناف ، 
اقتصاديات النقود و محمد عزت محمد غزلاف ،  عبتَ شعباف عبده ،   علي عبد الوىاب ت٧ا ، .87
  . 2013، قسم الاقتصاد ، جامعة الاسكندرية ، مصر،  وك و الأسواق اتظاليةالبن
 2013الأردف،  -، دار أسامة ، عماف  إدارة اتظتاطر الزراعيةفاطمة الزىراء محمد طاىرم ،  .88
 -الإفلاس الاحتيالي و الإفلاس التقصنًي –جرائم الإفلاس  الكساسبة ، فهد يوسف .89
 .2011الطبعة الأكفُ ،  دار كائل  ؛ عماف ، الأردف ؛؛

اتظؤسسات اتظالية الإسلامية و دورىا في التنمية الإقتصادية و العلي ،  صافٌ تٛيد .90
 .2008دار النوادر ؛ دمشق ، سوريا ؛ الطبعة الأكفُ ، الإجتماعية ؛ 

، الطبعة الأكفُ ، دار النوادر ، دمشق  معالم التـأمنٌ الاسلامي ،اتٟسن تٝيح صافٌ العلي ،  .91
 2010يا،، سور 

 ، دار ات٠لدكنية العامة للدولة في الاقتصاد الاسلامي تدويل عجز اتظوازنة صبرينة كردكدم ، .92
  2007، اتٞزائر، الطبعة الأكفُ ، 
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، المجلس 226، سلسلة عافَ ات١عرفة ، العدد  الاقتصاد السياسي للبطالةرمزم زكي ،   .93
 .1998الوطتٍ للثقافة ك الفنوف كالآداب ، الكويت ، 

الأردف ، -، دار ات١ناىج ، عماف إدارة ا﵀افظ الاستثمارية اتضديثةغازم فلبح ات١ومتٍ ،  .94
 . 2013الطبعة الأكفُ ، 

 الرسائل اتصامعية: .ب 
تؼاطر صيغ التمويل الاسلامي و علاقتها بمعيار كفاية رأس ،أبو ت٤يميد موسى عمر مبارؾ  .01

دكتوراه في تٗصص ات١صارؼ  أطركحة ، 2اتظال للمصارف الاسلامية من خلال معيار بازل 
 .2008عماف ، الأردف ، الاسلبمية ،الأكادتٯية العربية للعلوـ ات١الية ك ات١صرفية ،

، مذكرة ماجستتَ في العلوـ  فعالية رقابة بنك اتصزائر على البنوك التجارية،زبتَ  عياش  .02
 أـ البواقي  ،الاقتصادية ات١ركز اتٞامعي العربي بن مهيدم 

 دراسة - العربية اتظالية الأسواق أداء على العاتظية اتظالية الأزمة أثرمحمد ات٢اشمي، حجاج .03
 علوـ في ماجستتَ مذكرة ، 2009-2007 الفترة خلال اتظالية للأوراق الدوحة سوق حالة

 2012، ،كرقلة مرباح قاصدم جامعة ، التسيتَ
 سلسلة ،الاسلامي الاقتصاد في الإتفائية وآثارىا اتظالية الأوراق أسواق، أتٛد الدين ت٤ي .04

 1995 الأكفُ، الطبعة الثافٓ، الكتاب ، الاسلبمي الاقتصاد في اتٞامعية للرسائل كامل صافٌ
 العربية اتظملكة في ومعوقاتو تطبيقاتو التكافلي التأمنٌ، الشهرم العمتَم زارع سعيد بن محمد .05

 ات١دينة الإسلبمية ،قسم الفقو ،جامعة؛  كلية العلوـ السنة فقو في اجستتَ؛ رسالة م السعودية
 .2012العات١ية؛

، رسالة ماجستتَ الإسلام  ضوء في اتظعاصرة اتظالية اتظعاملاتالكبي ، محمد الدين سعد .06
 .2002منشورة ، ات١كتب الإسلبمي ، بتَكت ، لبناف ، الطبعة الأكفُ ،

 في ماجستتَ ،مذكرة الإسلامي الاقتصاد في الاستثمار ضوابط،ساسي  بن اتٟفيظ عبد .07
 2008-2007منشورة ،  ةت٠ضر، باتنة ، مذكر  اتٟاج جامعة،الإسلبمي  الاقتصاد

 تَارب دراسة – الاستثمار صناديق أداء تعزيز في دورىا و اتظالية الأسواق ، عبو عمر .08
 2016 ، الشلف بوعلي بن حسيبة جامعة ، دكتوراه أطركحة ، -دولية
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 جامعة ماجستتَ، مذكرة ، الاقتصادية التنمية في الزكاة دور ، حسن عماكم عارؼ ختاـ .09
  .2010 فلسطتُ، نابلس، ؛ الوطنية النجاح
 :القرارات و اللوائح القانونية .ج 
ات١تضمن  1975سبتمبر  26ات١وافق  1395رمضاف  20ات١رخ في  58-75الأمر رقم  .01

 القانوف ات١دفٓ ، الػميعىدىؿ ك الػميتىمىم
معدؿ  28يوليو ات١تعلق بقوانتُ ات١الية اتٞريدة الرتٝية عدد  7في مؤرخ  17-84القانوف رقم  .02

معدؿ ك متمم  02اتٞريدة الرتٝية العدد  1988يناير  12ات١ؤرخ في  05-88ك متمم بالقانوف رقم 
 ‌‌‌‌‌01اتٞريدة الرتٝية العدد  1989 ديسمبر 31ات١ؤرخ في  24-89بالقانوف رقم 

 1993مارس  01ات١وافق  1413رمضاف  07خ في ات١ؤر  65-93ات١رسوـ التنفيذم رقم  .03
لجمهورية لريدة الرتٝية اتٞ 302.068ا﵀دد لشركط ك كيفيات ستَ حساب التخصيص ات٠اص رقم 

 .14عدد  1993مارس  03ات١وافق  1413رمضاف  9الصادرة في  اتٞزائرية الدتٯقراطية الشعبية 
ات١تعلق  1996يناير  17وافق ات١ 1416شعباف  26مؤرخ في  47-96ات١رسوـ تنفيذم رقم  .04

 05بتعريفات الأخطار في ت٣اؿ التػأمتُ اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية الدتٯقراطية الشعبية رقم 
 .1996يناير  21ات١وافق  1416الصادرة في أكؿ رمضاف 

اتٞريدة الرتٝية  1996أكتوبر  02ات١وافق   1417تٚادل الأكفُ عاـ  19القرار مؤرخ في  .05
 .1997أكت  24ات١وافق  1418ربيع الثافٓ  21صادرة في  56د عد

يتعلق  2001أكت  20ات١وافق  1422مؤرخ في أكؿ تٚادل الثانية عاـ  03-01أمر رقم   .06
تٚادل  03ات١ؤرخة في ، بتطوير الاستثمار ، اتٞريدة الرتٝية اتٞمهورية اتٞزائرية الدتٯقراطية الشعبية  

 .47، عدد 2001أكت  22ات١وافق  1422الثانية عاـ 
 2002سبتمبر  10ات١وافق  1423رجب  03مؤرخ في  293-02مرسوـ تنفيذم رقم  .07
 30ات١وافق  1416تٚادل الثانية  06ات١ؤرخ في  338-95ؿ ك ات١تمم ات١رسوـ التنفيذم رقم دات١ع

اتٞزائرية ات١تعلق بإعداد قائمة عمليات التػأمتُ ك حصرىا اتٞريدة الرتٝية للجمهورية  1995أكتوبر 
  .2002لسنة  61الدتٯقراطية الشعبية رقم 
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 2004أبريل  19ات١وافق  1425صفر  29مؤرخ في  128-04ات١رسوـ الرئاسي رقم  .08
الأمم ات١تحدة ت١كافحة الفساد ات١عتمدة من قبل اتٞمعية العامة  اتفاقيةيتضمن التصديق بتحفظ على 

في  ةات١ؤرخ 26يدة الرتٝية اتٞمهورية اتٞزائرية رقم اتٞر  2003أكتوبر  31للؤمم ات١تحدة بنيويورؾ يوـ 
 .2004 أبريل 25ات١وافق لػ  1425 الأكؿربيع  05
قانوف تنظيم أعماؿ التأمتُ ، جريدة الوقائع العراقية ، اتٞريدة   2005( لسنة 10أمر رقم ) .09

 . 2005ار اذ 3ىػ ات١وافق 1426ت٤رـ  22( الصادرة في 3995الرتٝية تٞمهورية العراؽ ،العدد )
ات١تعلق بالوقاية من  2006فبراير  20ات١وافق  1427ت٤رـ  21مؤرخ في  01-06قانوف رقم  .10

ات١وافق  1427 صفر 08في  ةات١ؤرخ 14لجمهورية اتٞزائرية رقم لاتٞريدة الرتٝية الفساد ك مكافحتو 
 14العدد  2006مارس  08لػ 

يتىمًم  2006فيفرم  20ل ات١وافق  1427ت٤رـ  21ات١ؤرخ في  04-06الأمر رقم  .11
عدًؿ ك ات١

ي
ات١

 1427صفر  12في  ةات١تعلق بالتػأمينات اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية الصادر  07-95لؤمر ل
 . 15العدد  2006 مارس 12ل ات١وافق 

ات١تعلق  2006يونيو  24ات١وافق  1427تٚادل الأكفُ  28مؤرخ في  11-06قانوف رقم  .12
يونيو  25ات١وافق  1427تٚادل الأكفُ  29الاستثمارم ، اتٞريدة الرتٝية ات١ؤرخة في بشركة الرأتٝاؿ 

 42عدد  2006
،  2009جانفي  11ات١وافق  1430ت٤رـ  14ات١ؤرخ في  13 - 09ات١رسوـ التنفيذم رقم  .13

ا﵀دد القانوف الأساسي النموذجي لشركات التػأمتُ ذات الشكل التعاضدم ، اتٞريدة الرتٝية 
 03العدد  2009جانفي  14ات١وافق  1430ت٤رـ  17ورية اتٞزائرية الصادرة في للجمه

 2009 سنة مايو 26 لػ ات١وافق 1430عاـ  الثانية تٚادل أكؿ في مؤرخ 09-02 نظاـ رقم .14
كإجراءاتها اتٞريدة الرتٝية للجمهورية اتٞزائرية الصادرة في   ك أدكاتها النقدية بعمليات السياسة الػمتعلق

 .53عدد  2009سبتمبر  13ات١وافق لػ  1430اف رمض 23
بشأف نظاـ التأمتُ التكافلي ، اتٞريدة الرتٝية  دكلة الامارات  2010( لسنة 4قرار رقم ) .15

 .  2010يوليو  29، 1431شعباف  17صادر في  510ات١تحدة ، عدد 
 القواميس ، اتظعاجم و اتظوسوعات: .د 
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دار الشركؽ ؛ عماف ، الأردف ؛ الطبعة  ؛ الإقتصاديةموسوعة ـال،مسعودعبد الفتاح تٝيح  .01
 .2008الأكفُ ، 

 البحوث: .ه 
 العاتظية اتظالية للأزمة مسبب بنٌ الإئتماني التَّصنيف،مدافٓ أتٛد ،  علي بلعزكز بن .01

 الأزمة: حوؿ بالكويت الرابع الدكفِ للمؤت٘ر ؛مقدمة وشرعية وضعية دراسة تعا تؼرج عن والبحث
 2010 ديسمبر 16 - 15 ، الإسلبمي الاقتصاد منظور من العات١ية الاقتصادية

 القطاع في اتضوكمة لإرساء كمدخل بازل تصنة بمتطلبات الالتزام ، حبار عبد الرزاؽ .02
  2009 ، السابع العدد ؛ افريقيا شماؿ اقتصاديات ت٣لة – إفريقيا شِال دول حالة– العربي اتظصرفي

‌العربي للتخطيط العدد‌؛ ت٣لة ات١عهد اتظشكلات و اتضلولعجز اتظوازنة :  ،حسن اتٟاج .03

  2007جواف  -السنة السادسة مام  63
 ، - مقارنة دراسة - الاسلامي الاقتصاد منظور من اتظالية الأسواق الإلو نصيف، عبد نبيل .04
  ق 1411  شعباف  23-17 جدة السادس ات١ؤت٘ر الإسلبمي الفقو ت٣مع ت٣لة
كونست  ، الشركات متطلباتها ، مبادئها و نطاق تطبيقهاحوكمة ت٧عاف جهاف ، .05

 .2009للبستشارات الاستثمارية ، 
 للعراق الإشارة معاتصتو مع وسياسات ورؤى العامة اتظوازنة عجز ،سافَ  اتٟستُ عبد سافَ .06

  68 ،العدد18المجلد ،، ت٣لة العلوـ الاقتصادية ك الادارية،بغداد ،العراؽ (2012-2003للمدة ) 
 من مدعومة ،دراسة الاسلامي الاقتصاد ضوء في اتظالية الأزماتابراىيم، بن سامي السويلم .07

 السعودية ،13-02 رقم الاسلبمية ات١الية الأسواؽ لدراسات سابك كرسي في البحثية ات١نح برنامج
،2012 

 الدكرة:  إفُ مقدـ تْث ، إسلامي منظور من عليها اتضفاظ و البيئة غدة، أبو الستار عبد .08
 ات١تحدة العربية الإمارات دكلة الشارقة، إمارة بالشارقة، الدكفِ الإسلبمي الفقو لمجمع عشرة التاسعة

 العدد ، الانسانية العلوـ ت٣لة ، للوقف والاجتماعي الاقتصادي الدور، صافٌ صاتٟي .09
 2005، بسكرة ، خضتَ محمد ،جامعة السابع

 الإدارية التنمية ك ات١الية للبحوث ات١ركزية الوزير الأكؿ ، الإدارة مكتب قطاع .10
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 2007، مصر ،  ( اتضلول – الْثار – الأسباب للدولة ) العامة اتظوازنة عجز عن تطور دراسة 
. 

 الندوات: .و 
، ندكة في ا﵀افظ ك الصناديق الاستثمارية تكوينها  ىيئة الأوراق اتظالية و السلع،، محمد شاكر .01

 .، إدارتها ، أبو ظبي ، دت 
 اتظلتقيات: .ز 
 للهيئات الأكؿ ات١ؤت٘ر ، الاسلامية اتظالية للمؤسسات الضبط معاينً ، بكر داكد محمد .01

 2001 أكتوبر 10 ك 9 ات١وافق 1422 رجب 23 ك 22 ، الاسلبمية ات١الية للمؤسسات الشرعية
  البحرين ، ات١نامة ،

  ، الاسلامية اتظصارف في الداخلية الشرعية الرقابة أساليب تطوير،  عيسى آدـ موسى .02
 شعباف 19 ك 18 ، البحرين ، ات١نامة ، الإسلبمية ات١الية للمؤسسات الشرعية للهيئات الثافٓ ات١ؤت٘ر

  ، 2002 اكتوبر 30 ك 29 ات١وافق ىػ1423
 التقليدم التػأمتُ شركات الدكلية الندكة ، التكافلي التـأمنٌ حقيقة ، مصطفى القضاة موسى .03

 أفريل 26-25 أياـ ، التطبيقية التجربة ك النظرية الأسس بتُ التكافلي التػأمتُ مؤسسات ك
 سطيف عباس فرحات جامعة ،2011

 الإشارة مع معاتصتو سياسات و رؤى و العامة اتظوازنة عجز  ، اتٟستُ سافَ عبد سافَ .04
 18 المجلد ، ،العراؽ ،بغداد الادارية ك الاقتصادية العلوـ ت٣لة ، (2012-2003)  للمدة للعراق

 68 العدد ،
   الفترة خلال اتصزائر حالة ،دراسة الزراعية التنمية دعم في التأمنٌ دور ؛ عامر أسامة .05

 ات١تغتَات ضوء في العربي الوطن في الغذائي الأمن ،إستدامة التاسع الدكفِ ات١لتقى ؛ 2002-2013
 2014 الشلف ، الدكلية الاقتصادية كالتحديات

 ات١ؤت٘ر ،الإسلامية اتظالية اتظؤسسات في الفعالة الشرعية الرقابة  ، البعلت٤مود  اتٟميد عبد .06
 السعودية العربية ات١ملكة ات١كرمة، مكة القرل، أـ جامعة الإسلبمي، للبقتصاد الثالث العات١ي
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 ات١ؤت٘ر ، الشرعية اتعيئات عمل للائحة تفطي تفوذج تؿو  ، ت٤مود آؿ ت٤مود اللطيف عبد .07
 14 ات١وافق 1427 اتٟجة ذم 25 ك 24 ، الاسلبمية ات١الية للمؤسسات الشرعية للهيئات السادس

 البحرين ، ات١نامة ، 2007 جانفي 15 ك
 التعاوني التـأمنٌ شركات في اتضوكمة مبادئ إرساء ، نعموف اتٯاف ؛ ، الزاكم الرزاؽ بن عبد .08

 محمد جامعة ، الادارم ك ات١افِ الفساد من للحد كآلية الشركات حوكمة حوؿ الوطتٍ ات١لتقي ،
  2012 مام 07 - 06، بسكرة-خضتَ

 اتظالي بالسوق علاقتها و الاسلامية البنوك ، شخشاخ الشريف محمد  ، عيسى مرازقة .09
 الواقع الاسلبمي الاقتصاد حوؿ الأكؿ الدكفِ ات١لتقى ، -ظبي أبو مصرف حالة دراسة – الاسلامي

 2011 ، غرداية اتٞامعي ات١ركز ، 2011 فيفرم 24-23 ، ات١ستقبل رىانات ك
 اتظستدامة التنمية لتحقيق استراتيجي اختيار الراشد اتضكم ، خدت٬ة ؛ بلعياء ، عرابة رابح .10
 الاقتصادية بات١ؤسسات الراشد اتٟكم تطبيق سبل حوؿ الثالث الوطتٍ ،ات١لتقى النامية الدول في

 2007 ، سكيكدة ، الوطنية
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 الػملخص:

ىدفت ىذه الدراسة إفُ معرفة ك تٖديد الدكر الاقتصادم لشركات التػأمتُ التكافلي ؛ ك لتحقيق أىداؼ الدراسة 
الإجابة عن تساؤلاتها ؛ اعتمدت الػمذكرة على الػمنهج الوصفي للظواىر الاقتصادية ت٤ل البحث ك الاستعانة ك 

 ببعض أدكات الػمنهج التارتٮي ك الػمنهج الػمقارف .
 ت٤فز للبستثمار دكر ىو  ك التقليدم ( التكافلي)ك قد توصلت الدراسة إفُ أف الدكر الأساسي لشركات التػأمتُ 

في شراء السندات اتٟكومية الػمختلفة ك ىو  لديها ت٘ويل الػميزانية العمومية ك عجزىا بتوظيف الأقساط الػمكتتبةك 
دكر الذم حدده قانوف التأمينات ؛ أما دكرىا في تٖقيق النمو الاقتصادم  ك التقليل كل من البطالة ك الفقر فهو 

 .  دكر ىامشي ك ضئيل جدان إف فَ يكن معدكـ
 أكصت الدراسة تّملة من التوصيات أبرزىا:في حتُ 

انشاء ىيئة شرعية عليا آرائها ملزمة ، تهتم بفقو الػمعاملبت الػمالية الإسلبمية ك تعمل على ترقية الػمعايتَ  -
  ؛الإسلبمية لتقييم ك تقوفٔ الػمؤسسات الػمالية الإسلبميةالػمالية  الشرعية 

 ؛افلي ، ك نشر الثقافة التكافليةتعريف تٚهور ات١سلمتُ بالتػأمتُ التك -

 .تكافليالتأمتُ ال اتشركالعمل على خلق تكامل ك اتٖاد بتُ تٚيع  -

 : الكلمات ات١فتاحية
 التػأمتُ  التكافلي ، الاستثمار ، النمو الاقتصادم ، البطالة ، الفقر ، عجز ات١يزانية .
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Le Résume 

 
Cette étude avait comme objectif de connaitre le rôle économique des 
sociétés d'assurances Takafuls. Pour atteindre ses objectifs et répondre aux 
questions.  
Le mémoire a eu recours à la méthode descriptive pour décrire les 
phénomènes économiques en relation avec la problématique du sujet, à 
aussi utilisé quelques outils de la méthode historique et de la méthode 
comparative. 
Dans un autre volet la dissertation a conclu que le rôle principal des 
sociétés d'assurances (takafuls et traditionnelles) a un rôle de  catalyseur 
d'investissement ,d’autre part elles ont l’obligation de financer le budget 
d’état et son déficit , en achetant les obligations émisent par l'État, ce rôle 
qui est défini par la règlementation des assurances; Quant à son rôle dans la 
croissance économique et la réduction à la fois du chômage et de la 
pauvreté, il s'agit d'un rôle marginal et insignifiant  voir inexistant. 
Dans un autre registre, l'étude a eu un ensemble de recommandations, 
notamment: 
- la création d’un organisme suprême de la Charia , d’où ses résolutions 
soient  contraignantes, cette institution ouvra pour promouvoir la 
jurisprudence des transactions financières islamiques, et mettra à niveau et 
à l’exécution les normes financières de la Charia islamique pour l'évaluation 
et mettre les institutions financières islamiques en adéquation avec les 
préceptes de l’Islam. 
-Familiariser le public musulman avec l'assurance Islamique et diffuser cet 
esprit d’aide. 
- Mettre en œuvre  l'intégration et l'union entre toutes les compagnies 
d'assurance Takafuls. 
 
Mots clés : 
Assurance Takaful, investissement, croissance économique ,chômage, 
pauvreté, déficit budgétaire . 
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Abstract 
 
The subject of this dissertation was to define the economic role of Takaful’s 
insurance companies. In order to achieve this objective and answered the 
related questions, the study used the descriptive approach to describe the 
economic phenomena which was in the centre of this study, also the 
achievement of these goals, it used some tools of historical and comparative 
method. The study concluded that the core role of insurance companies 
(takaful and traditional) is a catalyst for investment. Financing the 
Government budget and its deficit by purchasing various government 
bonds, a role defined by the Insurance Law; As for its role in achieving 
economic growth and reducing both unemployment and poverty,  
it is a marginal role and very little or non-existent at all.  
While the study recommended a set of recommendations, most notably:  
-Establishing a supreme Sharia organization with binding opinions, 
concerned with the jurisprudence of Islamic financial transactions, and 
working to promote Islamic financial Sharia standards for evaluating and 
improving Islamic financial institutions. 
 -Familiarizing the Muslim public with Islamic insurance, and spreading this 
culture.  
- Work to create a real integration and union between all Takaful insurance 
companies, in addition creation of international RE-Takaful company. 
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