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الرغم من   لم المݏݵص:  ʄفعڴ ، الاقتصاد الإسلامي   ʏࢭ الاسȘثمارʈة  الصيغ  ɠأɸم  دورɸا  المشاركة  Ȋعد  تأخذ 

بالقدر   Ȗستخدمɺا  لم  المصارف الإسلامية  فإن  الاقتصادي  الصعيد   ʄعڴ و   ʏالشرڤ المستوى   ʄعڴ أɸميْڈا 

التطبيقي  وȋالعوائق  مخاطرɸا  درجة  بارتفاع  ذلك  تفير  وʈمكن  الأɸمية  وɸذه  يتواءم  أنھ  الذي  لɺا.غ؈ف  ة 

  يمكن تفعيل المشاركة المصرفية باستحداث آليات تموʈلية جديدة قائمة عڴʄ أسلوب المشاركة. 

  الɢلمات المفتاحية: المشاركة، اݝݵاطر، المصارف الإسلامية.

Abstract 

Not yet musharaka take their role as the most important investment formulas in Islamic 

economics, despite its importance to the legal level and on the economic level, the Islamic 

banks do not use them to the extent that is consistent and this importance It can justify this 

high degree of risk and barriers applied. However, it can activate the banking Post 

introduction of new financing mechanisms based on the method of participation.                      

Keywords: musharaka, Risk, Islamic banks.                              

    

  قدمة :م

Ȗعتف عقود المشاركة ࢭʏ البنوك الإسلامية من أشɢال التموʈل المصرࢭʏ الۘܣ أحدثت Ȗغي؈فا جوɸرʈا ࢭʏ شɢل 

شروعات.وȖعد المشاركة  العلاقة ب؈ن الممول والمسȘثمر من دائن ومدين ࢭʏ البنك التقليدي إڲʄ شرɠاء ࢭʏ الم

من أدوات توظيف الأموال المتاحة للبنوك المصرفية، والۘܣ يمكن من خلالɺا Ȗشغيل أموال البنك وتحقيق  

الأرȋاح، والمساɸمة ࢭʏ التنمية الاقتصادية وȖشغيل اليد العاملة. لم تأخذ Ȋعد المشاركة دورɸا ɠأɸم الصيغ 

ال  ʄعڴ  ، الإسلامي  الاقتصاد   ʏࢭ الصعيد  الاسȘثمارʈة   ʄعڴ و   ʏالشرڤ المستوى   ʄعڴ أɸميْڈا  من  رغم 

الاقتصادي فالمصارف الإسلامية لم Ȗستخدمɺا بالقدر الذي يتواءم وɸذه الأɸمية بل غلبت علٕڈا وسائل  

دفع    ʏࢭ الإسلامية  للمصارف  الفاعلة  المساɸمة  عدم   ʄإڲ أدى  ما  بالمرابحة وɸو  التموʈل  رأسɺا   ʄعڴ أخرى 

ة من خلال تموʈلɺا للمشارʉع الاسȘثمارʈة،ɸذا وتوجد عدة مقفحات لمعاݍݨة ɸذه  ܿݨلة التنمية الاقتصادي

تمثل إلا أحد الأدوار   الوضعية و اݍݵروج من ܥݨن المرابحة ،فعڴʄ الرغم من أɸمية ɸذه الأخ؈فة فإٰڈا لا 

ع الفك؈ق  يجب  الوطۚܣ،ولا  الاقتصاد  لصاݍݳ  الإسلامية  المصارف  ٭ڈا  تقوم  أن  يجب  الۘܣ  دور المتعددة   ʄڴ
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وɸو:   بحثنا  إشɢالية  اعتفناه  Ȗساؤل  ذɸننا   ʄإڲ تبادر  الأخرى.لذا  الأدوار  إغفال  و  الآليات  واحد   ʏۂ ما 

  التموʈلية الۘܣ يمكن استحداٯڈا عڴʄ أساس صيغة التموʈل بالمشاركة؟ 

  بمجموعة من الأسئلة الفرعية:   بالاستعانةللإجابة عڴʄ الإشɢالية الرئʋسية قمنا 

 الدور الاقتصادي للمشاركة المصرفية؟ فيم يتمثل  -1

2-  ʏل بالمشاركة؟ ماۂʈلصيغ التمو ʏالآثار السلبية ݝݰدودية الاستخدام المصرࢭ 

 ماۂʏ أɸم معوقات الاستخدام المصرࢭʏ لصيغ التموʈل بالمشاركة؟   -3

 ماۂʏ أɸم مخاطر صيغة التموʈل بالمشاركة؟  -4

اض اݍݨانب النظري ݝݵتلف المفاɸيم الأساسية المنݤݮ الوصفي من خلال استعر عڴʄ عتماد تم الا :  المنݤݮ

المصارف    المتعلقة من  عينة  عن  المتوفرة  والمعلومات  البيانات  خلال  من   ʏالتحليڴ المنݤݮ   ʄوعڴ بالدراسة، 

 .2021إڲʄ  2017 مصارف للففة الممتدة من ثلاث البالغ عددɸا  الإسلامية

  من خلال ɸذه الدراسة إڲʄ تحقيق جملة من الأɸداف تتمثل ࢭʏ:  ٰڈدف:ɸداف الأ 

  لʈالتمو  ʏࢭ والمتمثل  الرȋوي   ʏالمصرࢭ للتموʈل  الشرعية  البدائل  أɸم  أحد   ʄعڴ الضوء       Ȗسليط 

  خلال التعرف عڴʄ مزاياه الاقتصادية العديدة والآثار السلبية الناتجة عن الإبتعاد عنھ .  نبالمشاركة م

 وا  ʄعينة من المصارف الإسلامية.الوقوف عڴ ʏل بالمشاركة ࢭʈقع التمو  

  .ل بالمشاركة وكذا مختلف اݝݵاطر اݝݰيطة ٭ڈاʈمعرفة المعوقات التطبيقية لصيغة التمو  

  .ا الاقتصاديɸالمشاركة من شأٰڈا تفعيل دور ʄاقفاح آليات عملية قائمة عڴ  

  ا تقسيم البحث إڲʄ اݝݰاور التالية: من أجل الإحاطة بجميع جوانب الموضوع ،ارتأين:ɸيɢل البحث 

  اݝݰور الأول: الإطار المفاɸيܣ للمشاركة.

  .اݝݰور الثاɲي: معوقات الاستخدام المصرࡩʏ لصيغ التموʈل بالمشاركة ومخاطره

  . استحداث طرق تموʈل جديدة بأسلوب المشاركة  اݝݰور الثالث:

  المفاɸيܣ للمشاركة  اݝݰور الأول:الإطار 

  أولا:Ȗعرʈف المشاركة المصرفية 
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  قبل التطرق إڲȖ ʄعرʈف المشاركة المصرفية لابد أن نتعرض إڲȖ ʄعرʈفɺا اللغوي والفقࢼܣ. 

اللغوي -1 الامقاجالتعرʈف  و  اللغة الاختلاط   ʏࢭ المشاركة  Ȗعۚܣ  Ȗعۚܣ   :  الشركة  أن  العرب  ࢭʏ لسان  وجاء 

  1مخالطة الشرʈك؈ن أي اشفاك الشرʈك؈ن ࢭʏ رأس المال. 

الفقࢼܣ-2 ࢭʏ التعرʈف  إذن   ʏۂ المالكية  اصطلاحا،فقال  الشركة  Ȗعرʈف   ʏࢭ الفقɺاء  عبارات  اختلفت   :

ɺل ࢭʏ أن يتصرف ࢭʏ مال  يأذن ɠل واحد من الشرʈك؈ن لصاحبھ  لɺما مع أنفسɺما أي أن  ما مع التصرف 

  2إبقاء حق التصرف لɢل مٔڈما. 

  3وقال اݍݰنابلة:الشركة ۂʏ الاجتماع ࢭʏ استحقاق أو تصرف.

  4وقال الشافعية: الشركة ثبوت اݍݰق ࢭʏ ءۜܣء لاثن؈ن فأك؆ف عڴʄ جɺة الشيوع. 

  5عن عقد ب؈ن المȘشارك؈ن ࢭʏ رأس المال والرȋح.  وقال اݍݰنفية:الشركة:عبارة

المصرفية -3 للمؤسسات  المشاركة  والمراجعة  اݝݰاسبة  لɺيئة  أرȌعة  رقم  المالية  اݝݰاسبة  معيار  :عرفɺا 

المالية الإسلامية بأٰڈا:"تقديم المصرف والعميل المال بɴسب مȘساوʈة أو متفاوتة من أجل إɲشاء مشروع  

روع قائم بحيث يصبح ɠل واحد مٔڈما متملɢا حصة ࢭʏ رأس المال بصفة ثابتة أو  جديد أو المساɸمة ࢭʏ مش

متناقصة ومستحقا لنصʋبھ من الأرȋاح. وتقسم اݍݵسارة عڴʄ قدر حصة ɠل شرʈك ࢭʏ رأس المال ولا يܶݳ  

  6اشفاط خلاف ذلك. 

  ثانيا: مشروعية عقد المشاركة 

  . ن الكتاب والسنة والإجماعثȎت مشروعية عقد المشاركة(الشركة) بأدلة متظافرة م

  الأدلة من القرآن الكرʈم -1

 
  .2249ابن منظور،لسان العرب،دار المعارف،القاɸرة،د س ن ،ص  - 1
  . 348،ص3محمد بن أحمد بن عرفة الدسوࢮʏ، حاشية الدسوࢮʏ عڴʄ الشرح الكب؈ف،دار الفكر، دون تارʈخ ɲشر،ج- 2
  . 03،ص 05،ج1968أبو محمد موفق الدين الدمشقي اݍݰنبڴʏ، المغۚܣ لابن قدامة،مكتبة القاɸرة،- 3
، 3،،ج1معاɲي ألفاظ المٔڈاج، دار الكتب العلمية،ط شمس الدين محمد بن أحمد اݍݵطيب الشرȋيۚܣ الشافڥʏ، مغۚܣ اݝݰتاج إڲʄ معرفة- 4

  . 221.ص 1994
  . 299،ص 4،ج 2،1992ابن عابدين، رد اݝݰتار عڴʄ الدر اݝݵتار، دار الفكر، ب؈فوت،ط- 5
  . 221،ص 2007معاي؈ف اݝݰاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية،البحرʈن،ماي  - 6
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  ...قولھ Ȗعاڲʄ:"   الدليل الأول:                                          

                         ساء الآيةɴ12سورة ال   . 

"   : قولھ Ȗعاڲʄ:  الدليل الثاɲي                                           

                                                          

        24سورة ص الآية  .  

   الدليل من السنة النبوʈة المطɺرة -2

القد؟ۜܣ: عن أȌي ɸرʈرة رعۜܣ الله عنھ عن النۗܣ صڴʄ الله عليھ وسلم فيما يروʈھ عن    الدليل الأول:اݍݰديث -

 (رواه أبو داوود) رȋھ عز و جل:" أنا ثالث الشرʈك؈ن ما لم يخن أحدɸما الآخر، فإذا خان خرجت من بئڈما".

-ʈالله عليھ وسلم :" كنت شر ʄي:عن السائب رعۜܣ الله عنھ أنھ قال للنۗܣ صڴɲلية ، الدليل الثاɸاݍݨا ʏي ࢭɢ

 فكنت خ؈ف شرʈك، كنت لاتمارʈۚܣ ولاتدارʈۚܣ"

ّ الإجماع فقد أجمع المسلمون عڴʄ جواز الشركة.  دليل الإجماع -3   : أما

  ثالثا:الدور الاقتصادي للمشارɠات المصرفية الإسلامية 

  ʏࢭ بھ  المعمول  المشاركة  نظام  أن  خلالɺا  أكد من  دراسة   ʏالدوڲ النقد  المصارف الإسلامية أجرى صندوق 

للمشارɠات  الاقتصادي  الدور  قياس  وʈمكن  البحتة.  الاقتصادية  الناحية  من  الواܷݰة  كفاءتھ  أثȎت 

الأعمال،   المال، أܵݰاب  المصرف الإسلامي، أܵݰاب  أطرافɺا وɸم:  ݝݵتلف  بالɴسبة  المصرفية الإسلامية 

  7الاقتصاد الوطۚܣ: 

 ة:دور المشارɠات بالɴسبة للمصارف الإسلامي-1

 
، مذكرة ماجست؈ف ࢭʏ البنوك والتأمينات، -دراسة مقارنة–،  الدور الاقتصادي للمشاركة المصرفية راجع: عبلة لمسلف  التوسعللمزʈد من - 7

  . 119-106، ص 2006-2005، 02جامعة قسنطينة 

  . 33، ص 2014-2013حاكܣ بوحفص ، إدارة اݝݵاطر ࢭʏ المصارف الإسلامية، مذكرة ماجست؈ف، جامعة وɸران،-
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Ȗعد المشاركة من الناحية النظرʈة أɸم أداة لعمل المصارف الإسلامية، وɸذا لعديد المزايا الۘܣ توفرɸا لɺا، 

لمواردɸا، تحقيق أكف   الأمثل  ، الاستخدامالنقدية   الأرصدة  تجميع  عڴʄتتمثل أساسا ࢭʏ ؛ الرفع من قدرٮڈا  

  عائد وكذا تجنب أزمات عدم القدرة عڴʄ السداد . 

    :دور المشارɠات بالɴسبة لأܵݰاب المال-2

أɸمɺا   لعل  مزايا  عدة  المال  لأܵݰاب  يȘيح  المشاركة  طرʈق  عن  التموʈل   ؛ إن 

العادل الرȋح   ʄافأالذي    اݍݰصول عڴɢالاقتصادية  يت التنمية   ʏࢭ مالھ  أداه  الذي   ʏالفعڴ الدور  تحرʈر  ،  مع 

  .  استقرار معدل العائد، صاحب المال من نزعة السلبية 

  :دور المشارɠات بالɴسبة لأܵݰاب الأعمال-3

إن دخول المسȘثمرʈن ࢭʏ مشارʉع مع المصـارف الإسـلامية، عـن طرʈـق إحـدى صـيغ المشارɠات الإسلامية يوفر  

ࢭʏ استعمال التدفقات النقدية    اݍݰرʈة،  الاستفادة من تجرȋة المصرف وخفتھ  :العديد من المزايا أɸمɺالɺم  

المركز الماڲʏ للشركة فࢼܣ Ȗعتف زʈادة ࢭʏ حقوق الملكية    أٰڈا تنعكس إيجابياعڴʄكما    لغايات وأغراض أخرى.

الأمن ر . توفوʉعزز قدرٮڈا عڴʄ التمول،وʈحسن من تصɴيفɺا الائتماɲي  مما يحسن من ɲسبة مديونية الشركة

، تحرʈك فئات ɠانت راكدة  والعمل أك؆ف لݏݰصول عڴʄ مردودية أعڴʄ  مضـاعفة قوتـھ الإنتاجيـةللمسȘثمر،  

  من شروط التموʈل الرȋوي. العدالة ࢭʏ توزʉع العائد. لعدم استفا٬ڈا 

  :دور المشارɠات عڴʄ المستوى الوطۚܣ-4

الآتية النقاط  ضمن  الوطۚܣ  المستوى   ʄعڴ الإسلامية  المصرفية  المشارɠات  دور   :يفز 

ʏالرأسماڲ التɢوʈن  وتɴشيط  الاسȘثمارات  ݯݨم  والكساد،  زʈادة  التܸݵم  من  الاقتصاد  تجنب  ،تخليص 

  .  المساعدة عڴʄ تطبيق السياسة المالية والنقدية، تحقيق التنمية اݝݰلية، الفاكمات النقدية

  الآثار السلبية ݝݰدودية الاستخدام المصرࡩʏ لصيغ التموʈل بالمشاركة راȊعا :

لقد تصور المنظرون لنموذج المصرف الإسلامي بأن صيغ التموʈل بالمشاركة ۂʏ البديل الإسلامي للتموʈل  

أظɺر    ʏالعمڴ الواقع  أن  إلا   ،ʏي وكڴǿجز Ȋشɢل  الاقتصاد   ʄعڴ عديدة  مزايا  من  الصيغ  لɺذه  لما  بالفائدة؛ 

  ت ومخاطر. ابتعاد المصارف الإسلامية  عن التموʈل ٭ڈذه الصيغ لما تكتنفھ من معوقا

إن الابتعاد عن التموʈل ٭ڈذه الصيغ من قبل المصارف ʇشɢل خطرا علٕڈا، فمجرد أن لايɢون ɸناك تموʈلا  

محفظة   أن  ʇعۚܣ  ɸذا  فإن  الصيغ،   ʏباࢮ مع  مقارنة  محدودا  التموʈل  ɸذا  يɢون  أن  أو  المشاركة،  بصيغ 
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ع سلبيا  أثرا  ʇشɢل  وɸذا  متنوعة،  غ؈ف  الإسلامية  المصارف   ʏࢭ ومن  التموʈل  ناحية،  من  المصارف  ɸذه   ʄڴ

واكبت   إٰڈا  حيث  من  معɺا،  المتعامل؈ن  قبل  من  للȘشكيك  مدعاة  الإسلامية  المصارف  تɢون  أخرى  ناحية 

  المصارف التقليدية واتجɺت إڲʄ التموʈل بالدين، والذي أصبح أساس ɲشاط ɸذه المصارف. 

مصارف أصبحت  الإسلامية  المصارف  أن   ، أيضا  السلبية  الآثار  يɢون   ومن  أن  لايمكن  إذ   ، تنموʈة  غ؈ف 

لأغراض   تɢون  فٕڈا  التموʈلات  غالبية  لأن  التنمية؛  Ȋعملية  رئʋس  دور  غ؈فɸا  أو  المرابحة  بصيغ  للتموʈل 

  اسْڈلاكية بحتة، إلا ناذرا. 

العملاء   ʇستطيع  الۘܣ  الصيغ   ʄإڲ بتموʈلاٮڈا  اتجɺت  الإسلامية  المصارف  أن  فɺو  الآخر،  السلۗܣ  الأثر  أما 

لɺم رواتب محولة، وغ؈فه، وȋالغت ࢭʏ طلب الضمانات،  تقديم ض  مانات  ٭ڈا، من رɸونات عقارʈة، وكفلاء 

ɸذه   مثل  تقديم  Ȗستطيع  الۘܣ  الفئة   ʏࢭ وانحصاره  التموʈل،  من  الإستفادة  فرص  ضيق  الذي  الأمر 

  الضمانات وۂʏ فئة الأثرʈاء. 

باݍݵلق الإسلا  يتمتعون  لتموʈلɺم بصيغ المشاركة، وأخ؈فا، فإن محدودية وجود العملاء الذين  مي والأمانة 

ب ن جميع العملاء ɸم مظنة سوء الأمانة، وȋالتاڲʏ ܿݨزت المصارف الإسلامية عن  أقد عمل عڴʄ الاعتقاد 

الملقم   الأم؈ن  ب؈ن  التفرʈق  عن  ܿݨزت  لأٰڈا  السوي؛  باݍݵلق  يتمتعون  الذين  الممتازʈن  العملاء  اجتذاب 

   8وغ؈فه. 

  .معوقات الاستخدام المصرࡩʏ لصيغ التموʈل بالمشاركة ومخاطرهاݝݰور الثاɲي: 

اقع التموʈل بالمشاركة ࡩʏ عينة من المصارف الإسلامية    أولا: و

بالاستعانة بالبيانات المالية لثلاث مصارف  بالمشاركة المصرفية قمنا  من أجل الوقوف عڴʄ واقع التموʈل 

الإ إسلامية   قطر  مصرف  الإسلامي،  دȌي  مصرف   ʏۂ الإسلامي( ؛   ʏالدوڲ العرȌي  المصرف  سلامي، 

  .)2021-2014تɴشط ࢭʏ بʋئات اقتصادية مختلفة خلال الففة (الأردن)

-2014اݝݵتلفة ࢭʏ بنك دȌي الإسلامي خلال الففة ( الإسلاميةɲسب التموʈل بالصيغ  01يب؈ن اݍݨدول رقم -

2021              (  

 
الɺيجاء، تطوʈر آليات التموʈل بالمشاركة ࢭʏ المصارف الإسلامية "دراسة حالة الأردن"، رسالة دكتوراه، جامعة ال؈فموك، إلياس عبد الله أبو  - 8

  . 58-57، ص 2007الأردن، 
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بالصيغ  01جدول رقم التموʈل  (: ɲسب  الففة  بنك دȌي الإسلامي خلال   ʏࡩ -2014الاسلامية اݝݵتلفة 

  )                           الوحدة:% 2021

  المتوسط  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  2014  الصيغ 

  34.33  28.71  38.89  31.96  31.59  35.34  37.13  35.06  36.03  المرابحة 

  41.62  37.45  36.05  41.51  43.22  41.19  38.02  29.75  25.93  الإجارة 

  2.08  0.51  0.53  0.87  0.97  1.21  2.25  3.53  5.96  الاستصناع

مشارɠات  

  ومضارȋات 

15.02  18.71  19.79  4.07  8.27  14.49  9.96  10.51  13.53  

  13.55  22.28  14.57  11.17  15.95  18.19  2.81  2.74  4.56  الوɠالة

  2.87  -  -  -  -  -  -  10.48  12.5  السلم

  )2021-2014المصدر: من إعداد الباحثة بناء عڴʄ التقارʈر السنوʈة لبنك دȌي الاسلامي(

نلاحظ من اݍݨدول أعلاه غلبة التموʈل بصيغۘܣ المرابحة والإجارة ࢭʏ المصرف محل الدراسة، حيث احتلت  

  متوسط مباشرة المرابحة ب% تلٕڈا  41.62  متوسطالإجارة المرتبة الأوڲʄ ضمن Ȗشكيلة التموʈلات الممنوحة ب 

ب 34.33 احتلت مرتبة متأخرة  المشاركة فقد  أما  البنك 13.53  متوسط%،  تفضيل  عدم   ʄيدل عڴ %. مما 

  . محل الدراسة التموʈل ٭ڈذه الصيغة

رقم  - اݍݨدول  بالصيغ    02يب؈ن  التموʈل  بنك    الإسلاميةɲسب   ʏࢭ الففة    قطراݝݵتلفة  خلال  الإسلامي 

)2014-2021              (  

-2014اݝݵتلفة ࡩʏ بنك قطر الإسلامي خلال الففة (  الإسلامية : ɲسب التموʈل بالصيغ  02جدول رقم

  )   الوحدة:2021%

  

  المتوسط  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  2014  الصيغ 

  64.46  67.19  67.32  67.6  64.35  66.32  64.03  64.1  54.76  المرابحة 

  16.42  18.07  16.93  15.27  15.46  14.32  14.93  15.51  20.84  المساومة 

الإجارة  

المنْڈية 

  بالتمليك

22.46  19.44  20.01  18.14  19.44  16.42  15.6  14.74  18.28  
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  0.52  0  0.14  0.69  0.68  0.7  0.43  0.31  1.22  الإستصناع

  0.32  0  0.01  0.02  0.07  0.52  0.62  0.64  0.72  مضارȋات 

  )2021-2014المصدر: من إعداد الباحثة بناء عڴʄ التقارʈر السنوʈة لبنك قطر الاسلامي(

المرتبة   احتلت  الدراسة، حيث  المصرف محل   ʏࢭ المرابحة  التموʈل بصيغة  أعلاه غلبة  اݍݨدول  نلاحظ من 

ب  الممنوحة  التموʈلات  Ȗشكيلة  ضمن   ʄبالت 64.46  متوسطالأوڲ المتٔڈية  الإجارة  مباشرة  تلٕڈا  مليك % 

  %.  0.32ضȁيل جدا تقدر ب توسط%، أما المضارȋة  فقد احتلت المرتبة الأخ؈فة  ب18.28 متوسطب

رقم  - اݍݨدول  بالصيغ    03يب؈ن  التموʈل  ࢭʏ    الإسلاميةɲسب  الدوڲʏاݝݵتلفة  الففة    العرȌي  خلال  الإسلامي 

)2014-2021              (  

الاسلامية اݝݵتلفة ࡩʏ البنك العرȌي الدوڲʏ الإسلامي خلال الففة : ɲسب التموʈل بالصيغ 03جدول رقم

  )  الوحدة:2014-2021%(

  المتوسط  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  2014  الصيغ 

  48.67  49.89  50.95  48.47  50.05  48.91  47.88  45.93  47.25  المرابحة 

  1.26  0.71  1.02  1.23  1.41  1.31  1.21  1.46  1.74  الإستصناع

  49.94  49.4  48.03  50.3  48.54  49.78  50.89  51.64  50.91  الإجارة 

  0.14  -  -  -  -  -  0.02  0.97  0.1  المضارȋة 

  2021-2014، السنوي للبنك العرȌي الدوڲʏ  الاسلامي ʈنالمصدر: من إعداد الباحثة بناء عڴʄ التقرʈر 

نلاحظ من اݍݨدول أعلاه غلبة التموʈل بصيغۘܣ المرابحة والإجارة ࢭʏ المصرف محل الدراسة، حيث احتلت   

ب  الإجارة الممنوحة  التموʈلات  Ȗشكيلة  ضمن   ʄالأوڲ مباشرة  49.94  متوسط المرتبة  تلٕڈا     المرابحة % 

تموʈلات    2016-2014قدم خلال الففة  %، أما المشاركة فنلاحظ أن البنك محل الدراسة  48.67متوسطب

وۂʏ    %   0.14وقد بلغ متوسط التموʈل ٭ڈا    توقف عن استخدامɺا،     2017٭ڈذه الصيغة وابتداء من سنة  

  ɲسبة تɢاد تɢون منعدمة. 

بناء عڴʄ تحليلات اݍݨداول الثلاث يمكن القول أن المصارف الثلاث محل الدراسة تفضل التموʈل بصيغۘܣ 

عن التموʈل بالمشاركة رغم مزاياɸا الاقتصادية العديدة،و يرجع السȎب  وتȎتعد ɠل البعد والإجارةالمرابحة 

  ʄڲا وɺل إڲʄ العوائق التطبيقية  الɺامة  تراجع أɸمية التموʈل ٭ڈذه الصيغة   ʏو   ارتفاعࢭɸا. وɸدرجة مخاطر

 .ʏالعنصر المواڲ ʏناولھ ࢭȘماسن  
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  معوقات الاستخدام المصرࡩʏ لصيغ التموʈل بالمشاركة  ثانيا:

واقعية ومعوقات   صعوȋات  بالمشاركة  التموʈل  لصيغ  استخدامɺا  محاولة   ʏࢭ الإسلامية  المصارف  واجɺت 

 ʏا كما يڴɸذه الصيغ بكفاءة،نوردɸ 9حالت دون استخدام:  

ʇعد عدم  غلبة العقلية التقليدية عڴʄ المسȘثمرʈن وعدم تقبل المودع؈ن لݏݵسارة ࡩʏ تلك اݍݰسابات:-1

اݍݰسابات   لɺذه  اݍݵسارة  لفكرة  الإسلامية  المصارف   ʏࢭ حساباٮڈم  لأرصدة  المودع؈ن  العملاء  Ȋعض  تقبل 

بتعاد ɸذه المصارف عن  وغلبة العقلية التقليدية عڴʄ المسȘثمرʈن ࢭɸ ʏذه اݍݰسابات من المعوقات المɺمة لا 

  توجيھ جزء كب؈ف من توظيفات أموالɺا إڲʄ صيغ أخرى غ؈ف تلك الصيغ اݍݵاصة بالمشارɠات. 

اݍݵسارة-2 حالة   ʏࡩ التقص؈ف  أو  التعدي  إن إثبات  التقص؈ف  أو  التعدي  إثبات  عبء  المصرف   ʄعڴ :يقع 

ܧݵاص الممول؈ن عن طرʈق  حصل وخسرت الشركة،وɸذا ʇعۚܣ أن المصرف الإسلامي بتوجيھ أموالھ إڲʄ الأ

المشاركة،سيقع عليھ إثبات التقص؈ف وقيمة اݍݵسارة الۘܣ آلت نتائجɺا بالفشل.وʉستدڤɸ ʏذا زʈادة قيمة  

ɠان   ،سواء  الإثبات  ɸذا   ʄإڲ تؤول  وȋنفقة  أخرى  بخسارة  ذلك  جراء  من  المصرف  ٭ڈا  مۚܣ  الۘܣ  اݍݵسارة 

الرسمية و القضائية.وɸذه اݍݵسائر المفاكمة تزداد    للموظف؈ن القادرʈن عڴʄ الإثبات أم لݏݵفاء أم لݏݨɺات

  ʄاݍݰصول عڴ ʏا ࢭɺالمصرف،والۘܣ من الممكن اݍݰصول علٕڈا واستغلال ʄالبديلة عڴ أيضا بضياع الفرصة 

تم اسفداد الأموال المسȘثمرة ࢭʏ مشارʉع المشارɠات بأوقاٮڈا اݝݰددة   عائد لمساɸميھ ولمودعيھ ࢭʏ حالة ما 

  واݝݵطط لɺا. 

الكفاءة  ن-3 نقص  مشɢلة  من  الإسلامية  المصارف  أغلب  الȎشرʈة:Ȗعاɲي  للموارد  المعرفية  الكفاءات  قص 

المصارف   ٭ڈا  Ȗعمل  الۘܣ  الإسلامي  الاقتصاد  بقواعد  لɺم  علم  لا  معظمɺم  إن  ٭ڈا،إذ  للعامل؈ن  المعرفية 

  الإسلامية، ولا فقھ المعاملات المالية الإسلامية. 

 :مخاطر صيغة المشاركة ثالثا:

عالية.  مخاطر  ذو  فɺو  الضمانات  أو  الرɸن  تتطلب  لا  الۘܣ  و  الأمانة  عقود  من  المشاركة  عقد  أن                بما 

 :ʏذا العقد نذكر ما يڴɸ و من اݝݵاطر الۘܣ ينطوي علٕڈا  

1- ( ʏمخاطر عدم الالقام الأخلاࡪ ) :اݝݵاطر الأخلاقية 

 
  . 142-129،صمرجع سابقللمزʈد من التوسع أنظر إلياس عبد الله أبو الɺيجاء،- 9
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الش  ʄعڴ يتع؈ن  سليم،  أساس   ʄعڴ المشاركة  تقوم  سليمة،      حۘܢ  بطرʈقة  اݍݰسابات  إمساك                   رʈك 

  ʏع المشفكة، و من وسائل التلاعب المستخدمة ࢭʉو موثوقة بحيث تكشف النتائج اݍݰقيقية لعمل المشار  

  ɸ10ذا اݝݨال: 

 م بضاعة أول المدة بأك؆ف من قيمْڈا، و بضاعةʈآخر المدة بأقل من قيمْڈا؛  تقو 

  أو الرȋح  تخفيض  Ȋغية  الرأسمالية  اɸتلاɠاٮڈا  مبلغ  لزʈادة  قيمْڈا،  من  بأك؆ف  الأصول  تقوʈم 

 إلغائھ؛ 

  .ا المدراءɸالرواتب الۘܣ  يتقاضا ʏالمغالاة ࢭ 

انة  و ɸذا ما يؤكد عڴʄ أɸمية اختيار الشرʈك، و الذي لابد أن يتوفر فيھ قدر من الصفات الأخلاقية ɠالأم

  و الصدق و الالقام بالسلوك القوʈم. 

إن مصدر اݝݵاطر الأخلاقية ɸو الإɸمال أو التقص؈ف من جانب إدارة الاسȘثمار بالمصرف ࢭʏ الاستعلام عن 

 القيم الإيمانية و الأخلاقية و الفنية و المالية للعميل المشارك. 

 : و ۂʏ خسارة المبلغ المقدم للمشروع.مخاطر تآɠل رأس المال-2

 11: و تɴشأ ɸذه اݝݵاطر من الآȖي: مخاطر التجاوزات الشرعية و القانونية -3

   ،عة الإسلاميةʉام الشرɢسلع أو خدمات أو أعمال محرمة لا تتفق مع أحȊ المتاجرةɠ :مخالفات شرعية

 الأمر الذي يدعو ɸيئة الرقابة الشرعية بالمصرف بمطالبتھ بتصفية ɸذه الأɲشطة و التوقف عن تموʈلɺا؛ 

   إلغاء أو  إيقاف  عٔڈا  يɴتج  اݝݵالفات القانونية مما قد  Ȋعض  المتعامل  يرتكب  قانونية: قد  مخالفات 

  ʄعڴ يتعذر  رȋما  تصفية  تɢون ɸناك خسائر  الأحوال سوف  ɠل   ʏࢭ و  اݍݰɢومية،  اݍݨɺات  ɲشاطھ من قبل 

 المصرف إثبات مسؤولية المتعامل عٔڈا. 

ل المتوقع، خاصة و أن المصرف لا يجوز لھ ࢭʏ المشاركة  مخاطر انخفاض معدل العائد الفعڴʏ عن المعد -4

اݍݰصول عڴʄ عائد ثابت. فإذا حدث و انخفض المعدل الفعڴʏ عن اݝݵطط فإن ذلك سʋشɢل خطرا كب؈فا  

 عڴʄ سيولة المصرف. 

  ʏࢭ المتوقع  العائد  عن  الاسȘثمار   ʄعڴ  ʏالفعڴ العائد  انخفاض  مخاطر  أن   ʄإڲ التنȎيھ  المفيد  من  ولعلھ 

المصارف الإسلامية أعڴʄ بكث؈ف منھ ࢭʏ المصارف التقليدية و ɸذا راجع إڲʄ أن تحديد العائد عڴʄ الاسȘثمار  

 
  . 93، ص 2008، 1، دار النفاǿس للɴشر والتوزʉع، الأردن، ط الاسȘثمار ࡩʏ المصارف الإسلامية مخاطر حمزة عبد الكرʈم محمد حماد ، -10
،الملتقى   دراسة تحليلية مقارنة –مخاطر صيغ الاسȘثمار ࡩʏ المصارف التقليدية والإسلامية فرحات الصاࢭʏ عڴʏ عبد الɺادي،  -11

 ʏ5-6 الدوڲʏ وȋديل البنوك الإسلامية ، جامعة الأم؈ف عبد القادر للعلوم الإسلامية ، الاقتصادي الدوڲʏ الأول حول أزمة  النظام الماڲʏ والمصرࢭ

  . 628-627، ص ص  2009ماي 
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ئد المطلوب بالعديد من الضمانات يتم ࢭʏ المصارف التقليدية مسبقا، كما تقوم ɸذه المصارف بتأكيد العا 

و الۘܣ تضمن اسفداد أصل المال و عوائده، بالإضافة إڲʄ أٰڈا لا تفك للمدين؈ن فرصة التمادي ࢭʏ تماطلɺم  

العائد   انخفاض  لذا فإن مخاطر  و  أو موسرا.  المدين معسرا  ɠان  التأخ؈ف سواء  خلال فرض غرامات  من 

، أما ࢭʏ المصارف الإسلامية فإن العائد عڴʄ  -إن لم توجد أصلا  –عڴʄ الاسȘثمار ࢭɸ ʏذه المصارف محدودة  

الاسȘثمار يتحدد بناء عڴʄ دراسة اݍݨدوى الاقتصادية للمشروع و الۘܣ يقوم ٭ڈا المصرف الإسلامي،        و  

تتوقف ܵݰة ɸذه الدراسة عڴʄ العديد من العوامل مٔڈا؛ نوع الɴشاط، أخلاق و كفاءة العميل(شرɢʈا أو  

)، و الظروف اݝݰيطة بھ. كما أن المصرف الإسلامي قد لا توجد لديھ ضمانات حيث يɢون المصرف مضارȋا

ي أو تقص؈ف العميل؛ كما لا  ّ شرɢʈا(صاحب رأس المال) و إذا وجدت فلا يجوز استخدامɺا إلا ࢭʏ حالة Ȗعد

إ ɠلھ من شأنھ  و ɸذا  المعسر،  العميل   ʄعڴ تأخ؈ف  غرامات  للمصرف الإسلامي فرض  Ȗغ؈فات يجوز  حداث 

 كب؈فة ࢭʏ العائد عڴʄ الاسȘثمار.          

ʇعرف مدى  -5 عميل جديد لا  يتعامل مع  يصبح المصرف  ٭ڈذا  و  آخر،  لطرف  المصرف  بيع حصة شرʈك 

 القامھ ࢭʏ القيام بمɺامھ. 

متھ، المشاركة عقد شركة لا تɢون الأموال الۘܣ يدفعɺا المصرف إڲʄ عميلھ ديونا ࢭʏ ذ:  اݝݵاطر الإئتمانية -6

  12و لكٔڈا قد تتضمن مخاطر ائتمانية من طرʈق؈ن: 

: ࢭʏ حال التعدي أو التقص؈ف حيث يضمن العامل رأس المال فينقلب إڲʄ دين ࢭʏ ذمتھ، و عند انْڈاء  الأول 

التنضيض  و  ذلك    *المضارȋة  فɢل  الدين  كمثل  العامل   ʄعڴ مضمونا  المصرف  نصʋب  يصبح  القسمة،  و 

  يتضمن اݝݵاطر الائتمانية؛ 

ل  الثاɲي ّ : إذا استخدمت أموال المضارȋة أو المشاركة ࢭʏ البيع الآجل، و ɸو ما يقع ࢭʏ أك؆ف المضارȋات فيتحم

ّ المال(و ɸو المصرف) مخاطر ائتمانية غ؈ف مباشرة، متعلقة بقدرة ع   ملاء المضارȋة عڴʄ الȘسديد. رب

  13وتɴشأ ɸذه اݝݵاطر من أوجھ عديدة، و من أمثلْڈا ما يڴʏ:  : مخاطر السيولة  -7

عڴʄ أساس انْڈاء عمر المشروع الممول    قد تɴتࢼܣ المشاركة ب؈ن المصرف و شرʈكھ  :تأخر تصفية الشركة   -أ

اݍݵطة    ʏۂ للمصرف  بالɴسبة  التصفية  توقيت   ʏࢭ يتحكم  الذي  الضابط  و  بئڈما،  علٕڈا  المتفق  المدة  أو 

عما  التصفية   ʏࢭ تأخر  فإذا  الاستخدامات،  استحقاقات  و  المصادر  استحقاقات  ب؈ن  للتوفيق  الموضوعة 

ʄعڴ كب؈فا  خطرا  ʇشɢل  ذلك  فإن  المصرف  ده  ّ الأموال   حد مصدر  ɠان  إذا  خاصة  لديھ،  السيولة  درجة 

 المسȘثمرة ɸو حسابات الاسȘثمار قص؈فة الأجل. 

 
اقتصاديةمحمد عڴʏ القري،  -12 »   regulation and supervision، ندوة  اݝݵاطر الائتمانية ࡩʏ التموʈل المصرࡩʏ الإسلامي، دراسة فقɺية و

of islamic banks »    ل   12-10طوم ،،اݍݵرʈ16-15،ص ص   2000أبر .  
  . 626-625، ص ص مرجع سابقفرحات الصاࢭʏ عڴʏ عبد الɺادي ،  - 13
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حيث إنھ ɠلما تخارج المصرف ࢭʏ المراحل  عدم اختيار الوقت المناسب للتخارج ࡩʏ المشاركة المتناقصة: -ب

ل، ɠلما قل نصʋبھ من العائد، حيث تɢون الإيرا ّ مو ُ دات خلال تلك الففة لازالت  الأوڲʄ من عمر المشروع الم

  ʏادة ࢭʈتج عن الزɴاح رأسمالية، و الۘܣ تȋما لا توجد أصلا، فضلا عن احتمال عدم تحقيق أرȋمنخفضة و ر

 قيمة الأصول عند بيعɺا مبكرا، مما يؤثر عڴʄ التدفقات النقدية الداخلة و بالتاڲʏ عڴʄ درجة السيولة. 

و يحدث ذلك إذا ɠان الشɢل القانوɲي للمشاركة مبɴيا  ق:  عدم قابلية حصص المشاركة للبيع ࡩʏ السو -ت

عڴʄ أساس حصص غ؈ف قابلة للتداول ࢭʏ السوق،  و يتصور ذلك بأن يدخل المصرف كمشارك ࢭʏ تأسʋس 

٭ڈا   المشارك  اݍݰصص  درجة سيولة  د من  ّ ʇعق بالسوق، مما  للتداول  قابلة  غ؈ف  أسɺم  جديدة ذات  شركة 

  الۘܣ قد يتعرض لɺا. المصرف ࢭʏ أوقات أزمات السيولة 

بيع البنك الإسلامي ʇعتمد ࢭʏ العادة عڴʄ    سعر  ذلك أن  ࢭʏ المشاركة المتناقصة    ونجدɸامخاطر سوقية -8

ض المصرف الإسلامي  ّ عر ُ ʇ ل عملية شراء مما قدɠ خʈتار ʏك ࢭʈلھ للشرʈالقيمة العادلة لݏݨزء الذي تم تحو

  ݝݵاطر بيع نصʋبھ ࢭʏ الملكية Ȋسعر أقل من سعر الاقتناء.

المتمث   -9 العادية  الأعمال  مخاطر  المشاركة،  ببʋئة  اݝݰيطة  اݝݵاطر  Ȗغ؈ف من  السوق،   ʏࢭ المنافسة   ʏࢭ لة 

   14أذواق المسْڈلك؈ن، Ȗغ؈ف مستوى الأسعار، يضاف عڴʄ ذلك تلف البضاعة عند التخزʈن. 

  : استحداث طرق تموʈل جديدة بأسلوب المشاركة ثالثاݝݰور ال

بالمشاركة،مما  رأينا ࢭʏ اݝݰور السابق أن ɸناك العديد من العوائق العملية واݝݵاطر الۘܣ ترتبط بالتموʈل  

الشرعية   الناحية  أɸميتھ من  الرغم من   ʄعڴ التموʈل  النوع من  عن ɸذا  تȎتعد  المصارف الإسلامية  جعل 

ومن الناحية الاقتصادية.وɸنا تظɺر اݍݰاجة إڲʄ استحداث أساليب تموʈل جديدة بصيغ المشارɠات،تخرج  

  عن النݤݮ المألوف ࢭʏ المشاركة، ولا تخرج عن قاعدة اݍݰلال.

  المشاركة المتناقصة مع التأج؈ف التموʈڴʏ :أولا

ملكية   تȘناقص  ثم   ،ʏشغيڴȖ عائد  ذي  أصل  تملك   ʏࢭ العميل  مع  الممول  البنك  ʇشفك  الصورة  ɸذه   ʏوࢭ

  وفق الصورة التالية: البنك لصاݍݳ العميل حسب جدول زمۚܣ متفق عليھ. وʈمكن أن يتم التعاقد ɸنا  

بالتمليك، وɸذا ʇعد من إجارة المشاع،   وɸو جائز عند  أن يؤجر البنك حصتھ عڴʄ العميل إجارة منْڈية 

المشاعة   البنك  بحصة  انتفاعھ  أجرة  يتضمن  إيجارʈة  دفعات  من  المستأجر  يدفعھ  وما  الفقɺاء،  عامة 

  ودفعات يتم ٭ڈا إطفاء ملكية البنك للأصل المؤجر.  

 
تارʈخ زʈارة kantakji .org www.مقال مɴشور ࢭʏ الموقع   27،ص  2008، إدارة اݝݵاطر ࡩʏ المصارف الإسلاميةفضل عبد الكرʈم محمد،  - 14

 . 07/09/2022الموقع 
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ً لمؤشر منضبط  ً وفقا أو متغ؈فا  ً ً محددا المتمول مبلغا يدفعɺا  الۘܣ  الأجرة  أن تɢون  الصورة  ࢭɸ ʏذه  وʈجوز 

المستحقة  حسب   الأجرة  ب؈ن  الإجارة، وعڴɸ ʄذا فلا تلازم  أحɢام  العقد ɸنا   ʄعڴ الإجارة، وʈجري  ضوابط 

وعائد الȘشغيل الذي يحققھ المستأجر. وʈجوز أن يɢون الوعد بالتمليك ɸنا بالقيمة الاسمية أو بالقيمة 

  15ك ولʋست شركة عقد. السوقية، ولا ʇعد ذلك من ضمان رأس المال ࢭʏ الشركة؛ لأن الشركة ɸنا شركة مل

  :آلية المشاركة ب؈ن المصرف الإسلامي والعميل بأسلوب الشراكة بالمرابحة ثانيا

  ʄعڴ نفسھ  الوقت   ʏࢭ سماٮڈا،وʈقوم  Ȋعض  المرابحة  من  يأخذ  المصرفية  المشاركة  من  الأسلوب  ɸذا  إن 

 :ʏذه الشراكة كما يڴɸ الشراكة.تتمثل آلية عمل آلية  

  لإسلامي لݏݰصول عڴʄ تموʈل كڴʏ أو جزǿي لشراء بضاعة معينة. يقدم العميل طلبا للمصرف ا-

إذا وافق المصرف عڴʄ طلب العميل يقوم Ȋشراء البضاعة حسب المواصفات اݝݰددة من طرف العميل،  -

  وتɢون اݍݰيازة مشفكة للبضاعة. 

-ɴال حسب  بيع  صفقة  ɠل  أرȋاح  تقاسم  العميل،وʈتم  ومعرفة  المصرف  بموافقة  البضاعة  بيع  سبة  يتم 

  المتفق علٕڈا. 

يتم فتح حساب مستقل لɢل صفقة،تحول إليھ قيمة مساɸمة ɠل من المصرف والعميل  ࢭʏ الصفقة،كما  -

ɸذا    ʏࢭ المبلغ  يوضع  البضاعة  بيع  ،وعند  اݍݰساب  ɸذا   ʄعڴ مܦݰوȋة  Ȋشيɢات  البضاعة  شراء  يتم 

 ʉل من المصرف والعميل وكذا توزɠ الأخ؈ف يتم اسفداد رأس مال ʏاح ب؈ن الاثن؈ن.اݍݰساب.وࢭȋع الأر  

  :آلية المشاركة المتغ؈فة ࡩʏ الأرȋاح واݍݵسائرثالثا

السمعة   ذات  الشرɠات  إحدى   ʏࢭ كشرʈك  الإسلامي  المصرف  ،يدخل  المشاركة  من  النوع  ɸذا   ʏࢭ

فيھ   ʇܦݨل  للشركة  حسابا  يفتح  ومعتمدة،إذ  مدققة  بصورة  المالية  بياناٮڈا  إصدار   ʄعڴ والمɢانة،وȖعمل 

أس المال عڴʄ أن Ȗܦݰب الشركة من ذلك اݍݰساب طبقا ݍݰاجْڈا. وɢʈون للشركة اݍݰق ࢭʏ رد  مساɸمتھ ࢭʏ ر 

مساɸمة المصرف أو جزء مٔڈا ࢭʏ حال عدم اݍݰاجة إلٕڈا،وʉستخدم نظام النمر لتحديد الففة الزمنية الۘܣ  

تمو  يخدم  ،بأنھ  المشاركة  من  النوع  ɸذا   ʏࢭ وʈلاحظ  المشاركة.   ʏࢭ المصرف  مساɸمة  المال  أمضْڈا  رأس  ʈل 

العامل،وقد تحتاجھ الشرɠات أو المؤسسات الكب؈فة ࢭʏ بداية أعمالɺا،وتɢون حرة طليقة ࢭʏ استخدام ɸذا  

النوع من الشراكة،أو التموʈل بالمعۚܢ الأܵݳ ،ɠلھ أو أي جزء منھ، وحسب حاجْڈا إڲʄ السيولة.ومن ناحية  

 
  . 6-5، ص 2009جانفي 20-19الندوة الثالثة لمصرف أبو ظۗܣ الإسلامي،  التموʈل بالمشاركة، الآليات العملية لتطوʈره،الشȎيڴʏ، يوسف - 15
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؈ن ممثل؈ن ࢭʏ إدارة الشركة وȋالتاڲʏ تɢون عملية المصرف الإسلامي، فإن ɸذا النوع من الشراكة يؤمن لھ Ȗعي

المراقبة لأعمال الشركة أك؆ف دقة ،وɸذا ʇعۚܣ أن احتمالية اݍݵسارة واݍݵيانة  لأمانة الشرʈك قليلة .أضف  

إڲʄ ذلك أنھ طالما وجد اݍݰساب موضوع الشراكة ࢭʏ المصرف ،وȋمجرد ورود معلومات عن انحراف الɴشاط  

ʇع جدواه،فإن ɸذا  الشركة غ؈ف وعدم  أن  اݍݰساب وتجميده، خصوصا ࢭʏ حالة  ࢭɸ ʏذا  العمل  إيقاف  ۚܣ 

مستغلة ɠامل التموʈل،مما ʇعۚܣ أن المصرف يɢون قادرا عڴʄ إيقاف اݍݵسارة عند حد مع؈ن ، و٭ڈذا تɢون 

  16خسارتھ أقل عٔڈا ࢭʏ اݍݰالات الۘܣ يقدم فٕڈا رأس المال المشارك بالɢامل مرة واحدة. 

  معاي؈ف حافزة للأرȋاح  تطبيقا:راȊع

باست  انھ  ɸو  شرعا  جوازه  تقرر  المال  طامما  رب  زاد   أنعة  إذا  انھ   ʄعڴ المضارب  مع   يتفق 

المبدأ  وɸذا  نصʋبھ،"  من  تɢون  الزʈادة  فان  المال  رأس  عن  السنة   ʏࢭ معينة  ɲسبة   ʄعڴ  الرȋح 

إ المضمونة  بالعلاوة  ليحظى  الأداء  حسن   ʄعڴ المضارب  حث  مٔڈا  حاجات  عدة  ɲسبة يلۗܣ   ʄڲ 

بھ  يحظى  الأرȋاح  من  وف؈ف  مقدار   ʄإڲ المال  رب  اطمئنان  و  لصاݍݰھ  الاشفاط  ɠان  ان   الرȋح 

  17ࢭʏ حال تحقق الشرط. 

  :آلية المساɸماتاخامس

فيقدم   المساɸمات  طرʈق  عن  المتناقصة  المشاركة  بȘنفيذ  الإسلامي  البنك  يقوم  المقفح  التطوʈر  ɸذا   ʏࢭ

البنك Ȋعد دراسة مشروع مقدم إليھ بتقسيم رأس مالھ المطلوب إڲʄ أسɺم  يقوم أܵݰاب المشروع Ȋشراء  

غراض السيولة اݍݵاصة  ٪ مثلا وذلك لأ 5٪ و  2٪ وʉسɺم البنك بɴسبة صغ؈فة (قد تفاوح ب؈ن  ɲ20سبة مثلا  

ɸذه   اصدار  ،وɢʈون  الإسȘثمارʈة  اݍݰسابات  أܵݰاب  لعملائھ  للبيع  الأسɺم  من   ʏالباࢮ وʉعرض  بالبنك) 

  18الأسɺم عڴʄ أساس شروط المشاركة المتناقصة . 

  :آلية صكوك المشاركة سادسا

: أٰڈا   ʄوك المشاركة عڴɢعرف صȖ شاء مشروع،أوɲإ ʏࢭ "وثائق مȘساوʈة القيمة تصدر لاستخدام حصيلْڈا 

  ʄعڴ المشاركة  صɢوك  وتدار  الصɢوك،  ݍݰامل  ملɢا  المشروع  المشاركة،وʈصبح  أساس   ʄعڴ ɲشاط  تموʈل 

 
  . 187-186إلياس عبد الله أبو الɺيجاء،م س ذ ،ص ص - 16
لة الاقتصاد والتنمية الȎشرʈة،  ، مجالتطبيقات الآمنة للتموʈل بالمشاركة ࡩʏ المصارف الاسلاميةمدور عبد اݍݰميد، علاش أحمد، - 17

  71ص ،2018، 03، عدد9مجلد :02جامعة البلية
  . 41، ص 2012، 1،دار النفاǿس،عمان،طادارة البنوك الاسلاميةشɺاب أحمد سعيد العزعزي،  - 18
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مليون دولار    500أساس الشركة أو عڴʄ أساس المضارȋة، ومن أمثلْڈا صفقة صɢوك ط؈فان الإمارات بمبلغ  

  19وʈر وɲشاء مبۚܢ جديد للشركة". أمرɢʈي وذلك لتط 

للمصارف  الأموال  توظيف  فرص  زʈادة   ʄعڴ Ȗعمل  آلية  واعتبارɸا  المشاركة  صɢوك  ورود  من  والغرض 

  ʏࢭ الموجودة  تلك  غ؈ف  وأموال  وداǿع   ʄعڴ اݍݰصول  بالإمɢان  أنھ  بيان  ɸو  المشارɠات،  بأسلوب  الإسلامية 

الإ  المصارف   ʏࢭ ٭ڈا  المعمول  الاسȘثمارʈة  واسعة  اݍݰسابات  آفاقا  تفتح  القنوات  ɸذه  حاليا،وأن  سلامية 

بالاɲܦݰاب من   للمصارف الإسلامية لاجتذاب الأموال دون أن تɢون قلقة من حيث أن أܵݰا٭ڈا يرغبون 

التموʈلات   مٔڈا  الأجل،والۘܣ  الطوʈلة  التموʈلات   ʏࢭ التوسع  ʇعۚܣ  وɸذا  للممولة  للمشارʉع  اكتمال  دون 

  20حاجة إڲʄ وداǿع طوʈلة الأجل أيضا لتغذيْڈا. بأسلوب المشاركة الۘܣ تɢون ب 

  اݍݵاتمة 

استحداث آليات تموʈلية جديدة مبɴية عڴʄ صيغة المشاركة أصبح    ࢭʏ ختام ɸذا البحث يمكن القول أن

  ضرورة حتمية حۘܢ تضطلع المصارف الإسلامية بالدور المنوط ٭ڈا. 

  أولا: النتائج

 :ʏم النتائج المتوصل إلٕڈا فيما يڴɸيمكن تݏݵيص أ  

فɺو  - بالغرم  الغنم  قاعدة   ʄعڴ مبۚܣ  أنھ  الأخرى،ذلك  بالصيغ  التموʈلات  أɸم  من  بالمشاركة  التموʈل  ʇعد 

  بذلك ʇشارك ࢭʏ الرȋح واݍݵسارة للمشروع الممول. 21

-  ʄميْڈا عڴɸالرغم من أ ʄالاقتصاد الإسلامي ، فعڴ ʏة ࢭʈثمارȘم الصيغ الاسɸأɠ اɸعد المشاركة دورȊ لم تأخذ

22ʏا بالقدر الذي يتواءم   المستوى الشرڤɺستخدمȖ الصعيد الاقتصادي فإن المصارف الإسلامية لم ʄو عڴ

إڲʄ عدم المساɸمة   بالمرابحة وɸو ما أدى  وɸذه الأɸمية بل غلبت علٕڈا و سائل أخرى عڴʄ رأسɺا التموʈل 

  سȘثمارʈة. الفاعلة للمصارف الإسلامية ࢭʏ دفع ܿݨلة التنمية الاقتصادية من خلال تموʈلɺا للمشارʉع الا 

 
ب؈ن الواقع   ،بحث مقدم إڲʄ مؤتمر المصارف الإسلاميةالصكوك الاسȘثمارʈة الإسلامية والتحديات المعاصرةكمال توفيق حطاب،- 19

  . 13،ص 2009جوان  3-ماي 31والمأمول ،دائرة الشؤون الإسلامية والعمل اݍݵ؈في بدȌي،
  . 188الياس عبد الله أبو الɺيجاء ، م س ذ،ص - 20

21  
22  
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بالمشاركة: - التموʈل   ʏࢭ التوسع  من  تحد  الۘܣ  المعوقات  أɸم  المسȘثمرʈن    من   ʄعڴ التقليدية  العقلية  غلبة 

اݍݵسارة حالة   ʏࢭ التقص؈ف  أو  التعدي  إثبات  اݍݰسابات،  تلك   ʏࢭ لݏݵسارة  المودع؈ن  تقبل  نقص    ،وعدم 

 الكفاءات المعرفية للموارد الȎشرʈة. 

اݝݵاطر الأخلاقية    العديد من اݝݵاطر الۘܣ أدت إڲʄ محدودية استخدامھ مٔڈا:يكتنف التموʈل بالمشاركة  -

،بيع    ( مخاطر القانونية  و  الشرعية  التجاوزات  المال، مخاطر  رأس  تآɠل  )، مخاطر   ʏالأخلاࢮ الالقام  عدم 

  وغ؈فɸا من اݝݵاطر. حصة شرʈك المصرف لطرف آخر 

    قائمة عڴʄ صيغة المشاركةالستحدثة المليات العديد من الآتوجد -

  التوصيات ثانيا:

ع القائم؈ن  نوطۜܣ   إلٕڈا  المتوصل  النتائج   ʄعڴ المبتكرة  المصارف الإسلامية    ڴʄ  بناء  الآليات  بȘبۚܣ مختلف 

دفع    ʏࢭ ٭ڈا  المنوط  بالدور  القيام   ʏالتاڲȋو المرابحة  ܥݨن  من  لݏݵروج  كحل  المشاركة  صيغة   ʄعڴ القائمة 

   ܿݨلة التنمية الاقتصادية ࢭʏ الدول الإسلامية.

  المراجع والمصادر: 

  1992  ،2ط  الفكر، ب؈فوت،ر، دار رد اݝݰتار عڴʄ الدر اݝݵتاابن عابدين،  -1

  ، دار المعارف، القاɸرة، دون سنة ɲشر. ، لسان العربابن منظور  -2

3-  ،ʏرة،المغۚܣ لابن قدامة أبو محمد موفق الدين الدمشقي اݍݰنبڴɸ1968،مكتبة القا .  

الɺيجاء، -4 أبو  الله  عبد  حالة    تطوʈر إلياس  الإسلامية"دراسة  المصارف   ʏࡩ بالمشاركة  التموʈل  آليات 

ال؈فموك،الأردن،  الأردن" جامعة  الاقتصاد والمصارف الإسلامية،   ʏࢭ دكتوراه  - 129، ص2007،رسالة 

142.  

 ) 2021-2017التقارʈر السنوʈة لبنك دȌي الاسلامي( -5

 )2021-2017الاسلامي( قطرالتقارʈر السنوʈة لبنك  -6

  . 2021العرȌي الدوڲʏ الإسلامي  كللبنالتقرʈر السنوي   -7

بوحفص   -8 الإسلامية حاكܣ  المصارف   ʏࡩ اݝݵاطر  إدارة  وɸران،،  جامعة  ماجست؈ف،  مذكرة   ،2013 -

  .33، ص 2014

9- ، حماد  محمد  الكرʈم  عبد  الإسلامية حمزة  المصارف   ʏࡩ الاسȘثمار  للɴشر  مخاطر  النفاǿس  دار   ،

  . 2008، 1والتوزʉع، الأردن، ط 
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10-    ،ʏيۚܣ الشافڥȋي ألفاظ  شمس الدين محمد بن أحمد اݍݵطيب الشرɲمعرفة معا ʄمغۚܣ اݝݰتاج إڲ

  . 1994، 3،،ج1، دار الكتب العلمية،طالمٔڈاج

  2012، 1،دار النفاǿس،عمان،طادارة البنوك الاسلامية شɺاب أحمد سعيد العزعزي، -11

12-    ، علاش  أحمد   ، مدور  اݍݰميد  بالمعبد  للتموʈل  الآمنة  الاسلامية التطبيقات  المصارف   ʏࡩ ، شاركة 

  . 2018، 03، عدد9مجلد  ،02جامعة البليدةمجلة الاقتصاد والتنمية الȎشرʈة،

، مذكرة ماجست؈ف ࢭʏ البنوك  -دراسة مقارنة –الدور الاقتصادي للمشاركة المصرفية  عبلة لمسلف،    -13

  2006-2005، 02والتأمينات، جامعة قسنطينة 

عبد   -14  ʏعڴ  ʏالصاࢭ والإسلامية    الɺادي،فرحات  التقليدية  المصارف   ʏࡩ الاسȘثمار  صيغ   –مخاطر 

مقارنة  تحليلية  الدوڲʏ    دراسة   ʏوالمصرࢭ  ʏالماڲ النظام  أزمة   حول  الأول   ʏالدوڲ الاقتصادي  ،الملتقى 

  .2009ماي  6-5وȋديل البنوك الإسلامية ، جامعة الأم؈ف عبد القادر للعلوم الإسلامية ، 

محمد -15 الكرʈم  عبد  الإسلامية ،  فضل  المصارف   ʏࡩ اݝݵاطر  ࢭʏ     27،ص    2008،  إدارة  مɴشور  مقال 

 .07/09/2022تارʈخ زʈارة الموقع www .kantakji .orgالموقع  

إڲʄ مؤتمر    ،بحث الصكوك الاسȘثمارʈة الإسلامية والتحديات المعاصرةكمال توفيق حطاب، -16 مقدم 

بدȌي، اݍݵ؈في  والعمل  الإسلامية  الشؤون  ،دائرة  والمأمول  الواقع  ب؈ن  الإسلامية    3-ماي 31المصارف 

  . 13، ص 2009جوان 

17-  ،ʏالشرح الكب؈ف محمد بن أحمد بن عرفة الدسوࢮ ʄعڴ ʏشحاشية الدسوࡪɲ خʈر ،دار الفكر، دون تار  

القري،   -18  ʏعڴ الممحمد  التموʈل   ʏࡩ الائتمانية  اقتصادية اݝݵاطر  و فقɺية  دراسة  الإسلامي،   ʏصرࡩ  ،

  . 2000أبرʈل   12-10،اݍݵرطوم ،   « regulation and supervision of islamic banks  »ندوة 

  .2007معاي؈ف اݝݰاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، البحرʈن، ماي  -19

20-   ،ʏيڴȎالش العملية  يوسف  الآليات  بالمشاركة  ظۗܣ لتطوʈرهالتموʈل  أبو  لمصرف  الثالثة  الندوة   ،

  . 2009جانفي 20-19الإسلامي، 
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